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RAIFFEISEN UNIVERZUM IIl. TOKE- ES HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Univerzum lIll. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA3) bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Univerzum Ill. T8ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA3)

Feligyeleti engedély szama: E-ll/110.641/2008.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Dienes Péter

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa és fajtgja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

hozamvédett szarmaztatott alap
Futamideje: 3év

Lejérat napja: 2011. jOnius 6.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé olyan alapot kivén létrehozni, amelyen keresztil a Befektetdk Ggy részesedhetnek egy globdlis részvénykosar
hozamdbdl, hogy ekdzben pénzik korldtozott téke- és hozamkockazatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik nyilt végl befektetési
alap dltal nytijtott rugalmassagot is. Az alapkezelé a téke nagyobb részét a Raiffeisen Bankndl elhelyezett betéti konstrukcidba
helyezi el, ez biztositja a tékevédettséget. A kisebbik részbél olyan szarmaztatott igyletet két, ami biztositia a befekteték széméra

a hozamvédettséget, illetve a mdgdttes termékek hozamdabél a részesedést.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2008.* -10,82% 8 917,97 Ft 1265709 078 Ft
2009. 15,87% 10 333,34 Ft 1354 142 473 Ft
2010. jonius 30. -1,93% 10 133,55 Ft 1289 180 554 Ft

* az Alap 2008. junius 6-i indulésatdl szémitva
Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében a 2010. év elsé félévének folyaman jelentés véltozas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2010. elsd félévében - jelentés ingadozdsok kézepette, de — stagndlt a Raiffeisen Univerzum Ill. Toke- és Hozamvédett
Szdrmaztatott Alap drfolyama. A mégéttes termékkosar 20 részvénye kozil 6 tartézkodik az induldskori értéke folott. Az alap

mogottes termékeinek negativ hatdsat valamelyest ellensilyozta a forintpiacon lezajlott hozamesdkkenés.

Raiffeisen Univerzum lll. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
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A részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkérnyezetben magdanak helyet keresé b8séges likviditas, mikézben a fébb
jegybankok elkotelezettek maradtak, hogy az alapkamatot térténelmileg alacsony szinten tartsék (ezzel fenntartva a magas
kockazatvdllalési hajlandéségot). A makrogazdasdgi mutaték is azt jelezték, hogy a fellendiilés folyamatban van, ez kiillénésen
az USA-ban volt szembetiing. A véllalati gyorsjelentések is kedvezden alakultak, a véllalatok mar nemesak az egy részvényre juté
eredmény szintjén tudtak pozitiv meglepetéseket okozni negyedik negyedéves gyorsjelentéseikben, amelyeket a kéltségesokkentési
intézkedésekkel kdnnyen el lehetett érni, hanem a bevételek tekintetében is tdbb vdllalatok okozott pozitiv, mint negativ
meglepetést, ami a gazdasdgi kérnyezet normalizaléddsdra utal. Persze a kép nem volt ennyire tokéletes, a befektetéi hangulatot
tobbszér befolydsolta negativan a fejlett orszdgok tobbségében bekdvetkezett drdmai eladésodds (j6 példa erre Gérégorszag
helyzete), a vilaggazdasdg hizberejének szamité Kina monetéris szigorité intézkedései és a részvények redlis értékeltségének

megkérddjelezése.

2010. mésodik negyedéve a t8zsdék szdmdéra a korrekcié id8szaka volt. Nem tapasztaltunk olyan drédmai mértéki és sebességi
zuhandst, mint a 2008-as pénikiddszakban, de a rossz hangulat hénapokra éllandésult. Uj elemként kerilt a kéztudatba az
amerikai és az eurdpai t6zsdék teljesitményének tartds elvalasa egymdstdl, egyes eurépai indexek zuhantak, mig az amerikaiok
joval kisebb mértékben veszitettek értékilkbdl. A divergencia sajat devizdban kifejezve nem is lett volna olyan felting, de kézds
devizdban mér egyértelm{. A dollér ugyanis biztonsdgi menekiilé devizaként kezdett Gjra funkciondlni, és az eurépai gazdaségi
és monetdris egyittmikodés jovojét megkérddielezd események és nyilatkozatok hatdsdra az  amerikai fizetéeszkdz

nagymértékben erdsddni tudott az eurdpai kdzds valutdval szemben.
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Az aldbbi tablazat kézli a Mdgéttes Termékek hozamdt sajét devizdjukban mérve. A hozamadatok a Mégéttes Termékek

induléértékét jelents 2008. jonius 11-i naptdl a 2010. jonius 30-ig tarté idészakra vonatkoznak.

2008.06.11 2010.06.30

ALTRIA 20,72 20,04 -3,28%

ASTRAZENECA 2083,00 3169,00 52,14%
AVON 37,24 26,50 -28,84%
CiITl 19,21 3,76 -80,43%
FORD 5,97 10,08 68,84%
FORTIS 13,44 1,85 -86,23%
GAS NATURAL 30,14 11,90 -60,52%
KIRIN 1666,00 1122,00 -32,65%
MEDIASET 4,64 4,69 1,08%

MICROSOFT 27,12 23,01 -15,15%
MOL 21200,00 19400,00 -8,49%

NISSAN 959,00 626,00 -34,72%
oTP 6406,00 4765,00 -25,62%
PORSCHE 106,71 35,30 -66,92%
RENTOKIL 97,75 107,90 10,38%
ROYAL DUTCH SHELL 26,54 20,75 -21,82%
TOKYO ELECTRIC POWER 2605,00 2411,00 -7,45%

TOKYO GAS 422,00 405,00 -4,03%

VALEO 21,79 22,51 3,28%
VOLVO 85,00 87,35 2,76%

Forrds: BLOOMBERG

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégicja az év sorén

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyamdn. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
Tajékoztatéban meghatdrozott mégéttes termékek hozamdbél, igy az alapkezeld aktiv befektetési politikét nem folytat. Az
alapkezelé tevékenysége igy a téke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozédott, mivel a befektetési

jegyek forgalmazdsa és visszavdltasa ezt megkoveteli.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Folybszémla 381 870 HUF
Swap igylet értéke 22 127 500 HUF
Bankbetét 1 330 750 500 HUF
Kovetelések 128 934 HUF
Kotelezettségek 2058753 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 1351 330051

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 2171136 HUF
Bankbetét 1288 821 066 HUF
Kovetelések 112 545 HUF
Kotelezettségek -1 785 624 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 1289 319 123

Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30 kdzdtt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.12.31-én 130 806
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 0
2010. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 3587
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-4n 127 219
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-n 1289319123
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték 2010.06.30-dn 10 134,642805
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap jOnius 14-én 2,2%-o0s (220 forintos) hozamot fizetett ki befektetési jegyenként befektetSinek.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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