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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap”™) mellékelt 2010. évi éves
beszdmol6janak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-1 forduldnapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkizok és forrdsok egyez6 végosszege 677.990 E Ft, a targyévi eredmény 74.725 E Ft
nyereség — , €s az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat tartalmazé kiegészitd mellékletb6l all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetést Alapkezelé Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé védljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ered6 lényeges hibds

allitdsoktd] mentes éves beszamol6 elkészitése.
A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgidlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot Ggy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibds allitasoktdl.

A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekr6l és kozzétételekr6l. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akar csaldsbél, akar hibabo! eredd, lényeges hibds dllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd! fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamol6é gazdilkodd egység dltali
elkészitése és valés bemutatidsa szempontjdbél relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodS egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgailat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szadmviteli politikik megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentildsanak értékelését.

Meggyozddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaléi zaradékunk (véleménylink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap éves beszamoléjat, annak részeit €s
tételeit. azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelel6 bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
2010. december 31-én fenndll$ vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szdmviteli trvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szdmviteli elvekkel Osszhangban t6rténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen tizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti
jelentés és az éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélésére korldtozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informacidk dttekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Index Prémium Szdrmaztatott Alap 2010. évi éves beszdmoldjanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2011. marcius 30.

KPMG Hungiria Kft.
Nyilvdntartdsi szam: 000202
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kavetelések
Kévetelések
Kovetelések értékvesziése [
Kilf. pénzérigkre szl kév. ért. kiilonb.
Forintkdvetelések értékelési killdnb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok érigkkilsnbszete
a  kamatokbd!, osztalékbdl

E O S

b egyéb
Hl. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolas
2 Aktiv idébeli elhatarolds ért.veszt. ()

D / Szarmaztatott iigyletek ért. killénbézef

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat t6ke

L. Indulé téke

1 Kibocsdtott bef. jegyek névértéke

2 Visszavésarolt bef. jegyek névértéke
. Tokevaltozas (tokendvekmény)
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
2 Ertékelési kilénbézet tartaléka

3 El6zé évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek
. Rovid lejarats kotelezettségek
I, KUlf. pénzértékre sz. kot. ert. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 201 1. mércius 30
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Raiffeisen Index Prémiuvm Szdarmaztatott Alap

Eredménykimutatas eFt eFt
2009. 2010.

| Pénziigyi miveletek bevétele 153 243 93 576

It Pénziigyi miveletek réaforditasa 51731 41
I Egyéb bevételek 0 0
IV MGkodési koltségek 26 900 18 806
V Egyéb raforditasok o] 4
VI Rendkivili bevételek ] o
Vil Rendkivili raforditasok ] o
VHI Fizetett, fizetendd hozamok o 0
IX Targyévi eredmény 74 612 74725

Budapest, 2011, marcius 30
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2010 december 31-ével végzddé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériiimenyek

vantartdsbe vételre o PSZAF.nal 750.000.000 - forint induld soidt t6kével.

A befekietési jsgyek névéridke: | Pt A PSZAF hatdrozatszéma: EIL/110.270/2005.

Az Alap mégét o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt garddin &l Ausziridbon o Raiffeisen o legnogyobb alapkezeld.
A csoport tagiai vezetd banki szolgélatsk.

A PSZAF o KEME552/2010.52amé hatdrozatéval engedélyszie az Alap taiékoziatdidnak és kezelési szabdlyzatdnak az Alap befekietési szabélyainak

megvdliozdsdl, valamint az Alapet ferhelé dijok és kbltsbgek mérskét érinté vliozdsdt,

Alapkezeld: Raiffeisen Belekietdsi Alapkezeld Znt 1054 Budapest, Akadémia v. &
Az Alop képvissletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda v. 25
Forgalmazé: Raiffsisen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémic u. &
{etéthazeld: Raiffeisen Bank Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6

Az Alap kBnyvvizsgdlotra kdtelezeft.

Kémywvizsgdld: Henye Istvan [005674) KPMG Hungéric Ki.
1139 Budapest, Véaci it 99,

A szémviteli szolgéltatds kérébe tartozé feladatok irdnyitasdért

felslos személy: Halaszine Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysombyd v 36

Magyar Kbnywizsgdldi Kamara regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika, az 8sszegylijtstt toke felhasznalasanak célia és médja

Az Alap célja, hogy befektetési politikéjéval minél magasabb t8kendvekményi érien el, Ggy, hogy ekdzben az Alup érékvesztést elére meghatdrozott
peridusokra vonatkozdan korldtozza.

Az Alap futamideje alatt befektetési periédusok és dimeneti idészakok vdltjdk egymast. A befekietési polifika és a befektetésiiranyelvek befektetési
periédusonként valtozhainak. Az elsé befekietési periddust az elsé dtmeneti idészak kévetl, mely utdn o mdsodik befekiettési periddus kbvetkezik &s igy tovabb.
Az elsé befekietési periddus, mely 2011.02.07461 2012.02.07-ig tart, folyaman az Alapkezelé a CPPI stratégidt koveti, ameliyel biztositani kivdnjo azt az
arfolyamcélt, hogy az Alap sgy jegyre juté nettd eszkézériske {drfolyama) az elsé befektetési periddus vagére legaldbb o 2011.02.07re érvényes egy

jegyre [ut nettd eszkdzériék 95%-a legyen.

Az elsé befekietési periddus utdn legalabb egy, de legfeliebb hérom hénapos atmeneti idészak kévetkezik, mely alatt az Alap f8ként révid leidrati
aliampapirokba és készpénzbe fektet. Az dtmeneti iddszakban az Alapkezeld o fenndllé piaci kondicicknak megfelelden meghatdrozza a masodik

befekistési periddus befekietési politikaiat és kezdetét. Azok o befekietdk, akik az ] befekietési politika feltételei mellett nem kivannok az Alupbon maradni,
befektetési jegyeiket o valiozdsok hatdlyba lépését kovetben az dtmeneti iddszakban dijmentesen visszavdlthatigk o forgalmazési helyeket.

Az dtmensfi idbszakot k8vetden o mésodik befektetési periddus kezdddik, amelynek befektetési politikdia oz el625818! o o haszndlt befekietési modellben,

a befekietési periédus idétavidban, az arfolyamcél szintiében, o befekfetési piacokban térhet el.

Az elsé befektetési periddusban az Alap CPPl modell szerint fekiet be, annak érdekében, hogy az erre az idészakra vonatkozé driolyamesliat biztositani
tudia. A CPPI modell alapidn az Alap egy alacsony kockdzats eszkdzkomponensbe [mely forintban denomindlt bankbetstbsl, dllampapirokbsl, készpénzbél,
vallalati kétvényekbél, alacsony kockézatot hordozd kollektiv befekietési értékpapirokbd! dllhat] és egy magas koczézats eszkézkomponensbe [mely felisrekvé
piaci részvényekbdl, azokra 52516 szarmazékos eszkdzakbdl, felirekvd piaci részvénykitetiséggel birs befekietési alapokbdl és egyéb kollektiv befektetési
ériékpapirokbol dllhat) fektet. Ezen két eszkézkomponens ardnya o futamidé alatt naponta Ggy kertl &tstlyozdsra az alapon beltl, ahogyan azf o CPPI
modell meghatérozza. A késébbi befekietési periddusckban az Alap olyan befekietési modellek kézil vélogat, melyek elsédleges célia o portfdlishiziositas.
{lyen befekietési modellkategériak: szabély alapd portfelisbézis (ph. CPPY, strukttrélt derivativokra épilé portfdlicbiziositds, kockéziatott érék alopd

portislidbiziositasi modeliek.

Az Alapkezeld oz Alap sajét 16kéjét kizardlag az aldbb felsorolt befekietési eszkdzékben tarthatia:

1. A magyar vagy kilisldi dllam dltal kibocsétott allampapirok, igy tébbek kézstt o diszkontkinestariegyek, kamatozé kincstarjegyek, kdzép- és hosszé lejdrats
fix, letve véllozd kamatozast dllamkdtvények
2. A magyar jegybank &ltal kibocsétont hitelviszonyt megtestesiié értékpapirok

. Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasdgok dlial kibocsdtott egyéb hitelviszonyt és tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok

[&)

. Pénzpiac eszkéz8k: Sorozatban kibocsdiol, pénzkévetelésre szdld eszkozsk, amelyekkel o pénzpiocon kereskednek
. Allampapirokra, illetve jegybank dlial kibocséiott ériékpapirekra alapozott repe megéllapoddsok

. Ldtra 52618, illetve lekdtst magyar forint vagy deviza bankbetétek

- TEN

. Kollektiv befekietési ériékpapirok - olyan befektetési alapok befektetési jegyel, iletve kollekitv befektetsis érigkpapirok, melyek befekietdsi politikéja
az Alapéhoz hasonlo

8. Szérmaziatott igyletek - vételi opcidk értékpapirra, devizdra, indexre, ezek szérmaztatott termékeire.

1/9. oldal
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3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1, Szamvitell irdnyelvek

Az Alap o kényvelését & kimulatasalt o Szémvitelrd! szois 2000, évi T tv., o Tokeplaci Wrvény 12007, évi CHL )
&5 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és o Magyarorszégon dlialdnosan effogadott szdmviteli slvekkel Ssszhangban készi.

Az Alap kefids kényvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészits

meligkiet &s o cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és énellendrzés sorén megdliapitott, az elézé év éves beszdmoléidban elkdvetett jelenidsebb Ssszegi

Uzleti év mérlegfossszegének 2 szdzalékat,

hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az sllendrzét

+

ilistve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millid forintot, akkor 500 miflié for

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelents dsszegi hibdi, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia a sajgt téke 20%-ét.

Az Alap f6bb szémviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsdt és az ériékelési eligrasokat az aldbbiokban mutatiuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar fo

ban készilt és ezer forintban eFt kerdlt kimutatdsre.

A mérlegkészités détuma: 2017, janudr 31.

3.3, Az érigkelés] elidrasok ismertetése

Az ériékelési elidrasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leiriak alapién - az Alap

Szamviteli politikdjdban régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeird] részietes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaidnak megfeleléen
f6riénik. Az éridkpapirok nem realizélt drfolyam kildnbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a t6kendvekménnye! szemben kerll elszamoldsra.
A portfslié értékelésének elvel a kévetkezdk:

T8zsdére bevezefett ériékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t6zsdel ériékpapimak mindsiinek o Budapesti Ertékidzsdére bevezetett értdkpapirok.

A tbzsdei papirok pontos listdjat a BET "Bevezetési és Forgalomban taridsi Szabélyzatdban® meghatérozoft in. Tézsdei Ertékpapir Lisia tarfalmazza.
A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal sélyozott
dHagarialyam alapidn kell T nopro vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben o tzsdén adott ériékpapira netid drfolyamon trénik o kereskedés és igy az dlegdriolyam nem tarfalmazza oz el628
kamatfizetés dia o T napig felhalmozott kamat Ssszegé!, igy oz adott ériékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az violsé kamatfizetésisl
T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni oz adott ériékpapir nattd drfclyamérékéher.

Mo a T-1 napon az adott érékpapirnak nem volt forgalma és igy a -1 napi &tlagdriolyam nem dllapithaté meg, Ogy oz uiolsd forgalmi napl
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t6zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t6zsdet dtlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kilfsidan kibocsétott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité tézsdén
kialakult, T 16zsdenapi forgalommal stlyozott étlagarfolyam, vogy amennyiben az nem hozzdférhetd, zérsdrfolyam alapian kelt T napra
vonatkozdan meghatdrozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb masodiagos forgalmat lebonyolité 16zsdén az adott ériékpapirokra nem volt izletkdtés, avagy
a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzéférhetéek, a fenti szémitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgdltaté cégek
{példéul Revters, Bloomberg, Fornax) éltal kézzétett, legutolsé dtlagérfolyam, vagy omennyiben az nem hozzdférhetd, zardarfolyam alapién
kell elvégezni.

Tozsdére be nem vezetett, nvilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tozsdére be nem vezetstt, nyilvanos azoz nem dzsdet énskpopimek mindsiiinek o

Budapesti Enékibzsdére nem bevezstett értskpapirok. Azaz azon érékpapirok, melyek o BET "Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabdlyzatdban" meghatérozott in. "Tézsdel Enékpapir Lista” nem tarfalmaz.

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos érékpapir-forgalomban szerepld ériékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodiagos
piacdnak tekinthetd elismert ériékpapir-piacok dlial kézd! informaciok alapién, Magyarorszagon forgalomban {évé értékpapirok esetén az
OTC piac alapidn, vagy o kézzétételi helysken kézzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hiénydban dtiagérfolyam alapién, vagy az egyes
értékpapirak piaci hozamszdmitdsi eljdrdsainak meglelelé médon szdmitott hozam alapién kell T nopra vonatkezéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zardarfolyam, illetve atlagdrfolyam alapjan szémiiott hozam nem dllapithaié meg, az érékpapirok piaci értékét a T-1
napt zéréarfolyam, illetve tlagérfolyam olupian kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozoan az adot ériekpapirokra az adolt érékpapirok legfébb mésodiogos piacdnak tekinthetd elisment
értékpapir-piacokrdl, Magyarorszdgon forgalomban lévé ériékpapirok esetén az OTC piacokrd! szdrmazé, vagy o kdzzétételi helyeken
megielenfetett arfolyamkéziés nem hozzaférhetd, o fenti szdmitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférheté a
beszerzési netté arfolyam alapian kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert ériékpapir-piacok éltal, avagy mas tozsdén kivilli informéciés szabélyzatok alapién nettd
arfolyamot kézélnek, és igy az uiolsé napi dflag., illetve zaré-4rfolyam nem torfalmazza az elézé kamattizetés dto a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci értéke o beszerzési netté arfolyam alapian keril kiszémitdsra, tgy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozésakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok neftd
arfolyameértékéhez.
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Szdrmazigtoft igyleiek

Az &sszefett szarmaziatoft Ugyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A t5zsdel és a t6zsdén kivili hataridés lgyleteket az alapul
s20lgalé eszkéz és az iigylet dlial generdl fikiiv vagy valés pénzdramlds Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban denomindlt Ugyleteket
forintra dtszémitva kell értékelni.

A tézsdén kiviili hatéridds vételi megdliapoddsck T napi eszkdzériéke o mdgdttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megéliopoddsban meghatdrozott vételi ér T napi jelenértékének kildnbdzetével egyezik meg.

A tézsdén kiviili hataridés elodési megéliapodésok T napi eszkdzértéke o mdgéttes instrumentum T napi piaci ériékének, és a
{8nbdzeteve! sgvezik meg.

megéliapodasban meghatdrozott eladdsi ér T napi jelenéri¢kének

g

Tozsdet szdrmaztaio® tgyletek esetében o T napi nefté sszkézériék kiszdmitdso sordn o T1 nopl nyiio® 16zsdel szdrmazékos pozicidkat

az adott instrumentura kzzétett T-1 napi hivatalos elszamold dra alopidn kell értékeini,

Az opeids pozicick ériékelése az adott opcidra driegyzést nyitd befektetési szolgdltatdk dltal jegyzett és a Letéikezeld dlial meghatérozott
: - ;

professziondlis adutzolgdliontk dlial kizzétett vételi és sladdsi drakbdl szamitot, szdmioni dtlagként meghatdrozott kzépdriolyom clapidn Wrénik.

Eurdpai opcié esetén a leguiolsd elérhetd driegyzés alapién szdmitott implikalt volatilitds felhaszndldsdvel o Black-Scholes modell alapian
7 i
szdmitolt &rigk.

Amerikai opeié esetén vételi opcidndl az alaptermék T-1 napi prompt drfolyama minusz kétési ér, ha pozitiv, egyébként nulla, eladdsi opciénal
@ kitési &r minusz oz sloptermsk 11 napi propmt drfolyoma, ho pozitly, kilénben rulic.

Latre 32616 betét (folydszdmial

A nettd eszkézéricket o Idira sz5618 betdlek kapesdn oly médon kell T napra megdiiophiont,

%

ha ozokat az Alapkezeld T napon likvidaing.

beté!

A lekdtét betétek dsszegét o T napig felhalmozott kamatok ésszegével meg kell ndvelni.

Kételezetiséoek

Az Alap T értékelési napon fenndlié kételezetiségei az aldbbi médon keriinek meghatdrozésra:

Az Alap lérehozdsdval kapesolatos kéliségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriié kéltségek és dijak iddaranyosan keriiinek az Alapro terhelésre.
Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik iddpontigban kerliinek az Alapra terhelésre.

A kamatozd kitvények vémlekor o megvdsérolt kamatot bevétel csdkkentd tényezéként kinyveliik el Az eloddsker oz eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi Giénidkeléskor o megszolgdlt kamatot éridkelds] kilbnbézethbd! szdrmazd Bkendvekményre kényveliik

az értékpapirok értékkilinbszetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor o 2000, évi C. tbrvény 55§ 1] bekezdésével, valamint o 715/2000 Kormanyrendelet 5.§ (8] bekezdésével
Ssszhangban o vevd, oz adés mindsitése alapidn az

iizleti év mérlegforduldnapian fenndlié s o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapon 10li lejdrat kévetelésns!
{ideérive o hitelintézetekksl, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteldseket, a kblesénként, oz elblegként adott Gsszegeket, tovdbba

a bevételek oktiv idSbeli elhatdroldsa kbzo# lévé kévetsissiellegl tételeket is), nzok keletkezésekor értdkvesztést kell elszdmolni

- o mérlegkészités idéponfidban rendslkezésre 4llé informacidk alapian - a kévetelés kdnyv szerinfi érigke és o kdvetalés vérhatban megtérild Ssszege
- veszteségiellegli - kilénbézet Ssszegében az egyéb raforditésokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegl.
Az Alap o voluto., devizakészleteket 65 a kilf5ldi pénzérighre sz6ld kbveteléseker, il o devizaktlezettségeket azok bekeriléskor

MNE deviza drfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézdket az érte fizetett
E ¥

foriniésszegben - és o szamviteli politikdban régzitett médon, az ériékelés napjdn o devizaeszkdzok és -kotelezettségek kdnyv szerinti

forintéridke és az ériékelés napi MINB devizodrfolyamon diszamitolt értéke kézd#i killdnbbzet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatésban
szémolja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvairds nem @ridnik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltdsa o kezelési szabdlyzatban eléiriak szerint fériénik.

- az ériékelésbsl adsds -

>

forgalmazds névériékben az indulé 18két, a befekietési jegyek névéridke és folyd Gra kézii

Lo

Gionbdzet o idkendvekményt véltoziatia.

-
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1, Informacick az Alap portfélisiard!

Az ériékpapirok zaré dllomanya az év utolsé napian érvényes ériékpapir arfolyamon keriit kimutatasra,

Az Gzleti évben minden opcié a kévetkezd besorolds alé tartozot: elszédmoldsi, nem fedezefi céll, tozsdén kiviil kétsH.

A/ Diszkont kincstariegyek

Az Alap 2010.12.31-én diszkont kincstérjeggyel nem rendelkezik.

B/ Allamkstvények

Mérieg szerinti
Ertshpopir Devizanem Beszerzési Erték Ert kil kamat Er kil egyéb Gsszeg eftban
DKZCH1/01 HUF 92 802 44679 7308 104 789
Osszesen 92 802 4 679 7 308 104 789

€/ Vételi opeidk

Az Alap 2010.12.31-én véisli opcidval nem rendelkezik.

4.2. Pénzeszkézdk részletezése

Az Alop a devizas tételeinek Giériékelési kildnbbzetét o beszdmoldban az sredménykimutatdsban szerepelieti, ennek 3sszege 2010-ben 127 & Ft
¥ ,

arfolyamnyereség volt. 2010.12.31-én az Alap lekéistt betétiel nem rendelkezett.

Pénzeszkbzsk fadutck e Frbon) 2009.
Folydszdmla HUF 246 056
Lek3to betét 980 000
Devizaszamlae EUR 124
Devizaszamla USD 173
1 226 353

4.3. Elhataroldsok részietezése
Bevételek aktiv idsbell elhatéroldse [adatok eFtban) 2009.
Folysszamla kamat elhatdroldss 42
Bankbetét kamatelhatéroldsa 14 498
14 540
Kalségek passziv idSbeli elhatdroldsa [adatok eFtban) 2009.
Mérlegvizsgalat 157
Letétkezelési dij 142
Keler dij 0
PSTAF dij 88
387

4.4. Egyéb informdcick

Az 8t évnél hosszabb lejdraty kotelezeftségek: Hi stel nincs

Az Alap munkavéllaléhat nem foglatkoziat
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4.5. Az eredménykimuiatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és t6kéjének megdvdsara nem tett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezeiet, biztositékot, Gvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban}

2009. 2010.
Kapott kamat értgkpapirok 39813 6750
Folydszamiakamat 49735 15 379
Ertékpapir érékesitéshbl bevétel & 465 34 057
Kapott kamat pénzintis! 7216 35 146
Afolyamkilénbozet 14 Z 244
Osszesen 153 243 93 576
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése { e Ft-ban)

2009. 2010.
Erckpapir ériékesitéshél réfordid 2871 o
Fizetetf opcids di} 48 612 G
Arfolyamkiisnbizet 248 41
Osszesen 51731 41

Egyéb bevételek, raforditasok

Az egyéb bevételek kézott 2009. év sordn visszavditasi bintetd jutalék kerilt elszdmoldsra 14 eft értékben, 2010-ben egyéb bevétel nem volt.

Egyéb raforditdsok kézst 2010 ben az elézd évi kdnyvvizsgdlati dij kilénbizets kerllt elszdmoldsra 4 & Ft énékben.

A mikédési kéltségek részletezése { e Ft-ban)

2009. 2010.
Bankforgaimi jutalék 78 1
Alapkezeld kalisége 21555 14113
Letétkezeld kolisége 1724 1129
Enékpapir mozgatas kéltsége o 70
Keler dif 96 78
Mérlegvizsgalat 787 876
Kényvvezetés 2 308 2355
PSZAF dij 358 234
Ssszesen 26 900 18 806

Rendkiviili eredmény részl

Rendkivili bevételek és réforditésok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és o [Bvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

sfrban

A sajat toke részletezése 2009. 2010.
d ber 31. d ber 31.

1. Indulé toke 1118274 530 232
Kibocs. bef. jegysk névériéke 3721081 3732133
Viszavés. bef. jegyek névértéke 2 602 78T <3201 %03
Il. Tokevaltozas (tokendvekmeny) 277 769 146 403
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ér kil 16 645 170 004
Ertékelési kilonbzet tartaléka 4719 [
Ei6zd évek sredménye 155083 225 695
Uzleti év eredménye 74512 74725
Sajat toke 1396 043 676 635

5/9. oldal




kdzotti eltérések

6. A éves beszamolé és a portfolié j

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 201 1. janudr 3 1-ig ismertié vdit informécikra épil, addig a portfslié jelentés szémai

december 31-4n kertltek meghatdrozdsra.

Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozd ériékpapirok esetén a kévetkezd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keril a portfélic jelentésbe.

A kS égek k3z8H s megielennsk az elsd, mdr 2011, évi forgalmazdsi nopig szémolt di

2010. évi kéltségek és kételezetiségek keriinek elszémoldsra, melyek janudr 31.ig ismerité véinak. Az ebbél adédé kilénbézet Ssszege 324 e Fi.

Beszémold
Sajat idke / Neftd eszkézérék 476 &35
nbéze! tbislesen:
Ergkpapirok 104 789
Szérmaziaiol igvietek G
Folybszémla és lekdidH betét 573 201
telések o]
Katslezetiségek -1338

A kamatozd srigkpapirok esetén o NEE kimutatde o 2011 év elsé forgalmazést napidig esedékes kamatot tarialmezze, mig o beszdmoléban

a 2010,

A folybszamla és o lekstdn betétek slhatérolt kamata o NEE sz

aktiv ethatéroldsok k8238 kertlt kimutatésra. Az elsé forgalmazdsi nopig és @ 2010.12.3 Lig esedékes kamatkilonbézet Ssszege 173 e Ft.

Mutaték:  [lasd 1. sz. melléklett)

1. Befekietett aszkdz0k az bsszes eszkdzokhdz

2. ForgdeszkGzok az Ssszes eszkdzdkhéz

3. ForgdeszkSzdk és szérmaztatot igyletek az Ssszes eszkézdkhdz
4. Sajdt ibke ardnya az dsszkbtelezetisésher + sujét tokéhez

5. Hosszt lejaraty koielezehségek

a/ o HIK + sajat idkéhez
b/ o sajdt i8kéhez

6. Mitkod tbke az Osszes kilelezetiséghez + sajat fokéhez

A "Likoviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats.

A "Cash-flow" kimutatas o 3. sz. meliékletben talalhats.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talathaté.

Budapest, 201 1. mércivs 30
P

12.31-ig esedékes kamat ésszege szerepel. Az ebbdl adédé kilénbség 55 & Ft.

itstelek, mig oz éves beszdmolébon o tnyleges

asban o pénzeszkdzék kézol szerepel, o beszémoldban pedig az

2070.
0.00%

,00%

100,00%

0.00%
0,00%

99,84%

676 93

az Alap képviseletében



1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekistel eszkizék ar Ssszes eszkdz0khs

1

0,00%

2. Forgdeszkézdk az Bsszes eszkézékhéz

100,00% ForgbeszkbzsAkile idobell el

Osszes eszkiz
3. Forgdeszkozok és szérmaziaiofi igyletek uz Gsszes eszkézdhhiz

100,00%

idébell et

Oenzes sszkbz

4. Sajdt idke ardnyo oz Ssszklelezetiségher + saidf ibkéher

99 80% Saiat ibke

Forrgsok Ssszesen

E. Hosszi lejdrats kételezetségek
a/ o HIK + sajat tdkéhez
b/ a sajét iékéhez

a/s
0,00% ot kitelezettségsi
G lei. kit + Saidt bke
b/
0,00% Hosszd lejdrall kblelezetis

Sajat ke

&. MUkEdS toke ax Ssszes kitelezettségher + sajdt 1kéhez

99,84% Mikads ke

Forrdsok Ssszesen

7. MUkéds idke
Forgdeszszok

Akfiv idébeli elhatarolasck

R&vid lejaratd kételezenségek

Budapest, 2011, mércivs 30

&77 9%0C
677 990

677 990
&77 990

676 635

477 990

o
676 635

676 6

[
oy

676 921
677 990

677 904
86

1059
676 931
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban
1. Hitelallomany & tal o
efi-ban
il. Kdltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 17 451
Elszémolt Elhotdrolt/szalitdk
Bankforgalmi jutalék i [ 1
Alapkezels klisége 14113 843 13250
Letéthezeld kilsége 1129 69 1060
Ertékpapimozgatas kéitsége 70 o 7
Keler di 78 7 71
Mérlegvizsgdlat 824 175 651
Kénywezeiés 2 355 196 2159
PSZAF dijak 234 45 189
Ossz: 18 806 1358 17 451
1L Ertékpapiralap vagy lasa | Saidt tbke 676 635 eft-ban
ill. %-ban
ld&szak nyitdaliomany idoszak zardallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1226 353 573115 84,70%
lekdtat betét 980 000 o 0,00%
igdszak nyitballomany ldoszak zareaiomany
Vagyonelem tdzsdei ép, tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszids
Allamkatvény o 104 452 o 104 789 15,49%
DK2011/01 o 104 452 o 104 789 15,49%
Idészak nyitééliomany ldészak zarddliomany
Vagyonelem t6zsdei ép. thzsdén kiv. ép. thzsdei ép. hzadén kiv. dp. Megoszids
Egyéb vételi opcid [+ 53 069 o 0 0,00%
RIE_OPIO &M o 13 428 o o 0,00%
RIF_OPS 12M o 20296 o o] 0,00%
RIF_RCB OP8 o 19 345 o o] 0,00%
idoszak nyitsallomdny [dSszak zérédllomény
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idobeli elthatarolasck 14 540 o] 86 0,01%
Osszesen [+] 1398414 [ 677 990 100,20%

Budapest, 2011, marcivs 30
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2009. 2010.
d ber 31. d ber 31.
& Frban e Ftban

L. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MUkadési cash flow, 1-13. sorok) 28 571 80 262
1. Térgyévi eredmény [befolyt béret diiak, kopott hozamok nélkil] = 43 454 67 975
Z. Elszdmolt amortizécid + o] ¢
3. Elszdmolt értékvesziés és visszairas + ¢ ¢
4. Elszdmolt érigkelési kilSnbozet = 64 719 11987
4o, Elszdmolt érigkelssi kilonbézst korrakeid 2 64719 11987
5. Céltorilék képzés és felbasznélds kilénbbzete = o o
6. Ingatian befekietések sriékesitésének eredménye = o o
7. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevalidsanak eredménye = 796 284 BIREY
8. Befekietett eszkdzok dliomanyvaliozase = o o}
9. Forgdeszkozsk dllomanyviliozdse = o] ¢
9.a. Eriékpopirok dllomanyvéliozdsa ¢ 784 035 c
10. Révid lejaratl kdtelezetiség dllomanyvdltozdsa = 106 925
11, Hosszd lejdrai kStelazetsbgek dllomdnyviliordsa = 4] o]
12, Aktiv idébeli elhatdroldsok dllomanyvdliozdsa + 2 046 14 454
13, Possziv idbbeli shhatéroldsok dliomanyviliozdse £ 482 91
H. Befektetesi tevékenységbol szarmazd pé kdz-valtozas {14-19. sorok) 827 442 7 901
14. Ingatlanck beszerzése - 0 ]
15, Ingatlanck eladésa + 0 0
16, Befolyt bérleti dijak + o] o]
17. Enékpapirok beszerzéss - 0 22 679
18, Ertékpapirok eloddsa, bevélidsa + 787 629 23 830
19. Kopott hozamok + 39813 6 750
Hi. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas [20-26. sorok) -232 695 ~741 401
20. Befekietési jegy kibocsétds + 760 477 11072
21. Befekieiési jegy kibocsatds sordn kapott apport - o] o]
22. Befekietési jegy visszavélidsa - 993172 752 473
23. Befektetési jegyek utdn fizets# hozamok - o] o]
24. Hiel, iHletve kdlostn felvétele + o] 0
25, Hitel, illetve kélesdn thrlesziése - O G
26, Hitel, illetve kdlestn utan fizetett kamat - o} o]
V. Pénzeszkdzok valtozasa (12111l sorok) * 623 318 -653 238

2010, janudr 146! valtozo#t o cash flow sémdéja o 215/2000. korményrendelet szerint, emiott o 4-es és o 4.a. sorokba bekerllt két 4] adot, valamint o
9-esbé| kiemelésre keriilt az értékpapirok dllomdnyvditozdsa a 9.a-ba. Vdltozott a 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre keriltek
a kamatbevételek o 19-es sorba, valamint 4 sor a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 2011, mércivs 30

Bozégw

az Alap képviseletében
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgéltatd neve: Adatszolgaliatéd {6rzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA4

Nagysdgrend: forint

Tétel neve ISIN , egyéb azc ite kod | darabsza piaci érték nettositott érték devizanem [ Mod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b c d e f
001 150A01 Pénzforgalmi szamla 5731150387 573115037
002 150A011 Forint 546364832 546364632
RIFA HUF
002 B0A01100601 IRIPA HUF Folydszémia zard érigk Folydszamia 546364632 546364632 HUF E
zard ériék
RIPA HUF
.y " I o cn PMonoB
Go4 S0ALY10002  RIPA HUF Monolith Folydszamia 280 érigk [~ ¢ o HUF E
Folybszamia
zard éridk
RIPA kamat
005 [S0ADT10003 IRIPA kamat FolyGszamiz z8rd énték Folybszamia g o HUF E
7ars erték
o6 150A012 Deviza 26750405 26750405
RIPA EUR
007 |50A0120001 [RIPA EUR Folydszamia zard ériék Folydszamia 26749845 26749848 EUR £
zaré ériek
RIPA EUR
. - " e ENonolith N
008 [50A0120002 [RIPA EUR Monoliih FolySszamia zérd érték | 7 [ G EUR £
Folybszamia
zérb érték
RIPA USD
00%  150A0120003 (RIPA USD Folydszamils zard ériék Folyoszamia 557 557 usp £
2416 érigk
010 150A02 Bankbetét 9] 4]
011 150A021 Forint g 0
012 150A0210001
014 150A0219998
015 150A022 Deviza [ 1]
016 150A0220001
017 1.
U718 50A0225989
019 |50A03 Allampapirok i 0
020 150A031 OECD tagaliam dital kibocsétott dltampapir G 0
021 S0A0311 EU tagallam altal kibocsétott dllampapir 0 0
022 |50A03111 Allamkdtvény 0 0
079 ?0A031 11000
i
024
p)
075 20!\(231 11899
026 150A03112 Kincstariegy 4] 0
027 ?OAOS‘ 12000
028 1.
099 20AO3 112999
Az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, vagy az
= . Eurdpai Unib mas tagallamanak jegybankja N
03113
030 |S0AB3113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité v o
ériékpapir
031 ?OAOSMBOOG
a3z 1.
033 ZOA%? 13599
034 150A03114 Egysb 4] 0
035 :‘:OAD31 14000
036 ..
s 1 S0
037 SJA(}Bﬁ 4988
- I S
038 |50A0312 {Egyeb O&?CD tagéliam altal kibocsatott 5 0
allampapir
039 |50A03121 Allamkgtvén o 4
040 ?GAS%Z?OOS
041
04z 2@?\0312 1999
043 50A03122 Kincstariegy 4 1]
%) 0
a4 ?OACJEZOOJ
045
046 ;OA% 122993
047 150A03123 Egyéb 4] 8
048 ?OAOB‘IZSOOD
048 1.
3123998
050 ZOAO: 12389
051 |50A032 Nem OECD aliampapir 1] G
052 |50A0321 Allamkdtvén 0 g
053 S50A03210001
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

4. sz. meliékiet

Tablakéd: 50A

Vonatkozéasi idé : 20110103-20110103

Adatszoigaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt,

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENERE MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd tdrzsszéma:
11467058

Nagysdagrend: forint

Tétel neve ISIN , egyéb azonosité kod | darabszam piaci érték neftositott érigk devizanem | Mod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a3 b [ d [ f
054 L.
055 150A03215889
056 150AD322 Kincstérieg, g g
057  150A03220001
058 150A08220999
060 150A0323 Egyéb 5] Y
061 |50A03230001
062 1.
063 150A03236969
£l tagaliam dital garantall, vagy olyan
064 |50A04 nemzetkiz szervezet dital kiborsétolt, vagy {GABAAT00 104844200
garantdlt éridkpapir, amelynek az EU
tagdlfamainak 1Gbbsége tagis
085 150A041 Kbtvsnyek 104844200 104844200
066 150A04100071 1DK2011/01 DKZ011/01 HUGO00342068 10000 104844200 104844200 HUF E
g67 1.
068 | 50AD419098
069 130A042 Egyéb g 5]
070 |50A0420001
071 i
072 150A0429959
573 |50A0S Szabaiyozolt pia’co(n vagy més elismeri o o
piacon jegyzett éridkpapir
074 S0A051 Wegfelelen likvid ériékpapir 0 g
075 1BOAOS511 Részvények 0 o
076 150A05110001
G77
078 150A05119988
075 150A0512 Kbtvények 4] 4
080 150A05120001%
081 1.
082  |50A08129999
082 150A0513 Jelzdloglavél g [
084 150A05130001
085 1.
086 |50AD5139999
087 [50A0514 Egyéb Y 4]
088 S0AD5140001
085
050 150A05148899
051 S0A052 Szabéifczott placori va'g}imés fsiismert o o
piacon jegyzett egvéb ériékpapir
082 50A0521 Részvények g g
093 50A05210001
094 ..
095 |50A05219898
096 |50A0822 Katvények 0 ¢
087 150A05220001
098 ..
089 150A05228998
100 50A0523 Jelzdlogievél g g
1071 |50A05230001
102 1.
103 150A05239999
104 150A0524 Egyéb (4] 0
105 150A05240001
106 ..
107 |50A0524899%
Olyan értékpapir, melynek kibocsétsja
kitelezetiséget vallalt az adott ériékpapir fé
108 50406 é:»—'en belifi, szabéiyogott p%acra'va:gy njés o s
elismert piacra 10rtend bevezelésére, és a
bevezetésnek nincs WOrvényi vagy egyéb
akaddlva
109 50A081 Résgzvények Y 0
110 |50A0610001
i11
117 50A0619998
713 150A062 Kitvények 0 g
11 50A0620001
116 1.,
116 150A062999%
117 150A063 Jelzdloglevél g 4]
718 |50A0830001
119 1.
120 150A063999%
121 150A0864 Egvéb g 0
122 {50A0640001
123 1.
124 150A0648999
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4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozési id6 - 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve 1SIN , egyéb azc 6 kod | darat piact érték nettositott érték | devizanem fMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d [ f
Oivan, tagsag! jogokat megtestesitd OTC
érigkpapir. amelyre a vétell megeifzdé
105 |s0ADT f‘sémms napon b (oéya’maﬁosgn iegaléébt: 5 5
két befektetési szoigaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan véieil kbtelezetiséget
jslenté arfolyamot tetlt kézzé
126 |80A0T1 Részvények 0 0
127 I50AC710001
128 .
125 150A0719898
130 150A072 Eayéb 0 0
131 150A07Z0001
132
133 150A072059%
134 Is0A0m Legleljebb tfetté dves h'étfaﬁévy’o\’ f tgmr:ﬁe{é} 5 s
hitelviszonyt megtestesitd OTC énékpapir
135 50A081 Kétvények ¢ It}
136 150A0811 Vélialati kévén 4] 4
137 |50A08110001
138 1.
13%  150A08115999
140 I50ADBAZ Onkormanyzat! kBtvén ¢ 0
141 S0ADE120001
142 ..
743 S0A0B120909
144 150A0813 Kézintézmenyi kibocsatas 0 g
145 S0AD8130001
146
147 50A08139599
148 50A0814 Jelzdiogievél g 0
145 150A08140001
150 4.
151 |50A081459498
152 150A0815 Egyeéb 5 0
153 |50A08150001
155 50ADB159999
156 |50A082 Pénzpiac eszkdzok 0 ¢
157 150A0820001
158 1.
159 150A0828599
160 150A09 Kég évnél hosszabt hét(rglé'vd‘ furamidejfi o o
hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok
161 50A081 Kétvények 0 0
162 50A0911 Valialatl kbtvény g g
163 50A08110001
164
165 150A09119989
166 |50A0812 Onkormanyzat kKbtvén 0 0
167 {50A09120001
168
169 150A0812899%
170 150A0913 Kozintézményi kibocsatés 0 g
171 150A09130001
172 1.
173 150A0913998¢
174 50A0814 Jelzaloglavél Y 9
175 50A08140001
176
177 150A09148899
178 150A082 Egyéb o 0
179 150A0820001
180
187 150A0929999
180 |soato Befe)ktetAésrz legy és ggyéb kollektiv 5 5
befektstasi értékpapir
183 50A101 gurépai befekieté;i faiap vagy az EU-ban o 5
igtrenczott megfeieiSje
184  150A1011 Nyiltvégi 4 4]
185 |50A10110001
186 1.
187 150A10119898
188 150A1012 Zartvégl 0 4]
188 {50A10120001
190 1.
197 150A10128988
192 50102 Egyéb belsfeveiftet’ésv jegy és kollektiv o s
befektetési értékpapir
193 |50A1021 Nyiitvegl ) 0
194 150A10210001
195 L
196 50A1021999%
197 50A1022 Zartvégu g g
198 50A10220001
199
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Tablakéd: 50A
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50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosité kod | darabszam placi érték nettositott érték devizanem [ Méd
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b C d € £
200 B0A10229808
201 50411 Hataridds figyietek g 0
202 [50A111 Ertékpapirra K&ttt o 0
203 S0A1110001%
204
206 '50A1119988
208 50A112 Devizars k8tén g g
207 150A1120001
208
208 5041129889
210 150A113 indexre kG161 0 o
271 50A1130001
212
213 B50A1139509
214 50A114 Tézsdei ary 1] g
215 50A11406001
216
217 i80A1148398
218 50A11S Hataridds kamatiab Ugyistek 0 0
218 50A1180001
220
221 S0A1150089
222 150A116 Kamat-, deviza- és tokecsere lgyletek 0 0
223 I50A1160001
224
225 I5DA1165088
226 B0A117 Egyéb 0 g
227 S0AT170001
228
228 S0A1179999
230 50A12 Vétell és eladasi opcick o g
231 [80A121 Ertékpapir 0 7]
232 50A1210001
233 1.
234 5041219938
235 50A122 Deviza G 0
236 50A1220001
237
238 50A1229999
231 50A123 Index O 0
240 50A1230001
241
242 50A1235999
243 50A124 Tozsdel aru g 0
244 50A1240001
245
246 S0A1240099
247 50A125 Egyéb Y g
248 50A1250001
244
250 50A1258889
251 S50A13 Ingatian g g
252 150A131 Epités alaft 8lid ingatianok Y g
253 50A1310001
254
255 150A1319899
256 50A132 Egyéb 5 0
257 50A1320001
258
259 50A1320598
260 150A14 Ertékpapir Ugyletekbd! eredd kovetelések 4 g
261 504140001
262
262 50A148988
264 50A15 Ertkpapir Ugyletekbdi eredd kbtelezetiségek 0 G
265 150A150001
266
267 |50A159998
268 Sorozatok
269 50A21 Sorozat azonositéia (ISIN}
270 50A211 Kovetelések 4] o
271 |50A2111 Befekietési jegyek forgaimazésabdl 0 g
272 50A21110001
273
74 50A21119989

275 180A2112 Egyéb 4] 4
27 50A21120001
277
278 S0AZ21128989
279 150AZ1Z Kotelezettségek ¢ 0
280 150A2121 Befektetési jegyek forgaimazasabd! 0 4]
281 50A21210001
282
283 50A21219889
284 50A2122 Egyéb g ¢
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Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
S50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd tdrzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint

Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték | devizanem Mod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [+ [l e f
285  IS0AZ1220001
287  |80AZ1226548
288 150A243 A beriek;ete‘?sa jegy sorozatrs juid nettd
sszkizeriék
289 150AZ214 Befokietés] jegyek nyitd darabszéma
290 5QAZ1S Eiadott befekistés! iegyek darabszama
287 50A216 Visszavalict befekistési jegysk
292 150AZ217 Befekietési jegvek zér6 darabszéma
253 |50A215 Befe}ktezési ,,e’gy‘ek) arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkbzérisls
N N
295 Sorozatok
288 [5DAZZ Sorozat azonositdia (ISIN)
297 1B0A2Z% Kovetelések g o
298  150AZ211% Befekistés! jeuyek forgalmazasébdl ¢ 0
299 IBDAZZ11000%
00 .
201 50A22119989
3072 150A2212 Egvéb g 0
302 150A22120001
304
305  |BOAZ2129988
306  150A222 Kotelezetiségek 0 9
307 180A2221 Befekietési jlegyek forgalmazasabdl g o
308 50A22210001
3089
310 180A222195999
311 S0AZ222 Egvéb g 0
312 50A22220001
314 SOAZZ229999
315 Is0A223 A oef‘ek'tet’éfs; jegy sorozatra jutd netté
aszkbzenek
316 50A224 Betekietés! jegyek nyitd darabszédma
317 [50A225 Eladott befekielési jegyek darabszéma
318 [B0AZ26 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
319 150A227 Befektetési jegyek zard darabszama
20 504228 Befelktetési jegyek arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkGzériek)
321 |50A3 A portfolié énéke mindbsszesen
322 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
323 |BOA31 Alap azonositdia HUBB00703707
324 50A311 Ko S5 ek 512824 512824
325 50A3111 Befekietés! jsgyek forgalmazasabdl 1] 5]
326 50A31110001
327
328  150A31119999
329  150A3112 Egvéb 512824 512824
Konyvvizsgalo
230 S0A%1120001 Kbnyyvzzsga’iéi dijy/D1837484 KPMG dij dij;a’D18317484 o 253045 253045 HUE £
Eszkdz/ KPMG df
Eszkdz/
RIPA EUR
331 [50A31120002 |RIPA EUR Folyészémia felhalmozott kamat || OYOSZamia 1 666 666 EUR E
feihaimozott
kamat
RIPA HUF
332 |50A31120003 [RIPA HUF Folybszamia fehaimozott kamat | O7oo2a 3 258213 258213 HUF E
felhalmozott
kamat
333 1B0AZ1Z Kotelezettségek ~1284743 ~1284743
334 5DA3121 Befektetési jegyek forgaimazasabdl 0 4
335 150A31210001
336
387  |50A31219898
338  BOA312Z Egyéb -1284743 ~1284743
339 |BOA31220001 |Alapkezelési dij// ::;fkeze'es' o -83478 83478 HUF £
01844197
340 {50A31220002 {D1844197 PSZAF dij Kovetsiés PSZAF dij 1 -48067 -48087 HUF E
Kovetelés
01848933
347 50A31220003 |D1848933 Szamviteli dij Kovetelés Szamviteli dij 1 ~196250 -198250 HUF E
Kovetelés
01848934
342 150A31220004 |D1848834 Alapkezslés! dif Kovetelé Alapkezelési di 1 -862858 -862858 HUF E
Kévetelés
1848835
343 |BOA31220005 |D1848935 Letétkezelési dif Kovetelés Letétkezelési dij 1 -63028 -69028 HUF E
Kévetelés
344 |S0A31220006 |Letétkezelési dif ;;;?tkeze'es’ 0 6678 -8678 HUF
345  150A31220007 |PSZAF dij// PSZAE dijf/ g -1382 -1382 HUF
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50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonositd kéd | darabszam piaci érték nettositott érték | devizanem [Mod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a ] [4 d [ f
348 SOA31220008 (Szamvitel gil/ Szamvitell dil/ 4] -18982 ~18882 HUF £
347  130A313 A portfoli¢ érigke Bsszesen 677187318 HUF E
348  150A314 Befekietési jegyek nyitd darabszama 530232133 E
345  50A315 Eladott befekistés! jegvek da zama 0 E
350 B0AZ1E Visszavaliott befekiatés! jegyek dar Ama ¢ E
351 S0A317 i ési jegyek zars darabszama 5306232133 E
352 |50A318 Befekistés jsoyek arivlyama (egy jegyrs utd 1,277153 HUF E
netic egzkizenék;
353 |50A4 Adatszolgaltatd azonositoia (ISIN) HUGO0O703707
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Tablakéd: 50B
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Nertositott értékpapirpoziciok
Nagysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb azonosité kdd | Devizanem | Hosszi pozicié } Révid pozicid | Nettd pozicié | Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ e f g
001 50B001 Osszesen 4] 0 0
002 15080011 nem szarmaziatol lgylet 0 0 Y
003 150B001101
004
005 50BO0IGE
006 15080012 hataridés lgylet o 4] ¢
007 150B001201
008 ..
008 150B001288
o1 5080013 opcids (igylet 0 0 g
011 150BO0130Y
012 1
013 150B001388
074 150B0014 egyéb g 4] 0
015 | 50B001401
018 1.
017 1508001499
018 |50B100 Hosszi pozicitk kotést arfolyama
015 150B101 Csszes valtozo letét
020 508102 Fedg’zeti likvid eszkoz (Tpt. 274, (2).bek.
éilgggan\

Kitdltés datuma: 20110103
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap (RIPA) bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:

Konyvvizsgals neve:

Raiffeisen Index Prémivm Szarmaziatott Alap
T111-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungaria Kft., Henye Istvan

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 4t 99.
Elszémolés napja: T+2 napon

Tipusa: Szarmaziatott

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az alap eszkézeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe {fix kamatozasi dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirba, bankbetétbe és egyéb likvid eszkozokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig részvény- és drupiaci
termékekre, indexekre sz6l6 vételi opcidkat vasdrol. Ez a portfolidstruktira biztositia, hogy a befektetd Ugy részesedjen az alapkezels
altal kivalasztott részvény- és drupiaci termékek arfolyamanak ériéknsvekedésébdl, hogy ekdzben a befektetett Gsszeg korlatozott toke- és
hozamkockézatnak van kitéve. Az alap a megcélzoft részvénypiac teljesitményébél a megvdsdrolt vételi opcidk értéke, illetve lejdratkori
kifizetései Utidn részesedik. Az alapkezels o piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelben dént a megcélzoft piacokrél, az alap
portfolisiaban 1évé opciék esefleges ériékesitésérdl, Oj opcidk vasarldsarsl, azok futamidejérdl és kotési arfolyamdrdl. Az Alapkezeld
célia, hogy az opcidk alaptermékeinek névleges ériéke az alap nettd eszkozértékének 80-100% kozétt mozogjon, és a befektets

pénzpiaci hozamok feletti hozamtsbblete éves szinten mintegy 2% legyen korlatozott téke- és hozamkockazat mellett.

3. A RIPA éves hozama

Netto estkozertek® A ref. Index hozama

2006. december 31 2.,05% 1,131276 F | 766 444 655 F
2007 . december 31 7,05% 1, 211015 F 2 229 647 428 F
2008. december 31 3,80% 1,165030 Ft | 530 118 407 Ft
2009. december 31 7,15% 1,242384 Ft 1379397 121 R
2010. december 31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkézérték

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2010. évben jelentds véltozas nem tértént.
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IIl. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 200%-es évben szinfe minden kockdzatos eszkéz dra emelkedet, 2010-ben ez a folyamat mér csak szelekiiven folytaiédott. Egyes
piacok képesek voltak marmar megdlids nélkil folytatni a kordbbi év mérciusdban megkezdeft emelkedésiket, azonban egyes orszégok
részvénypiacai — elsésorban a gyengébb fundamentumd eurdpai periféria (i, portugdl, spanyol, gérég és olasz) valamint a kamatemelési

vérakozésokkal ferhelt feilédé piacok ~ oldalazdsha véliotiak az év sordn.

A legfontosabb fejlett piacok 2010-es teljesitménye forintban és sajat devizdban:

2010 MSCl World index S&P500 index STOXX 600 index FTSET00 index
sajat devizéban 12,44% 15,06% 12,44% 13,02%
forintban 24,23% 27 ,13% 15,86% 20,56%
2010 Nikkei index Russell?2000 index DAX index MSCI BRIC index
sajat devizdban -1,33% 26,86% 16,06% 9,79%
forintban 23,75% 40,16% 19,13% 21,30%

Forrds: Bloomberg.

2010 igy végil erds év lett a nemzetkdzi fejleft orszagok-béli részvényekbe befekietSknek, hiszen dollarban 12,44%0s, forintban pedig

+24,23%0s felériékelédést kdnyvelhettek el, megnézve az MSCl World index teljesitményét.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta

3,30 Bt mn R B B e e

0,95 Bt
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RAJFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

ll. Az Alapkezels befektetési stratégidja a félév sordn

A kedvezdtlen részvénypiaci teliesftmény ellenére oz Alop drfolyama csak igen kis mértékben valiozott az elsé félévben. Ez annak
készénhets, hogy az alap mérsékelten, csak tokevédett igyleteken keresztil fektet be a részvénypiacon. Az Alapban a félév végén csak
két opcié volt, egy az eurdpai részvénypiacot reprezentdlé EUROSTOXX50 indexre, a mésik az 500 legnagyobb amerikai véllalat
teliesitményét tikrszs S&P500 indexre sz8l6 vételi opcid. A volatilitds mésodik negyedéves megemelkedése és a borlsabb kilatasok miatt
Giabb opcié véteiére nem keriilt sor az idészok alatt, mig egy értékielen opcid kifutdséara kerilt sor.

Az alapkezeld nem vett Uf vételi opcidt 2010 masodik felében.

2010 végén az Alapkezeld fervbe vette az Alap befekietési politikéidnak étalakitdsat. Ennek eredményeképp 2011. janudr 17-4ével a
Raiffeisen Index Prémium Alap befektetési politikdja megvéliozoft, melynek révén o Befekieték egy Gj izgalmas befektetési lehetSségbdl
vehetik ki a résziket. Kérjik o BefekietSket, hogy a részletekrdl téjgkozédjanak a Raiffeisen Alapok egységes tajékoztatsjdbdl és o

veww raiffeisenalapok.hu honlapon az Alap ismertetéjébdl.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010,

IV. Portfélio ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

j I3IN ", egyeb

Megnevezeés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 246 352 924
Forint 246 055 539
Deviza 297 385
Bankbetét 995 088 218
EU tagdllam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkozi szervezet altal kibocsatott,
vagy garantdlt értékpapir, amelynek az
Kétvények 104 526 200
DK2011/01 HUO000342068 10 000 104 526 200 HUF
Vételi és eladdasi opcidk 53 068 802
Index 53 068 802
RIF OP10 6M RIF OP10 &M 900 13 427 634 usb
RIF OP2 12M RIF OP9 12M 200 20 296 326 Uusb
RIF RCB OP8 RIF RCB OP8 345 19 344 842 EUR
Kovetelések 286 387
Kotelezettségek -2 477 472
A porffolio értéke Gsszesen 1 396 845 059

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

j ISIN , egyeb

Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 573115 037
Forint 546 364 632
Deviza 26 750 405
Bankbetét o
EU tagallam éltal garantalt, vagy olyan
nemzetkézi szervezet alial kibocsatott,
vagy garantalf értékpapir, amelynek az
EU tagallamainak tébbsége fagja 104 844 200
Kétvények 104 844 200
DK2011/01 HUO000342068 10 000 104 844 200 HUF
Vételi és eladasi opcidk o
Kovetelések 512 824
Kotelezettségek -1 284 743
A portfolié érteke osszesen 677 187 318

Az Alap o 2010. évben nem veft igénybe hitelt,

;X§ Raiffeisen
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazadsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma
Befektetési jegyek forgalma (db]

Forgalomban 1év6 befekietési jegyek 2009.12.31-én 1118273721
2010. évben eiadott befekietési jegyek 11072 093
2010. évben visszavdliott befektetési jegyek 599 113 681
Forgalmomban 1évs befektetési jegyek 2010.12.31-én 530232133
Portfolid Gsszesitett neftd eszkdzéridke 2010.12.31-én 677 187 318
Egy jegyre |utd nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 1,277153

2. Szdrmaztatott lgyletekre vonatkozé adatok

Indulé datum | Lejérat datuma | Opcié tipusa | Névérték (EUR)  Deviza | Mégéttes termék

2009.10.21 2010.07.23 vételi opcid 77 801 EUR részvényindex
2009.10.21 2010.10.25 vétell opecid 92 574 usb részvényindex
2009.10.21 2010.04.23 vételi opcid 66 249 Usb részvényindex
x Raiffeisen
AlaLarox




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

3. Az Alap nettd eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének vdltozdasa
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Forrds: RIF Statisztika

m

Az Alap a targyidészakban nem fizetelt hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairasra.

Budapest, 201 1. marcius 30.

}

Balogh Andrés

az Alap képviseletében

Raiffeisen
ALAPOK




