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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja (tovdbbiakban .az Alap”) mellékelt 2010. évi éves
beszamolGjanak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkizok és forrasok egyezd végosszege 1.895.287 E Ft. a targyévi eredmény 428 E Ft
nyereség — . és az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovébbiakban ,vezetés”) felel6s ennek az éves
beszamol6nak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibds
allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 -
Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot tgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibas allitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamolban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamol6 akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkod6 egység altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentdldsdnak €rtékelését.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdldi zaradékunk (véleményiinky megadisahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegend6 és megfelelé bizonyossigot szereztiink arrol, hogy az
éves beszamolét a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valés képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja meliékelt 2010. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel tsszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen lzleti jelentés és a
2010. évi éves beszamold dsszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lzleti
jelentés és az éves beszdmolo Osszhangjdnak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informdcick dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapia 2010. évi izleti jelentése a Raiffeisen EMEA
Részvény Alapok Alapja 2010. évi éves beszdmoléjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. marcius 30.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvintargsi szdm: 000202
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
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A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
Ertékpapirok ériékkilénbézete
o kamaiokbél, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgéeszkdzdk
. Kovetelések
1 Kévetelések
2 Kdvetelések érickvesziése |
3 Kol pénzérickre szél6 kdv. ért. kilonb.
4 Forintkéveielések érigkelési kilonb.
il. Ertékpapirok
Ertékpapirok
2 Ertékpapirok érigkkilonbdzete
o kamaiokbdl, osztalékbs!
b egyéb
Hl. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb.

C / Aktiv idébeli elhataroléasok
1 Aktiv idébeli elhatarolds
2 Altiv idébeli elhatdrolés ért.veszt.

D / Szérmaztatott iigyletek ért. kiilénbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke

1. indulo téke

1 Kibocsdiott bef. jegyek névértéke

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke {)
li. Tokevéltozas (1okendvekmény)

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési kilonbdzet tarialéka

3 Elézd évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. HosszU lejarati kotelezettségek
Il. Révid lejarats kotelezettségek
Il Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Eredmeénykimutatas

I Pénzigyi muveletek bevétele
It Pénziigyi miveletek raforditasa
il Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasck
VIil Fizeteft, fizetends hozamok

IX Targyévi eredmeény
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2010. december 3 1-ével végzédé évre

1. Altalanos gazdatkodasi kériimények

A Raiffsisen Filmtdmogatdsi Alap ftovabbickban: Alep] 2005, auguszivs 116 kerilt nyilvéntartdsba vételre o PSZAFngl 3.000.000 - ezertorint induld

saidt tokével. A befekistési jegysk névéribke | Fr A PSZAF hotdrozatszéme: EHL/1I0271 172005

statdsra kerilt sor o PSZAF E4ll/110.271-3/2008. szém hatdrozat alapién

Newv
Az Alap 6 neve: Raiffeissn EMEA Részveny Alapok Alapia. A hatdlybs lépés napje: 2008, @lius 11
Az Alap mégdt o Raifleisen csoport nagybelektetésekben tapaszialt garddia ail.

Ausziridban o Raiffeisen o legnogyobb alapkezsld. A csoport tagjoi vezsto banki szolgaltaték

4 PSZAF o KEAILE51 /2010, szém hotdrozatével engedélyezie az Alap tjskoziatbinak 45 Lezsiési szubdlyzaténak az Alapot ferheld dijok és kolisegek

mértékal rintd valiozasat

Alapkezeld B &5t Alapkezeld Ze 1054 Budopest, Akadémic . &
bz Alop képvissletére jogosult Balogh Andrds 10728 Budapest, Kokérda u. 25
Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémic u &
Letétkerzsld Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic v &
KBrywizsgsld KPG Hungdric Kt 1139 Budapest, Vaci it 99

Az Alap kirywvizsgélare kitelezett

Kijelél kbnyvvizsgdld Dienes Péter KPMG Hungéria Ki.

1139 Budapes!, Vaci it 99

£ szamvitell szolgaltaids kbrébe tarfozd feladatok

iranyitasGért felelds személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys v.36
Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regiszirdldsi szdm: 4836
2. Befektetési politika, az & yijtott toke fel alasé célia és modj

£ 2004, évi Il tarvény o mozgoképrdl (o tovabbiakban:  Filmidrvény”) iHetve o tarsasdgi adérdl és oszialékadérdl széis 1996, évi DU Torveny
2004, aprilis 14881, illetve 2004, november 23441 hatdlyos médositasdval megteremisdott a Magyarorszagen késziold Bimolkotasok
kozvetstt allami tamogatds Gian 1oriénd finanszirozdsdnak lehetdsége. A szabélyozds értelmében a filmalkordsokat tamogatd magyarorszagi

nyereséges tarsasagok - forvényi korlok figyelembe yatelavel kalkuldlt tarsaségi adéalapia nydit fedezetst o produkeick finanszirozdséhoz

Az Alap befekietési polifikdia o 2008 jolivs 114 Stalakulast megslézden az vall, hogy a Brvény adia lehetéséget kihasznalva olyan befektetési konstrukciot

kindlion, amely o Magyarorszégon készil filmalkotasok tamogaidsdhoz nydjtott Ssszeget o tmogatds fényleges felhaszndlasaig likvid kamatozo
eszkozékbe fektetve pénzpioci hozamot biziosit o befektetsknek/tamogatéknak
2008 idlivs 1146l az Alap nyilvénos forgalomba hozatal dtjén létrehozott nyilt végl befektetési alapbo befekteté befekietési alap.

Az Alap célia, hogy magas kockézat fel Ivaliaiasa mellet hosszabb favon az Alap referencic indexénsk hozamandl m hozamot érien el
gy mag P ) {

inyomd részt kollektiv befekiatési srickpapirokbsl ssszedllitor diverzifikalt portfelis kialaki Gséval kivanja megvolésiiani

Ezt t

£z Alapkezels o tle elvarhats maximalis gondossdggal, sajat beldtdsa és dontése alapién, o tervények és az Alapkezelési Szabdlyzatban
foglalt kerldtozdsok betartasa mellett alakitia ki az A Alap forrasainak felhaszndlési modiah, o befekistési arényokat, annak érdekében, hogy az Alep

az Alapkezelé vérakozésainak meglelelé [gvbbent k kockézatok és hozamok Riggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezels oz Alop 18kéiét o likvid eszkszeksn felll ttlnyomd részt min 80%] befekierssi alapok jegyeibe, egysb kollektiv befekietés! érigkpapirokba
fokiofi A 16ke kisebb hényaddf 16zsdei részvényekbe és certifikdtokba is fekiethatl. Az Alap potencidlis befekietésel kizétt részvény alapok domindinak,
Y ¥ PP ¥ S

de szerepelhet kéztUk likviditdsi és szérmaziafott alap is

Az Alopkezeld az Alap sajét 18kéjét kizdrdlag az alabb felsorolt befektetési eszkdzdkben tarthatic

1. Az alaptéke legalabb nyolovan szézalékar fekieti nyilt vagy zérivégl befekietssi alapok befektetési jegysibe, illeive sgyéb kollekiv befsktetési
értékpapirokba.

Az aloptdke maximum hisz szézaléka o kévetkezd eszkézékban tarthaté:

2. A magyar jegybank, az Eurdpal Kdzponti Bank, vagy oz EU mas tagdllaménak jegybankia dltal kibocsdtott hitelviszony! megtestesité értékpapirok

3. A magyar vagy kilfsldi aflam aital kibocsdtott hitelviszonyt meglestesits dllampapirok {diszkont kincstdrjegyek, kamatozé kincstériegyek, fix lletve

&lozé kemotozdst allamkdivények)

Lt 52816, iletve lekatat magyar forint vagy deviza bankbetétek

'S

Tézsdei réspvények, certifikdtok

[

&. Szdrmaziatott igyletek

1/9. oldal



3. Szémviteli politika &sszefoglald

3.1, Szémviteli irényelvek

Az Alap o kényvelésst & kimutatdsolt o Szémvitelrdl 52616 2000 &vi C v, o Tokepiaci forveny [2001. &vi CHX v} € 215/2000. Korm rend

telt vezet, dves beszdmoldt

lap kettds kén

eléirgsaival 62 o Magyarorszdgon dlialénosan slfogadott szémvitell eivekkel Ssszhangban késziti. Az A

készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, o kisgészité meliékist és o cashfiow kimutatds

Az Alap az ellenérzés és snellendrzés sorén megéllapitott, az eldzé év éves beszémolsiaban elkdvetett jslentdsebb dsszegll hibanak tekinti azokat,

amelysk megholadidk oz sllendrzétt bzletl &v mérlegfésseragének 2 szézalskdt, lletve, ha o mérdeglétsszeg 2 szdzaléka meghaladio az

500 millié forintot, akkor 500 millid forint,

lemés Ssszegl hibdt, amelynek hatdsa elér, vogy meghaludio o sojdt ke 20%-41

Az Alop B8bb szémvitsh irdnyslveinek Ssszefoglaldsst és oz éridkelési eligrdsokat ox aldbbiakban mutatiuk be.

3.7 Az éves beszdmold pénzrems

A mérlegbeszamolé magyar forintban készil és szer forintban (s kerllt kimuintasre

A mérlegkészités détuma: 2011, januér 37,

i elidrisok ismertetése

Az értakelési slidrésoknd! - o Szémvitell Tv., o Tokepiaci Tv. és o kezelési szabdlyzotban leiriak alapjén - oz Alep Szémviteli politkdjdban régzitetiek
az irdnyadéak

vazst, oz érékpopirok ériskelése az Alap kezelési szobdlyzetdnak meglelsléen Gridnik

Az Alop oz eszkdzeird! részlstes nyilvaniartas
Az ériskpapirok nem realizalt Grfslyam killonbizetét o Wrgyévi ersdmény nem farialmazza, oz kézvetleni!  ikendvekménnyel szemben
kerii alszémoldsra

A portfclis ériékelésének elvel o kévetkezdk

Tézsdére bevazetett érickpapirok

Tézsdére beverstett, azar rbzsdei siékpapirmak mindsiinek o Budupesti Eriélidzsdére bevezetelt ériskpapirok

A tézsdei papirok pontos listéiar o BET "Bevezetési és Forgalomban tartési Szabdlyzatébon' meghatérozott dn. Tézsdai Eriékpaplr |
&

sto tartuimazzo.

1 ibzsdenap lom stlyozott

.

A thzsdére beveretett sridkpapitok T napl piac ériékét o Budapest Ertektszsdén kinlakult gériolyam

alapién kell T napre vonatkozédan meghatérozni.

Amennyiben o zsdén adoft ériskpopiro netié drfolyamon térténik o kereskedés s igy az dtlagdrfolyam nem tartalmazza az el6zé kamatfizetés

éta o T napig felhalmozett kamat Ssszegér, Ogy az adott értékpaplr piaci ériékének maghatdrozasaker oz utolsd kamathizetésts

adni oz adott értékpapir netté drfolyoménékéhez. Ha o T-1 napon az adott éridkpapirnak nem volt

T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kel
forgaima és igy o T-1 napi dllagérfolyam nem éllapithatd meg, gy az utolsé forgalmi napi ériéket kell figyelembe venni,

Amennyiben o tzsdel driclyam az utolsé kamatfizetés St felhalmozott kamatoket tartalmazze, de T-1 t8zsdanapon forgulom nem volt, akker

az utolss thzsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kozétt felhalmozédott kamatokkal névelni kelf

A kilfgldon kibocsdlolt értskpapirok T napi piaci érigkét az adott ériékpapirokben legmagasabb mésedlagos forgalmat lsbonyolite t6zsdén

&, zarddrfolyam olapidn kell T nopre

kialakult, T tézsdenapi forgalommal stlyozott dtlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhet

vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben o T tézs T a < b mésod! forgalmat lebonyolitd tézsdén oz adott énékpapirokra nem volt Gzletkdiés, ovagy
o T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzéférhetéek, o fenti szémitdsokat oz ériskpapirpioct hir és adatszolgalians cégek
(példdul Reuters, Bloomberg, Fornax} Glial kézzétet, leguiclsé dtlagérlolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhets, zdrdarfolyam alapign

kell elvégezni,

Tézsdére be nem vezsiett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld éridkpapirok

£ Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos azaz nem tézsdel értékpapirnak mindsiilnek o Budapesti Ertékidzsdére nem bevezetett értékpapirok

Azaz azen ériékpapirok, m

A Tézsdére be nem vezetstt, nyilvdnos érékpapirforgalomban szerepléd ériékpapirok piaci ériskét az adott ériékpapirok legfébb mésodlagos
piacanak tekintheté elismert ériékpapir-piacok &ltal kozsl informacidk alopian, Magyarorszégon forgalomban févé értékpapirok esefén oz
OTC piac alapian, vagy a kézzététsli helysken kézzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hidnyaban dflagérfolyam clapién, vagy az egyes
értékpapirok pioci hozamszdmitési elidrésuinak meglelelé modon szamitol hozam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni
Amennyiben a T-1 napi zéréériolyam, Hletve dtlagarfolyom alapién szémitott hozam nem dllapithaté meg, az édskpapirok piaci éngkét o T-1
napi zéréarfolyam, lletve atlagdriolyam alopidn kell meghatdrozni,

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adoft értékpapirokra az adott értékpapirok fegfébb masodiagos piacdnak tekinthetd slismert
értékpapirpiacokrdl, Magyarorszégon forgalomban {évé ériskpapirok esstén az OTC piacokrél szérmazd, vagy o kbzzétételi helyeken

megjelentstett arfolyamkéziés nem hozzdférhetd, o fenti szdmitdsokat az utolsé napi zérédriclyam, illetve amennyiben az nem hozzdférhets o

beszerzési nett drfolyam alapién kell elvégerni.

Amennyiben az adott értékpapirokra oz elismert énékpapirpiacok &lial, avagy més t3zsdén kivili informéciss szabdlyzatok alapian netic
riolyamot kézéinek, és igy az utolsé napi dtlag, illetve zaré-driohram nem tartalmazzo az eléz8 kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, ilietve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapidn kerul kiszamitdsra, Ugy oz adott

sriékpapirok piaci értékénsk meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzé kell adni oz adott éniékpapirok netté

arfolyamértékéhez.

2/9. oldal
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A nefts eszkbzérisket o Kitra sz6lé betétek kapcsén oly médon kell T nupra megdliopiiani, minthe azokar az Alopkezelé T napen likvidding.

A lekatott betétek 5sszegét o T napig felhalmozott kematok Ssszegével meg kell ndvelni.

Kollekity betekis Skpapirok

Magyarorszdgon nyilvaniartdsba vett nyilt végl befekietasi alapok dlial kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozé énékét o kézzétett utelséd napi
gy jegyre juib nettd eszkézérisk alapidn kell meghatdrozni. Magyarotszégon be nem vezetett kollekiiv befektetési értékpapirok ssetében az értékelési

kel

arfolyamot a letétkezelé dlotic meghatdrozott adatszolgdltatd Reuters vagy Bloomberg- dital kbzslt sgy jegyre juid nefid eszkézérték alap)

meghatdrozni.

A zart végl befskfetési alapok esetében ha az clap jegyeire van drisgyzés, o befektetési jegyek T napra vonatkozé ériéke o legfrissebb vételi és sladdsi

driegyzés kozépériékén keril meghatdrozasra, ha nincs arjegyzss, a leguiolsd rendelkezésre 4li6 egy jegyre juté eszkézériéket kell alkalmazni.

Kotalezetiségek

Az Alap T éridkslési napon fennalls kitelszetisdge! az oldbbi médon kerlinek meghatdrozdsra:

!

Az Alap lstrshozéséval t teliss sgészében az Alupkezeld visell

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriid kaitség n kerllnek oz Alapro terhelésre.

2

Az slére nem tervezhetd koltségek az sgik iddp kerbinsk oz Alapra terhelésre,

Az dllamkévénysk vételskor a megvasdrolt kamatot bevétel csdkkentd ténysziként konyvelik el Az eladdskor oz eladoti kamat bevételként

it kamato! éridkelés kilonbbzeibs! szdrmazd hendvekményre kryvaliik

ielentkazik. Az v végi dtérisksléskor o megs
az értékpapirok értékkiionbézetével szemben

Az éves beszdmold elkészitésekor o 2000, évi C. t8rvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendslet 5.§ (8) bekezdésével

dsszhangban o vevé, az adds mindsitése alupjan az

napian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendszett, hdrom hénapon tli lejdratt kévetelésnél

izleti év mérlegford

{ideérive u hitelintézatekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni ke , o kolesénként, oz elSlegként adoft dsszegeket, tovabbd

o bevétslek aktiv iddbali sthatdroldse kzat 1évd ké lésisliegl teteleket is), azok ksletkezésakor érigkvesziést kell elszamolni

Q@

- a mérlegkészités idépontichon rendalkezésre alid informdacisk alapian - o kévetslés kényv szerinti ériske 4 o kivetalés varhatéan megtérils dsszege

T L.

- vesy ieflegl - ki G gében az egyéh réforditdsokkal szemben, ha ez o'}

anbbzet fartbsnak mutatkozik és jslentds Ssszegl

:

Az Alap o valuto, devizakészleteket és o kili3ldi pénzéridkre 52416 k& Sseket, il o devizaks sttségeket azok bekeriléskor

MNE devizo driclyamon szdmitol forintéridken vaszi fel o kinyveibe - o forintért velt devizasszkzoket oz érte fizetett

forintbsszegben - és o szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napién o devizaeszkdzok és kotelezettségek kényv szerinti
forintérigke és az értékelés napi MNB devizadriolyamon &iszémitott éricke kézétt kilsnbizet dsszevont egyenlegét az eredménykimutaidsban

szémalia el

Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvéirds nem torténik.

A befekietési jegyek eladase és visszavdltdso a kezelési szabdlyzotban eldirtak szerint f6riénik

A forgatmazds névériékben az indulé 16két, o befekietési jegyek névéridke és folys dra kbzti - az ériskeléshd! adéds - kilsnbszet o tokendvekményt

valtoziatia

3/9. oidal
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4. A mérieghez kapcsolédé megjegyzések

4.1, Informécidk az Alap portélidiars

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérieg szerinti
Eriskpopi Devizonem Ert. kil kamat Eet kil sgyéb Ssszeg efibon
IPMAF EMEEQA UsDh 325 896 65 300 o] 395196
LYXOR TURKEY EUR 67 190 10330 G 77 520
ME SICAV EM EUR 71114 25 028 & 196 142
MSCIE EMEA T EUR 487 023 1312 103 o 59% 126
RCM RUSSIA Elg 208 274 73 446 o 281720
S5GA LEMEA4 uso 83 791 66 672 o 150 463
RAPA HUF 5G 000 10127 o 60 127
Ssszesen 1397 288 363 006 e 1760 294
A/ Reszvények

Beszerzési By szerinti
Ertékpopir Devizanem ériék eftban Ert, kijh, komat Frikil egysh Gsszeg eftban
CEZ CIK 7 833 o 874 8707
Osszesen 7 833 [+] 874 8 707

4 2. Pénzeszkziok részletezése

Az Alap o devizgs tételeinsk Gtériékslési killonbbzetét o beszdmaléban oz eredménykimutatdsban szerepslteti ennek bsszege 2010 ben 1.744 8 Ft

Griclyamnysreség.

Folydszdmla HUF

Devizaszémia EUR
Devizaszamla USD
Devizaszamla TIK

4.3, Elhatarolasok részletezsse

Bevétalek akiiv idébeli elhatdrcidsa {adatok eFtban)

Folydszamia kamat elthatérolésa
Biintetd jutalék elhatérolds

Kéliségek passziv idébeli elhatdroldsa (adaiok eftban)
Méregvizsgdlat

Letétkezelési dif

Keler dii

PSZAF dij

4.4. Egyéb informdcick

Az Alap munkovallalskat nem foglafkoziat

2009.

Sy RO

2009.

Az Alapkezeld az Alap hozaménak és 16ksiénsk megdvasdra nem teft éridkbeli igéreter,

Az Alop nem kapott & nem adott fedezsiet, -biziosiiéket, -svadékot, nem véllalt garanciét és kezességet

4.5 Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds magregyrések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miveletek bevételel részlefezése { ¢ Ft-ban)

Kapott oszialék

Folysszamiakamat

Arfolyamkilonbsazet

Ertékpcp{r arf.eredm,

Osszesen

Pénziigyi milveletek raforditasai részletezése { e Fr-ban)

Arfolyamkilonbdzet

Ertékpapir arfolyam veszfeség

Osszesen

2009.
3176
4817
316
4394

16 303

2009,
669

669
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2010.
%24
7789
9298
106

18 117

2010.
5936
157

6 093

adaoiok e Fiban

20106,

R
N

Y
paftn 0 oR oo
SR OO e
axbes 17 o

o
(>

2010C.

O O

2010.



A mikidési kisltségek részl sse { e Fi-ban)

2009. 2010,
Alupkezeld kolisége & 421 12 144
Letétkazeld kdlisége 1160 1650
Keler ¢ 25 278
padriegvizsgdlot 710 782
PSZAF di; 165 304
Barklorgalmi jutalék }
Ertékpapir mozgatds kéltsége 86 625
Ssszesen & 791 15794
Egyéb b lek és raforditasok {e Fi-ban]
Egyéb bevételek 2009. 2016.
Bofukintsi jagyek utan wrailer fer 2 485 4203
Bumeté jutalék = 5
Osszesen 2 490 4203

Az egyéb réforditasok kézstt 2010-ben az elézé évi kénywvizsgdlati dif kilonbdzet ésszege szerepel 5 e Ft éridkben

Rendkiviili eredmény részletezése

Rendkivilli bevételsk &s réforditasok sem 2009-ben, sem 2010-bar nem voliak

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és o [Svedel éség alakulasanak b &

A sajét thke részletezése { e Fi-ban) 2009. 2010.
L. Indulé ke 655 267 1198 080
Kibocs. bef. jegysk névértéke 3 70% 965 4421 685

Yiszavas. bel jsgyek névértdke -3 054 698

Il. Tokevéaltozas (tokendvekmény) 144 936 695
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért kil 171 588 t
Eriskeldsi kilonbbzet torfaléka 47418 3

o

El5z8 évek eredménye

Uzleti év ersdményes

Sajat toke 800 203 1893 115
6. A éves beszamolé és a portfolié jelentés kdzdth eltérések okainal ghaté

a

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmelé 2011, janudr 3 1-ig ismertté valt informdciokra épil, addig portfélié jelentés szamal

2010. december 31-6n este keriltek meghatdrozdsra.

A kételezetisagek kiszott is megjelennsk az sisd, mar 2011, évi forgalmazdsi napig szémol: dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2010, évi kolisagek $s kitelezatiségek keriinsk slszdmoldsra, melyek janudr 3 T-g ismertté véinak Az sbbal addds kildnbizet 529 e Ft.

Baszdmold MNEE szdmités Killénbézet (eFiban)
Sajd ke / Na#té eszkbrérsk 1893 115 1893 675 560
K H
Folysszamla 126 271 126 276 e
Ertskpapirok 1769 001 1769 001 o
Kavetstések /Akiv idébali athat 15 304 288
Katelezettségek/Passziv idébeli elh 2172 -1 900 272

A folyészémls elhatdrolf kamata o NEE szémitdsban o pénzeszkézek kozoft szerepsl, a beszdmoldéban pedig az aktiv sthatdrolasok kozott

kerilt kimutatdsra. Az elsé forgaimazési napig és o 2010.12 3 1+ig esedskes folydszamia kamat killonbozet Ssszege 31 & Ft

5/9. oldal




Mutaték:  (lasd 1. sz. meliéklet!) 2009. 2010.

1. Befektetett eszkozok az Ssszes eszkSzokhéz 0,00% 0,00%

2. Forgeszkbzik oz Gsszes eszkozskhoz 100,00% 100,06%

3. S0i6t ke ardnyo oz Ssszkielezetségher + sojd tokéhez 9% 86% 9%,89%
4. Hosszy lejérals kételezetiségek

4 @ HIK + sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

o sajdt iokéher C.00% 0,00%

5. pskédS tke az Ssszes kételezetiségher + soiét 16kéhez 99 89% 99,92%

&, MikodS 18ke (eft] 800 446 1893781

& Likvidirasi jelentés” a 2. sz. meliekietben talathate.

e N

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. meliékietben

A "Portfolic i és értékpapiralapra” ki as @ 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2011, marcius 30

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

0,00%

99,89%

a/
G,00%

©,00%

$9,92%

& MOkSdS toke

E 4

Budapest, 20171 mércivs 30

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekietet! eszkGzok az Gsszes eszkSzokhdz

Befekietat! sszkdz

Osszes eszkéz

eszkEz0khoz

Forgbeszkdz+Aktiv idébeli el

Osszes sszkdz

3. Sajét ibke ardnye az dsszktelezettséghez + sojdt tokéhez

Saiét ke

Forrasok csszesen

4. Hesszi lejcrats kételezensdgek

&/ o HIK + sojdt ibkéhez
b/ o sojél ibkéhez

Hosszd leidrats kotelezetiségek

Hosszid e kot + Sajdt ioke

sjdraty kitelszetiségek

&
o
&
i
e

Sajr oke

5. MUksdé téke az Gsszes kitelezettséghez + sojdr t3kéhez

Miksdé téke

Forrasok sszessn

Forgdeszkdzok
Aktiv idébelt elhatdroldsck

Révid lejdraty kotelezetiségeak

1895 287

18931

s

1893781

e

e

/X

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban
1. Hitelallomany dsszetétele ¢
efrban
i, Kltségek Bsszetétele Pénzigyileg realizélt 13622
Elezdmolt
Alapkezeld kolisége 12 144 10638
Letbtkezeit kilisége 1660 1270
Keler dif 278 2 269
# vizsgaiat 782 168 &1
i 304 101 203
Eriékpapir mozgotds kolisége 625 G 625
Bankforgalmi iclék 1 o] 1
Ossz 15 794 2172
Hil. Ertékpapiralap vagyonénak megoszié ! Sajt ioke 1893115 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitoaliomdny Idészak zarddllomany
Vagyonsiem Megoszlds
Bankbetétek 164 204 126 270 &,67%
zak nyitéallomany idészak zdrésllomény
Yagyonslem tozsde ép tézsdén kiv. ép zsdei ép tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 688 227 1760 294 92,98%
{YXOR TURKEY 22263 77 520 4,09%
MS SICAY Em 145 649 196 142 10,36%
MSCIE EMEA T 224 983 599 126 31,65%
RCm RUSSIA 64 226 281720 14,88%
IPMF EM EEQA 84 631 395196 20,88%
SSGA LEMEA4 89 415 15C 463 7 95%
RAPA 56 860 60 127 3,18%
Részvények g 847 8707 0,46%
CEZ § 847 8707 0,46%
Idgszak nyitéaliomdny Idészak zérddllomdny
Vagyonelem Magoszlgs
Alktiv iddbeli efthatarolas 17 16 0,00%
Bsszesen 8 847 792 448 8707 1886580 100,11%

Budapest, 201 1. mércius 30

it

Balogh Andras
az Alap képviseleiében
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3. sz. mellékiet
Cash-flow kimutatéas

1. Szokasos tevekenységbbl szarmuzé pénzesziSz-véltozas
(Miksdési cash flow, 1-13. sorok)
.

| Térgyévi eredmény [befolyt bardst: dijak, kapott hozamok néfkil) =

Elszamolt amortizdeié +
Elszémolt értékveszt

NS ]

molt ériskslés
4.0, Elzdmol érékelési kilbnbdzet korrekeis =
Celtartalék képzés bs fulhaszndlds kilbnbt

afian befakistés

Ertékpapir bef ssok Srtéx
Befekiste!t eszkézék dllomanyvaliozdse
Forgbeszkbzik dllomdnyvdliozdsa =

O e
-

0 ®

0o Erskpapirck dllomdnyviltozéss =
Ravid lejérati kételezetiség dllomanyvd
Hosszi lsjératl kotelezatiségek dllomany
Aktiv i i elhaidrolaso

'8
2
G-
Mf:!
2
o
&
I
8.
a
8
"

Go=o

d
"

ységhdl szarmazé pénzeszkbz-valtozas [14-19. sorok]

Ingatlanck beszerzése -
ingatianck eloddsy +

Befolyr bérleti dijak +
Eriskpapirok beszerzése -
Eriékpapirok eladdsa, bevéliasa +
Kapott hozamok +

0w O b

i Pénziigyi miveletekbsl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

20, Befektetést jegy kibocsdnds «

21 Belekistési jegy kibocsdrds sordn kapol apport -
19. Hitslfelvéte! +

27 Bsfekiebsi jegy visszovélidsa -

23, Befekletési jagysk vian fizetett hozamok -

74, Hitel, etve kélosdn felvéisle +

25. Hitel, illetve kalesdn torleszigse -

24, Hitel, dletve kéleson utan fizetat kamat -

IV. PénzeszkBzok valtozasa [21zH2Hl. sorok) =

Leriltek o kamatbevételek o 19-es sorba, valamint U] sor o 7-es &5 5 17-19-es sorok

Budapest, 2011, mérceius 30,

9/9. oidat

2010, janudr 148! vdliozott a cash flow séméio o 215/2000. korményrendsiet szerint, emiah o des 45 o 4.0. sorokba bekerllt két ii adat, valamint
o Gueshdl kiemelésre kerilt az értékpapirok dlloményvdltozdsa a 9 aba. Véltozot o 2009-es évhez képest az |

2009. 2010.
e Ftban e Fiban
1 694 636
& 157 496
G G
G ¢]
47 418 343 88C
47 418 363 880
o} o]
12 045 755516
o o
O 0
7671 755 465
253 857
o 4]
-8 i
314 423
15 241 -754 592
¢ ¢
o o
0 G
98 443 787 833
110 506 26 317
3176 924
16 284 776 022
465 548 711700
8] o
G O
449 264 64 37
o O
4] G
0 G
¢ o
33219 22 066
sor fartalma, mivel kiemalésre
1Balogh Andras 3
az Alap képviseletében i
H



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltaté tbrzsszama:
4.5z meliéklet Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A

Vonatkozési idé : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nugysagrend: forint
Tétel neve ISIN |, egvéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [Mod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b [4 d e f
001 |50AD: Penzforgalmi szédmia 126265682 126269662
007 150A01% Forint $7852058 7852056
REAK HUF
003 150AD110001  IREAK HUF Folybszamis zérd énigk Folydszamia §7852056 §7852056 HUF E
zars érigk
REAK kamat
004 (50A0110002 |REAK kamat Folybszamia zérd érigk Folybszamia 0 o HUF £
zard drigk
005 |50A0115955
006 1504012 Daviza 28417608 28417806
REAK CZK
007 |50AB120001 [REAK CZK Folybszémia zar6 érték FolyGszémia 11522677 11522677 CZK £
zard énék
REAK EUR
008 |50A0120002 IREAK EUR Folydszamia zaro értsk 203388 203368 EUR E
&G éridk
REAK PLN
009 [50A0120003 |REAK PLN Folyoszamia zard éridk Folyoszémia ¢ o PLN £
2ars énék
REAK USD
010 | BDAG120004 IREAK USD Folybszémia 246 énték Fo il 16661572 16681572 Ush E
ard érigk
REAK
foraaimazas EUR Eolviszdmia i FOTgalmazas
011 |soagtzooos | DK forgaimazas EURT MR ey o o EUR £
értek -
Folyoszamia
246 érigk
REAK
. s .. Yorgalmezas
forgalma O Fol amia
019 |B0AGA20006 eRfiK forgatmazas USD Folybszamla zard USD 5 5 usn £
h Folyoszamia
zaro ériék
REAK monolith
REAK monolith szl Folybszémia 2ard érték Iszie Folydszémia -11 -11 EUR £
zarg érigk
Bankbetét G 5]
015 150A021 Forint 0
076 150A0Z10001
017
0718 150A0218988
018 50A02Z Deviza g Y
020 150AD220001
g21
022 S50A0229595
023 150403 Allampapirok ] 0
024 50A031 OECD tagallam aital kibocsatott allampapir G 0
025  150A0311 £ tagaliam sltal kibocsatott dllsmpapir o g
026 150A03111  [Allamkdtvény 0 0
057 ?&AOS?“GGO
& 1119
079 ;GA{)& 99
030 150A03112 Kincstariegy g o
7342 DN
031 ?OAOJ 12000
032 1.
= P =
033 ZONB 11280%
Az MNB, az Eurdpal Kbzpontl Bank, vagy az
034 50403113 Furo?az dmp mas 7§=:amanak 5eg~gbaaf<;fa 4 5
altal kibocsatolt, hitelviszonyt meglestesitd
ériékpapir
035 :EGA{)37 13000
0368 ..
037 SOAGB‘ 13869
038 150A03114 Egyéb i1} g
4000
036 ?OAOB'H 100
g40 ...
S0AU31148
041 SOAJ 4969
RO g ¥ ! 5 H oo Ap et
o4 |S0AD312 ?ggeb O%CD tagéliam Sltal kibocsatott 2 s
allampapir
043 |50A03121 Aliamk&tvény G 1)
a4 ?GAD3 1210600
045 1.
046 203&0312799&3
047 I50A03122 Kincstarjeqy 0 0

Kitdltés datuma: 20110103
A Kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffelsen EMEA Részvény Alapok Alapja Adatszolgaltatd neve: Adatszolgéitatd torzsszama:
4.5z, meliéklet Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A

Vonatkozas! idd | 20110103-20110103

56A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , egyvéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott értek | devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b C d e {
0ds S0AU3122000
1
048 1.
050 i&%% 22848
051 OAD3123 Egyéb g G
05 50A03123000
54 ;6!%55 123908
085 SOA032 Nem OECD dlampaply i 0
056 150A0321 Allarmkitvén, g g
057 I8DAD3210001
=
258 BOADE216009
J60  150A0322 Kincstariegy Y 0
061 | SCAD3220001
062 ..
063 150A03229998
064 50AD3ZS Egyéb o g
065 150A03230001
066
0967
o6s 0 ]
0563 G g
076
971
072
073 3] o
074
075
076 150A042599%
077 |50A05 Szabalyozott piacon vagy més efisment 706980 8706950
piacon jegyzett érigkpapir
078 5GADS1 Megleisl ikvid éntékpapir 8706960 8706960
07t 50A0511 Részvénysk 3706980 8706960
080 150A05110001 1CEZ CEZ CZ0005112300 1000 8706960 8706960 CZK E
0817
082  150A05119989
083 |50A0812 Kotvénysk g g
084 |50A05120001
085 ..
086 |50A05129933
087 |50AD513 Jelzdloglevél g g
088 |50AD5130001
08g ..
090 150A05136999
91 150A051 Egvéb g g
092 SUAD5140001
093 ..
094 50AD5148999
695 |50ADS2 SVzaoa'Syozctt péacori va‘gyvmés f’ehsmer‘z s 5
piacor jegyzelt sgysb érigkpapir
096 150A0521 Részvénysk 4] 5
0567 150A08210001
g8 50A05218999
100 |BOADS2Z Kbtvények 1] o
101 |50ADE220001
102
103 150A08229999
104 |50AD523 Jelzéloglevel 0 G
1056 |50AD5230001
107 |50A0523899%
108 150A0524 Egyéb g 0
108 |50A05240001
110 ...
1171 150A052458998
Olyan éntékpapir, melynek kibocsatéia
kitelezattséget valiall az adolt ériékpaplr fél
112 |50A06 éven beilili, szabé% czﬁotz piacra’va’gy n?a's o o
elismert placra (orténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
713 150A061 Részvények Y 0
114 50ADE10001
115
116 S0ADE19959
117 S0A062 Kitvények 1 ]
118 50A0620001
118
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Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott ériék devizanem j Méd
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d & f

120 50A0628888
121 SOA0E3 Jeizdloglevél 0 g
122 S0A0630001
123
124 S0A0639888
125 S0AD84 Egyéb 0 g
126 SCADB4L001
127 .
128 S0ADE45800

Olyan, tagsagt jogokat megtestesité O7C

megelbzi
128 150A07 osan legataod o o
szolgal nos modon
fan vétell kitelezetiséget
st Kbzzd

130 50A071 Részvénysk i 0
131 S0ALT1000
132
133 5040718099
134 Egvéb G 0
135
136
137 |50A0729985
138 ls0A08 Legfelient keltd éves nya'?a?évﬁ fut /fmde;’(& o s

hitelviszonvt 1 OTC éntékpapir
138 50A081 Kétvenyek O G
140 S0A0811 Vallaiat kitvény g g
141 S0A08110001
142
143 50A08118889
144 [S0A0812 Onkorméanyzat kbivény 0 1]
145 50AD8120001
146 ..
147 50A08120999
748 |50A0B13 Kézintézményi kibocsatas g g
148 50A08130001
150
1581 S0A08138838%
152 50A0814 Jeizdiogleval 4] g
753 S0ADB140001
154
155 50A08140088
156 S0ADB1S Egyéb Y 1t
157 50A08150001
158
158 50A08159988
160 50A082 Pénzpiaci eszkbzik 4] 0
161 S0A0820001
182
16, SUAUB29889
. . Két évnél hosszabb hétralévd futamidejl -
164 [S0ADS hitelviszonyt megtestesité érdkpapirok N °
165 50A091 Kitvények 0 g
166 150A0911 Véllalati kbtvény 4 0
167 S50A08110001
168
168 S0A08119099
170 50A0012 Onkorményzat kitvary o g
171 SOA08120001
177
173 50A09126008
174 150A0013 Kozintézményl kibocsdias ¢ 4]
175 S0A0S130001
176
177 50A08139889
178 150A0814 Jelzdicalevél ¢ g
178 50A09140001
180
181 50A09148888
187 50A082 Egyéb g g
183 S0A0S20001
184
i85 50A0G28908
186 ls0a10 Befekiatésijsay &5 egyeb kollektiv 1760284462 1760294462

befekietési énékpapir
187 50A104 Eurbpai befeidetési alap vagy az Bl-ban 130471583 1304971563

ietrehozott megfeielbie
188 50A1011 Nyiftvégl 1304871563 1304871563
189 50410110001 [LYXOR TURKEY LYXOR TURKEY FRO0103268256 5060 77519708 77518708 EUR E
180 S0A10110002 (MS SICAVEM MS SICAV EM  [LUD118140687 11300 196142718 196142716 EUR E
181 S0A10110003 [MSCIE EMEA T MSCIE EMEA T 1LU0292109005 76625 595126088 509126086 EUR E
182 50A10110004 [RCM RUSSIA RCM RUSSIA  |ATOOOCAQ7FST 10815 281720115 281720115 EUR £
183 50410110005 |SSGA LEMEA4 SSGA LEMEA4 [FR0O000018236 1400 150482940 150462940 usp E
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194 [50A1012 Zarvegd ¢ ¢}
195 150A10120001
196
187
198 & kolekiiy 455322899
198 150A1021 455322898
200 |30AN0210001 [JPME EM EEQA JPME EM EECA LUGZ10520572 83000 355155612 uso
201 150A10210002 RAPA RAPA HUOG0070275 16680483 160127280 HUF
202 5LA1021999¢
203 150A1022 Zarivégd g 0
204 150A10220001
205 ..
206 150A10220989
207 |50A11 Hataridds ¢ Sk g 5]
208 1B0A111 Enskpapira kot 0 0
208
210
211 1BOA11159999
212 150A112 Davizars kbt g 0
213 B50A1120001
214
215 150A112958%
216 150A113 indsxre Kotott G 1]
217 5041130001
218
216 150A1138888
220 50A114 Tézsde aru O o
221 150A1140001
222
223 50A 1148989
224  180AN1E Hataridos kamatiab Ggyletek 0 It}
225 S0A1150001%
226 1.
277 150A115899%
225 150A118 Wamat-_ deviza- s i0kecsere Ugyletek g G
229 50A1160001
230 .
231 |50A11859%%
237 150A117 Egyéb 0 g
233 S0AT170001
234 1.
235 50AT175088
236 50A12 Véish és sladési opciok 1] 4]
237 150A121 Ertékpapir 0 0
238 |B0A1210001
239
240 i50A12185998
241 50A122 Deviza g g
242 S50A1220001
243
244 150A12289%9
245  [BOA123 index 4 0
746 |50A1230001
247
248 150A12338998
249 150A124 Tézsdsl dru It 4]
250 |5OA1240001
251 i
257 150A1245896
253 50A125 Egyéb O 0
254 |50A1250001
255 ..
256 |50A1258385
257  150A13 ingatian g 5]
258 180A131 Epités alatt 46 ingatianok G g
255 |50A1310001
260 ...
267 150A131599¢
262 150A132 Egyéb g g
263 150A1320001
264
265 |B0A1329688
266 50A14 Eriékpapir Ggyletekbo! eredd ki g 4
267 |50A140001
268 1.
260 |50A148898
270 {BOA1S Ertékpapir Ugyletekbdl eredd kotelezetiségek Y 4]
271 50A150001
272 ..
273 |BUA158988
274 Sorozatok
275 150A21 Sorozat azonositdja (ISIN}
276  150A211 Kdvetelések 0 Q
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277 1B0AZIH1 Befekietés! legyek forgaimazdsand g Y
278 |S0AR1110001
275 .
280 150A21118889
281 50AZ142 Eayéb g 0
282 150AZ1120001
288 ..
284 50AD1129999
285 B0AZ1Z Kételezetiségek 9 g
286  150A2121 Bafekietési legysk forgaimazésapd! g g
287 50AZ21210001
288 1.
285 1B0AZ12159%8
280 150AZ2122 Eqyét g 0
281 150AZ21220001
282 .
783 |50A2122555%
264 504213 S5t jegy sorczatra JUlS nettd
50AZ14 Befekistés! jsgyek nvitd darabszéma
50AZ215 Eladott befokietés! isgyek darabszama
S50AZ18 Visszavéitoll befekietési jegyek darabsza
S0AZ17 Befekietds! jsgyek z&rs darabszéma
50AD1E Befe(kte:ésl ;e' y ¢ olyama {egy jegyrs jutd
nettd eszkizérisk)
Sorozatok
S0AZZ Sorozat azenosiidja (ISIN}
50AZ2% Kévatelések ¢ 0
50A2211 Befekistési jeyyek forgalmazasabd [y g
S50AZ2110001
Egyéb 9 4]
S0AZ2125558
50AZ222 Kételezetiségek g 0
50A2221 Befekistés] isgyek forgaimazisabdl 0 O
50AZ2210001
50422219999
50A2222 Eqyéb 0 o
S0AZZ220007
50A22270999
504223 A befggtet?& jegy sorozatra jutd nettd
eszkizénék
50A224 Befekietési jsgyek nyitd darabszéma
50AZ25 Eladott befekistési jegysk dar ama
50A226 Visszavéliott befekietés] jegyek darabszama
50AZ27 Befekistésl jlegyek z4r0 darabszéma
504228 BGfe’ktetési jggyfs%i arfclyama (egy jegyre jutd
nettd eszkizérigk)
50A3 A portioiid értéke mindUsszesen
Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
S0AZ1 Adap azonositdia HUO0007037158
50A311 Ko & 303621 303621
S0A31T1T Befokielési jegyek forpalmazasabd! g g
50A31110001
50431119950
50A3112 Eayéb 303621 303821
Konyvvizsgaldi
50A34120001 Kéf?(yfv%zggézéi dif/D1837478 KPMG di di;’;’r’D‘;&Sf’é?Q 5 557370 257470 HUF £
Eszkbz/ KPMG dij
Eszkiz/
REAK EUR
337 150431120002 IREAK EUR Folydszamia fehaimozott kamat || 00 oscome 1 8 8 EUR g
felhaimozott
kamal
REAK HUF
336 5031120003 |REAK HUF Folybszamia felhaimozott kemat || 0/ oS 2o 1 46245 48245 HUF £
felhalmozott
kamat
339  |80A312 Kételezetiségek -1300115 -1800115
340 150A3121 Befekistési jegyek f imazésabol G g
341 |80A31210081
342 1.
343  50A31218999
344 50A3122 Egyéb -1800115 1800115
345 S0A31220001 |Alapkezelési dijf Alapkezelési difff g -155667 ~155667 HUF E
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1844193
346 [S0A31220002 |D1844183 PSZAF dif Kovetslés PSZAF di; 1 ~101722 -101722 HUF E

Kiveislés

31848831
347 50A31220003 |D1848831 Alapkezeldsi di] Alapkezeiesi di] 1 ~-1505808 HUF £

Koveteigs

15848532
348 { stéthezelds dij 1 ~120473 ~120473 HUF £

Kovetslss
245 Ph o 12453 12483 HUF £

i/
350 PSZAF dij// c -3891 -3891 HUF E
351 A portfolic enéke Gsszesen 5 HUF e
352 afekicté k 11 E
35. Eladott befekistési jegyek darab £
354 Visszavaliolt kietés] jegyek 13684385 E
355 Befekictés] jegyek z8r¢ darabszama 1198075786 E
256 89%7 j eri arfolyama {egy jegyre jid 4 E80591 HUF e
nettd eszkizéngk;

357 150A4 Adatszolgaltatd azonositdia (SING HUGGOGT03715
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004
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01z
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014 5080014 egyéb g G 0
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L Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja bemutatdasa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgald neve:

Székhelye:
Elszédmolas napja:
Tipusa:

Futamideije:

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
1111154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Rf.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Rt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kf., Dienes Péter
1139 Budapest, Vaci it 99.
e

alapok alapija

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Rt., mint a Raiffeisen Filmtémogatasi Alap Alapkezeléie arrdl déntstt, hogy megvéltoztatia az Alap
befektetési politikajat és az Gj befektetési politikahoz illeszkedd elnevezéssel az Alapot Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

befektetési alappé nevezi at. Az alap G stratégidja szerint feltorekvé piaci részvényalapként mikadik 2008.07.11+8 tovabb. A

befektetési célterilet orszagai elsddlegesen KeletEurépa, Oroszorszag, Kozel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén az EMEA régid

orszagaibd! kerilnek ki. Az alap eszkézei kézott szereplé befektetések dltal reprezentdlt régickat, orszégokat és gazdasagi szektorokat

-

az alapkezelé fundamentdlis alapon vdlasztio ki a fenfi tagabb régién belil. A fenti feltsrekvd piaci orszdgok jelentés része mar az
Eurdpai Unié tagja és a gazdaségilag fejlett Eurépahoz tortend konvergencia folyamatnak a kézepén dllnak. Az Alap a sajat tokéjének

huszonét szézalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap teljesitménye

Netto eszkozérték® A ref. Index hozama

am valtozas

2010 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009 56,79% 1,227635 Ft 804 429 065 FH 58,37%
2008** 31,03% D,782935 Ft 499 488 126 F

2008.07.104at* " 33,29% 0,782935 F 499 488 126 Ft 30,29%
200 6,26 % 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,89 %
2006 5,05% 1,068397 F 2 069 660 634 Ft 6,92%

Forrds: RIF statisztika

* az év ulolsé munkanapijdra kézzétett hivaialos drfolyam és neftd eszkozériék
** egész évre

**% nam évesitett nomindlis hozamok

& ¥ Raiffeisen
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett véltozas

Az Alapkezeld mikédésében a 2010, évben jelentds valiozés nem tortént.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok
2010 részvénypiac

A 200%-es évben szinte minden kockézatos eszkdz dra emelkedett, 2010-ben ez a folyamat mér csak szelektiven folytaiddott. Egyes
piacok képessk voltak mdrmdr megdlias nélkil folytatni o kordbbi év mérciuséban megkezdett emelkedésiket, azonban egyes orszdgok
részvénypiacal — elsésorban o gyengébb fundamentumd eurdpai periféria [ir, portugdl, spanyol, gérég és olasz) valamint o kamaotemelési
vérakozdasokkal terhelt feilédd piacok ~ oldalazdsba véliotiak az év sordn.

2010 igy végil erds év lett mind a nemzetkdzi fejlett és feléds orszdgok részvényeibe fektetdknek. A fejleft piacokba fekteték dollarban
12,44%0s, forintban pedig 24,23%os feléridkelédést kanyvelhetiek el Az EMEA régié +30%ot meghaladd forintban denomindlt
teljesitményével kiemelkedett a globdlis részvénypiacok kézil. A régid legfontosabb orszégai: Oroszorszég, Dél-Afrika, lengyelorszdg,
Térdkorszag, Csehorszdg, Magyarorszdg, Marokks, és Egyiptom. Osszehasonlitasképpen, az alébbi téblézat néhény fontos

részvénypiaci régio teljesiiményét mutatja.

A legfontosabb fejlett piacok 2010-es teljesitménye forintban és sajdt devizdban:

2010 MSCI World index S&P500 index STOXX 600 index FTSE100 index
sajdat devizdban 12,44% 15,06% 12,44% 13,02%
forintban 24,23% 27,13% 15,86% 20,56%
2010 Nikkei index Russell2000 index DAX index MSCI BRIC index
sajat devizdban -1,33% 26,86% 16,06% Q.79%
forintban 23,75% 40,16% 19,13% 21,30%

Forrds: Bloomberg

Ami a hozamok eloszldsét illeti, november elejéig a t6rok részvénypiac ,vitte o primet” o régié orszdgai kozil. Az olaj drénak
emelkedésével parhuzamosan azonban o befektetok diszkontdlni kezdték o t8rok részvényeket, tekintettel az orszdg erés nyersanyag-
importigra, a szélesedd deficire és az amigy is felfelé mutatd inflaciés kockézatokra. Mindemellett o kordbban széba kerild
hitelmindsitai felmindsités is varat még magéra Térdkorszag kapesan. Igy december végére Dél-Afrika lett a nyeré kbzel +45%-o0s forint-
teliesiiményével. A régié masik meghatdrozé piaca, az orosz, viszonylag kiegyensilyozoft teljesitményt tudott felmutatni o tavalyi évben,
ugyan csak az év masodik felében indult el emelkedd trendje. Az olajér emelkedése kifejezetten |6t tesz az orszdg guzdasdgdnak, egy
konszoliddlt rendszer( emelkedés nem veszélyezieti az inflécids szintet és a névekedést sem. Decemberben a rubel egy erdsédési trenden
is el tudott indulni o dolldrral szemben.

Emlitést érdemel még a magyar és a cseh piac teliesitménye, melyek végil fejfe mellett haladva zéré forinthozammal zartdk az évet. (Az
MSCI kategorizdldsa szerint o cseh piacot minddssze hdrom, a magyart pedig négy részvény képviseli a régidban.} A visegradi orszégok

kezil igy csak o lengyel részvények tudiak a globdlis fejlédd piacokat megkdzelité nagységrend{ teljesitményt produkdlni.

Az év sordn az Alap t6bb mint 30%-os drfolyamemelkedést ert el.

bl Raiffeisen
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Az alap brutté arfolyama

60% -+
2007 12 2008 3 2008 6 2008 ¢ 2008 12 2009 3 2009 o 2009 9 2009 12 2010 3 2010 6 2010 9 2010 12
29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29

ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az elsé félév soran az Alap arfolyam-alakuldsat mérsékelt volatilitas jellemezte, csakigy, mint a tobbi részvény kitettségi alapot. A

benchmarkhoz képest valamelyest alacsonyabb részvényardanyt tartott az Alap az év nagy részében, ami a kockdzati étvagy novekedése

é
%
5
:

és a globdlis befektetsi hangulatjavulas miatt beksvetkezd részvénypiaci rally kévetkeztében rontotta az Alap teliesitményét a

benchmarkhoz képest, ezt azonban sikeriilt kompenzélni a sikeres egyedi alap- és részvénykivélasztassal Az egyedi részvények silya

2010-ben elenyészé volt az alapban.

Fobb befektetések silya a portfélio . 2010.03.31. 2010.06.30.
‘ Kotvény és Pénzpiaci Alapok 7.1% 5,9% 7,5%
= Raiffeisen Penzpiaci Alap 7.1% 5,9% 5,1%
Raoiffeisen Eurd Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 4%
Részveny Alapok 78,9% 76,7% 72.,8%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 28.1% 25,7% 22,3%
organ Stanley EMEA Reszveny Alap 18,2% 16,2% 14,5%
SSgA Middle East & Africa Index Alop 11,2% 10,3% ?,3%
JP Morgan EMEA Reészveny Alop 10,6% 13,8% 15,1%
RCM Oroszorszag Részveny Alop 8.0% B,1% 9.1%
Lyxor ETF Turkey (D) Turkey Titans 20) 2,8% 2,6% 2,5%
Részvények 11% 1,0% 0,8%
Készpénz 12,9% 16,4% 18,9%
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2010

Katvény és Pénzpiaci Alapok 7.5% 5,9% 3,2%
Roiffeisen Penzpioci Alap 5.1% 4,1% 3,2%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alep 4% 1,8% 0,0%

Részvény Alapok 72,8% 71,3% 89,8%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 22,3% 24,5% 31,6
Margan Stanley EMEA Reszveny Alap 14,5% 2,3% 0,4%
SSgA Middle East & Atrica Index Alap 9,3 7,77 7,9%
JP Morgan EMEA Részveny Alo 5,1% 15,2% 20,9°
RCM Oroszorszag Reszvény Alap Q1% 7,19 49%
Lyxor ETF Turkey (D) Turkey Titans 20) 5% 4 4

Részvények 0,8% 0,6% 0,5%

Keészpénz 8,9 22,2° 6.6

Az Alap orszagallokacidja 2010. december 31-én

—Portugdlia; 0,29%

Egyesilt Kirdlysag; ‘
0,70% _ ! I Svédorszag; 0,25%

DEEEEY 0 GRERSD omes weewer seomes

Magyarorszdg; 0,99% Egyéb; 6,80%

Csehorszag; 1,20%

2

Lengyelorszdg; 5,48% /

/
/
/

Torckorszag; 12,09%

Oroszorszdg; 38,64%

DélAfrika; 33,35%

Forrds: Morningstar
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RAJFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2010.

V. Portfélié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

Megnevezés

ISIN , egyéb

SN ALAPOK

azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 104 204 432
Forint 68 774 492
Deviza 35 429 940
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
Megfelelen likvid értékpapir 8 847 360
Részvények 8 847 360
CEZ CZ0005112300 1 000 8 847 360 CZK
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 688 226 926
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfelelSie 546735 145
Nyilivegu 546 735 145
LYXOR TURKEY FROO10326256 2 000 22 263 048 EUR
MS SICAY EM (U0118140697 11300 145 648 814 EUR
MSCIE EMEA T LU0292109005 39 500 224 982725 EUR
RCM RUSSIA ATOOODAO7FST 3645 64 225 955 EUR
SSGA |.EMEA4 FROO0C0018236 1200 89 614 603 usb
Egyéb befektetési jegy és kollekifv
befekietési értékpapir 141 491 781
Nyilivégi T41 491 781
JPMF EM EEQA LU0210529573 25 000 84 631 500 usb
RAPA HUO000702758 19 680 483 56 860 281 HUF
Kovetelések 204 178
Kételezettségek -860 069
A portfolio értéke &sszesen 800 622 827
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2010.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.12.31-EN
Nagysdgrend: Forint

M ) ISIN , egyéb
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 126 269 662
Forint 97 852 056
Deviza 28 417 606
Szabdlyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 8 706 960
Megfeleléen likvid értékpapir 8 706 960
Részvények 8 706 960
CEZ CZ0005112300 1 000 8 706 960 CZK
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 1 760 294 462
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfelelje 1304971 563
Nyfivegs 7304971 563
LYXOR TURKEY FROO10326256 5060 77 519 706 EUR
MS SICAV EM LU0118140697 11300 196 142716 EUR
MSCIE EMEAT LU0292109005 76 625 599 126 086 EUR
RCM RUSSIA ATOOODAO7ES] 10815 281720115 EUR
SSCA |LEMEA4 FROO00018236 1 400 150 462 940 ush
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értiékpapir 455 322 899
Nyiltvégi 455 322 899
IPMF EM EEQA LU0210529573 83 000 395195619 usb
RAPA HUOOO0702758 19 680 483 60 127 280 HUF
Kovetelések 303 621
Kételezettségek -1900 115
A porifolié értéke Ssszesen 1893 674 590
Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt.
VI. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma
Befekietési jegyek forgalma (db)
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2009.12.31-én 655267 151
2010. évben eladott befektetési jegyek 711700 149
2010. évben visszavdliott befektetési jegyek 168 887 514
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2010.12.31-én 1198079786
Portfélié dsszesitett netté eszkdzériéke 2010.12.31-6n 1 893 674 590
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2010.12.31-én 1,580591
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre jutd netté eszkézértékének véltozdsa

Forrés: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairasra.

Budapest, 2011. mdrcius 30. —

Bcioghm}

az Alap képviseletében
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