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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) meliékelt 2008. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2008. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegh6l — melyben az
eszkozok ¢s forrasok egyezo végdsszege 3.259.531 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 6.148 E Ft nyereség—, ¢€s az
ezen idbponttal végz6do évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbd] all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az ¢éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az tigyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredo, Iényeges hibas allitdsoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartésat; a megfeleld
szamviteli politika kivélasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszeri szamviteli
becslések elkészitésért.

A konyvvizsgdls feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az tizleti
jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti KSnyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot tigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kells bizonyossagot szerezziink arr6l, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepl6 6sszegekrél és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
penzigyi kimutatasok akdr csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
tigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelbek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései é€sszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatisinak értékelését. Az iizleti
Jjelentéssel kapcsolatos munkénk az {izleti jelentés és az éves beszamold Ssszhangjanak megitélésére
korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacidk atrekintését,

Meggyozodéstink. hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyijt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradek (vélemény)

A kbnyvvizsgalat soran a Raiffeisen Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott éltalanos szamviteli elvek szerint készitetick el
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Részvény Alap 2008. december 31-¢én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 27.

KPMG Hungaéria Kft.
Kamaran bejegyzes: 000202

Robert Stollinger Dr. Ep‘g esi Ferenc
Partner ] Bejegyzett kinyvvizsgalo
' Igazolvany szam: 003161
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Raiffeisen Részvény Alap
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A/ Befektetett eszkSzék
1. Ertékpapirak
1 Erékpapirok
2 Enékpapirok értékkilénbszete
a  kamatokbél, oszialékbsl

b egyéb

B / Forgdeszkézék
I. Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kévetelések értdkvesziése [}
3 Kilf. pénzértékre 52616 kov. ért. kilénb.
4 Forintkévetelések értékelési killonb.
. Ertékpapirok
1 Enékpapirak
2 Enékpapirok érékkilonbszete
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. Pénzeszkéz6k
1 Pénzeszkozok
2 Valuta, devizabetét ériékelési kijlénb.
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1 Aktiv id8beli elhatdrolasok
2 Aktiv iddbeli elhatdroldsok ért. veszt. ()

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kiilsnbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
L. Indulo téke
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke
2 Visszavédsarolt bef.jegyek névértéke (4
I. Tékendvekmény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért kijl,
Ertékelési kijlénbézet tartaléka

El626 évek eredménye
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F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hosszi lejaraté lejarats kételezettségek
H. Révid lejarati kételezettségek
HL KUlf. pénzértékre sz. kot. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen Részvény Alap
Eredménykimutatas

I Pénziigyi miiveletek bevételei
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai
Hl Egyéb bevételek
IV Mikddési koltségek
V Egyéb réforditasok
V1 Rendkivili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2009.03.27
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Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2008. december 31-ével végzédé évre

1. Altalé délkodasi karilmények

Az Aranypolgdr (IL] Nyflivégl Részvény Befekietési Alap) lovibbiakban: Alap] 1997 november 21-6n keriiit nyilvantaridsba

vételre az APTFnél 503.580.000 - forint indulé sajat i6kével. A befektatési jegyek névériske: 1 Fi,
Névvdltoziatdsra kerilt sor g PSZAF 1 10.083.9/2000. szédmé hotdrozat alapién.

Az Alap 0f neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatdiyba lépés napia: 2000, szeptember 7.

Az Alap mégtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja il

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels, A csoport tagjai vezetd banki szolgdlatdk.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrh.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kételezett.
Konywvizsgdlé: Dr. Eperjesi Ferenc {003161)

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
irdnyitaséért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes

Magyar Konywizsgaléi Kamarai regisziraldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o t8le elvarhald maximdlis gondossaggal, sajdt beldtasa és dintése alapjdn, a torvények és az

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betartdsa mellett alakitfia ki az Alap forrasainak felhaszndaldsi

1054 Budapest, Akadémia 6.
1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
1054 Budapest, Akadémia 6,
1054 Budapest, Akadémia 4.

KPMG Hungéria Kh.
1139 Budapest, Yaci 0t 99.

1147 Budapest, Szildgysomlys u.36.

médidt,

a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varakozdsainak megfelsls jévaben; kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld alapvetsen magyarorszagi 18zsdén jegyzett részvényekbe 18rténd befektetésokkel, illetleg szarmazékos

eszkézékkel mérsékelt kockdzati, 6l diverzifikalt porttslic kialakitasdra torekszik. Az Alapkezels az Alap sa

befektetési eszkszakben tarthatja:

1. Az gllampapirok:

jat 16kéjét az aldbb felsorolt

A} a magyar vagy egyéb OECD tagdliam dltal kibocsdtott dllampapirok, igy tébbek kdzét a diszkontkinestériegyek, kamatozé kincstérjegyek,

kSzép- és hossz0 lejaraty, fix, ifletve vdltozé kamatozdso &llamkatvények;
B} a magyar jegybank dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok.

2.Az egyéb hitslviszonyt megtestesitd ériékpapirok:

Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kézot kétvények, kereskedelmi

kotvények, amelyek megfeleinek a Tékepiacrs! szélé 2001 évi CXX. tv. 275.8-6ban foglalt feltételeknek.

3. Részvények:

Devizabelfsidi és devizakilfsidi tarsasagok dltal kibocsdatott tagségi jogokat megtestesits értékpapirok, omelyek megfeleinek a Térvény

275.§-6ban foglalt feltételeknek.

3. Sszamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1, Szémvitelj iranyelvek

Az Alap o kényvelését és kimuiatdsait a Szamvitelrsl sz8lé 2000, avi © tv., a T8kepiaci Brvény (2001, évi CXX. )

5 215/2000. Korm. rend. sléirdsaival és o Magyarorszégon dlalénosan elfogadott szémviteli elvekkel dsszhangban készit,

Az Alap keftds kdnywvitelt vezet, dves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészité

meliéklet a cashflow kimutatdssal, és az zleti jelentés,

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés sordn megdliapitott, oz el8z8 év éves beszamoldidban slkivetets jelentésebb dsszegl

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellendrzét izlef; v méregléosszegének 2 szdzalékdr,

illetve, ha a mérleglédsszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

/8. oldal
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Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds sszegi hibdh, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o saidt 16ke 20%-Gt
Az Alap t8bb szémviteli irdnyelveinek dsszefaglalasat és az éntékelési efjardsokat az aldbbiakban mutativk be.
3.2, Az éves beszémolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar ferintban készil 85 ezer forintban {eFq keriit kimutatdsra.
A mérlsgkészites datuma: 2009 janudr 31

A mérlegkészités datuménak megvalioziatdsa nines hotdssal oz éves beszémoléra,
3.3. Az éntékelési eljarasok ismertetése

Az értékeiésl elidrasoknd! - o Szamviteli Tv. alapién - az Alap Szémviteli pelitikdjdban régzitetiek az irdnyadéck.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantariast vezet, az ériskpapirok értdkelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak meglelelden
torténik. Az ériskpapirok nem realizdlt arfolyamkilonbszetét o targyévi eredmény nem tarfalmazza, az kdzvetlenil
o iGkendvekménnyel szemben keriil elszémaolésra.

A porifélié érigkelésének elvei a kdvetkezsk:

T8zsdére bevezetett ériékpapirok

Tozsdére bevezetett, azaz t6zsdei értékpapimak minésilnek o Budapesti Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok.

A t5zsdei papirok pontos listdjat a BET "Bevezetési és Forgalombantartasi Szabdlyzataban" meghatarozott on. ¥

Tézsdei Ertékpapir Lista" tartalmazza.

A t6zsdére bevezetelt ériskpapirok T napi piaci ériékét o Budapesti ErtékiSzsdén kialakult, T.1 tézsdenapi forgalommal silyozott aflagérfolyam
alapjon kel T napra vonatkozéan meghatdrozni,

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a t8zsdén adott értékpapirra nettd arfolyamon térténik a kereskedés és igy az
atlagdrfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének
meghatérozésakor az utolsé kamatfizetésts! T napig felhalmozott kamat sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.
Ha a T-1 napon az adotf érékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi atlagarfolyam nem dllapithats meg, gy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a 16zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés ota felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé tézsdei dlagdrfolyamat az utolsé forgalmi nap és a T nap kozétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely 6zsdére bevezetett értékpapir vonatkozasdban 1-30 napndl kordbbi t8zsdsi adat nem &ll rendelkezésre - t5zsdei kétés nem volt -
gy az értékelés sordn o 10.13.2 pont szerinti, a t6zsdére nem bevezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld ériékpapirok értékelésére
vonatkozd szabdlyok szerint kel eljarni.

T8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értiékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem tézsdei értékpapirnak mindsiiinek a

Budapesti Ertékidzsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon ériékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi
Szabdlyzatdban” meghatérozott n. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.

A T8zsdére, azaz a BET-re, be nem vezetelf, de valamely kilfSldi 16zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dhal meghatarozott
professziondlis adatszolgditaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézalt T.1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korabbi rfolyamon kell
értékelni. Hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszamitdsi eligrasainak megfelelé modon szamitott
hozam alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirok piaci ériékét,

A semmilyen 6zsdére be nem vezeteit, nyilvénos éntékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb
mésedlagos piacdnak tekinthets elismert ériékpapir-piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piac, avagy
mds t8zsdén kivili informdciss szabdlyzatok alapjan, illetve o kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zaréériolyam alapidn, ennek hidgnydban
tlagarfolyam alapjdn kell meghatdrozni. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az egyes ériékpapirok piaci hozamszdmitdsi
eljgrasainak megfelelé médon szémitott hozam alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napi zarédrfolyam, illetve
&agdarfolyam alapjan szémitott hozam nem dllapithaté meg, az ériékpapirok piaci értékét o T-1 napi zéréarfolyam, illetve atlagarfolyam
alapian kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott ériékpapirok legfébb masodiagos piacanak tekintheté elismert
értékpapir-piacokrdl, Magyarorszdgon forgalomban lévé ériékpapirok esetén az OTC piacokrdl, avagy més tzsdén kivili informacics
szabdlyzatok szerinti, illetve a kézzétételi helyeken megjelentetett drfolyamkézlés nem hozzaférhets, o fenti szamitdsokat az utolsé napi
zérdarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhetd a beszerzasi nettd arfolyam alapién kell elvégezni.

Amennyiben oz odott értékpapirokra az elismert éniékpapir-piacok dltal, avagy més t6zsdén kivili informdcis szabdlyzatok alapjan netté
rfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zdré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamaffizetés dia a T napig felhalmozott kamat
sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke o beszerzési nefté arfolyam alapjan keril kiszémitasra, Ggy az adott
értékpapirok piaci ériékének meghatarozésakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté
Griolyamértékéhez.

Latrg 52516 betét ffolydszamla)

A nettd eszkbzériéket o létra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Lekotétt betét

A lekotstt betétek Gsszegét o T napig felhalmozolt kamatok Ssszegével meg kell névelni.

Kéotelezettségek

Az Alap T ériékelési napon fenndlis kételezetiségei az alabbi médon keriinek meghatdrozdsra:

Az Alap Istrehozésaval kapesolatos kéliségeket teljes egészében az Alapkezsls viseli.

Az Alapot terheld s folyomatosan feimeriild kaltségek és dijak idéardnyosan keriinek az Alapra terhelésre.
Az eldre nem tervezhetd kéliségek az esedékesseqik idépontidban keriilnek az Alapra terhelésre

Az dllamkaivények vatelekor o megvasdrelt kamatot bevétel csikkentd tényezdként konyvelitk el Az eladaskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi aérickeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kildnbézethd! szdrmazs tékendvekményre kényveljik
az értékpapirok énékkilénbazetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000, évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendelet 5.§ {8} bekezdésével
Ssszhangban a vevé, az adés mindsitése alapién az

2/8. oidai
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zleti év méreglordulénapian fenndlls és o mérlegkészités iddpontidig pénzigyilag nem rendezett, hérom hénapon 1l lejératl kévetelésnsl
{ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyl vallalkozésokkal szembeni kéveteléseket, o kolesénként, oz elélegként adott Ssszegeket, fovabbd
a bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa kézot levd kivetelésiellegi tételeket is), azok kelotkezésekor érickveszidst kel elszdmolni

rhatdan meg

k clopidn - o kévetelés kényy szennii érigke és o kévetelé

Az Alap o valuio,, devizakészleteket &5 o kilfsldi pénzériékre széld kéveleléseket, il o devizokéfiezenségeket azok bekeriléskor

2008.01.01-18! MNB drfolyamen szémitor

éricken veszi fel o kényveibe - o forintért vett devizoeszkézdket az ére fizetett
forinibsszagben - 63 o szdmviteli politikaban régzitett médon, az éridkatés napién o devizasszkozék és kotelezettségek kinyv szering
farintérigke b3 az értékelés nopi MNB devizadrlolyamon dtszdmitolt értéke kézit kildnbozet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdshan
szémalia el

Az Alopban hozambifizetés, hozamidvdiras nem Briénik.

A befekietési jagyek sladdsa és visszavélidsa o kezelési szabélyzatban eléiriak szerint 1rinik.

4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések
4.1. Informécisk az Alap portfslicjars!

Az ériékpapirok zarédlloménya az év utolsé kereskedési napjan érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

inbidzet Gsszegében oz egyéh rdforditdsokial szemben, ha ez o kilénbbzet fartdsnok mutatozik 45 jalentds cesze

iy
gd.

A/ Részvények
efthan
Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkil. egyéb Ertékkil. kamat Osszeg
ASSECO POL PLN 9123 -3 839 0 5284
CEZ CZK 196 089 53 540 0 249 629
EGIS HUF 59754 29 754 0 30 000
ELMU DEM HUF 38 837 9 673 0 48 510
ERSTE BANK EUR 292 829 -174 869 0 117 959
FHB RT. 100 HUF 31792 -4 106 0o 27 686
FOTEX DEMAT HUF 50 950 -27 875 0 23075
GRAPH] PARK HUF 4 006 15559 0 19 565
HANDLOWY WAR PLN 34 417 -19 199 0o 15218
KGHM POLSKA PLN 108 088 73186 0 34 902
KOMERCNI BAN CZK 29 268 10 586 o} 39 854
MOL DEMAT. HUF 472116 <253 002 0 219114
MTELEKOM HUF 305 595 117 645 0 187 950
OMV AG EUR 60 507 35723 0 24783
OTP DEMAT HUF 691 333 417 647 0 273 686
PANNERGY HUF 4 661 6 388 0 11048
PEKAO PW PLN 165114 -85 091 0 80 023
PGNIG PLN 26132 -3 304 o] 22 828
PKN PW PLN 112 095 66 412 0 45 683
PKO BANK PLN 247 271 67 186 0o 180 084
RIBH EUR 140 363 114811 0o 25 551
RICHTER DEMAT HUF 333 151 77 551 0 255 600
RABA DEMAT HUF 56 283 -37 383 0 18 900
STRABAG SE EUR 52 324 31735 0 20 589
TFONICA C.R CZK 164 247 4375 0 168 622
TVK DEMAT HUF 38 249 26 224 0 12025
ZWACK DEMAT HUF 14 842 & 608 0 21 450
ALLNYOMDA HUF 43 154 16 562 0O 59717
EMASZ DEM HUF 45100 39833 0 84932
Osszesen 3 827 6389 -1 503 418 ] 2324 270
4.2. Kovetelések részletezése {adaiok e Ftban) 2007. 2008.
Pénzigyileg nem rendezett
értékpapir eladés 4 789 s}

4.3. Pénzeszkézok részletezése

Az Alap a devizas tételeinek diérickelési killinbdzetét a 2007-es és 2008-as évben is a beszamold eredménykimutatasdban szerepaliefi.

adatok e Ftban

2007, 2008.

Felydszémla HUF 759 992 738 83%
Devizaszdmia EUR 65 344 9706
Devizaszdmla USD 192 214
Devizaszémla (7K 1014 58 283
Devizaszdmla PIN 244 334 128 102
Atérikelési kilonbozet 0 0
1070 876 935 144
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4.4. Elhatarolssok részletezése

!

Bevételek akiiv iddbeli ethotaroldsa [adatok sfiban) 2007. 2008,
Folydszémia komat elhatéroldsa 489 117
Koltségek passziv idSbeli sthatdroléso {adatok eFi-ban) 2007. 2008.
Mérlegvizsgdiar 551 564
PSZAF dj 323 211
Letétkezelési df 8] 53
B74 1307
4.5. Rovid lejarats kéteezetiségek részlptezése [odalck e Frban] 2007, 2008.
Belfdldi szallndk 8 835 5789
Pénzigyileg nem rendezett
ériékpapir véel 302 234 0
311069 5789
4.6. Egyéb informdcick
Az 5t évnél hosszabb idejil kételezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat,
g% Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és 16kéjének megévésara nem fett érickbel; igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biziositékot, -Svadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.7. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések (eFtban)

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése eftban

2007, 2008.

Deviza Ugyletek arf.kilonbszet 6008 1251
Folyészamlakamat 65 625 62720

Ertékpapir arf. eredm. 192 287 47 773

Kapott oszialék 106 365 140 386

Osszesen 370 285 252 130

A pénziigyi miveletek réforditdsainak részletezése eFtban eFtban

2007. 2008.

% Folyészédmlakamat 0 0
: Ertékpapir arf. eredm. 79 849 116 768
Deviza tgyletek drf.kilonbszet 5870 25010

g Bsszesen 85719 141778
Egyéb bevételek eFtban

2007. 2008.

§ Kapott bintets jutalék 21 135
Osszesen o1 135

. A mikédési kaliségek részletezése eftban
2007. 2008.

Bankforgalmi jutalék 13 1

Alapkezelé kéltsége 82813 90 878

Letétkezeld koltsége 8212 8 386
Ertékpapirmozgatas kéltsége 5068 2 521

Keler dij 504 363
Mérlegvizsgdiot 792 938
Kénywvezetés 0 0

PSZAF dij 1270 1154

Reklam, hirdetés 356 98

Osszesen 99 028 104 339

Az Alapkezelé 2006 okidber 1461 anvdlicita a kénywezetdsi dijat oz Alapid!, melyet oz alapkezelési difban érvényesit.

Az Alapnak rendkivili bevétele sem 2007-ben, sem 2008 évben nem volt.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6vedelmezbség alakulasanak bemutatasa

{eFtban]
B sajar téke részletezése 2007. 2008,
1. Induld toke 2213 010 2 304 209
Kibocsétolt bel.jegyek névériske 11695282 12 685159
Visszavésaroll bef jegyek névériéke 1 9 484 272 -10 380 950
Il TékenBvekmény 3 169 385 948 226
Visszavds. bef, jsgyek bevondsi ért kil 1413792 1 538 495
Ertékelési kilonbézet lariaiéko 848 592 1503418
Elszd évek eredménys 721372 907 001
Uzleti év eredménys 185 629 6148
Sajat toke 5 380 395 3252435

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelenté amai k628t eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémols 2009, januér 31-g ismertté valt informéciskra épil, addig a portfélis jelentés szamai targyév
december 31-én este kerilek meghatdrozasra.
A kstelezettségek koz3tt is megjelennek az elss, mar 2009. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kolisegek és kotelezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 3 1-ig ismertié valtak.

Beszdmolé NEE szamitds Kiilonbdzet {eFtban)

Sajat i8ke / Nettd eszkozériék 3252435 3252853 418
Kiilonbozet iételesen:
Pénzeszkdzok 935 144 935 144 0
Ertékpapirok 2324 270 2324270 o
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 1"z 1015 898
Kotelezetiségek/Passziv id.elh. 7 096 7 576 -480
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett) 2007. 2008,
1. Befektetett eszkbzok az Ssszes eszkézékhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok az ésszes eszkézskhéz 100,00% 100,00%
3. Sajét toke ardnya az Ssszkbtelezettséghez + sajat iskéhez 94,52% 99,78%
4. Hosszy lejdratd kételezettségek

a/ aHIK + sojét t16kéhez 0,00% 0,00%

b/ g sajdt tkéhez 0,00% 0,00%
5. Mik6dS tSke az Ssszes kitelezetiséghez + sajdt 16kéhez 94,54% 99,82%
6. Miksds 16ke [eFt) 5381271 3253742

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellskletben talalhats

A "cashflow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés érték iralapra” a 4. sz. mellékletben talalthaté
P i papiralap

Budapest, 2009.03.27

Balogh Andrés e
az Alap képviseletében

]
%
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1. sz. melléklet
A mérlegsorck adatai alapjan
1. Bofekinlelt eszkdzok az Ssszes sszkdzdkhdz

0,00% Befekietett eszkéz * 100

Cizszes sszkdz

2. Forgbeszkézok az Gsszes eszkbzékhaz

100,00% Forgdeszkdz+Akilv iddbeli elh.

Osszes sszkdz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkélelezetiséghez + sajét iGkéhez

99,78% Sajat ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszi) lejérati kotelezettségek
a/ aHIK + sajét tkéhez
b/ a sajdt tokéher

a/
0,00% Hossz0 lejératy kotelezettségek
Hosszi lej. kot + Sojat t6ke
b/
0,00% Hosszo lejérats kotelezetiségek
Sajdt tbke

5. MikSdS t8ke az Ssszes kbtelezettséghez + sajét tokéhez

99,82% Mokods toke

Forrdsok dsszesen

6. Miikédé toke
Forgdeszkdzsk

Aktiv idébeli elhatarolasok
Ravid lejératl kételezetiségek

Budapest, 2009.03.27

2008,

5% 531

32
3 259 531

3257 435

3259 531

0

3252 435

o

3252 435

3253742

3259 531

{eFt)

3259 414
117
5789

3253742
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2. sz, melléklet

Likviditési teleniés értékpapiralapra 2008,
sffban
I Hiteldllomdny Ssszetéiele o
i, Koltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 97 243
Elszamolt Ethatarolt /Kifizetetflen
Bankforgalmi jutalék 1 ¢} 1
Alapkezeld kaitsége 90 878 5762 85116
Letétkezels kolisége 8386 532 7 854
Erskpapirmozgatds kdlisége 2521 0 2521
Keler dij 363 27 336
Mérlegvizsgdlat 238 564 374
PSZAF dij 1154 211 943
Reklém, hirdetés 98 0 28
104 339 7 096 97 243
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa sajat toke 3252435 eFt-ban
ill. %-ban
idészak nyitééllomdny Idészak zaréallomdny
Vagyonalem Megoszlds
Bankbetétek 1070876 935 144 28,75%
lekotott ~ ] 0 0,00%
ldészak nyitéallomany ldészak zardaliomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 4616 185 o 2324 270 0 71,46%
ASSECO POL o] 0 5284 4] 0,16%
CEZ 366 945 0 249 629 0 7,68%
EGIS 37 490 0 30 000 0 0,92%
ELMU DEMAT 63 924 4] 48 510 0 1,49%
ERSTE BANK 337 906 0 117 959 0 3,63%
FHB RT, 74515 0 27 686 0 0,85%
FOTEX DEMAT 57 720 0 23 075 0 0,71%
GRAPHI PARK 49 000 0 19 565 0 0,60%
HANDLOWY WAR 35095 0 15218 0 0,47%
KGHM POLSKA 145 503 0 34 902 0 1,07%
KOMERCNI BAN 56 240 0 39 854 0 1,23%
MOL DEMAT. 563 385 0 219 114 0 6,74%
MTELEKOM 315000 0 187 950 0 5,78%
OMV AG 70 203 0 24783 0 0,76%
OTP DEMAT 747 150 0 273 686 ¢} 8,41%
PANNERGY 0 0 11048 0 0,34%
PEKAO PW 318980 0 80023 0 2,46%
PGNIG 35833 0 22 828 0 0,70%
PKN PW 102 102 0 45 683 0 1,40%
PKO BANK 221 741 0 180 084 0o 5,54%
PPLAST 20 26 087 0 0 ¢} 0,00%
PROKOM 9 007 ¢} 0 0 0,00%
RIBH 131235 0 25 551 0 0,79%
RICHTER DEMAT 332 000 0 255 600 0 7.86%
RABA DEMAT 56 700 0 18 900 ¢} 0,58%
STRABAG SE 16046 0 20 589 9} 0,63%
TFONICACR 81 458 0 168 622 9] 5,18%
TVK DEMAT 37 000 0 12 025 0 0,37%
ZENTIVA 37013 0 0 4] 0,00%
ZWACK DEMAT 32510 0 21 450 0 0,66%
ALLAMI NYOMDA 1troz Q 59717 0 1,84%
EMASZ DEMAT 147 386 0 84932 0 2,61%
Osszesen 4616 185 1070 876 2 324 270 935 144 100,21%

Budapest, 2009.03.27 -
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2007. 2008,
e Frban e Frbon

i, szokasos tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-valtozas

{Mukédési cash flow, 1-14. sorok] -1 177 057 -494 021
1. Adbzds slot eredmény + 185 629 4148
2. Kopot oszinlék - -106 3635 -140 386
3. Elszémolt amortizacié + 0 0
4. Elszdmolt ériékvasziés + ¢} ol
5. Céltartaiék képzés és felhaszndlds kildnbazete + o 4]
6. Befektatelt eszkdzsk éridkesitésének eradménys « o ¢
7. 3zdlitsi kitelezetisbg véliozdsa = 2 28] 2281
8. Egyéb révid lejdrati kitelezetiség véliozdsa = 302 234 2307 561
9. Passziv idbbeli elhatdroldsok valtozdsa + $2: 431
10. Vedkbvelelés véltozdsa = -4 789 4789
V1. Forgdeszkbzok [vevd és pénzeszkiz nélkil) véliozdsa « -1 556195 40 095
12. Aktiv idSbeli elhataroldsck véliozdsa = 52 372
13. Fizetett add [nyereség utdn) - 0 0
14. Fizetelt oszialék, részesedés - 0 0
H. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(15-17. sorok) 106 365 140 386
15. Befektetett eszkdzok beszerzése - 0 o]
16. Befektetett eszkozdk eladdsa + 0 o]
17. Kapoit oszialék + 106 365 140 386
HL. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkz-véltozas
{18-25. sorok) 1255 324 217 903
18. Befektetési jegy forgalmazdsdbdl szérmazs bevétel 1733693 989 877
19. Kéwvénykibocsdtds bevétele + 0 0
20. Hitelfelvétel + o] 0
21. Hosszi lejaratra nyjtott kdlesénok és elhelyezett bankbetétek 0 0
térlesziése, megsziintetése, bevdltdsa + 0 ¢}
22. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
23. Befekietési jegy forgalmazdsébdl szarmazé csdkkenss - -478 369 771974
24. Koétvényvisszafizetés - o] 0
25. Hiteltdrlesztés, visszafizetés - [¢] o]
26. Hosszi lejératra nydjtott kélesdndk és ethelyezett bankbetétek - 0 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkéz - 0 0
28. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hossz lejaratd két. valtozdsa + 0 0
IV. Pénzeszkézdk valtozdsa (2121121, sorok) & 184 632 -135 732

Budapest, 2009.03.27
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Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Részvény Alap Adatszolgéltato neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. 57 meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt, 11467058

Tablakod: 504
Vonatkozasi idd | 20080105-200801058 SHA
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

f% HNagysagrend: Forint
PSZAF ISIN , egyéb natlositon
e I sorkod I Megnevezés Totel neve azonositd kad darabszam piaci dridk bridk devizanem Mad
1 2 3 4 L] 8 7
a b c d & r
001 B0AGT Pénzforgalmi szamia 935 143 785 235 143 795
002 {50A011 Forint = =T 738838690  73ss3megoll L
At ian RARA CIB Classic korrekeié Folydszamia
03 BRADTIO0N s sriak FAARA CIB Classic korreke 2 o alHUF £
404 50A011002  1RARA HUF Folydszamia 2érd érigk RARA HUF Folyoszamia 2 4 738 838 99 738 838 839[1HUF [
ops S0A011003  RARA korrekeid Folydszamia zard éridk RARA korrekeié Folyosza 3 2 O{HUF £
fin RARA kényvvizsgaldi di Folydszamia rard
006 [BOADTI00N Hansk BARA kanywvizegaldi dij Fd 1 5 oIHUF £
oo7 50A012 Deviea 1968305088 196305096
008 S0A012001  1RARA CZK Folybszamia zAard érigk RARA CZK Folybazamla z. 1 58 282 668 58 282 66861C7K E
008 50A012002  RARA EUR Folybszamla zaré énék HARA EUR Folydszamia 2z 5 9705 813 8705 8131EUR E
910 S0AG12003  IRARA PLZ Folybszéamia zard ériék RARA PLZ Folydszamia z4 2 128 102 238 128 102 238|PLN E
o1 50A012004 RARA PLZ technikal Folyoszarala zard érigk RARA PLZ technikai Folyo 4 5 olpLn E
012 S0A012005  1RARA USD Folyészémia zaré ériék RARA USD Folyoszamia z; 3 214 378 214 3781USD E
013 50A02 Bankbetét = 0 0
014 50A021 Forint g g
015 50A021001
Q18
o017 50A021999
018 50A022 Deviza Q
019 50A022001
020
021 50A022999
022 50A03 Allampapirok 0 5] 0
023 50A031 OECD tagaliam aital kibocsétott dlampapir 0 4] o]
024 50A0311 EU tagailam aital kibocsatott dllampapir 0 0 0
025 50403111 Allamkotvény 0 0 0
026 50A03111001
027
028 50A03111999
029 50A03112 Kincstéariegy 0 0
030 50A03112001
031
032 50A03112999
033 50A03113  |Eqgyéb 0 0
034 50A03113001
035
036 50A03113999
037 50A0312 E'Egyéb OI'ECD tagallam aital kibocsatott
allampapir 0 0 0
038 50A03121 __|Alamkotvény L i 0 0 0
039 50A03121001
040
041 50A03121999
042 50A03122 Kincstariegy 0 0
043 50A03122001
044
045 50A03122999
046 50A03123  |Egyéb 0 0
047 50A03123001
048
049 50A03123999
050 50A032 Nem OECD allampapir 0 0 0
051 50A0321 Allamkétvény 0 0 0
052 50A0321001
g 053
054 50A0321999
055 50A0322 Kincstariegy 0 0
056 50A0322001
057
058 50A0322998
059 50A0323 Egyéb 3 0
080 50A0323001
081
062 50A0323999
EU tagallam &ital garantalt, vagy olyan
063 50A04 nemzefkéﬂzi s‘?ewez(zet ltaf kibocsatott, vagy
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak t6bbsége tagja 0 0 o
064 50A041 Kétvények 4 g 0
o365 50A041001
088
087 50A0419989
068 S0AD42 Egysb ) 0
o8 50A042001
z are |
g 071 50A042098
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
— —— ertékpaply 1114625 2324270383 2324270303
073 S0A0B1 Megfelelben likvid ériékpapir 200677 2043847973 2043947873
074 50A0511 Részvenyek i JiE ] 909677|  2043947973| 2043947973 i
076 50A0511001 IASSECO POL, ASSECO POL. PLSOFTB00016 1758 5 283 905 5 283 9051PLN £
076 50A0611002 ICEZ CEZ CZ0008112300 32000 248 625 184 249 629 184|C7K E
Q77 S0A0511003 {EGIS EGIS HUO000053947 3000 30 000 000 30 000 DOOJHUF E
078 S0A0511004 IERSTE BANK ERSTE BANK ATOC00652011 27500 117 869 490 117 989 4801FUR £

Kitbités datuma: 20090105
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Részvény Alap Adalszolgaitatt neve: Adatszolgaltatt torzsszama:
4. sz meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakdd: 50A

g iBs 200B0I050920090105 FHB RT. 100 HU0000078175 40300 27 886 100 27 686 J00JHUF €
080 B0AD511008 [HANDLOWY WAR HANDLOWY WAR £L8H00000012 5000 15 218400 15 218 460/ PLN £
081 50A0511007 JKGHM POLSKA KGHM FOLSKA PLKGHMOOO017 19574 94 902 184 34502 188IPLN [
082 [50A0511008 [KOMERCNI BAN KOMERCNI BAN CZo008019106 1350 35 854 430 30 854 430:C7K £
082 150A0511009 [MOL DEMAT. MOL DEMAT, HUOOG006A52 22200] 219114000 216114 000 £
084 I50A0511010 MTELEKOM MTELEKOM HU0000073507 350000 187 950000] 187 950 000 £
o85__ 150A0611011 jOMY AG OMV AG ATO000743058 5000 24 783 408 24 783 408 £
088 50A0511012 [OTP DEMAT OTP DEMAT HUG000081726 95195 273685625 273 685 625 E
087 ___150A0511013 |PEKAD PW PEKAD PW PLPEKACO0016 15000 80 023 420 80023 428 £
o83 ___50A0511014 IPGNIG PGNIG PLPGNIGO001S 100000 22 827 600 22 827 600 E
083 BOAUB11015 (PHN PW PKN PW PLPKNOOCOG1S 28000 45 683 100 45 683 100 7 =
090 [50A0511016 [PKO BANK PKO BANK PLPKO0000016 BOOOO| 180084 400 180 084 4007 £
291 50A0511017 |RIBH RIBH ATO000606306 5000 25 551270 25 851 270 [
092 |50A0511018 [RICHTER DEM RICHTER DEM HU0000067624 §000] 285 600 000] 255 600 000 £
083 I50A0511019 |RABA DEMAT RABA DEMAT HUOD00073457 30000 18900 000 18 900 000 =
094 I50A0511020 |STRABAG SE STRABAG SE ATOG0000STRI 4800 20589 293 20 589 293 £
095 150A0811021 [TFONICACH TFONICA C.H CZ2060909320 40000] 188622 180, 168 622 160 E

088 B0A0512 Kotvanysk
087 50A0512001
098
099 50A0512999

o g o

100 50A0513 Jelzdlogleval g 0
101 S0A0513001
102
103 50A0513999
104 50A0514 Egyéb Y] 0
108 50A0514001
108
107 50A0514999
Tézsdén vagy més elismert piacon jegyzett
108 S eqyéb ériekpapir 204948 280322420 280322420
109 50A0521 Részvények 204948 280322420 280322420
110 5040521001 |ELMU DEM ELMU DEM HUO000074513 2100 48 510 000 48 510 000IHUF E
111 50A0521002 IFOTEX DEMAT FOTEX DEMAT HU0000075 189 85000 23 075 000 23 075 00O|HUF E
112 50A0521003 IGRAPHI PARK GRAPHI PARK HU0000083636 35000 19 565 000 19 585 0001 HUF E
113 50A0521004 {PANNERGY PANNERGY HU0000089867 15345 11048 400 11048 400/ HUF £
114 5040521005 {TVK DEMAT TVK DEMAT HU0000073119 5000 12 025 000 12 025 000[HUF E
118 50A0521006 |ZWACK DEM ZWACK DEM HLI0000074844 2000 21 450 000 21450 000{HUF E
116 50A0521007 IALL. NYOMDA ALL. NYOMDA HU0000093257 76580 59716 800 59 716 800{HUF E
117 50A0521008 |EMASZ DEM A 10000074539 3943 84 932 220 84 932 220{HUF E
118 50A0522 Kétvények [¢] 0 [¢]
119 50A0522001
120
121 50A0522999
122 50A0523 Jelzéloglevél 0 0
123 50A0823001
124
125 50A0523999
128 50A0524 Egyéb 0 [¢]

127 50A0524001
i28
129 50A0524999

Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott éntékpapir fél
130 50A06 éven bellli, tozsdei vagy mas elismert piacon
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadélya

=)
=)
o

131 50A081 Részvények Q Y] ¢]
132 50A061001
133
134 50A061999
135 50A062 Kétvények 0 0
136 50A062001
137
138 50A062999
138 50A063 Jelzdloglevél 0 0
140 50A063001
141
142 50A0B3999
143 50A064 Eqyéb 0 0
144 50A064001
145
148 50A064989
Olyan, tagsagl jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megelz6
147 50A07 hijxrménc nap?g bl fo!ya‘matvos‘an !ega}ébb
két befskietdsi szolgaltatd nyiivanos médon
visszavonhatatian vételi kdtelezeltséget
jelentd arfolyamot telt kdzzé 5 0 9
148 BLADT Részvények 8] g a
148 S0A071001
150
151 S0A071999
152 50A0T2 Egyéb 0 0
153 50A072001
154
1585 B50A072929
Legieliebb kelll éves hatralévs futamideil
o8 — hitelviszonyt megtestesité OTC értékpapir g a g
157 50A081 Kétvények 4 a g
1588 50A0811 Vallalati kétvény ] o Q

189 50A0811001

Kitbltés datuma: 20090105
A kitoltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Részvény Alap Adatszolgahiald neve: Adatszolgatiatd thrzsszama:
4. sz melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt 11467058
% Téablakod: 50A
"9onatkezas (6 20090105-20090105 ] % ]
181 50A0511809
182 50A0812 Onkormanyzati kbtven o o
% 183 S0A0B12001
184
: 185 |50A0812999
166 S0AGB1S Kézintézményi kibocsélas o o |
; 187 S0A0B13001
%
168
% 189 50A0813989
. 170 50A0814 Jelzaloglevel g a
171 50A08140C1
172
173 50A0B14559
174 S0A0815 Egvéb o g
175 S0A0B15001
176
177 50A0815988
178 S0A0B2 Pénzpiaci eszkdzdk o G
178 50A082001
180
181 50ADB2999
Két évnél hosszabb hatralévé futamidejs
182 50A08 hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 Q
183 50A091 Kotvények g Q
184 50A0811 Vailalati kotvény [4] Q
185 50A0811001
186
187 50A0911999
188 50A0912 Onkormanyzati kotvény 0 0
189 50A0912001
190
191 50A0912999
192 50A0913 Kaézintézményi kibocsatas 0 Q
193 50A0913001
194
185 50A0813999
186 50A0814 Jelzaloglevél 0 a
197 50A0914001
198
199 50A0914999
200 50A092 Eqyéb 0 0
201 50A092001
202
203 50A092999
204 50A10 E}ef,ekteté,esi jegy és egyéb kollektiv befektetési
éntékpapir Q Y
Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban
205 50101 leterhozott megfeleldje a 0
206 50A1011 Nyiltvégii 0 Q
207 50A1011001
208
209 50A1011999
210 50A1012 Zartvéal Q o
211 50A1012001
212
213 50A1012999
214 50A102 llEng'éb be:fektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir Q 0
215 50A1021 Nylitvégii 0 0
218 50A1021001
217 9
218 50A1021999
218 50A1022 Zartvéglh Q Q
220 50A1022001
221
222 50A102299%
223 50A11 Hatand6s lgyletek 0 9
224 50A111 Ertékpapira kotét 0 Q
225 50A111001
226
227 50A111999
228 50A112 Devizéara kotott 9 o]
229 50A112001
230
231 50A112999
232 S0A113 indexre kotdH Q 4]
233 50A113001
234
235 50A113998
236 50A114 Tozsdel &ru 2] Y
237 S0A114001
238
238 S0A114098
240 S0A118 Hataridds kamatlab Ggylelek 0 a
241 50A 115001
242
243 50A115999
244 5DA11S Kamat-, deviza- &s 18kecsere {igyletek ] o]
245 B50A116001
248
247 50A118989
248 50A117 Eqvéb 4 g
249 S0A117001%

Kitoltés datuma: 20090105
A kitoltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Részvény Alap

4. 5z melléklet

Adatszolgditatd neve:
Raiffeisen Alapkezels 71t

Adatszolgahtaté torzsszama:
114670568

Tablakod: 50A

___Z%onatkozaslid : 20090105-20090105 l d
251 50A117998 L = B M T ) )
252 S0A12 = ] g i
253 150A121 et o o e 0 o o |
254 50A121001
258
258 S0A121988
257 S0A122 Deviza g 4
258 BOA122001
259
280 50A122958
2681 50A123 index g a
282 50A123001
282
284 80A123909
265 504124 Tézsdei aru o o
2686 BOA124001
267
268 50A 124959
269 50A125 Eqyéb 0 0
270 S0A125001
271
272 50A125999
273 50A13 ingatian 4 g g
274 50A131 Epités alatt ail6 ingatlanok 0 4 o
278 50A131001
276
277 50A131999
278 50A132 Eqyéb 0 g
279 50A132001
280
281 50A132999
282 50A14 Ko ések 2 1014804 1014804
283 50A141 Ertékpapirugyletekbét 0 0 0
284 50A141001
285
288 50A141998
287 50A142 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
288 50A 142001
289
290 50A142999
291 50A143 Egyéb 2 1014904 1014904
292 50A143001 {RARA EUR Folydszamia felhalmozott kamat RARA EUR Folyészamia fd 2 1 2 706 2 796|EUR E
298 lsoatagooy |FARA HUF Folybszamia fethalmozott kamat |oye s e Foivsszémia id 1 1 1012108 1012 108|HUF s
284 50A 143999
295 50A15 Kotelezeltségek 3 -7575913 -7575813
296 50A151 Ertékpapirtgyletekbdl 0 0 0
297 50A151001
298
289 50A151999
300 50A152 Befekietési jegyek forgalmazasabal g o]
301 50A152001
302
303 50A152998
304 50A153 Egyéb 3 -7575813 ~757591
305 50A153001  |Alapkezelési dij// Alapkezeiési diilf 4 0 -873 430 -873 430{HUF E
308 50A153002 101791891 PSZAF dij Kévelelés 01791891 PSZAF dij Kdwv 3 1 -213 108 -213 1091HUF £
307 S0A153003  |D1796604 Alapkezelési dij Kovetsiés D1796604 Alapkezelési dij 1 1 -5 762 059 -5 762 059|HUF E
308 S50A153004 D1796605 Letétkezelési dii Kovetelds 017968605 Letétkezelési dij 2 1 -531 878 -531 878|HUF E
300 Kényvvizsgaldi dij//D1784443 KPMG dij £
50A153005  |Eszkédz/ Kényvvizsgaldi diji/D17844 7 o -103 812 -103 812/HUF
310 S50A153006  |Letétkezelési dil// Letétkezelési dijf/ 5 0 -80 625 -80 625 |HUF E
311 50A153007 |PSZAF dij// PSZAF diy/ 8 4] -11 200 -11 200{HUF £
312 50A18 A portfolio értéke Usszesen 3 252 853 179
313 50A17 Befekietési jegyek nyitd darabszéama 2302887309 It
314 50A18 Eladott befektetési jegyek szama 1711734
315 50A19 Visszavaliolt befekietési jegyek szama 380087
318 50A20 Befektetési jegyek zard darabszama 2304208945
Befekietési jegyek arfolyama (egy jegyre juté
Sk e nefté eszkozénék) 1,411701
318 kod
319 50A30 Befekiotési alap lipus/fajia kod 111

Kitéltés datuma: 20090105
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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4. 5z. melleklet

Téablakdd: 50B
Yonatkozasi idd : 20090105-200901058

Adatszolgéaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

508

Nettositott értékpapirpozicick

Adatszolgéltats torzsszama:

11467058

Nagzségrend: Forint

So

sz'IPS?.AF sorkocl' Megnevezés

Tétel neve] ISIN kod

Devizanem

Hosszu
pozicio

Rovid Netto
pozicio pozicid |Moéd

1

2

3

4

5 B 7

b

c

2

f g

01

S0B01 Osszesen

02

508011 nem szarmaztatolt lgylet

03

S0BO1101

04

50801139

05

508012 hataridds ugylet

08

508071201

07

50801289

08

508013 opcigs Ggylet

09

50801301

10

50801399

11

508014 egyéb

12

50801401

50801493

= ~|Tilos

Kitsltés datuma: 20090105
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2008.

I A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Laistrom szdma: 111148

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekieiési Alapkezeld Zrt,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Letétkezeld reve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé neve: KPMG Hungdria Kf., dr. Eperjesi Ferenc
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 6t 99.
Elszdmolds napja: T+1 napon

Tipusa: részvény

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Részvény Alap mikédése sordn a torvényi elbirasok betartdsa mellett eszkozei legaldbb 70%Gt részvényekbe, a fennmarads
részt fikvid és kockazatmentes eszkézokbe {pl. dllampapir, bankbetét) fekteti. Az Alapkezelé alapveiéen magyarorszéagi, kisebb részi
kiffsldi {azon belil elsésorban kézép-kelet eurdpai} 16zsdén jegyzett részvényekbe tériénd befekietésekkel, illetdleg szérmazékos
eszkdzokkel mérsékelt kockdzatl, 6l diverzifikdlt portfélié kialakitdsara t3rekszik. Az Alopkezeld a befekietési jegyek zavartalan
visszavélidsénak biztositdsa érdekében a t6kepiacrdl szold 2001, évi CXX. t6rvény értelmében likvid eszkdznek mindsild eszkdzoket tart,
melyeknek az Alap sajdt t6kéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kézétt fog mozogni. Az Alapkezelé a vallalatok mélyrehaté
és sokoldall elemzése segitségével olyan befekietési siratégidt alakit ki, amely kézéptavon az egyedi részvényekbe torténd befektetés

kackdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kitvénybefektetések hozamdt meghaladé megiérilést biztosit.

3. A RARA éves hozamai

Arfolyam valtozas : Netto eszkdzértek® A ref. Index hozama
2008. -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 F -39,42%
2007. 9,33% 2,433468 Ft 5173733053 F 8,43%
2006. 17.73% 2225734 Ft 3794957 174 H 18,58%
2005, 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 F 39,46%
2004. 37, 17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 H 44,13%
2003. 10,01% 1,028546 Ft 988 688 84] Ft 7,68%
2002. 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 6,15%

* az év utolsé munkanapjdra kdzzétett hivatalos rfolyam és netié eszkézériék
Forrds: RIF siafisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld miksdésében a 2008. évben jelentds valtozds nem t6riént.

W Raiffeisen
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ll. Az Alap teljesitményét meghatarozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2008-as év minden bizonnya! a befekietdk fekete éveként maorad meg o krénikdkban. Folyamaios esés rovid korrekcidkkal, Az év eleje
région rdijeszielt a piacokra, o kordbbi likviditdsbdség eltint, az drfolyamok lefelé vetidk az irdnyl. A mésodik negyedévben korrekcid
kezdédat, de o nydr folyamén mind fenyegeidbb csend jelentkezelt a részvénypiacokon, az Uzletkdiések volumene, vagyis a forgalom o
korébbiokban megszokotinak tiredékére esett. A nemzetkozi maokrogozdasdgi adaick is egyre romlotick, az Amerikdra vonatkozd
gazdasdagi kilatdsok rég nem ldfott pesszimizmust mutatiak. Az Osz a kalaszirdfék idészakat hozia el Az amerikal befekietési bankok
csidie, valamint a jelzdlogpioc vélsdgot kévetd pénzigyi-, hifel és redlgazdasdgl vaisag egyre jobban éreziette hatdsdi Eurdpdban és o
felitrekvd piacokon is, A tavaly divatos decoupling” elmélet [a vélsdg nem gylrizik az amerikai pariokon 100} cstfosan megbukott. Az év
:
végére feliesen mds lett o vildg gozdasdgi és iSkepiaci képe mint az év elején volt. Evszdzados bankok tintek el vagy zsugorodiak
lathatatlannd, o gazdosdg szerepléinek megmentésében kordbban elképzelhetetlen méretl dllami szerepvdliolds kezdddsit. Ehhez a
nyomaszié nemzetkdzi hangulathoz még kapesolédott az izlandi dllamesdd illetve a magyar dllameséd felsejls rémképe is, melyet ugyan

egy gigantikus IMF hitelcsomaggal dtvészelt az orszdg, de a hogyan tovdbbra egyeldre nem adott hiteles valaszt.

Hozam, % (forintban) :10) 4 WIG20 PX CETOP20
2008. £lsd negyedév -17,25% -9.59% -7.82% -10,63%
2008. masodik negyedév -5,09% -17,42% -8,39% -7,53%
2008. elso felév -22,29% -25,34% -15,55% -17,40%
2008. harmadik negyedév 7,45% -6,78% -18,79% 9,44%
2008. negyedik negysdév -35,12% -24,57% -28,42% -33.45%
2008 -53,34% -46,19% -50,87% -50,22%

Forrds: BLOOMBERG

Tobb mint 17%kal csckkent o hazai részvénypiac leglébb indikétordnak, a BUX-nak az értéke 2008. elsé negyedévében. Nem lenne
azonban teljes a kép, ha nem keriilne megemlitésre a RAX index 16,5%0s ,esése” és a BUMIX index 19,4%os esése. Ez utdbbi index o
hazai Ggynevezett ,smallcap” index, azaz a kdzepes és kis vdllalatok részvényeinek mozgdsdat koveté benchmark. A RAX leginkdbb o
BUX és a BUMIX indexek otvozetének tekinthetd, azaz viszonylag nagy stllyal képviselt benne a small-cap szektor. Amit ezen indexek
teljesitménye tikrdz az az, hogy 2008. elsé negyedéve — ellentétben a 2007-es évvel ~ mér nem a kispapirok iddszaka volt, azaz a BUX-
ot mintegy 95%ban lefedS nagypapirokkal {bluechip részvények] egyitt ezek idbbsége sem tudta kivonni magdt az dltalanos
hangulatromlds aldl. Regiondlis ésszehasonlitasban az elsé negyedévben a BUX kdnyvelhette el a legnagyobb veszteséget.

A hazai bluechipek rossz teljesitménye elsdsorban nemzetkdzi hatdsoknak tulajdonithatd, de szerepet kapott orszdg- valamint
szekiorspecifikus hir is. Erdteljes és szinte folyamatos csdkkenéssel kezdte az 0j évet a BUX, amiben a legfontosabb szerepet a globdlis
tokepiaci hangulat erdtelies romlasa és a gyenge magyar ndvekedési kildtasok jdtszotték. Mivel a hazai gazdasdg és ennek megfelelden
a hazai vélallatok kildtasait tovébbra is megleheidsen borlsnak itélék, a piaci szereplék inkdbb a lengyel és a cseh tdzsdéket
részesitették eldnyben a régidhan. A befekietSk figyelme a kispapiroktdl is elfordult, ami annak tudhaté be, hogy a kockdzatkerilés
fokozdddsa miatt a kevésbé likvid de volafilisebb részvényekidl szabadulni igyekeziek a befekieték. A BUX alulteljesitésébd] az &sszes
bluechip alaposan kivette o részét, egyedil o Magyar Telekom volt képes 10% korili eséssel megiszni az idészakot. Kilondsen
érzékenyen érintette az oszialéekpapirokat, de a plac egészét negativan befolydsolta a hazai pénzpiaci kamatok erételies, mérmdr
dramai emelkedése.

Tovdbb folytatédott o hazal részvénydrfolyamok eroddidddsa a masedik negyedévben. Azonban o ldiszdlag moderdlt esés nem
folyamatosan kévetkezett be, hanem oz elsé negyedév - varakozdsokat kissé meghaladé - eredményei nyoman kézel 10%-0s emelkedést

kéveiden Gjabb esés it a kordbbi mélyponiok ald I6kve az indexeket.
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A rovid reménykelid idészakot ismét egy drémai, kézel 3000 ponios BUX index esés kovetie, igy kézel 6,1%kal csskkent o hazai

részvénypiac legfébb indikdiordnak ériéke 2008, mésodik negyedévében. A RAX index 9,5%0s és o BUMIX index 11,5%0s esése jslzi,

hogy a piac egyéb szegmensei o BUXndl is rosszabb teliesitiményt nylitotick. A mésodik negyedéy tehdt o kispapirokid] valé elfordulas
= e g i {

iddszoka volt, azaz a BUX-ot mintegy 95%-ban lefedd nagypopirokkal [bluechip részvények] egyitt ezek 1obbsége szintén eseff, raaddsul

a negativ kdrnyezel és o kockézatkerliés fokozéddsa, illetve o likviditds dramai csckkenése o kispapirok még fokozotiobb esését ckozigk.

A BUX ezitial kozepesen teljesitelt a régids piocok indexeihez képest, a cseh részvénypiac 4,41%0f, o lengyel azonban 13,08%ot esett.

Hozam, % (sa izd CETOP20 (EUR)
2008. elso negyedév -17,25% -13,74% -14,50% 12,70%
2008. masodik negyedév 6,09% 13,08% 4,41% +1,13%
2008. elso felev -22,29% -7,98% -18,27% -11,71%
2008. harmadik negyedev 7,45% -7, 98% -18,79% 11,72%
2008. negyedik negyedsv 35,12% 24,93% 28,76% -38,88%
2008 -53,34% -48,21% -52,72% -52,36%

Forrdas: BLOOMBERG

A harmadik negyedév elsé hdnapja a nemzetkézi piacokéhoz hasonld pangds jegyében telt a kdzép-kelet eurdpai részvénypiacokon is. A
prégai t6zsde stagndlt, mig a varséi és a budapesti tézsde is emelkedni tudoft, nagyjabél hasonld mértékben. igy nem csoda, hogy a
régié legnagyobb kapitalizaciéji részvényeit #mdritd CETOP20 index is ennek megfeleléen emelkedett. Augusztusban tovabbra is
Budapest és Varsé mozgoft egyitf, mig Praga ismét stagndlt. Szeptemberben aztén régidnkat is elérte a rossz hangulat, de eltérd
mértékben. A lengyel és o magyar papirok kevesebbet vesztettek ériékitkbdl, mint a cseh papirok. A negyedév egyértelmi vesztese a
kordbban viszonylag stabilnak l&tsz6 cseh piac volt. Kézép-Eurdpdban a negyedév végére mindegyik piac 30% kérili veszteséget

halmozott fel év eleji értékéhez képest.

Osszességében a CETOP20 index forintban kimutatott negyedéves teljesitménye -9,44% lett, amivel hdromnegysdéves forint hozama -

25,19%-ra romlot.

A negyedik negyedév kataszirofdlis eredményeket hozott a kézép-eurdpai piacck szdmdra is. Az USAbLS! kiinduld globdlis pénzigyi
vélsag Sszre elérte Eurdpdt és a feltérekvd kdzép-eurdpai piacokat is. A szeptemberben elindulé vérzivatar infenzitdsa oktéberben tovébb
fokozédott, és tobb éve nem létott mélységekbe szakadiak régidnk indexei. Az okidberi 25% korili hdnapon belili veszteségeket
novemberben és decemberben Gjabb lemorzsoléddsok kévették, ami nem sok jéval kecsegtetett, hiszen a folyamatos lefelé cstszds egyben
a folfelé tdrténd korrekcid elmaraddsdt is jelenti. A negyedik negyedévben Kézép-Eurépa piacai megduplézidk az év sordn addig

elszenvedett veszteségeiket, igy év végére a régié vdllalatai alig felét érik év az év elején szamifott ériékitknek.

@sszességében a CETOP20 index forintban kimutatott negyedéves teljesiiménye -33,45% lett, amivel éves forint hozama -50,22%ra

romiott,

A CETOP20 és a BUX elemeinek, valamint az Alap referencia indexének 2008-as sajdt devizdban mért teljesiiményét mutatja az alébbi

Gblazat:

Arfolyam valtozas Részvény" Arfolyam valtozas
2008. 2008.
Zentiva 12,76% Unipetrol 50,57%
EMASZ 13,15% Pannergy 57,65%
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Telefonica O2 -14,70% MOL 59.71%
TPSA 14,70% Fotex 60,02%
PGNIG -29,41% FHE -62,84%
HTEL -30,15% Econet 64,29%
Richter -31,57% RABA 56,67%
Komercni Banka -32,05% oTP -67,29%
PKO 32,51% TVK -67,50%
INA -33,94% Erste Bank 67,96%
Danubius -37,72% Synergon 73,13%
MTelekom -40,33% KGHM 73,42%
CEZ -42,38% CETY 81,86%
PEKAO -44,41% BPH -15,58
Allami Nyomda -46,21% Phylaxia 59,26
EGIS -46,65% BUX -53,34%
BRE Bank -49,60% CETOP20, Ft -50,22%
PKN -50,42%

* A CETOP20-at és u BUX-of alkoté részvények
Forrés: BLOOMBERG

A referencia indexet alkotd részvények arfolyamalakuldsébsl kitiinik, hogy o 2008-as évnek nyertese nem volt. Egyedil a Zentiva fudott
pozitiv hozamot felmutaini, ezt azonban kizdrélag az év kézepén toriénd felvasarlasanak készénheti. A 16bbi papir drfolyamalakuléséra
rénézni is rossz. Gydziesekrél nem beszélhetink ugyan, de a vélsdgnak a legkevésbé kitett, ezdlal piacaikat kevésbé elveszitd
defenzivebb részvények azért akadiak. A tavkézlési, a kdzmii és a gybgyszeripari cégek valamelyest védetinek bizonyultak, és a banki

vagy olajipari cégekhez képest jéval szerényebb drfolyamveszieséget szenvedtek el.

lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év sordn

2008. I. negyedév

A negyedév sorén nagyjabdl dllandd részvénykitettség mellett o defenzivebb szekiorok felilsilyozasdval prébalt az alapkezeld

hozameldnyre szert fenni, ezt azonban a pénzigyi szekior drasziikus alulteljesitése ellensilyozta.

2008. ll. negyedév

A mésodik negyedév sordn az alapkezeld fovabbra is semleges korili részvényardny mellett a savkereskedésben rejlé lehetoségeket

probalta kihaszndini,

2008.03.31. 2008.06.30.

CEZ 8% 9%
Richter 6% &%
MTelekom 6% 6%
Reszvényarany 83% 81%
B Roiffeisen
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Forras: RIF Statisztika

A referencia indexhez viszonyitol relativ szekior és orszagsilyok a 2008, {Gnius 304 dllapot szerint:

$zektorsilyok a referencia indexhez képest Orszagsulyok a referencia indexhez képest

Ausziria

Ciklikus fogy. iavak

s ciidikus fogy. jovak

Alapanyag
panyag

o
2

% 5% 4% 2% 0% 2% 4% &% 8%

Forrés: RIF Statisztika

A félév egészét tekintve az Alap netté teljesitménye mintegy O,12%pontial alulmilta a referencia indexként kezelt 50% CETOP20 -~ 30%

BUX — 20% RMAX &sszefett index koltségekkel nem korrigdlt hozamat.

2008. lll. negyedév

A negyedév kezdetén az elsé félév eséseit latva nem csokkentettik tovabb részvénykitettséginket, melyre a nydri pangé idészakban
amigy is nehezebben kerilhetett volna sor. Az ész azonban nem igazolia opfimista varakozésainkat és az Sszi zuhandst az alap is

megsinyletie.

2008. IV. negyedév

A negyedik negyedév tragikus fejleményei semleges kézeli részvényarany mellett értek benninket, de immar o defenzivebb szektorok
feliilslyozasa volt jellemzé. A megalithatatianul zuhané drfolyamok mellett persze ez sem segiteft. Az év végére a részvénydllomany
ériékvesztése, valamint a beéramlé friss pénzek kvetkeziében (melyet egyelére nem fektettiink részvényekbe) a részvényarany a semleges

80% ald csdkkent, Az alap az 0] évet alulsilyozott helyzetben kezdi, tovabbi részvénypiaci esés mellett az alap felileliesitése varhaté.

A portfolio 5 legnag anyu 2008.09.30. 2008.12.31.
oTp 13,33% 8,41%
MOL 10,33% 6,74%
CEZ 7,67% 7,67%
MTelekom 6,42% 5,78%
Richter 571% 7, 86%
Részvényarany 81% 71%

Forras: RIF Statisztika
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A referencia indexhez viszonyitott relatlv szektor és orszdgsilyok a 2008. december 314 dllapot szerint:

Orszagsilyok a referencia indexhez képest

isngysiorszdyg
“smhorszGg

. Maogyarorszig

Az év egészét tekintve az Alap bruttd (kélségekkel korrigélt) teliesitménye minimdlisan (kevesebb mint egy szdzalékponttal) alulmilia o

referencia indexként kezelt 50% CETOP20 — 30% BUX — 20% RMAX Ssszetett index hozamdt.

Az alabbi dbra az Alap netié és a referencia index valamint a CETOP20 index forintban kifejezett, 2008-as teljesiiményének alakuldsat

mutatja;

Raiffeisen Részvény Alap

[ O s N N N N ]
RMEOCOONEIPDONECTOR

DOODOOOOOODODOODO OO

<

= RARA © Koliségekkel korrigdl benchmark CETOR20 HUF

Forrds: RIF Statisztika
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IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

) 151N, egyeb
Megnevezes azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1070875 793
Forint 759991 517
Deviza 310884 276
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 998 034 4616 185759
Megfelelden likvid érékpapir 859 690 4055052159
Részvények 859 690 4055052 159
CEZ CZ0005112300 28 300 366 944 592 CZK
EGIS HUOD00053947 2 000 37 490 000 HUF
ERSTE BANK AT0000652011 27 500 337 905 563 EUR
FOTEX DEMAT HUO000075189 65 000 57 720 000 HUF
HANDLOWY WAR PLBHO0000012 5000 35094 870 PLN
KGHM POLSKA PLKGHMO00017 19 574 145 503 486 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1350 56 240 352 CZK
MOL DEMAT. HUQ000068952 23 000 563 385 000 HUF
MTELEKOM HUOQ0007 3507 350 000 315 000 000 HUF
OMV AG ATO000743059 5000 70 203 285 EUR
OTP DEMAT HUO000061726 85 000 747 150 000 HUF
PEKAO PW PLPEKAOO00016 20 000 318 980 400 PLN
PGNIG PLPGNIG00014 100 000 35832 600 PLN
PKN PW PLPKNOO00018 28 000 102 101 832 PLN
PKO BANK PLPKOO000016 60 000 221 740 560 PLN
PROKOM PLPROKMO0013 966 9 006 503 PLN
RIBH ATO000606306 5000 131 235300 EUR
RICHTER DEM HU0000067624 8 000 332 000 000 HUF
STRABAG SE ATOOOQ00STR! 1 300 16 046 176 EUR
TFONICA CR CZ0009093209 15700 81 457 880 CZK
TVK DEMAT HUO000073119 5000 37 000 000 HUF
ZENTIVA NLO000405173 4 000 37 013760 CZK
Tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett
egyéb értékpapir 138 344 561 133 600
Részvények 138 344 561 133 600
ELMU DEM HUO000074513 2100 63 924 000 HUF
FHB RT. 100 HUOO000078175 40 300 74514700 HUF
GRAPHI PARK HUO000083696 35000 49 000 000 HUF
PPLAST 20 HUOO00089867 15 345 26 086 500 HUF
RABA DEMAT HUOO00073457 30 000 56 700 000 HUF
ZWACK DEM HUO000074844 2 000 32 510000 HUF
ALL. NYOMDA HUO000079835 7 656 111 012 000 HUF
EMASZ DEM HUOO0007 4539 5943 147 386 400 HUF
Kovetelések 5454771
Kotelezettségek -312 673 652
A portfolio értéke Ssszesen 5379 842 671
%‘ Raoiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

) I3IN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 935 143 795
Forint 738 838 699
Deviza 196 305 096
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 1114625 2324 270 393
Részvények 909 677 2043 947 973
ASSECO POL. PLSOFTBO0O016 1758 5283 905 PLN
CEZ CZ0005112300 32 000 249 629 184 CZK
EGIS HUOD00053947 3 000 30 000 000 HUF
ERSTE BANK ATO000652011 27 500 117 959 490 EUR
FHB RT. 100 HUOO00078175 40 300 27 686 100 HUF
HANDLOWY WAR PLBHO0000012 5 000 15218 400 PLN
KGHM POLSKA PLKGHMO00017 19 574 34 902 188 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1350 39 854 430 CZK
MOL DEMAT. HUO000068952 22 200 219 114 000 HUF
MTELEKOM HUOO00073507 350 000 187 950 000 HUF
OMV AG ATO000743059 5000 24 783 408 EUR
OTP DEMAT HUO000061726 95195 273 685 625 HUF
PEKAO PW PLPEKAOO0016 10 000 80 023 420 PLN
PGNIG PLPGNIGO0014 100 000 22 827 600 PLN
PKN PW PLPKNOO00018 28 000 45 683 100 PLN
PKO BANK PLPKOO000016 80 000 180 084 400 PLN
RIBH AT0000606306 5000 25551 270 EUR
RICHTER DEM HU0000067624 9 000 255 600 000 HUF
RABA DEMAT HUO000073457 30 000 18 900 000 HUF
STRABAG SE ATOOOO00STR] 4 800 20 589 293 EUR
TFONICAC.R CZ0009093209 40 000 168 622 160 CZK
Tézsdén vagy més elismert piacon jegyzett
egyéb értékpapir 204 948 280 322 420
Részvények 204 948 280 322 420
ELMU DEM HUO0000074513 2100 48 510 000 HUF
FOTEX DEMAT HUO000075189 65 000 23 075 000 HUF
GRAPH| PARK HU0000083696 35 000 19 565 000 HUF
PANNERGY HUOO00089867 15345 11048 400 HUF
TVK DEMAT HUOO00073119 5 000 12 025 000 HUF
IWACK DEM HUOO00074844 2 000 21 450 000 HUF
ALL. NYOMDA HUO000093257 76 560 59716 800 HUF
EMASZ DEM HUOO00074539 3943 84 932 220 HUF
Kévetelések 1014 904
Kotelezetiségek -7 575 913
A porifolié értéke Ssszesen 3252853179
Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.
% Raiffeisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2007.12 31-én

2211 009 840

2008. évben eladot befektetési jegyek

989 876 835

2008. évben visszavdliott befekietési jegyek

896 677 729

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2008.12.31-én

2304 208 946

Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzériéke 2008.12.31-6n

3252853179

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2008.12.31-4én

1,411701

2. Az Alap netté eszkézértéke és drfolyama az utolsé hérom évben

Az Alap netté eszkézértéke és drfolyama az utolsé hérom évben

2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkézéridke 24691511536 3 800 830 845 5379 842 671
Egy jegyre |utd nettd eszkozértdk 1,879012 2,234830 2,433206
ﬁ Raiffeisen
R ALAPOK
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3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozdsa

6 000 000 000

5 000 000 000

4 000 000 000

3 000 000 000

2 000 000 000

1 000 000 000

Fr

Fe

Netté eszkbzérték == Egy jegyre jutd neHd eszkdzériék

2,75

2,50

2,25

2,00

- 1,75

1,50

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az érfolyamban kerilt jévéirdsra.

Budapest, 2009. mdrcius 27.

o f

gélogh Andrés

az Alap képviseletében
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