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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap (tovabbiakban .az Alap™ mellékelt 2010. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2010, december 31-i forduldnapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 3.830.353EFt, a tdrgyévi eredmény
146.823 E Ft nyereség — , és az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a
szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyardzé informécickat tartalmazo kiegészité mellékletbol
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovédbbiakban vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmol6nak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a
vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csalasbol, akdr hibdbél eredd lényeges hibds
allitdsoktd]l mentes éves beszamolé elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamol6nak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyokkal Osszhangban hajtottuk végre. FEzek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot tigy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a
Iényeges hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmoléban szerepld 6sszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ereds, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktdl fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkod6 egység dltali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belséd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazddlkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magiban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolé atfogo prezentdldsanak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydit
konyvvizsgal6i zaradékunk (véleményiink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap éves beszdmol6jdt, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak
szerint felillvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves
beszdmolGt a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és val6s képet ad.
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Az tizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltalanos szdmviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel6sségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti
jelentés és az éves beszamold osszhangjdnak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informacidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Nemzetkozi
Részvény Alap 2010. évi éves beszdmolGjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. aprilis 15.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvédntartdsi szam: 000202

Robert Stollinger fjtar Lsz16
Partner / Kamarai tag kényvvizsgdlo
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkéz6k
1. Ertékpapirok
1 Eriékpapirok
2 Erékpapirok ériékkilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkozék

I. Kovetelések

1 Kovetelések

2 Kovetelések értékvesztése

3 Kilfsldi pénzértgkre szolo kv, ért. killénb.

4 Forintkovetelések ért. kildnb.

it. Ertékpapirok

1 Ertékpapirok

2 Erékpapirok értékkilanbazete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

Hil. Pénzeszkdzok

1 Pénzeszkdzok
2 Vdluta, devizabetét ért. kildnb.

€ / Aktiv idobeli elhatarolasok

a akiiv idébeli elhatdrolasok
b aktiv id8beli elhat. ért.veszt. (4

D / Szarmaztatott lgyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
L. Indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névériéke
b Viszavés. bef. jegyek névértéke
ll. Tokendvekmény
1 Befekietési jegy forgalmazasbal
2 Ertékelési kildnbozetbd]
3 El6zé évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. HosszG lejarats kotelezettségek
. Révid lejarati kotelezettségek
. Kilf. pénzértékre sz. kt. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2011, 4prilis 15.

eFtban
2009.
december 31.

co oo o O

3 936 450

<]

(RGN @ IR &

3 466 253
3 486 245
19 992
768

20 760
470 197
470197

3 936 885

3 928 821
4 075 684
17 825926
<13 750 242
-146 863
632 467
19 992

135 559
894 897

o

7 089

7 089
[+]

975

3 936 885

5

eFtban
2010.
december 31.

oo oo 0 0

3 801 870

[CERER I <]

L&)

3 546 333
3306763
239 570
462
239108
255 537
255 537

27 748

3 830 353

3821938
3 567 066
18 644 771
-15 077 705
254 872
600 069
267 318
759 338
146 823

[¢]

7 020

7 020
[+]

1395

3 830353

Ealogh Andrés
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

eftban eftban

2009. 2010.
I Pénzigyi miveletek bevéielei 579 767 574 862
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 1379 381 328 503
I Egyéb bevételek ] 924
IV Mikodési kaliségek 95 281 100 277
V  Egyéb raforditasok 2 183
VI Rendkiviili bevételek o o
Vil Rendkiviili raforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendé hozamok ] [}
iIX TARGYEVI EREDMENY -894 897 146 823

Budapest, 2011. &prilis 15.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Kiegészité melléklet

az 2010. d ber 31-ével végzods évre

1. Altalanos gazdélkodasi kdriimények

Az Aranypolgér (VL] Nyfivegl Nemzetkazi Részvény Befektetési Alap ltovabbiakban: Alap] 1999, janudr 1960 kerilt

érike: 2

nyivantariasba vételre az APTFnél 501.460.000, forint induld sajét 16kével, A befekietés! jegyek né

Névvatoziaidsra kerilt sor o PSZAF 110.121.5/

wd

G008, haiarozaia alapjén.

7

szeplemper

Az Alap 6f neve: Raiffeisen Nemzetkoz ény Alap. Hatdlybalépés napia:

Az Alap mogét o Raiffeisen csoport nagybelekietésekben tapasziol gardéia il

AusziriGban u Raiffeisen o Jegnagyobb alapkezelé, A csoport tagjai vezetd banki szoigaliaidk

Alapkezeld: Raiffeiser: Belekiotési Alapkezels Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balagh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25
Forgaimazd: Raiffeisen Bank Zr! 1054 Budapest, Akadémia u. &
ieiétkezels Raiffeisen Bank Zri 1054 Budapest, Akadémia u. 6

Az Alap konywvizsgélarra kitelezett

Kanywvizsgalé: Kajidr Laszié KPMG Hungdria K.
1139 Budapest, Vaci 4t 99

Magyar Konyvvizsgaléi Kamarai regiszirdlasi szam: 000269
A szémvitel szolgdlatds korébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys v .34

Magyar Konywizsgaléi Kamarai regisziralési szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé o 16le elvarhaté maximalis gondossdggal, sojat belatdsa és dontése alapian, a torvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldiozasok betartasa mellett alakitia ki az Alop forrdsainak felhaszndldsi modigr,
a befekietési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels wirakozgsainak megleleld j5v8beni kockdzatok
és hozamok Higgvényében hosszabb tdvon o lehetséges legmagasabl hozamaot érje el

Az Alapkezels a kovetkezd befekietéseket alkalmazza

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OFCD tagdliam dlial kibocsatott dllamkénvények, diszkontkinestériegyek és kamatozé kincstar
fegyek, illetve o magyar jegybank alial kibocséion hilelviszonyt megtestesité ériékpapirok.
2. Pénzpiaci eszk8z8k: dllampapirokra, illetve a jegybank altal kibocsatott énékpapirokra alapozott repo megdliapodasok, lekétett

betétek, lara 52816 betétek, valamint devizdra vonatkozs befekietések.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: Devizabelfoldi és devizakilfsldi tarsasagok ahal kibocsétott hitelviszonyt
meglestesitd énékpapirok, igy 16bbek kazan kénények, kereskedelmi kétvények, melyek megfelelnek o Tékepiaci 1orvény 2758-aban
foglalt feliételeknek

4. Részvények: Devizabelfsldi és devizakiilfsldi tarsasagok dltal kibocsatot: tagsagi jogviszonyt megtestesiic ériékpapirok, amelyek

megfelelnek a Tékepiaci 16rvény 2758-aban foglalt feltételeknek

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatdsait o Szémvitelrél széls 2000, évi C. tv., a 2001, évi CXX. tv, a t6kepiacrél és 215/2000.
Korm. rend. eloirasaival és o Magyarorszégon dlialdnosan elfogadott szamviteli elvekkel Ssszhangban készit

Az Alap kefiés konywitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité
meligklet és a cash-flow kimuiatds

Az Alap az ellendrzés és onellendrzés sordn megéliapitott, az elézd év éves beszamoldjdbun elkévetett jelentésebb sszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzoft izleti év mérlegféssszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegfésszeg 2 szazaléka meghaladjo az 500 millié forintor, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegl hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajdt 16ke 20%-at.

Az Alap 8bb szamviteli iranyelveinek tsszefoglaldsét és az énékelési elidrasokat oz oldbbiakban mutativk be.
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3.2. Az éves beszamold pénzneme
A mérlegbeszamolé magyar forintban készult és ezer forintban {eft) keriilh kimutatasra
A mérlegkészites dawma: 2011, januar 31,

A mérlegkészités dalumanak megvalioziatésa nincs hatdssal az éves beszamoléra

tkelés: eljardsok ismentetése

Az ériékelési elidrasokndl - o Szamvisel Skepiaci tv. és o siési szabdlyzatban leirtak olapjan - az Alap Szémvissli

politkéichan ségzitenek az irdnyaddak,

Az Alap az eszkézeird| részistes nyilvaniaridst vezer, oz értékpapirok énékelése az Alap kezelési szobalyzatanak meglelelben

1

ioriénik. Az értékpapirok nem realizél drfolyam kilénbozetét u 1argyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetieni

a 1Gkendvekménnys| szemben keru! elszamolgsra.

Az dllomkarények vételekor a megvasarolt kamatot kamatbevéielt csékkentd 1ételként kényveliik . Az eladaskor az eladott
kamat bevételként jelentkerik. Az év végi diériékeléskor o megszolgdlt kamatot érigkelési kilinbbzetbsl szdrmazé Bkensvekményre
konyveliik az énékpapirok ériskkilonbézetével szemben

{1} bekezdésével, valamint ¢ 215/2000 Korményrendele! 5 § {B) bekezdésével

Az éves beszamolé elkészitésekor @ 2000, évi C. torvény 5

fe

zhangban o vevd, oz adds mindsiiése alapian oz izlefi év mérlegfordulonapian fenndlls és ¢ mérdegkésziigs idépontiig pénzigyileg nem rendezett

szembeni koveteléseke, a kélesénkén, az eldlegként adot

baram hénopon 16k lejarats kéverslésné! {ideérive o hitelintézetekkel, pénzigy: vallakozdsokk

osszegeket, ovabba o bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kézot [&v kivetelésiellegis 1ételeket is), azok keletkezésekor énékvesziést kell elszamolni

a mériegkészités idpontidban rendelkezésre Gli6 informacidk alapidn - a kovetelés kinyv szerinti éricke és o kovetalss varhatdan megiérild Ssszege

- veszieségiellegli - kilonbozet osszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez o kildnbozet tarisnak muiatkozik 8s jelentds asszegi.

Az Alap g valuta, devizakészleteket és a kiflfoldi pénzértékre sz6i6 kivetelésskel, ill. o devizakétiezetiségeket azok bekeriléskor MNB deviza 4riolyamon
szdmitott forinténiéken veszi fel o kdnyveibe - o forintért vett devizaeszkozoket az érte fizetett forintasszegben - és a szamyitel poltikdban rogzitett madon,

az érigkelés napian o devizaeszkizék és -kotelezetiségek kanyv szerint forintéricke és az éridkelés napi MINE devizadriolyamon dtszamitoft ériéke

kozoti kulonbozet sszevont egyenlegét az eredménykimutatasbon szémolja ef.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem torténik
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdhase o kezelési szabdlyzatban eldirak szerint 16riénik,

A forgalmazas névériékben az indulé 16két, o befekietési jegyek névéricke és folyd dra kozti - az ériékeléshdl adods - kilsnbozet o t6kenavekményt viltoziatio

Ennek meglelelden a sajdt 1oke el6z6 évi adatai nem dsszehasonlithatéak  a targyévi adatokkal részletesen lasd o sajat 16kénsl)

A 16zsdére bevezetets énékpapirok T napi piaci énékét a Budapesii Eriékidzsdén kialakult, T-1 t5zsdenapi forgalommal silyozot
atiagarfolyam alapjan kel T napra vonatkozéan meghatarozni

Hitelviszonyt meglestesité érékpapirok esetén, amennyiben o t6zsdén adott ériékpapirra nefié arfolyamon 15riénik o kereskedés és igy az
atlagarfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés sta a T napig felhaimozott kamat ésszegét, gy az adott énékpapir piaci értékének
meghatarozasakor az violsé kamatfizetésiél T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adot érékpapir netid arfolyamériékéhez.
Ha a T-1 napon az adott értékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi étlagdrfolyam nem dllapithaté meg, dgy az uiolsé forgalmi nap
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a 16zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés ota felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé 18zsdei atlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézst felhalmozadott kamatokkal novelni kell

Ha valamely 16zsdére bevezetett ériékpapir vonatkozasdban T-30 napnél kordbbi tézsdei adat nem all rendelkezésre - tézsdei kités nem volt -
Ggy az értékelés soran a tzsdére nem bevezeteti, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé énékpapirok érigkelésére

vonatkozé szabdlyok szerint kell eljérni

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetet, de valomely kilfoldi t6zsdére beveretet énékpapirokat o Letétkezels dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgaliald - REUTERS vagy BLOOMBERG - alial kozslt T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korabbi arfolyamon kell
értékelni. Hitelviszony! meglestesiié ériékpapirok esetén az egyes ériskpapirok piaci hozamszémitasi eljardsainak megfelels médon szamitott
hozam alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az énékpapirok piaci értékét

A semmilyen 16zsdére be nem vezeteti, nyilvanos ériékpapir-forgalomban szereplé érékpapirok piaci ériékét az adott ériékpapirok legfébb
masodiagos piacdnak tekinthetd elismert énékpapirpiacok dltal, Magyarorszagon forgalomban 1évé érékpapirok esetén az OTC piac, avagy
mas tézsdén kivili informacios szabdlyzatok alapian, illetve o kozzéiételi helyeken kazzétett T-1 napi zaréarfolyom alapjén, ennek hignyaban
atiagarfolyam alapjan kell meghatérozni. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén az egyes énékpapirok piaci hozamszamitdsi
eligrésainak megfelels médon szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Amennyiben o T-1 napi zéréériolyam, illetve
atlagdrfolyam alapian szamitol hozam nem dllapithaid meg, az ériékpapirok piaci ériékét a T-1 napi zéréarfolyam, illetve &lagarfolyam
alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott énékpapirokra az adott ériékpapirok legobb mésodlages piacénak tekinthetd elismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban 16v6 énékpapirok esetén az OTC piacokrél, avagy mas 16zsdén kivilll informaciss
szabélyzatok szerinti, illetve a kozzétételi helyeken megjelentetett Griolyamkozlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitdsokat az ulolsé napi
zardarfolyam, ilietve amennyiben az nem hozzdlérhetd, o beszerzési netté Grfolyam alapién kelf elvégezni

Amennyiben az adott énékpapirokra az elismert ériékpapirpiacok dltal, avagy mas 16zsdén kivili informaciss szabalyzatok alapjan netté
arfolyamot kozsinek, és igy az vtolsé napi dilag-, illetve zarédriolyam nem tarlalmazza az eléz6 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat bsszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci éntéke o beszerzési neté érfolyam alapién kertl kiszamitasra, Ggy az adott

ériékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott érékpapirok netté

arfolyamériékéhez.
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4. A mérleghex kapesolodd megjegyzések

4.1 Informdcick az Alap portfshidjars!

Az éngkpapirok zaroaliomanyo az év uiolsd napjan érvényes énékpapit arfolyamen kerilt kimutatdsra

A devizaénék forintra szamitasa az év ulolsé napian érvényes MNB devizadarfolyamon triénik

A/ Allomkétvenyek

eftban
Enskpapir Devizansm Erikil komat/oszialéh  Mbdeg szerint Ssszeg
20134 MAK 467 10 467
OSSZES ALAMKOTVE -588 462 10 467
B/ Részvények
Ertékpapir Devizaner Beszerzési érick Eri kil egyéb i/ s zialék

ARCELOR MITT &3
ASS1 GENERAL 2

AT AND T INC X

AXA 57 240

BANCO BILBAO 5

BANCO SANTAN %

BARCLAYS (J

BASF

BCE o
BERKSHIRE o
BMW I
BNP o
BOUYGUES 5
BP AMNMOCO o
CARNIVAL PLC o
CASING GUI o
CENTRALIS EL
CHEVRONTEXAC 56 I
CHINA PETROL 427 o
CNP ASSURANC 19 482 o
COMPUTER SCI 1814 o
CRHPLC 20 008 o
DELHAIZE 17 550 o
DNB NOR ASA 10 894 0
DOW CHEMICAL 14177 o
E.ON AG ORD &6 474 o
EAST JAPAN R Y 8 451 7 o
ENCANA CORP CAD 18 097 2175 Q
ENEL SPA EUR 39 197 464 ¢
ENI ELR BE 484 7237 G
ERICSSON SEK 20 025 1843 o
FINMECCANICA EUR 1489 2659 0
FOMENTO EUR 16 650 3798 o}
FRANCE TEL EUR 61 066 -9 988 G
GAZ DE FR. EUR 41 685 325% o
HEIDELBERGCE EUR 12 290 2797 o
HOLCIM UJ CHE 17 276 2264 4
HOME DEPOT uso 46 786 7924 0
HSBC GBP 95 368 371 Q
HUTCHISON W. EUR 21 480 15023 o
HYUNDAI MOTO EUR 8133 7 527 ¢
IBERDOLA EUR 21751 2 635 o
TOCHU Py 12 690 2492 o
JFE HOLDINGS Y 16 295 1841 e
KDDI CORP FY 12923 133 ¢}
KINGDISHER GBP 21 084 7392 <
KOC HOLDING TRY 5gz8 5892 c
KRAFT FOODS UsD 26 999 430 o
LAFARGE EUR 23829 -2 662 Q
MARATHON OIL usp 18 764 6285 o
MARKS+SPEN GEP 11676 520 o
MARUBENI JPY & 93¢ 42724 o
MICHLEIN NOM EUR 15 890 756 o
MITSU CORP 7Y 27 303 & 454 el
MITSUL CO. Y 15 806 5177 o
MUENCHENER R EIR 26 908 2692 o
NATIONAL GRD e 12522 139 o
NIPPON STEEL i 21 5%1 881 g
NIPPON TEL. ey 55 632 10 358 o
NORDEA AB SEK 23313 3987 G
NTT DOCOMO 7Y 23 999 7283
OMV AG EUR 15 025 1629 o
PENNEY Usp 13168 5 08Y s
PETRO BRASIL UsD 47 469 191 o
PETROCHINA EUR 73 238 6911 o
PFIZER UsD 54 95) 2 455 o
PINAULT PR EUR 10 863 5225 0
POSCO usD 13724 27 o
POWER CAD 10294 2827 o
PTT PUB.FGN EUR 5677 4 323 ¢
REPSOL EUR 25331 3826 o
RICOH Y 9 884 2327 0
RWE AG EUR 3T RI9 2 857 g
SANOF] EUR 3% 246 448 o
SASOL usp 7724 5632 o
SEARS HOLD UsD 40538 4225 o
SHELL EUR 114 345 31100 0
SOCIETE GENE EUR 47 786 2721 0
SOUTHERN CO. UsD 8957 3056 o
ST GOBAIN LR 34768 2267 o
ST.PAUL TRAV usD 15753 4182 o
STATOIL NCOK 48 153 4934 4]
SUMITOMO Kal iiad 11746 & 528 Q
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eftban
Erigkpapir Beszerzési értek Errkiil egvéb Mérlag szerinti Ssszeg
SUN HUNG KAl
SWIRE PAC
TELECOMITA
TELEFONICA
TELENOR
TELIA AB
TELSTRA
TOTAL B
TOYOTA TSUSH
VERIZON
VINCI S.A
VIVEND! UN
WESTON
WOOR!
XEROX
YUE YUEN
ZUERICHFIN

o

o
¢
I
o

[N

3424 213

3
[
o
o
0
o
o

OSSZES RESZVENY 3185 925

</ Befekietési jegyek
than

Erigkpanir Devizanem Beszerzési érish Enkil komat/oszialék  Méreg szedinti Sssze
7 5 g

RELA EUR 110245 1408 o 111853

[

OSSZES BEFEKTETES! JEGY 110 245 1408 ] 111 653

Osszesen 3 306 763 239 108 462 3 546 333

D/ Forward Ggyletek

2010 .6v soran az Alapkezel - oz abulapkezeldvel oriént sgyezistés alapidn - Ggy dontatt, hogy o referencia indexxel szembeni relativ deviza kockazato! lefedezs
[mivtdn o referencia index és a 1ény portfslis devizdlis dsszeiétele jelemdsen eliér egymasiol] és ezért EUR/USD forward Ugyletet kit

Az ugyletek jellegébél fakaddan a futamidé alatt az Ugyletek napi nyereség/veszteség pozicisiat u felek nem szamolidk el egymas felé. A Raiffeisen Bank az
tigyleteket o Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap dlialdnos limitie terhére tartja nyilvan, az Alup fedezeti igyletekhez kapesolédan vadékot helyezett o egy
elkilonitett szamlan. Az tgyletek fizikai leszéllitdsra jellemzden nem kertlnek, az Alapkezeld o forward igyletet o lejdrat elétt jellemzéen spot piaci igyletie! zaria
A felek az tgyletek lejaratakor a forward tgyletbsl és az azt lezdré spot ugyletbd! egymdssal szembeni netté nyereség/veszieség pozicidt netié mdon szamoljdk el
Az Alap forward tgyletekbél szarmazé eredménye 2010.6v sordn 76.750 e Ft veszieség volt. Az Alap az erededileg 3.538.369 EUR névéniéki forward igylerébsl
2010.12.104n 566.465 EURY lezan de ennek pénzigyi rendezése csak az igylet telies zardsakor 2011.02.16-4n for megisriénni. Az Alap 2010 12 31-6n tehét

2.971.904 EUR névértékl nyitott forward igyletiel rendelkezik, melynek piaci ériéke 27.748 eFt.

adatok e Ftban

4.2, Pénzeszkozok részletezése 2009.12.31 2010.12.31
Folydszamla HUF 153 457 17753
Folydszédmia EUR 288 447 64 668
Folydszamla usp 0 1384
Folydszamia RZB EUR 28293 73100
Ovadéki szamla EUR 0 98 632

470197 255537

Az Alap o devizas téieleinek atérickelési kilonbozelét o beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteti, 2010-ben 3.158 e F1 arfolyamnyereséget

és 33 e Fi arfolyamveszieséget szamolt el

4.3. Elhatdrolasok részietezése

Bevételek aktiv idSbeli elhatéroldsa (adatok eFtban] 2009. 2010.
december 31. december 31.

Folydszémla kamat elhatérolasa 26 3
Biinfetd jutaiék 0 0
Vérhatd oszialék 409 732
435 735

Az Alap a varhaté oszialékot az aktiv idbeli efhatdroldsok kézoti mutatja ki, mert a papir piaci énékébél az mar kikerilt

Koltségek passziv idsbell elhatdroldsa {adatok eftban) 2009, 2010.
december 31. december 31.

Mérlegvizsgdlat 142 158
Letétkezelési dij 592 614
Keler-dij 0 11
RZB tranzakciss dij 0 361
PSZAF dij 241 251
975 1395

4.4. Egyéb informacick

Az ot évnél hosszabb idejii kotelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavélialdkat nem foglatkoztat,
Az Alapkezeld az Alup hozamanak és 16kéjének megdvasdra nem tett énékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biziositékot, -évadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.
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4.5 Az eredménykimutaishoz kaposoldds megjegyzések

Az Alap e 16 vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapian késziti az eredménykimutatasat,

Pénzigyi miveletek bevételei részl {e Ft-ban)
Osszesen
A pénzigyl miveletek réforditasainak részi ése (e Ft-ban)

6sszesen

Egyéb bevételek részletezése (e Ft-ban)

Egyéb bevsie

Osszesen

Egyéb raforditasok részletezése (e Fi-ban)

Egyéb réforditas

ésszesen

A mikadési koltségek részletezése (e Ft-ban)

Alapkezeld kslisége
Letétkezeld kolisége
Erékpapirmozgatas kslisége
Bankforgalmi jutalék

Keler dij

Mérlegvizsgalat
Konyvvezetés

PSZAF dij

Ssszesen

2009.

579 767

1379 381

200%.

o

2009.

2009.

@ Nt
WG N o
& DD G

w ~N oW

N}
© W@ N e
~

- D e
o @ o

95 281

574 862

328 503

2010,
924

924

2010.
183
183

Az Alapkezels 2008.12.314ig divdllalia az alaptél a kenywvezetés dijat, melyet az alapkezelési dijban érvényesitett.

2009.01.0146l ismét az Alap fizeti a kényvvezetési dijat

Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak

I bséa al

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a |6 g alak
A sajat 18ke részletezése

L Iindulé téke

Kiboos. bef. jegyek névértéke
Visszavds. bef. jegyek nvértéke
. Tékendvekmény

befektetss: jegy forgalmazasho!

&i525 Uzlefi évek eredménye

uzleti évi eredmeny

Sajat toke

2009.
december 31.

4 075 684
17 825 926
-13 730 242
-146 863
832 467

-19 992

135 55

-B94 897

3 928 821
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{eFtban)
2010.
december 31.

3 567 066
18444770
-15 077 705
254872
600 069

267 318
759 338
146 823

3 821 938



6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kB2t eltérés okal:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszamolé 2011 janudr 3 14g ismertié valt informdcidkra épil, addig a portfalic jelentés szamal

december 31-én kerijitiek meghatdrozdsra.

Beszdmold PEE szamitas Kilénbozet {eftban)
Saidt 16ke / Neits eszkozénék 3821 938 3821 645 -293
1. Pénzeszhtz: 255 537 255274 263
2. Enékpapirok 3 546 333 3 546 337 4
3. Kévetelésak/Akiiv id el 733 1138 403
4. Szarmaziatolt Ugyletek érigke 27 748 28 075 327
5. Kawelezetiségek/Passziv id elh. 8415 SRV 74

A folybszémia elhatdroll komata o NEE szamitdshan o kéverslések kazbn szerepel, o beszamoldban pedig az akifv elhatéroldsok kézon kertl kimutatasra,

Az elsé forgalmazdsi napig és o 2010.12.3 -y esedékes kamatkiilsnbbzet 8sszege 7 & F1,

Két részvény oszialék fizetdse 2010.12.3 1re vissza éndknapozof #islként o beszémoldban ¢ pénzesrkirsk

Szt szerepel mig o MNEE kimuisidsban

értékpapir Ugyletekbdl eredd kavetelésként. Ennek Ssszage 1708 Fr.

A kamatozs énékpapirok esetén o NEE kimuiatés o 2011 4v elsd forgalmazdsi nopidig esedékes kamatot torialmazza, mig o beszémoléban

a 2010.12.3 Vg esedekes xamat Ssszege szerepsl. Az ebbdl nddds kamat kilonbstg 4eft

A forward igylet esetében a NEE kimutaids szinién az elsd forgaimazési napra vonatkozé piaci ériéket tartaimazze, mig o beszdmoléban o 2010.12.314

piach ériék felenik meg. Az ebbdl adédd eliérés 327 e 1

A kotelezetiségek és kivelelések kazon is megjelennek oz elsd. mar 201 1. évi forgaimazasi nopig szamolt dijiételek

2070, évi koliségek &5 kotelezetségek kerlinek ebzamoldsra, melyek jonvdr 3 1-g ismertié véinak.

Mutatek:  {lasd 1. sz. meliskiet!} 2009,
- 1. Befektetett eszkézok az ésszes eszkoz6khoz 0,00% 0,00%
N ,
g% 2. Forgdeszkdzok az osszes eszkazokhor 100,00% 90 28%
E
W
3. Sujét toke ardnya az dsszkdtelezetiséghez + sajét ibkéhez 9% 80% 00 7E%
s 4. Hosszd lejarati kotelezetiségek
| a/ o HIK + sajat t6kéhez 0,00% 0,00%
E | b/ @ sajét 16kéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédé toke az dsszes koislezetiséghez + sajét tékéhez 99,82% 99.09%
6. Miksdé ke feFy 3929 796 3795 585

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldlhaté.
A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfélio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2011, dprilis 15.

o

.

g

Balogh Andrés ]
az Alap képviseletében

o

.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

Belekielet eszkézok az bsszes eszkbrokhoz

0,00%

GeszkO2EK gz Gsszes

99,28%

3. Sajat toke ardnya az dss

99,78%

4. Hosszi leicrall kérelezetiségek
a/
0,00%
0,00% fegarats koiclezetagek
5 ioke
5. Mukodd toke az Ssszes kotelezettséghez + sajdi tokéhez
99,09% Mikodd ke

Forrasok Ssszesen

6. Mikodd toke
Forgéeszhozsk

Akiiv idobeli elhataroldsok

Ravid lejarat kstelezettségek

Budapesi, 201 1. aprilis 15.

2010,

2821 938

3795585
3 830 353

3 801 870
735

7020

3 795 585
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra

L. Hitelallomany Bsszetétele

il. Koltségek asszetétele

Pénzigyileg realizalt

2010.

eftban

o

eftban
91 862

Elszdmolt Fihatarol/Szaliitk

Alapkezels kilisége 81 850 6824

: i S kolisége 8265 414

Ertékpapirmozgatds kéhsége 5136 o

Bankforgalmi juialék 63 o

Keler di 838 372

Mérlegvizsgalal 746 158

Konyvvezetés 2355 196

PSZAF dif 1024 251
Sssz: 100 277 8415 91 862
1iL. Ertékpapiralap vagyonanak 14 ! Saidt bke 382193 eft-ban
ill. %-ban

Hoszak pyitcdllomany idészak zaroallomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetstek 470 197 255 537 6.69%
lekatatt ~ o & 0,00%
idészak nyitéaliomany idészak zarédliomany

Vagyonelem 6zsdei ép 15zsdén kiv. ép. t&zsdel ép 16zsdén kiv. ép Megoszias
Allamkdtvény [} 10768 10 467 0,27%
2013/A o 10748 o 10467 0,27%
Részvények 3 455 485 -] 3424 213 [} 89,62%
ACE UMITED 12 398 0 0 0 0,00%
AISIN SEIK 16189 ¢ o] 0 0,00%
AMNAD PETROL 15977 0 0 0 0,00%
ANGLO AM 36 566 Q o 0 0,00%
AP MAERSK 37 292 0 O 0 0.00%
ARCELOR MITT 82 267 0 4% 949 0 1,83%
ASSH GENERAL 0 0 32470 o} 0,85%
AT AND TINC 101 552 o 98 377 0 2.57%
AXA 0 0 54 586 0 1,43%
BANCA MONTE 13 341 0 ¢ o} 0,00%
BANCO BEEAD o} 0 42 021 O 1,10%
BANCO SANTAN o} o 77 922 0 2,04%
BARCLAYS U 65 291 0 59 888 0 1,57%
BASF 43 352 0 37 344 0 0,98%
88+7 CORP 13326 o} 0 o 0,00%
BCE 17 884 0 15015 0 0,39%
BERKSHIRE [ 0 88 255 0 2,31%
Bamy O 0 31 907 0 0,83%
BNFP 86 358 ] 75274 0 1.97%
BOUYGUES 26 567 O 23 341 0 0.61%
BP AMMOCO 129 425 Q 106 929 0 2,80%
BRIDGESTONE 25 495 0 o 0 0,00%
CARNIVAL PLC 20007 0 18 659 0 0,49%
CASING Gl 26 657 o} 25032 o} 0,65%
CENTRAUS EL 0 o 12313 0 0,32%
Ct 107 728 0 95234 0 2,49%
CHINA PETROL 70413 o 55884 0 1,46%
CHINATELECOM 32 831 O o 0 0,00%
CHUBE 12727 0 o 0 0,00%
CMNP ASSURANC 15746 0 15208 0 0,40%
COMPUTER SCI 0 Q0 12098 0 0,32%
CREDIT AGR. 55135 o 0 0 0,00%
CRH PIC 20548 0 18 592 0 0,49%
DAIMLERCHRYS 89772 0 o 0 0,00%
DELHAIZE 21392 0 18 811 0 0,49%
DNEB NOR A5A 13 632 0 15831 0 0,41%
DOW CHEMICAL 24833 Q 19 903 Q 0,52%
£.ON AG ORD 43 080 0 56 553 0 1,48%
EAST JAPANR ¢ 0 18 962 0 0,50%
ENCANA CORP 0 o 15922 0 0.42%
ENEL SPA 37 302 0 39 641 O 1.04%
EN 20 909 0 81253 0 2,13%
ERICSSON o O 21 866 0 0,57%
FINMECCANICA 13 305 ¢ 12240 0 0,32%
FOMENTO 13743 o 12 852 0 0,34%
FRANCE TEL 58 636 0 51078 o 1,34%
GAZ DE FR. Q 0 44944 0 1.18%
GERDAU 2330 0 0 0 0,00%
HEIDEIBERGCE ¢] 0 15087 0 0,39%
HOLCIM 22 414 0 19 540 0 0,51%
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ldészak nyitéallomany

idészak zarsallomény

Yagyonelem i6zsdei ép tazsdén kiv. ép tazadei ép. 16zsdén kiv. ép Megoszias
HOME DEPOT 0 Q 54710 O 1.43%
o o] 91657 9] 2,40%
33 660 a 36 503 0 0,96%
25 064 & 15 660 G G,41%
O a 24 386 o G,64%
a O 15182 &
23784 O 136 o
o o 437 ¢
13 489 & 3492 O
17 035 G 170 e
G O 27 42% &
9 945 & g g
27 998 a2 21267 Qa
15 o o o
36 0 ¢} 0
20 o o o
T4 O o 0
13 0 o} 0
27 o 25049 o
0 11156 0
13527 O 13183 0O
12087 0 a o
19 837 0 16 646 O
30039 O 28735 ol
13 639 0 ¢ G
23225 o 20983 o
32317 o 29 600 O
Y] e 12 083 ¢
28 227 0 o ol 0,00%
10862 O 0 0 0,00%
25 199 ¢} 22 472 0 0,59%
NIFPON TEL. 73582 el 65 990 0 1,73%
NISSAN MOTOR 61523 0 0 G 0,00%
NORDEA AB 26 104 0 27 310 [¢] 071%
NTT DOCOMO 33516 O 31282 o}
OLD pUTUAL 16 203 Q G O
OMV AG 16 954 0 16 654 0
PENNEY o O 18 249 QO
PETRO BRASH Q 0 47 278 0
PETROCHINA 0 Q 80 149 0
PRIZER 56 457 o} 52 496 o]
PINAULT PR 18 709 0 16 088 o]
POSCO 19232 Q 13751 0
POWER 16125 0 13121 0
PTT PUBFGN 0 0 10 000 0
PIT PUBLIC 13517 Q O o}
REPSOL 34283 0 30 257 ¢]
RICOH 16 054 0 1221 0
RWE AG 0 o 31082 0
SANOF 0 O 39 694 o}
SASOL o 0 81287 0
SCA 11566 O O o
SEARS HOWD Q 0 44 763 s}
SHARP 16 635 0 o O
SHELL 173 888 0 145 445 0
SKAND ENSK 13473 0 0 0
SOCIETE GENE 0 0 50 507 o}
SOUTHERN CO. 14 670 0 12013 o]
ST GOBAIN 39522 0 37035 0
ST.PAUL TRAV 22 393 o} 12935 0
STATOIL 0 o 53087 0
SUMITOMO KAl iggie 0 18 274 0
SUN HUNG KAl o 0 10 3%9¢ 0
SUN LIFE 13 541 0 ¢ 0
SUPERVALL 17 976 0 0 O
0 0 13720 Q
11915 [¢] ¢ o
39 444 o 35002 0
0 ¢ 62 356 0
13532 0 13906 0
16519 O 14 940 O
1700 0 13737 ¢]
40 370 a 0 0
112 664 0 93 879 o
TOYOTA 134314 0 0 0
TOYOTA TSUSH Q0 O 14 306 o}
UNICREDITC 72331 0 0 [¢]
UNEEVER EUR 240 0 0 O
US STEEL CO 14513 0 0 0
VERIZON 78 053 0 70377 0
VINGI $.A. 0 0 31195 Q
VIVENDI UN 27 811 ¢ 24285 0
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ldészak nyitsaliomany ldészak zarddlomény

Vagyonelem ozsdei ép 6zsdén kiv. ép. idzsdei ép. tézsdén kiv. ép Megoszlas
20 671 0 o] o 0.00%

O O 17 561 O

12732 o G O

14506 o o a

o O O

9 o o}

24 001 Q 0

32 462 O o
Befektetési jegy o o [ 111653 2,92%
RELA [ o 0 111453 2,92%
Osszesen 3 455 485 480 965 3424 213 377 657 99,47%

Budapest, Z011. aprilis 15,

Balogh Andras

az Alap képviseletében %
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Cash-flow kimutatas 2009, 2010.

1. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkiz-valtoras

{Miké&dési cash flow, 1-13. sorok) -61 128 ~170 432
1. Targyevi eredmény (belolyt béreti dijak, kapott hozamok 20
2 £l &+ o
4 19 992 g

4.6, Efszamolt & S199972 8
5 Célar képzés és o a
& Ingatlon befekietések énidkesitésének sredménye = G a
7. Evékpapir befekieiések énckesiésének, bevalidsanak sradménye = 487 975 376 355
8 Belehtetett eszkdzak Glomanyvaliozdse = ¢ g
©. Forgdeszkozek allomanyvdliczdse « 0 0

9.a. Enékpapirck dllomanyvéliozasa = 458 350 179 482
10 Rovid fejaratd kotelezetiség dliomanyvéliozdsa + 410 6
T1. Hosszo lejigrai kon anyvéliozdso + O ]
12, Akiiv iddbeli elhatarolasok dllomanyvaliozasa « 3693 300
13, Passziv iddbeli elhatdrolasok dllomanyvdliordsa » 739 420

il. Befektetési tevékenységbél szarmazd pénzeszkéz-valtords (14-19. sorok) -372 055 496 788
14 Ingatianck beszerzése - o G
15, Ingatlanck eladésa + Iy C
6. Befolyt bérleti dijok + G a
17 Enékpapirok beszerzése : 2287821
18. Ertékpapirok eladasa, bevaligsa + 2664176
19, Kopolt hozamok + 120432

Hi. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

(20-26. sorok) 72 957 -541 016
2C. Befekietési jegy kibocsdtas + 1038 847 818 845
21, Befektetési jegy kibocsétds soran kapott apport - o [
22. Belektetési jegy visszavaliasa - 965 890 -1 359 861
23. Belekietési jegyek utan fizetett hozamok - G o
24. Hitel, illetve kolessn felvérele + 0 o
25, Hitel, illetve kaleson torlesziése - o] 0
26. Hitel, illetve kalcsan utan fizetett kamat - o} 0

IV. Pénzeszkdzok valtoxasa [£ixllzil. sorok) % -360 226 -214 660

2010 janudr 181 véliozot a cash flow sémdja a 215/2000. kormanyrendelet szerint, emiatt 4-es és a 4.a. sorokba bekeriilt két 0j adat, valamint a
P-esbdl kiemelésre keriilt az ériékpapirok dllomanyvaltozasa a 9.a-ba. Véliozott a 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre keriliek
a kamatbevételek o 19-es sorba, valamint §f sor a 7-es és o 17-19-es sorok.

Budapest, 2011. 4prilis 15

11/11. oldal




Adatszolgaltats térzsszéma:
11467058

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Nemzetkédzi Részvény Alap
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd - 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTERENEK MEGALLAPITAS A
Nagysdgrend: foriat
Tétel neve ISIN | egyéb azonosito kéd | darabszam piaci értek nettositott érték devizanem  Mod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b < o e M
001 150ADY Pénzforgaimi szamia 2552735595 285273585
002 150A011 Forint 17753385 17753385
RANRA HUF
002 150A0110001 (RANRA HUF Folybszamia zard ériék Folyoszamia 17753385 17753385 HUF E
Zard eriék
RANRA RZB
. R ietetkezelési g
004 |50AG110002 |FANRA RZB letetkezelési dif HUF HUF ' o 5 HUF E
Folybszamia zard érték s
Folybszar
Zare érigk
RANRA
905 |S0AD110003 [RANRA korrekeis Folydszamis 246 stgk  |S0 o 0 5 HUF £
’ Folydszamia
zarg érigk
coe S0AD130004 SAﬂRA kinyvvizegaldl dij Folyoszamia zard 5 5 HUF £
ériék
z4rd ériek
007 180A01Z Deviza 237520210 237520210
RANRA AUD
008 S0AD120001 RANRA AUD technikal Folyoszamia zard zec‘nt‘wikav. o o AUD E
ériék Folybszamia
zaré ének
RANRA EUR
008 |50AD120002 JRANRA EUR Folydszémia zard érték Folydszamia 64687806 64667808 EUR E
zard erték
RANRA EUR
010 |s0a0tz20003 |ANRA EUR technikal Folydszamia zaro. frechnikal 98632036 98632036 EUR E
erték Folyoszamia
zard érték
RANRA RZB
017 |50A0120004 |RANRA RZB EUR Folyészémia zar6 érték EUR. . 72836215 72836215 EUR E
Folyoszamia
zard erték
RANRA
012 50A0120005 RAF\JRA Technikai JPY Foly6szamla zaré Te‘chlnikg; JPY 0 0 JPY E
érék Folydszamla
zard érték
RANRA USD
013 150A0120006 |RANRA USD Folyoszamia zar6 érték Folyoszamla 1384155 1384155 UsD E
zard énék
RANRA osztalék
014 50A0120007 RANRA osztalék AUD Folyoszamla zar6 AUD( ) o o AUD E
érték Folyészamia
zar6 érték
RANRA osztalék
015  |50A0120008 RA(NRA osztalék CAD Folyoszamia zaro CAD' ) o o CcAD E
érték Folydszamia
zard érték
RANRA oszialék
016 S0A0120009 SA'I\IRA oszialék CHF Foiydszamia zard CHFV ) 2 = CHE E
driék Folydszamia
zard érték
RANRA osztalék
017 |50A0120010 RA'NRA oszialék DKK Folydszamia zard DKK{ ) 0 0 DKK E
erték Folyoszamla
7ard érték
RANRA osztalék
018 |50A0120011 RANRA osztalék EUR Folydszamla zard EUR‘ ) 0 o EUR £
érték Folybszamia
zard érték
RANRA osztalék
079 |50A0120012 RANRA osztalék GBP Folyoszémia zard GBP’ ) o 0 GBP £
érték Folyoszamia
zaro érték
. - - RANRA osztalék
020 |50A0120013 Zf;‘im osztaiék JPY Folysszamia 240 | oy bl dezamia 0 0 Py £
zard érték
RANRA osztalék
021 50A0120014 I'%A_NRA osztalék NOK Folyoszéamia zarg NOK( ) o o NOK £
erték Folydszamia
zard ériék
RANRA osztalék
022 |50A0120015 RANRA osztalék SEK Folydszamla zars SEK’ ) o o SEK £
érték Folybszamia
zard érték
RANRA osztalék
023 50A0120016 RANRA osztalék TRY Folyészamia zard TRYA ) 0 0 TRY £
érigk Folydszamia
z4r6 erték
RANRA osztalék
024 |50A0120017 RA’NRA osztalék USD Folydszamia zaro USD{ ) 0 0 UsSD E
ériék Folybszamia
zar6 érték
RANRA dton
025  |50A0120018 SA!\JRA Uton ievé pénz Folydszamia zard ieve ’pénvz o 0 EUR £
érték Folydszamia
28rd érték
026 |50A02 Bankbetét 0 0
027 150A021 Forint 0 0

Kitdités datuma: 20110103
A kitditésért felelds személy neve: Litresits Judit




Adatszolgaitatd térzsszama;
11467058

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezels Zrt

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
4. sz. meilékiet

Tablakdd: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdagrend: forint
Tétel neve {SIN , egyéb azonosito kad | darabszam piaci erték nettésitott érték devizanem | Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b C d e f
028 50AL210001
029
03¢ 50A0219999
031 S0ALZ2 Deviza Y g
032 50A0220001
a33
034 SOA0229959
435 50A03 Aliampapirok 10471580 10471580
036 ISDAD3Y OECD tagailam altal kibocsatott ilampapir 10471880 10471580
037 I50A0311 EU tagaliam dital kibocsatolt dllampapir 10471880 10471580
038 50A031141 Allamkdtveny 10471580 10471580
. 50A03111000 n " anin wad ~ . PP, can -
039 ) 2013/A MAK 2013/A MAK HUGD00401831 1000 10471580 10471580 HUF E
D40
SOACE 050
041 ;Gﬁwé 111909
042 Kincsidrisgy ] ¢
043 17
044
31128
045 SOAOJ 2398
Az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az
. Eurbpai Unié mas tagéliamanak jegybankja )
311 N - . = S 0 G
046 50403113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megliestesité v
éntékpapir
047 ?OAO3113OOG
048
045 gOAO3 113999
050 50A03114 Egvéb 0 0
057 ?OAO3114000
052
053 gOAOB? 14888
054 5040312 Egyeb Of?CD tagéllam dltal kibocsatott o o
allampapir
055 50A03121 Allamkbtvény 0 5}
. 50A03121000
056 1
057
058 gOAO3 121899
059 50A03122 Kincstarieg Q 0
060 ?OA031 22000
061
062 5930/\031 22999
063 50A03123 Egyéb 0 0
064 ?OA03123000
065
066 gOAO?ﬂ 23999
087  |B0A032 Nem OECD allampapir 4] 0
osg 50A0321 Allamkotvény 0 0
069 S0A03210001
o070
071 50A03219999
072 50A0322 Kincstarjegy 4] 0
073 50A03220001
074
078 50AD3229898
076 S0A0323 Egyéb 0 0
077 S0A03230001
078
a7g 50A03238999
EU tagéllam altal garantalt, vagy olyan
= nemzetk6zi szervezet altal kibocsatott, vagy
080 150A04 garantélt értékpapir, amelynek az EU 0 K
tagaliamainak tobbsége tagia
081 |50A041 Kétvenyek 0 0
082 50A0410001
083
084 50A0419899
085 50A042 Egyéb 0 0
086 50A0420001
087
088 50A0429929
089 |50A05 Szabalyozoti piacon vagy mas elismert 3424212577 3424212577
piacon jegyzett ériekpapir
[ 50A051 Megfelelben likvid értékpapir 3424212577 3424212577
091 50A0511 Részvények 3424212577 3424212577
092 50A05110001 JARCELOR MITT ARCELOR MITT |LU0323134006 8842 69948399 69948399 EUR E
093 50A05110002 |ASS| GENERAL ASSI GENERAL {1TO000062072 8248 32670637 32670637 EUR E

Kitdités datuma: 20110103

A kitbitésért fel

elds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd tdrzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103 50A

BEFFKTETESI ALAP NETTO ESZEGZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: foring

Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci értek nettdsitott ériék devizanem [ Mod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
2 b [4 d e f

094 150A05110003 AT AND TINC AT AND T INC  USO0208R1023 16048 983768438 88378439 Ush £
095 I50A05110004 (AXA AXA FRO0O00120628 15728 54586511 54586511 EUR E
096 |B0A05110008 |[BANCO BILBAD BANCO BILBAC [ESG113211835 15840 42020558 42020555 EUR E
N P BANCO 4 - o o - e
097 |50A05110008 IBANCO SANTAN SANTAN £50113800437 35280 77822132 77922132 EUR E
098 50A05110007 IBARCLAYS UJ BARCLAYS UJ |GB0031348658 70781 59887836 59887836 GBP E
0289 |50A05110008 |BASF SE BASF SE DECOOBASF111 2244 37343248 37343248 EUR E

; { BCE BCE CAQ5534R76804 2p33 15014423 15014423 CAD E

010 (BERKSHIRE BERKSHIRE USa846707026 5280 88254944 86254544 Ush E
! 1 IBMW BMW DEOQ05190003 1645 31906831 31906631 EUR E
103 S0A05110012 IBNP BNP FROO00131104 5872 TH274743 TEZ74742 EUR £
104 150A05110013 IBOUYGUES BOUYGUES FROG00120503 2598 23340847 23340847 EUR E
105 150A05110074 1BP AMMOCO BF AMMOCC  1GB0O0079805%1 71028 106829033 106929033 GBP E
106 B0ADS110015 ICARNIVAL PLC CARNIVAL PLC 1GB0O31215220 1835 18658950 18658998 58P £
107 150AD5110016 ICASINDG GUl CASINOG GUI FROD00128585 1231 25032154 25032154 EUR E
108 150A05110017 (CENTRALIS B CENTRALIS EL 1US15234Q2075 4292 12313480 12313480 Usp E
i - - \ CHEVRONTEXA A A . na ,
108 150A05110018 [CHEVRONTEXAC - US1867847005 5002 9523484 95234641 ush E
110 150A05110018 [CHINA PETROL CHINA PETROL {CNE1000002Q2 280000 £5883800 55883800 EUR E
11 51100 CNP 12022 o 08656 1520865
711 |50A05110020 [CNP ASSURANC ASSURANG FR0O000120222 4040 15208656 15208656 EUR E
=
712 |5DA05110021 [ICOMPUTER SCt ;((:)!MPUTER US2053631048 1188 12088028 12098028 Usp E
713 150A058110022 [ICRH PLC CRH PLC IE0001827041 4303 18581649 18591649 EUR E
174 15DAD5110023 |IDELHAIZE DELHAIZE BE0DQ3562700 1221 18811352 18811352 EUR E
115 150A05110024 |DNB NOR ASA DNB NOR ASA INOD010031478 5416 15831028 15831028 NOK E
716 150A05110025 |DOW CHEMICAL gg;vMi()AL US82605431038 2754 19802531 19802531 usb E
717 __150A05110026 |[E.ON AG ORD E.ON AG ORD |DEDDOENAGYSS 8846 56553639 56553639 EUR E
118 150A05110027 [EAST JAPANR EAST JAPAN R |JP3783600004 1400 18961958 18961958 JPY E
719 {50A05110028 |ENCANA CORP ENCANA CORP |CA2825051047 2619 15921489 15921499 CAD E
720 |50AD5110025 [ENEL SPA ENEL SPA 1T0003128367 38043 39660779 39660779 EUR E
121 150A05110030 [ENI ENI 170003132476 17839 81252631 81252631 EUR E
722 |50A05110031 [ERICSSON T ERICSSON T ISE0000108656 8994 21866631 21866631 SEK E
123 |50A05110032 \FINMECCANICA FINMECCANICA|IT0003856405 5163 12240280 12240280 EUR E
124 |50A05110033 IFOMENTO FOMENTO E£50122060314 2345 12851128 12851128 EUR E
125 |50A05110034 [FRANCE TEL FRANCE TEL  |FR0000133308 11750 51078498 51078498 EUR E
126 150A05110035 |GAZ DE FR. GAZ DE FR. FR0010208488 6005 44944047 44844047 EUR E
127 150A05110036 [HEIDELBERGCE EEDELBERGC DE0008047004 1154 15086675 15086675 EUR E
728  |50A05110037 [HOLCIM UJ HOLCIM UJ CH0012214059 1242 18539569 19539569 CHF E
129 150A05110038 |HOME DEPOT HOME DEPOT 1US4370761028 7478 54710897 54710857 UsD E
130 [50A0D5110039 [HSBC HSBC GB0005405286 43533 91657079 91657079 GBP E
737 [50A05110040 |HUTCHISON W, HUTCHISON W 1HK0013000118 17000 36502591 36502591 EUR E
= HYUNDAI crr =

132 |50A05110041 [HYUNDAI MOTO MOTO KR7005380001 487 15659450 15659450 EUR E
133 150A05110042 [IBERDOLA SA IBERDOLA SA {ES0144580Y14 15167 24385959 24385959 EUR E
134  150A05110043 [ITOCHU ITOCHU JP3143600009 7200 15181880 15181880 JPY E
735 150A05110044 |JFE HOLDINGS JFE HOLDINGS |JP3386030005 2500 18135964 18135964 JPY E
136 150A05110045 |[KDD! CORP. KDDI CORP. JP3486400007 12 14436946 14436946 JPY E
137 |B0A05110046 [KINGFISHER KINGFISHER  1GB0033195214 16075 13691987 13691987 GBP E
738 150A05110047 [KOC HOLDING KOC HOLDING [ TRAKCHOL91Q8 11516 11719621 11719621 TRY E
739 150A05110048 |[KRAFT FOODS KRAFT FOODS |USS0075N1046 4172 27429071 27429071 Usp E
740 150A05110048 |LAFARGE LAFARGE FRO000120537 1626 21266373 21266373 EUR E
741 |50A05110050 IMARATHON OIL MARATHON OIL|US5658431064 3242 25048685 25048695 usp E
742 150A05110051 IMARKS+SPEN MARKS+SPEN 1GB0031274896 9350 11156750 11156750 GBP E
743 |50A05110052 MARUBENI MARUBEN! JP3877600001 9000 13182563 13182563 JPY E
744 |150A05110053 |MICHLEIN NOM MICHLEIN NOM [FR0O000121261 1112 16645389 16645389 EUR E
145 150A05110054 IMITSU CORP MITSU CORP  1JP3898400001 5100 28755379 28755379 JPY E
746 {50A05110055 iMITSUI/ CO. MITSUI/CO. 1JP3883600001 8100 20983593 20983583 JrY E
147 i50A05110056 IMUENCHENER R ;;AUENCHENER DEG008430026 936 2960024¢C 29600240 EUR E
748 150A05110057 NATIONAL GRD NATIONAL GRD |GBOOBO8SNH34 8757 12083111 12083111 GBP E
749 |50A05110058 |NIPPON STEEL NIPPON STEEL |JP3381000003 30000 22471182 224711582 JPY E
150 150AD5110059 INIPPON TEL. NIPPON TEL.  1JP3735400008 7000 85989770 65989770 JPY E
157 150A05110060 INORDEA AB NORDEA AB SE0000427361 12001 27310634 27310634 SEK E
152 150A05110061 INTT DOCOMO NTT DOCOMO 1 JP3165650007 86 31282101 31282101 JPY E
1563 |50A05110062 [OMV AG OMV AG AT0000743050 1821 16653388 16653389 EUR E
1 50A05110063 [PENNEY PENNEY US7081601061 2707 18249190 18248190 USD E
155  |50A05110084 |PETRO BRASIHL PETRO BRASIL [US71654v4086 5988 47277152 47277152 usD E
156 |50A05110065 [PETROCHINA PETROCHINA |CNE1000003W8 254000 80149545 80149545 EUR E
157 {50A05110066 [PFIZER PFIZER US7170811035 14369 52496588 52496588 usp E
758 |50A08110067 [PINAULT PR PINAULT PR FRO000121485 485 16088056 16088056 EUR E
759 |50A06110068 POSCO POSCO US6834831099 812 13751345 13751345 usD £
160 |50A05110069 |POWER POWER CA7392391016 2269 13120439 13120438 CAD E
167 150A05110070 [PTT PUB.FGN PTT PUB.FGN | TH0846010015 4543 10000455 10000455 EUR E
162 |50A05110071 |REPSOL REPSOL ES0173516115 5206 30256947 30256947 EUR E
163 150A05110072 {RICOH RICOH JP3973400009 4000 12210352 12210352 JPY E
164 150A05110073 [RWE AG RWE AG DEQQ07037129 2235 31081782 31081782 EUR E
165 150A05110074 [SANOF! SANOF| FRO000120578 2976 39694446 39694446 EUR E
166 |50A05110075 |SASOL SASOL UB8038663006 763 8286357 8286357 Usp E

Kitdités datuma: 20110103

A kitditésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: forint

Tétel neve ISIN . egyéb azonosito kod § darabszam piaci érték neftositott érték | devizanem | Mod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b < o e §

767 (50A05110078 ISEARS HOLD SEARS HOLD  1USB123501081 2908 44783510 44783510 Ush £
168 150A05110077 | SHELL SHELL GBOCBO3MLX2S 21088 145445603 145445683 EUR £
168 |50A05110078 [SOCIETE GENE SOCIETE GENE FRO0DG130808 4505 50507018 50507018 EUR E
176 |50AD5110079 ISOUTHERN CO. SOUTHERN £0.1US88425871071 1508 12012894 12012854 usD E
171 I50A05110080 |ST GOBAIN ST GOBAIN FROG00125007 3451 37035701 37035701 EUR E
172 150A05110081 |ST.PAUL TRAV ST.PAUL TRAV [USBG417E1081 1715 19834974 19834974 Uso £
173 |50AD511008Z (STATOIL STATOIL NOOD10086985 16732 53087276 53087278 NOK E
174 150AD5110083 ISUMITOMO KAl SUMITOMO KAL LJP3404800003 8200 18273972 18273872 JPY E
175 SUN HUNG KA! SUN HUNG KAL HKOD18000132 3000 10385424 10395424 EUR E
17! (085 [SWIRE PAC SWIRE PAC 0182 4000 13720075 EUR £
177 150A05110086 (TELECOM ITA TELECOMITA 154638 35001538 EUR E
178 I50A08110087 [TELEFONICA TELEFONICA 12188 82358512 EUR £
179 |5CAD5110088 ITELENOR TELENOR NOG 3308 4118 13805823 NOK E
180 150AD5110083 TELIA AR TELIAAB SEQO00867525 010 14840049 SEK £
187 150A05110090 | TELSTRA TELSTRA AUDBOO00TLSZ 23174 13737346 AUD E
182 B0A05110091 TOTALB TOTAL B FRO0D0120271 8494 93878404 EUR E
183 50AD5110082 [TOYOTA TSUSH ;SJS’:A JP3635000007 3900 14306120 14308120 JrPY E
784 150A05110093 VERIZON VERIZON US82343v1044 9427 70377240 70377240 usp E
185 150A05110094 IVINCI S A VINCI S A FROO00125486 2751 31195102 31185102 EUR E
186 150A05110095 IVIVENDI UN VIVEND! UN FRO000127771 4313 24285405 24285425 EUR E
187 150A05110096 IWESTON WESTON CA9611485090 998 17560824 17580824 CAD E
188 150A05110097 [WOOR! WOORI KR7053000006 3230 9304346 9304346 EUR E
789 |50A05110098 [XEROX XEROX Usg9841211033 5121 12309081 12309081 Usp E
190 150A05110098 [YUE YUEN YUE YUEN BM(G988031446 38500 27859183 27859183 EUR E
197 |50A05110100 |ZUERICHFIN ZUERICHFIN  |CH0011075394 525 28314875 28314875 CHF E
192 |50A0512 Kétvények 0 e
193 150A05120001
194
195 |50A05129999
196 50A0513 Jelzdloglevél 0 0
197 50A05130001
198
195 150A05138998
200 |50A0514 Egyéb 0 0
201 150A05140001
202 ..
203  |50A05149999
204 50A052 S;abé!yozoti piacoq va’gyl mas ?Iismed 0 o

piacon jegyzett egyéb ériékpapir
205 |50A0521 Részvények o} 0
206 50A05210001
207
208 |50A05219999
209 150AD522 Kotvenyek g 0
210 {50A05220001
211
212 150AD5229999
213 |50A0523 Jelzdloglevel 2 o}
214 {50A05230001
215 1.
216 |50A05239909
217 150A0524 Egyéb g 0
218 {50A05240001
219
220  |50A0524999%

Olyan értékpapir, melynek kibocsatéja

kitelezetiséget vallalt az adott éntékpapir fél
221 S0A06 éven bel(]!i, szapély‘oz"ott piacra’valgy ma‘s 0 o

elismert piacra t6rténs bevezetésére, és a

bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb

akadalya
222 150A081 Részvények 0 0
223 150A0610001
224
225 |50A0619999
226 150A082 Kotvények g 0
227 |50A0620001
228 1.
225 150A0629999
230 150A063 Jelzdloglevél 4 0
231 |150A0630001
232 1.
233 |50A0839999
234 150A064 Egyéb g 0
235 |50A0840001
236 1.
237 |50A0649998

Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC

értékpapir, amelyre a véteit megelézd
238 |50A07 hérmmc napon bellil fotygma;os;n lega}ébb 0 0

két befektetési szolgaltatd nyilvanos maédon

visszavonhatatlan vételi kitelezettséget

jelentd arfolyamot tett kdzze
239 150A071 Részvények 0 [
240 |50A0710001
241 1.

Kitdltés datuma: 20110103
Akitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltatd torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [ Mod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés i 2 3 4 5 6 7
a b C d @ f
242 SOADTIRO0S
243 50A072 Egyéb o 0
244 50A0720001
245 .
246 50A0725809
247 50808 L;egfezjebb keltd éves nat éjé futgmsde{{é s o
hitelviszonyt megiesies TC ériékpapir
248 SDADSY Kotvények 0 g
243 S0A0811 Valialati kbivény g 0
250 S0A0B110001
251
262 50A0811888¢0
253 150A0B1Z Onkorményzati kbivény g G
254 SCA0B120001
255
258 S50A08128808
257 50A0813 Kézintézményi kibocsatas 0 0
268 50A08130001
259
280 S50A081306898
261 50A0814 Jelzdloglevél g 0
262 50A08140001
263
264 50A08148900
265 S0A0815 Egyéb Y Q
266 50A08150001
267 .
268 50A08158899
768 150A082 Pénzpiaci eszkdzdk 0 0
270 50A0820001
271
272 50A0828999
= Két évnél hosszabb hatralévé futamidejd
273 |50A09 hitelviszonyt megtestesité énékpapirok ¢ o
274 50A091 Kétvények ¢ 0
275 50A0811 Vallalati kétvény 0 0
276 50A09110001
277
278 50A09119992
279 150A0912 Onkormanyzati kotveny 0 0
280 50A09120001
281
282 50A08129999
283 50A0913 Kozintézmeényi kibocsétas 0 0
284 50A09130001
285
286 50A09139998
287 50A0914 Jelzadloglevél 0 0
288 50A09140001
289
290 50A09149999
291 50A082 Egyéb g 0
292 50A0820001
293
264 50A0829999
295 |50A10 Befektetési jegy &s egyet koflektiv 111653117 111653117
befekietési értékpapir
206 |soat01 E‘urépai befektetési ?lap vagy az EU-ban o o
letrehozatt megfeleibie
297 50A1011 Nyiitvégi 0 4]
298 50A10110001
299 1.
300 50A10119999
301 50A1012 Zarivégl 4] 0
302 50A10120001
303 ..
304 50A10128999
305 |50a102 Egyeb befekistési jegy es kollekiiv 111853117 141653117
befekietési ériékpapir
306 50A1021 Nyiltivégl 111653117 111883117
307 50A10210001 IRELA RELA HUB000708508 397093 111653117 111853117 EUR E
308
308 50A10219989
310 50A1022 Zartvegl 0 0
311 50A10220001
312
31 50A10228999
314 S0A11 Hataridbs Ugyletek 22460547 22460547
315 [50A111 Eriékpapirra kotott 9 0
316 S0A1110001
317 |
318 50A1119809
319 50A112 Devizarg kbtott 22480547 22480547
320 50A1120001 |EURUSD110218 EURUSD110218 2971804 22460547 22460547 usp E
321
322 50A 1129999
323 150A113 indexre kdtott 4] 0
324 50A1130001
325
326 50A1139999
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd tdrzsszama:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nuagysdagrend: forint
Tétel neve 1SIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem JMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b c d e f
327 150A114 Tézsdel aru g 0
328 50A1140001
329 -
230 50A1148888
331 S0A118 Hataridds kamatiab lgyletek g ¢
332 5041150001
333
334 50A1158588
335 S0A118 Kamat- devize- és t8kecsers Ugyiatek ] g
336 S0AT180001
337
338 S0A1160899
338 S0AM17 Egyeb g Q
340 5CA1170001
341
342 S0A1178898
343 S0A12 Vétell és eladasi opoidk G ¢
344 80A121 Ertékpapir g g
345 50A1210001
346
347 150A1219998
348 50A122 Deviza 4] g
349 5041220001
350
351 50A1229859
352 S50A123 index 0 0
353 S50A1230001
354
355  150A1239999
356 50A124 Tozsdei aru [ il
357 50A1240001
358
358 50A1249999
360 |50A125 Egyéb 0 0
361 50A1250001
362
363 50A1259999
364 S50A13 ingatian 0 0
365 S50A131 Epités alatt 36 ingatlanck 0 0
366 S0A1310001
367
368 50A1319999
369 50A132 Egyeb 0 0
370 50A1320001
371
372 50A1328999
373 150A14 Ertékpapir (igyletekbd! eredd kévetelések 898387 898397
D1849258
374 50A140001 D1849258 Dividend payment Eszkdz Dividend US35006A1088 2798 76623 76623 uspb E
payment Eszkéz
01848517
375 |50A140002 |D1849517 Dividend payment Eszkdz Dividend US89417E1091 1715 90174 90174 usp E
payment Eszkéz
D1849622
376 S0A140003  |D1849622 Dividend payment Eszkdz Dividend CADS534B76804 2033 165226 1652286 CAD E
payment Eszkdz
D1850089
377 |50A140004 |D1850089 Dividend payment Eszkiz Dividend CAS611485090 998 56312 56312 CAD E
payment Eszkdz
01850457
378 50A140005  |D1850457 Dividend payment Eszkdz Dividend US2053631048 1169 34148 34148 usb E
payment Eszkéz
D1851042
378 50A140008  |D1851042 Dividend payment Eszkdz Dividend 1US716854Vv4086 5088 208150 206150 usp E
payment Eszkdz
01851320
380 50A140007  1D1851320 Dividend payment Eszkdz Dividend US2805431038 2794 §1212 81212 UsD E
payment Eszkoz
D18581321
381 50A140008 |D1851321 Dividend payment Eszkéz Dividend US9841211033 5121 31842 31842 Usp £
payment Eszkdz
01851444
382 50A140009 1D1851444 Dividend payment Eszkdz Dividend USS0075N1048 4172 178710 176710 ush E
payment Eszkdz
383 50A15 Enékpapir Ggyletekbdl eredd kotelezetiségek 0 0
384 50A150001
385
386 50A159899
387 Sorozatok
388 150A21 Sorozat azonositéja (ISIN) | |
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Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: forint

Tétel neve iSIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci értek nettositott erték devizanem jMéd
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [3 7
a b c d e f
388 150AZ11 Kovetsigsak 0 [}
390 150A2111 Befekietés! jegyek forgaimazasabot I
381 150A21110001
3893 150A21115048
384 S0AZ112 Egyéb g g
386 |30A21120001
398 1.
387 |50A2112999%
388  150AZ12 Kotslezettségek ¢
385 150A2121 Befekistési jpayek forgalmazasabél 4] 9
400 150AZ1210001
492 150A21218900
403 150A2122 Egvéb 4 0
404 1BDA21220001
408 1.
406 150AZ2122899¢
407 150A213 A Deﬁeg{et§51 jegy sorozatra jutd netid
eszkizenék
408 50A214 Befektetésl jegyek nyil¢ darabszama
408 150A215 Eladott befekistési jegyek darabszama
41 50A218 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
411 S50A217 Befektetés! jegyek zaré darabszama
412 lsoazie Befe'ktetés‘.b jggng arfolyama (egy jegyre juid
netté eszkozeérték)
413 L.
414 Sorozatok
415 |50AZ2 Sorozat azonositdja (ISIN}
416 150A221 Kovetelések 9 4
417 |50A2211 Befekietési jegyek forgalmazasabdl 0 0
418 50A22110001
419
420 50A22119989
421 __|50A2212 Egyéb 0 0
422 150A22120001
4253 1.
424 |50A22120999
425  [50A222 Katelezetiségek 0 0
426 150A2221 Befekietési jegyek forgalmazasabdi 0 0
427 150A22210001
428 i...
428  150A22210999
430 150A2222 Egyeb 0 0
431 |50A22220001
432
433 150A22228999
434 |50A223 A befgiite‘t'ési jegy sorozatra juto nettd
eszkbzériek
435  150A224 Befekietési jegyek nyitd darabszama
436 50A225 Eladott befektetés| jegyek darabszama
437 |50A226 Visszavaltott befektetési jegyek darabszéma
438  150A227 Befektetési jegyek zard darabszama
439 |soazos Befgktetés»i_je'gygk arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkizérnék)
440 150A3 A portfolid értéke minddsszesen
441 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
442 150A31 Alap azonositdja HU0000702790
443 {50A311 Kovetslések 320243083 320243083
444 150A3111 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
445 150A31110001
446
447 150A31119999
448  150A3112 Egyéb 320243083 320243083
449 |S0A31120001 |ForEx Buy 1849807 0 fg;g;;”yg 1 162101593 162101593 usp E
- ForEx Buy =
450 [50A31120002 [ForEx Buy 1849808 0 1849808 0 1 157902119 157902118 EUR E
Konyvvizsgaioi
-4 Kényvvizsgaloi dij/D1837455 KPMG dij dij//D1837455 .
451 50A31120003 Eszkis/ KPMG di 0 229370 229370 HUF E
Eszkiz/
RANRA EUR
450 50A31120004 RANRA EUR Folydszamia felhalmozott Folybszamia 1 1611 1611 EUR E
kamat felhalmozott
kamat
RANRA HUF
453 |50A31120005 RANRA HUF Folydszamla felhalmozott Folyoszamia 4 8300 8390 HUE e
kamat felhalmozott
kamat
454  150A312 Kételezettségek -323568110 -323568110
455  |50A3121 Befektetesi jegyek forgalmazasabél 0 0
456 |50A31210001
457
458 |50A31219999
459  150A3122 Egyéb -323568110 -323568110
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: forint

Tétel neve 1SIN | egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [ Méd
Sorszam| PSZAF ked Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a3 b C d e f
1849807 KP.
450 S0A31220001 1848807 KP. jovairas Kbvetslés iGvairds 1 157802118 ~157802118 EUR E
Kivetelés
1849808 KP.
467 S0A31220002 1849808 KP. jbvairds Kivetelés Gvairds 1 -15848742% -158487428 usp E
Koveigiés
462 S0A31220003 |Alapkezelési dij// Alapkezelési dij// g -838510 -838510 HUF E
1844157
463 S0A31220004 1D1844157 PSZAF dif Kovetetés PSZAF dij -252829 -252828 HUF £
Koveieiés
01844222
464 S0A31220005 {D1844222 Lotétkezeitsi dif Kovetsiés Letétkazsiés! djj 1 557500 -857500 EUR E
Kovelelés
D1848208
488 504312200086 |D1848908 Szamvitell dij Kovatelé Szamvitell gif 1 -186250 -196250 HUF E
Kivetelés
D1848807
466 50A31220007 |D1848907 Alapkezeiési dij Kovetelés Alapkezelési dij 1 -6823214 -6823214 HUF E
Kovetelés
01848908
467 50A31220008 |D1848908 Letétkezelési dij Kdvetalés Letétkezelési dij 1 -814088 -614088 HUF E
Kovetelés
468 |50A31220008 |Letétkez. dij RZB// ;‘azt;fffez‘ & 0 -13938 -13938 EUR E
469 |50A31220010 |Letétkezelési dij ;5}?"‘”‘3‘%' 0 57285 57288 HUF E
470 50A31220011 [PSZAF dii/ PSZAF dij// 0 -7856 -7958 HUF E
471 50A31220012 |Szamviteli dij// Szamviteli dij// 4] -18992 -18952 HUF £
472 S50A313 A portfolié értéke Gsszesen 3821644787 HUF E
473 150A314 Befekietési jegyek nyitd darabszéma 1785131653 E
474 50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama 689296 E
475 50A316 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2288179 E
476 50A317 Befektetési jegyek zard darabszama 1783532770 E
477 |50A318 Befektstést jegyek arfolyama (egy jegyre juto 2142739 HUF E
netto eszkozériék)
478 50A4 Adatszofgéitaté azonositéE (ISIN) HU0000702720

i

Kitoltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
4. sz. melléklet

Tablakod: 508
Vonatkozasi ido : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezel6 Zrt.

Adatszolgaltatd térzsszama:
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50B
Nettositott értékpapirpozicick
Nagysagrend: forint
Tétel neve § ISIN. egyéb azonosité kéd | Devizanem | Hossza pozicio | Rovid pozicio | Netto pozicio § Méd
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
3 b C e f g
001 50B001 Osszesen Y 0 Y]
002 15080011 nem szarmaztatoit (gylet 0 0 0
003 |50B001101
[
005 150B001199
006 |50B0012 hataridds lgylet g 0 0
007 150B001201
oog 1
008 |50B001299
010 50B0013 opcids Ugylet O 0 0
011 50B00T301Y
012 1
073 |50B001389
074 150B0014 egyéb 0 Q o]
075 150B001401
016 |
017 150B001499
018 50B100 Hosszy pozicidk kitési arfolyama
019 1508101 Osszes valtozo letét
020 508102 Fedg;eti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
alapian)

w’é
|
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2010.

I.  ARaiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap (RANRA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
Lajstrom szama: 111175

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. /
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia uv. 6.
Konyvvizsgald neve: KPMG Hungdria Kit.,, Kajtar Laszlé
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszémolds napja: T+1 napon

Tipusa: nemzetkozi részvény

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap mikédése sordn a térvényi eldirdsok betartasa mellett eszkézei legaldbb 70%-4t nemzetkézi,
OECD tagorszag rezidens tarsasagai dltal kibocsGtott részvényekbe, a fennmaradd részt likvid és kockdzatmentes eszkdzékbe (pl.
dllampapir, bankbetét) fektefi. Az Alapkezeld a befekieiési jegyek zavartalan visszavéltasanak biztositasa érdekében likvid eszkdznek
minsilé eszkézoket tart, melyeknek az Alap sajat tékéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kézdt fog mozogni. Az Alap
teljesitményének értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkézi részvényindexet (MSCI World Free} 15%ban az RMAX
indexet tekintjuk benchmarknak. Az Alapkezelé ,Alvéllalkozéi Szerzédés"+ kdtétt a Raiffeisen Kapitalanlage-gesellschaft mbH-val {Am
Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausziria). A szerzddés keretében a Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft mbH mint al-alapkezelé a nemzetkézi
piacokon szerzeft tupasztalatait és informaciéit felhasznalva részt vesz az Alap befekietési stratégigianak kialakitaséban, o stratégia
kialakitasahoz szikséges informaciok elemzésében, valamint a megvalésitaséhoz szikséges konkrét portfoliddéntések meghozataldban és

végrehaijtasdban.

3. A RANRA éves hozamai

Arfolyam valtozas Netto eszkozertek* A ref. Index hozama
2010 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 19,23%
2009 19,95% 1,927178 Ft 3 927 283 969 F 24,64%
2008 -35,72% 1,614272 F 3223 030 622 Ft -30,14%
2007 -2,82% 2511512 4963 272 499 Ft 1,85%
2006 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 F 5,95%
2005 23,23% 2,488536 F 4152 621 596 24,56%
2004 -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 F 0,02%
2003 19,32% 2,118531 Ft 2025084 347 Bt 18,83%
2002 -28,29% 1,775554 Ft 1 362 155 906 Ft -29,37%
2001 -5,43% 2,475907 Ft 1 291 758 570 Ft -15,05%
*az év utolsé munkanapjdra kézzélett hivatalos drfolyam és nettd eszkézértek Forrds: RIF stafisztika
i Raiffeisen
; ALAPOK




RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2010,

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozdasok

Az Alapkezeié mikodésében 2010, évben jelentds valtozds nem triént.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb folyamatok

A 200%9-es évben szinte minden kockdzatos eszkdz 4ra emelkedet, 2010ben ez o folyamat mar csak szelektiven folytatédott. Egyes
piacok képesek voliak mérmdr megdllds nélkil folytamni a kordbbi év méreiuséban megkezdett emelkedésiket, azonban egyes orszdgek
részvénypiacai — elsdsorban a gyengébb fundamentumi eurdpai periféria {ir, portugdl, spanyol, gordg és olasz) valamint o kamatemelési

varakozasokkal terhelt fe{lddé piacok — oldalazésha véitottak az év sordn.

A feflett piacokat iekepezd globalis MSCl World index negyedéves teliesitményei:

MSCI World index  sajat devizaban forintban
Q1 3,37% 7.72%
Q2 -12,47% 3.64%
Q3 13,92% -0,38%
Q4 9,08% 11.,71%

Forrds: Bloomberg

Az elsé negyedévben a legfontosabb fejlett orszdgok részvényindexei pozitiv teljesitményt hagytak maguk mégétt. Az MSCl World index,
- mely egy globalis részvényindex - tartalmazza piaci kapitalizécié szerint silyozva az dsszes fejleft orszég legfontosabb részvényst.
2010 elsé negyedévében ez a fontos barométer 3,37 %ot emelkedett, a forint gyengilése miatt hazai devizéban szdmolva +7,72% lett

ez a feliesitmény. Az elsé negyedévben kezdett kibontakozni az Eurdpai Unid periférigjanak finanszirozdsi problémdja.

A masodik negyedév sokkal turbulensebb lett, és igen agressziv, volafilis drmozgdsok jellemezték. Az MSCl World esett 12,47 %ot
dolldrban fekintve, mivel azonban a forint tovdbb gyengilt a negyedévben, hazai devizdban mérve azon magyar befekteték, akik
hasonlé sszetétels kilfsldi fejlett részvényportfolisba fektettek, +3,64%-0s hozamot érhettek el a negyedévben.

Visszatekintve két ok magyardzhatia ezt o negyedéves mozgdst. Egyrészt az eurdpai periféria (gérég, ir, portugdl stb.) makrogazdasagi
stabilitdsa megrendilt, ugyanis ezen dllamok széméra a kétvénypiaci 4llampapirkibocsatas lehetdsége hirtelen megszint, azaz nem lettek
volna képesek finanszirozni lejéré addssdgukat és napi mikadésiket. A befekietsk reakcidja az lelt, hogy az érintett orszagok t5zsdéin
eladdsok kezdédtek, valamint a kibocsétott dllamkétvények piaci hozamai is meredeken emelkedni kezdtek. Ezen folyamatok azonban
nem maradtak lokdlisak, hanem ,megfertéziék” a legtébb fejlett és fejlédd részvénypiacot is. A masik fakior az amerikai névekedés
potencidlis megbicsaklasat eldrevetité gazdaségi aktivitasi indikdtorok esése volt. 2010 éprilisanak végén Ggy tint az adatokbél, hogy a
csirdzé gazdasdgi novekedés elhalhat minden fiskdlis és monetdris segitség ellenére. Mindkét probléma bizonyos mértékig rendezédsit:
az eurdpai cenfrumdllamok Németorszag vezetésével mentésvet dobtak a periférianak az Eurépai Kézponti Bankkal karéltve, mig az
amerikai novekedés - nem kis FED réhatdsra — megéllapodott és gyorsulni kezdett. A negyedévben az eurdpai kézés deviza, az eurd

mintegy 10%-ot gyengilt a dollérral szemben.

A harmadik negyedévben lenyugodiak a befekietéi kedélyek és normalizélédiak a fent emlitett problémdak. Sokat segitett o piaci
optimizmus feltdmasztaséban a FED ténykedése. Ben Bernanke FED elndk meghirdette augusziusban a masodik, kb. 600 millidrd dollgros
kétvényvasarlasi programot, amire a piac és a média csak QE2-ként hivatkozoft, A pénzigyi rendszerbe pumpalt extra likviditds hatésa a
dollér leértékelddése, a részvénypiacok és mas kockézatos eszkézok dranak megugrdsa lett. Ez a nem szokvdnyos monetéris lazités
azonban fovabb szithatta az drupiaci termékek {nemesfémek és ipari fémek, valamint o kéolaj és mas drupiaci termékek, mint példéul a
gabona vagy kukorica) aranak dréguldsét. Az MSCl World a harmadik negyedévben hidha erésdatt +1 3,92%ot, mivel a forint roppant
erét fandsitott, a globalis index forintban szémolva végil 0,38%0s minuszban zdra a periddust,

{Raiffeisen
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A legfonfosabb fellett piacok 2010-es teliesitménye forintban és sojdt devizdban:

2010 MSCI World index S&P500 index STOXX 600 index FTSE100 index
sajat devizaban 12,44% 15,06% 12,44% 13,02%
forintban 24.23% 27.,13% 15,86% 20,56%
2010 Nikkei index Russell2000 index DAX index MSCI BRIC index
sajat devizaban -1,33% 26,86% 16,06% 9,79%
forintban 23,75% 40,16% 19,13% 21,30%

Forrds: Bloomberg

A negyedik negyedév piaci mozgdsal voltak o legérdekesebbek, mivel mig a nemzetkszi fejlett piacok markénsan emelkedtek az i
kStvényvasdrldsi program hatasdra, addig a lengyel (WIG20: +4,93%) és a cseh (PX: +8,24%) piacok 6 eredménye mellett a magyar
piac erbsen visszoesett (BUX: -8,23%). Egyes fejlédd piacok, mint India, Kina és Brazilia premier részvénypiacai sajét devizdban alig
valioztak, ami mogott feltehetden o megindulé kamatemelések hatdsa volt. Tovabbd a fejléds piacok fogyasztéi a kizvélekedés szerint
jobban szenvedhetnek a megldduld élelmiszer- és energiainflaciotdl, ami csokkentheti a cégek profitiat is. A fejlett piacokon uralkodsd
nemzetkdzi kockdzatkeresést és részvénypiaci bikat nem tudta azonban kilitni az drupiacok erdssége, valamint az olaj egyenletes
emelkedése sem. Az utolsé negyedévet az MSCI World dolldrban +9,08%kal, forintban pedig +11,71% teljesiiménnyel zérta. Ezzel

parhuzamosan a tézsdei cégek jelentett profitiai folyamatosan és meredeken emelkedtek, és lényegében elériék a valsag kirobbandsakor

meglévd szinteket.

2010 igy végil erés év lett a nemzetkézi fejlett orszagok-béli részvényekbe fektetSknek, hiszen dollarban 12,44%s, forintban pedig

+24,23%0s felértékeldést kanyvelhetiek el (az MSCI Wolrd index teljesiiménye alapjan).

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap a részvénybefektetések kivalasztasand! értékalapd befekietési stratégiat kivet. Az egyes
részvények portfolion belili silyanak meghatérozéséhoz nem az dltaldnosan uralkods piaci kapitalizécié alap, hanem inkabb
fundamentdlis fakiorok dltal kialakitott slyozasi médszert alkalmaz a portfolié kezeldje. 2010-ben globdlisan tekintve a fejlett
orszdgok részvénypiacai pozitiv hozamot produkdliak, azonban a Nemzetkézi Részvény Alap alulteliesitette o referencia index

hozamét.

Szektoridlis szempontbd| Ssszevetve a portfolidt a referencia index sszetételével azt atjuk, hogy az alap felilstlyozta az energia
és telekommunikacios szektorokat, mikézben a nem-ciklikus fogyaszidi és IT szektorok alulsélyozotiak voliak 2010-ben. Az energia-
szektorban felvett részvénybefekietések, mint példaul a British Petroleum vagy az Anadarko Petroleum Co. gyengén feljesiteftek,
mivel ezek a cégek érinfetiek voliak o Mexikéi-obslben 3rtént olajkatasziréfaban. Mindezek ellenére a részvények tartasa melleft
déntétt a portfélié kezeloje, mivel igen alulértékelnek itélte Sket. A ciklikus fogyasztéi szekior autéipari befektetései - mint példdul a
BMW és o Volkswagen - ellenben nagyon jsvedelmezéek voliok, és pozitivan jrulik hozzé az alap referenciaindexszel

szembeni teljesitményéhez.

Orszdg és devizakompozicié szerint fekinive a Nemzetkdzi Részvény Alap portfoliéjdt, az erés eurdpai felilsdllyal rendelkezett
2010-ben {59% a 30%-os referenciasillyal szemben), Eszak-Amerika (20% szemben 54%kal) és az dzsiai régié {11% szemben
16%0s referenciasillyal) alulsilyozottak volick (referenciaindex: MSCl World globdlis részvénypiaci index). 7,4%a a portfolic

vagyondnak a legfontosabb fejlédd piacokon lett befektetve, kinai és brazil részvényeken keresztiil.
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Az alap 2010-ben kotott fedezeti Ugyletet. A referencia indexszel szembeni jelentés eurd felilsilydt deviza forward hatéridés

Ugyletekkel semlegesitette 2010 majusdtd| kezdve.

2010. I. né. 2010 Il. ne.

Reszvényhanyad az idoszak végén 88% 89% 82%
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2010. 1. ne. 2010. IV. neé.
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IV. Portfolié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

. ISIN , egyéb
Megnevezes uzonosif?&ykéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 470 093 078
Forint 153 457 392
Deviza 316 635 684
Allampapirok 1000 10 778 060
Allamkstvény 1 000 10 778 060
2013/A MAK HUO000401831 1 000 10778 060 HUF
Tézsdén vagy mads elismert
piacon jegyzett értékpapir 3455 485 138
MegfelelBen likvid ériékpapir 3455485138
Részvények 3 455 485 138
ACE LIMITED CHO0044328745 1308 12398 176 UsD
AISIN SEIKI JP3102000001 3 000 16 188 585 JPY
ANAD.PETROL US0325111070 1361 15977 227 ush
ANGLO AM GBOOB1XZ5820 4 449 36 566 058 GBP
AP MAERSK DK0010244508 28 37 292 472 DKK
ARCELOR MITT LU0323134006 9 439 82 266 843 EUR
AT AND T INC US00206R1023 19 264 101 552 143 ush
BANCA MONTE ITO001334587 40 111 13 340 579 EUR
BARCLAYS UJ GB0031348658 78 029 65 290703 GBP
BASF DEOOO5151005 3 683 43 351 512 EUR
BB+T COPR US0549371070 2793 13 326 341 usD
BCE CAQ5534B7604 3 444 17 883 797 CAD
BNP FROOO0131104 5704 86 358 309 EUR
BOUYGUES FROO00120503 2 693 26 567 381 EUR
BP AMMOCO GB0O007980591 71151 129 425 092 GBP
BRIDGESTONE JP3830800003 7 700 25 494 883 JPY
CARNIVAL PLC GB0031215220 3 091 20 007 052 GBP
CASINO GUI FROO00125585 1574 26 656 674 EUR
CHEVRONTEXAC US1667641005 7 440 107 727 549 usb
CHINA PETROL CNET000002Q2 420 000 70412 983 EUR
CHINATELECOM CNET1000002V2 418 000 32 831 225 EUR
CHUBB US1712321017 1376 12727 013 UsSD
CNP ASSUR FRO000120222 858 15746 118 EUR
CREDIT AGR. FRO0O00045072 16 470 55134 682 EUR
CRH PLC IE0001827041 3991 20 548 336 EUR
DAIMLERCHRYS DEOOO7 100000 8 903 89772272 EUR
DELHAIZE BEQO03562700 1473 21391 555 EUR
DNB NOR ASA NOOGO10031479 6 662 13 632 301 NOK
DOW CHEMICAL US2605431038 4779 24 833 472 UsD
E.ON AG ORD DEOOOENAG999 7 968 63 079 893 EUR
ENEL SPA ITO003128367 34 028 37 302 341 EUR
ENI [ITO003132476 18 857 90 208 692 EUR
FINMECCANICA ITO003856405 4 390 13304771 EUR
FOMENTO ESO122060314 1723 13743 058 EUR
FRANCE TEL FROO00133308 12 421 58 636 326 EUR
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. ALAPOK




RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2010.

GERDAU US3737371050 2913 9 329 850 usb
HOLCIM U CHO012214059 1527 22 413 871 CHF
HUTCHISON W, HKO013000119 26 000 33 659 995 EUR
HYUNDAI MOTO KR7005380001 1277 25 066 052 EUR
JFE HOLDINGS JP3386030005 3200 23783 984 JPY
KINGDISHER GBO033195214 19 429 13 488 764 GBP
KOC HOLDING TRAKCHOL91Q8 30 604 17034 511 TRY
KT CORP. US48268K1016 3174 Q944 923 Usb
LAFARGE FROO0O0120537 1 405 21 998 451 EUR
LIMITED US5327161072 4 355 15758 423 Usb
LLOYDS GRP GBO008706128 234 746 36 075032 GRP
LUFTHANSA DEQO0B232125 6 459 20 554 928 EUR
MAGNA INTL CA5592224011 1771 16 889 559 CAD
MAN DEOOQ5937007 Q00 13270077 EUR
MARATHON OlL US54658491064 4730 27772 410 Usb
MARUBEN] JP3877600001 13 000 13 527 141 JPY
MAZDA JP3868400007 28 000 12 087 477 JPY
MICHLEIN NOM FROO00121261 1367 19 837 367 EUR
MITSU CORP JP3898400001 6 400 30 039 498 JPY
MITSUBI.CHEM JP3897700005 17 000 13 639 137 JPY
MITSUI & CO. JP3893600001 8 700 23 225 427 JPY
MUENCHENER R DEQCQ08430026 1098 32 316 537 EUR
NEC CORP. JP3733000008 58 000 28 227 191 JpY
NIPPON EXPR JP3729400006 14 000 10 861 624 JPY
NIPPON STEEL JP3381000003 33 000 25199213 JPY
NIPPON TEL. JP3735400008 @ Q00 73 581701 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 37 300 61522732 JPY
NORDEA AB SEO000427361 13 584 26 103 612 SEK
NTT DOCOMO JP3165650007 127 33515869 JPY
OLD MUTUAL GB0O0073899264 48 944 16 203 482 GBP
OMV AG ATO000743059 2 039 16 953 853 EUR
PFIZER US7170811035 16 503 56 456 652 ushD
PINAULT PR FRO000121485 820 18 708 761 EUR
POSCO US6934831099 780 19 231 662 usb
POWER CA7392391016 3083 16 125 146 CAD
PTT PUBLIC TH0646010007 9 700 13516 676 EUR
REPSOL ESO173516115 6760 34 283 198 EUR
RICOH JP3973400009 46 000 16 054 189 JPY
SCA SEOCQ0112724 4 597 11566 337 SEK
SHARP JP3359600008 7 000 16 634 535 JPY
SHELL GBOOBO3MLIX29 30 428 173 887 622 EUR
SKAND ENSK SE0000148884 11527 13472785 SEK
SOUTHERN CO. US8425871071 2 341 14 669 859 ush
ST GOBAIN FRO000125007 3 833 39 521 598 EUR
ST.PAUL TRAV US89417E1091 2 388 22 392 682 ush
SUMITOMO KAl JP3404600003 @ 800 18 818 263 JPY
SUN LIFE CABL67961053 2 500 13 541 413 CAD
SUPERVALU US8685361037 7 520 17 975 580 usb
TEL DE ME US8794037809 3821 11914 644 usb
TELECOM ITA ITO003497176 188 403 39 443 924 EUR
TELENOR NOO0010063308 5120 13 532 367 NOK
TELIA AB SEO000667925 11 936 16 519 333 EUR
TELSTRA AUOO0000TLS2 29 335 17 010 657 AUD
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THYSSEN DEOQ0O7500001 5646 40 369 894 | EUR
TOTALB FROO00120271 @ 243 112 664 354 EUR
TOYOTA JP363340000] 17 000 134 314 348 JPY
UNICREDITO [TO000064854 114 007 72 330910 EUR
UNILEVER EUR NLOOO0O009355 39 240 303 EUR
US STEEL CO Us912909108] 1 400 14512 986 usb
VERIZON US92343V1044 12 527 78052719 ush
VIVENDI UN FROO00127771 4938 27 811 398 EUR
YOLVO SEOO00115446 12 761 20 670 549 SEK
WHIRPOOL US9633201069 838 12712 231 usb
WOLSELEY GBOOBSZN3P43 3837 14 505 893 GBP
YUE YUEN BMG988031446 44 000 24 000 757 EUR
ZUERICHFIN CHC0110753%94 786 32 461 808 CHF
Kovetelések 617 653

Kotelezettségek -9 689 960

A portfolié értéke ésszesen 3 927 283 969

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

. ISIN , egyeb
Megnevezés azonosifgykéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 255 273 595
Forint 17753 385
Deviza 237 520 210
Allampapirok 1000 10471 580
Allamkatvény 1 000 10 471 580
2013/A MAK HUO000401831 1 000 10471 580 HUF
Szabdlyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 3424212577
Megfelelden likvid értékpapir 3424212 577
Részvények 3424212577
ARCELOR MITT LU0323134006 8 842 69 248 399 EUR
ASSI GENERAL ITO000062072 8 248 32 670 637 EUR
AT AND TINC US00206R1023 16 048 98 376 439 usb
AXA FROO00120628 15729 54 586 511 EUR
BANCO BILBAO ES0113211835 19 940 42 020 559 EUR
BANCO SANTAN ESO113900J37 35 260 77 922 132 EUR
BARCLAYS UJ GB0031348658 70781 59 887 436 GRBP
BASF SE DEQOOBASF111 2 244 37 343 246 EUR
BCE CAD5534B7604 2033 15014 423 CAD
BERKSHIRE US0846707026 5280 88 254 944 Usb
BMW DEO005190003 1945 31 906 631 EUR
BNP FROO00131104 5672 75274743 EUR
BOUYGUES FROO00120503 2 596 23 340 847 EUR
BP AMMOCO GB0O007980591 71028 106 929 033 GBP
CARNIVAL PLC GB0031215220 1935 18 658 999 GBP
CASINO GUI FROO00125585 1231 25032 154 EUR
CENTRALIS EL US15234Q2075 4292 12 313 480 ush
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CHEVRONTEXAC US1667641005 5002 95 234 641 ushb
CHINA PETROL CNET000002Q2 280 000 55 883 800 EUR
CNP ASSURANC FROO00120222 4 040 15208 656 EUR
COMPUTER SCI US2053631048 1169 12 098 028 ush
CRH PLC [ECQ01827041 4 303 18 591 649 EUR
DELHAIZE BEOOO3562700 1221 18811352 EUR
DNB NOR ASA NOO0QO10031479 5416 15831028 NOK
DOW CHEMICAL US2605431038 2794 19 902 531 ush
E.ON AG ORD DEOOOENAG?99 8 846 56 553 639 EUR
EAST JAPAN R JP3783600004 1 400 18 961 958 JPY
ENCANA CORP CA2925051047 2619 15921 499 CAD
ENEL SPA ITO003128367 38 043 39660779 EUR
ENI TO003132476 17 839 81252 631 EUR
ERICSSONT SECQO00108656 8 994 21 866 631 SEK
FINMECCANICA [TO003856405 5163 12 240 280 EUR
FOMENTO ESO122060314 2 345 12851 128 EUR
FRANCE TEL FRO000133308 11750 51078 498 EUR
GAZ DE FR. FRO010208488 6 005 44 944 047 EUR
HEIDELBERGCE DEOD06047004 1154 15086 675 EUR
HOLCIM U) CHO012214059 1242 19 539 569 CHF
HOME DEPOT US4370761029 7 479 54710 897 usb
HSBC GB0O005405286 43 533 91657 079 GBP
HUTCHISON W, HKO01300011¢9 17 000 36 502 591 EUR
HYUNDAI MOTO KR7005380001 487 15 659 450 EUR
IBERDOLA SA £ES0144580Y14 15 167 24 385 959 EUR
ITOCHU JP3143600009 7 200 15181 880 JPY
JFE HOLDINGS JP3386030005 2 500 18 135964 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 12 14 436 946 JPY
KINGFISHER GB0033195214 16 075 13 691 987 GBP
KOC HOLDING TRAKCHOL91Q8 11516 11719621 TRY
KRAFT FOODS US50075N1046 4172 27 429 071 ush
LAFARGE FROO0O0120537 1626 21266 373 EUR
MARATHON OIL US5658491064 3 242 25 048 695 usbh
MARKS+SPEN GB00312748%96 @ 350 11 156 750 GBP
MARUBEN] JP3877600001 Q@ 000 13 182 563 JPY
MICHLEIN NOM FROO00121261 1112 16 645 389 EUR
MITSU CORP JP3898400001 5100 28 755 379 JPY
MITSU / CO. JP3893600001 6 100 20 983 593 JPY
MUENCHENER R DEOO08430026 936 29 600 240 EUR
NATIONAL GRD GBOOBO8SNH34 6757 12083 111 GBP
NIPPON STEEL JP3381000003 30 000 22 471 152 JPY
NIPPON TEL. JP3735400008 7 000 65989 770 JPY
NORDEA AB SE0000427361 12 001 27 310 634 SEK
NTT DOCOMO JP3165650007 86 31282101 JPY
OMV AG ATO000743059 1921 16 653 389 EUR
PENNEY US7081601061 2707 18 249 190 ush
PETRO BRASIL US71654V4086 5988 47 277 152 usb
PETROCHINA CNET000003W8 294 000 80 149 545 EUR
PFIZER US7170811035 14 369 52 496 588 ush
PINAULT PR FROO0O0121485 485 16 088 056 EUR
POSCO US6934831099 612 13751 345 ush
POWER CA7392391016 2 269 13 120 439 CAD
PTT PUB.FGN TH0646010015 4 543 10 000 455 EUR
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REPSOL ESO173516115 5206 30 256 947 EUR
RICOH JP3973400009 4 000 12210352 JPY
RWE AG DEOOO7037129 2235 31081782 EUR
SANOFI FROO00120578 2976 39 694 446 EUR
SASOL USB038663006 763 8 286 357 ush
SEARS HOLD US8123501061 2 909 44 763 510 Usb
SHELL GBOOBO3MIX29 21 099 145 445 693 EUR
SOCIETE GENE FROO0O0130809 4 505 50 507 019 EUR
SOUTHERN CO. US8425871071 1 506 12012 894 Usph
ST GOBAIN FROOO0125007 3 45] 37 035701 EUR
ST.PAUL TRAV USB9417E1091 1715 19934974 UsD
STATOIlL NOOC10096985 10732 53087 276 NOK
SUMITOMO KAl JP3404600003 6 200 18273972 JPY
SUN HUNG KA HKO016000132 3 000 10 395 424 EUR
SWIRE PAC HKOO19000162 4 000 13720075 EUR
TELECOM ITA ITO003497176 154 638 35001 539 EUR
TELEFONICA ESO178430E18 13186 62 356 512 EUR
TELENOR NOO010063308 4110 13 905 823 NOK
TELIA AB SE0000667925 9010 14 940 049 SEK
TELSTRA AUOOO00QOTLS2 23174 13737 346 AUD
TOTALB FRO000120271 8 494 93 879 404 EUR
TOYOTA TSUSH JP3635000007 3 900 14306 120 JPY
VERIZON US92343V1044 Q@ 427 70 377 240 Usb
VINCI S A, FROO00125486 2751 31195102 EUR
VIVENDI UN FROO00127771 4313 24 285 425 EUR
WESTON CAP611485090 998 17 560 924 CAD
WOORI KR7053000006 3230 9 304 346 EUR
XEROX UsS9841211033 5121 12 309 081 ush
YUE YUEN BMG988031446 36 500 27 959 183 EUR
ZUERICHFIN CHO011075394 525 28314875 CHF
Befektetési jegy és egyéb
koliektiv befektetési értékpapir 111653117
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 111653117
Nyiltvégi 111653117
RELA HUO000708508 397 093 111653 117 EUR
Hataridos dgyletek 22 460 547
Devizéra kotott 22 460 547
EURUSD110216 2971 904 22 460 547 Usbh
Kévetelések 321 141 481
Kotelezettségek -323 568 110
A portfolié értéke &sszesen 3821644 787
Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db]

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2009.12.314n 2 037 841 898
2010. évben eladoft befektetési jegyek 409 422 296
2010. évben visszavdlioft befektetési jegyek 663731 424
Forgalmomban [év6 befektetési jegyek 2010.12.31-én 1783532770
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzéricke 2010.12.31-én 3821 644 787
Egy jegyre jutd netté eszkozérék 2010.12.314n 2,142739

2. Szérmaztatott lgyletekre vonatkozé adatok

Kétésnap Lejarat Tipus Névérték Deviza
20100512 2010.08.16 hataridos eladas 2920000 EUR
2010.07.08 2010.08.18 hataridés eladds 618 369 EUR
2010.08.16 2010.08.16 hatdridds vétel 3538 349 EUR
2016.08.16 20101176 hataridés eladds 3 538 369 EUR
20101116 2010.11.16 hataridos vérel 3 538 369 EUR
20101116 20171.02.16 hataridés eladds 3 538 349 EUR
2010.12.10 2011.02.14 hataridés vétel 566 465 EUR
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerillt jévairasra.

Budapest, 2011. &prilis 15.

\)/\/(u
Balogh Andrc’:s)

az Alap képviseletében
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