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2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap mikddése sordn a torvényi eléirdsok betartdsa mellett eszkdzei legaldbb 70%-at nemzetkézi,
OECD tagorszdg rezidens tdrsasdgai dltal kibocsétott részvényekbe, a fennmaradd részt likvid és kockdzatmentes eszkozdkbe (pl.
dllampapir, bankbetét) fekteti. Az Alapkezelé a befektetési jegyek zavartalan visszavdltasdnak biztositédsa érdekében likvid eszkdznek
mindsilé eszkdzoket tart, melyeknek az Alap sajét tékéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kozott fog mozogni. Az Alap
teljesitményének értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexet (MSCI World Free) 15%-ban az RMAX
indexet tekintjtk benchmarknak. Az Alapkezeld ,Alvdllalkozéi Szerzédés"+ kététt a Raiffeisen Kapitalanlage-gesellschaft mbH-val (Am
Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausziria). A szerz8dés keretében a Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft mbH mint al-alapkezelé a nemzetkdzi
piacokon szerzett tapasztalatait és informacisit felhasznélva részt vesz az Alap befektetési stratégigjanak kialakitédséban, a stratégia

kialakitdséhoz szikséges informdciok elemzésében, valamint a megvalésitdsdhoz szikséges konkrét portfélidddntések meghozataldban és

végrehaijtasdban.

3. A RANRA éves hozamai

Arfolyam véltozas Arfolyam* Netté eszkozériék* A ref. Index hozama
2007. -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -1,85%
2006. 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 5,95%
2005. 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 24,56%
2004. -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -0,02%
2003. 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 18,83%
2002. -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft 29,37%
2001. -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -15,05%

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2007. évben jelentds véltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb folyamatok

2007. elsé felét még erés globdlis gazdasdgi névekedés és magas tékepiaci likviditds jellemzete, a meghatdrozé régiok kozil egyedil az
USA-ban volt szamottevé lassulds a gazdasdgi teljesitményben (iga, magas szintrdl indulva). Az erds eurdpai konjunktira egyrészt a
t8zsdei drfolyamokban éreztette kedvezd hatdsat, mésrészt nyomdst gyakorolt az ECB-re, hogy a tilheviilés megakaddlyozasa érdekében
kamatot emelien. A ndvekvé eurdpai kamatszint és az USA gazdasdgdnak lassuldsa miatt ledllt tengerentili kamatemelési ciklus csokkend
kamatkilénbézethez vezetett, ami széleskérd dollareladésokat eredményezett. Gyengitette a dollért az idérél idére felroppend vélség
réme is, ami elsésorban az amerikai lakéingatlan szektort érintd visszaesés tovagyiriizése képében jelent meg. Bar 2007. elsé fele
Japénban is kamatemelést hozott, a még mindig erdteljes ,carry trade” tevékenység (japdn jen hitelbdl finanszirozott, kamatkilénbdzetre
jatszd poziciék) folyamatosan gyengitette a felkelé nap orszédgdnak valutdjat. Az ezen tevékenységnek is kdszonhetd folyamatosan erés
tékepiaci likviditds és a magas kockazatvdllalési hajlandésédg nagy mértékben hozzdjérult a véllalat felvasarlasok dltal fitst fejlett piaci

részvényarfolyam emelkedéshez 2007 elsé felében.

Joliustél az amerikai nagy tézsdeindexek elébb térténelmi csicsra jutdsa, majd zuhanérepilése hatdrozta meg a vildg t6zsdéinek
hangulatat. A hénap elsé felében az amerikai Dow Jones index még dtlépte a 14.000 pontos hatért, az S&P500 index pedig 6j csicsot
dllitott fel, am a hénap masodik felében kipattant jelzélogpiaci valsdg hatdsara az eladék keriltek tdlstlyba. A jdlius végén, augusztus
elején kirobbant hitelpiaci vélsdg kiindulépontia az amerikai pénzigyi szektor volt, ahol a subprime jelzdloghitel piac &sszeomlésa
kapcsan felszinre kerilé problémdk atgyiriztek a hitelpiac egyéb terileteire, valamint a vilag mds tékepiacaira. A hirtelen beszikilt
hitelkinalat és likviditds hiany miatt kialakult helyzeten enyhitett ugyan a fébb jegybankok beavatkozdsa (a likvidités biztositasa
érdekében), a magas volatilitds, a megjelené makrogazdasdgi adatokra adott hirtelen reakciék és a bizonytalansdg jelei a mindennapok
részévé vdltak. Az (dtmeneti) megnyugvdst a szeptember kdzepi 50 bdzispontos amerikai kamatvagds hozta meg, szeptember igy mar

minden piacon emelkedést hozott.

A meghatdrozé nemzetkézi indexek 2007-es teljesitménye helyi devizaban, dollérban és forintban kifejezve:

S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI

Hozam index valutédban 3,53% 6,43% 9.81% 3,80% -11,13% 22,29% 30,18% 7,09%
Hozam USA dollarban 3,53% 6,43% 9.81% 5,16% -6,19% 36,41% 4521% 7,09%
Hozam forintban -5,89% -3,25% -0,18% -4,41% -15,04% 23,53% 31,51% -3,53%
S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japédn, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdag (technolégiai), MSCIl: Morgan Stanley World Free globdlis részvényindex forras: BLOOMBERG

A harmadik negyedévet sijté globdlis korrekcidbél Eurdpa is kivette a részét, igy az irdnyadé eurépai indexek a negyedévet minuszban
zartdk: a DAX 1,8%-ot, a CAC-40 5,6%ot, az FTSE-100 pedig 2,1%ot esett a harmadik negyedévben. Az amerikai mdésodlagos
jelzdloghitelpiaci valsdg begy(rizétt Eurépdba is, aminek nyomén hedge fundok déltek be, a bankszektor képviseldi pedig egyre-mdsra

tettek kdzzé figyelmeztetést csokkend profitkilatasrol.

Jolius végéhez kdzeledve Japant és a tobbi tavol keleti részvénypiacot is utolérték az amerikai mdasodlagos jelzdlogpiaci problémdak miatti
félelmek, az indexek kovették nemzetkdzi tarsaik lefele irdnyulé mozgdsdt. A Felkelé Nap orszagdnak jegybankja is likviditasbévitd
lépésekkel probdlta oldani a befekteték félelmeit. Erésddott ugyanis az a félelem, hogy a hitelpiaci vélsdg az amerikai fogyasztds
mérséklédéséhez fog vezetni, ami a japdn véllalatok tébbségét negativ érinti, hiszen jelentds résziknek f& exportpiaca az USA. A
hitelpiaci problémdk miatt csdkkend kockdzatvéllaldsi hajlandésag a carry trade Ugyletek zdrasdban, illetve a jen dollarral szembeni

erdsddésében is tetten érhetd volt. A negativ arfolyam hatds az exportorientdlt tarsasdgoknak tovabbi csapdst jelentett.
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Dollarban mérve is tovdbbi kdézel 3%kot, forintban kifejezve pedig tébb mint 5%-ot veszitettek értékikbél dtlagosan a fejleft
részvénypiacok 2007. utolsé negyedévében. Az MSCI World index 2007-es hozama ezzel -3,53%ra romlott forintban (pedig a
referencia mutaté dollarban kifejezve +7,09%-ot ért el 2007-ben). A jdlius végén, augusztus elején kirobbant hitelpiaci vélsadg a negyedik

negyedév meghatdrozé globdlis részvénypiaci jelensége maradt.

Oktdéber kozepéig 0gy ldtszott, hogy a hirtelen beszikilt hitelkindlat és likviditas hiany miatt kialakult helyzeten a kdzponti bankok
intézkedései (kamatcsdkentés, illetve a kamatemelés elhalasztdsa, likviditas rendszerbe pumpdlasa) hatékonyan tudnak javitani. Oktéber
mésodik felében aztdn megkezdddoétt a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, ahol a féleg a pénziigyi szektor neves képvisel&i
dlitak eld a vartndl jéval nagyobb 8sszegl hitel leirdsokkal és csdkkend eredmény eldrejelzéssel. A befekteték mintegy indikdtorként
tekintettek ezekre a gyorsjelentésekre, hiszen ezen keresztil képet kaptak a mdsodlagos jelzdlog (subprime) hitelelek bedélésének a
szektorra gyakorolt, szdmszerlsitheté hatdsairdl. Ez aztdn jelentkezett az d&rfolyamokban is, Gjra lejmenetbe kapcsoliak a fébb
t6zsdeindexek és meg sem dlltak méjus végi szintekig, amin mdr az Gjobb 25 bdézispontos (az év egészét tekintve Ssszesen 100

bazispontos) amerikai kamatcsdkkentés sem tudott mdr segiteni, a felerésddd recessziés félelmek miatt.

Ami a fébb tengerentili mutatdkat illeti, a Dow Jones Index 2007-ben végiil 6,4%-ot emelkedett, pedig a mutaté oktéber kdzepén még
rekord magassagokba emelkedett, és &ttrte a 14,000 pontos hatart. A tencholégiai részvények tilsdlyaval jellemezheté a Nasdaq index
9,8%-ot emelkedett 2007-ben, mig az S&P500 index csupdn 3,5%kal kerilt feliebb a subrime valsag elhizédédsanak készénhetéen. Ezen
dollarban mért teljesitményt jelentésen lerontotta a dollér értékvesztése, ami az eurdval szemben 10,3%ra, a forinttal szemben pedig

9,9%-ra rigott.

Emelkedéssel zdrtdk 2007-et az eurdpai részvényindexek, de az egyes részpiacok kézétt erdtelies killonbség alakult ki. A legnagyobb
erdsddést a német DAX mutatta, amely 22%-kal kerilt feljebb. A brit FTSE-100 mar csupén 3,8%-0s emelkedést tudott produkélni, mig a
francia CAC40 1,9%-o0s pluszban fejezte be a 2007-es évet. Nem volt |6 éve a japdn bérzéknek, hiszen az Amerikabdl kiindult subprime
piaci valsdg hatdsai itt erésebben éreztették hatasukat. A jelentésen gyengild dolldr és ennek kévetkeztében ersédé japdn jen igencsak
negativan érintette az alapvetéen exportorinetdlt térsasdgokat t6mérité indexeket. A fentiek eredménye lett, hogy egy év alatt a Nikkei

11%kal, mig a TOPIX index 12%kal értékel&datt le.

A szektorok kézil a pénziigyi szerktor volt az elmdlt év legnagyobb vesztese, a szektor egyik legnevesebb reprezentdnsanak, a
Citigroupnak pl. 46%-kal csokkent az arfolyama 2007-ben. A szektor eurdpai szerepléi kéziil a legnagyobb veszteség a UBS+ siijtotta,
amely 2007. végéig 6sszesen 14.7 milliard dollar értéki leirdst tett kdzzé. A pénzigyi szektor kinlédésa mellett a lakdsépitések
visszaesésével, valamint a gazdasdgi névekedés lassuldséval parhuzamosan a ciklikus fogysztési javak fogyasztésa is visszaesett. Ezen
szektor egyik nagy dldozata az amerikai Home Depot, mely cég részvényeinek drfolyama 35%-os csokkenést kényvelhetett el 12 hénap
alatt. A technolégiai szektor meglehetésen 6 teljesitménye viszont elsésorban az 4j termékek irdnti ndvekvé keresletnek volt kdszénhets. A

szegmens szdrnyalt a |6 véllalati eredményeknek, valamint a sorra felfelé médosulé eredmény vérakozdsoknak készénhetden.

Az év masik nyertese az energia szektor, mely a rekord értékeket megjaré olajar névekedésének is betudhatd. A fekete arany érfolyama
az utolsé hénapokban t6bbszér is a 100 dolléros szinten ostromolta, |8kést adva ezzel az integrdlt olajvéllalatok értékeltségének.
Eurépdban a defenziv szektorok is feliilteljesitének bizonyultak 2007-ben, miutén a globdlis részvénypiaci korrekcié kdzepette a
befekteték a nagyobb osztalékhozamot biztositd, igy valamivel biztonsagosabb befektetések felé fordultak, mint példaul a tavkszlés vagy

a kézszolgdltatas.

Az Alap referencia indexének (85% MSCI W — 15% RMAX) éves teljesitménye -1,85% volt, készénhetéen az MSCI index -3,53%-0s
forintban kifejezett hozamanak, valamint a hazai révid futamideji allampapirok RMAX indexe dltal felmutatott +7,67%-os teljesitménynek.

Az Alap ezzel szemben -2,82%ot teljesitett 2007-ben.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sorén

Az elsé negeyedév sordn az Alapkezeld az Alap részvénykitettségének ndvelését hatdrozta el. A 2006. végén kialakult 86%-o0s ardny a
negyedév végére megkdzelitette a BAMOSZ dltal rendszeresitett kategérizdlasban a részvénytilsilyos alapokra megszabott 90%-os
maximum részvényardnyt. A masodik negyedév nem hozott érdemi valtozast az Alap részvénykitettségét illetéen, az folyamatosan 90%

koril alakult.

2006. IV. né.  2007.1. né. 2007 Il. né.

Részvényhanyad az idészak végén 86% 89% 90%

A portfélié szektordsszetételének legfontosabb médosuldsa a pénzigyi és az egészségigyi szektorok silydnak csokkentése volt 2007.
elsé felében (az elébbi szenvedte el a legnagyobb nomindlis, az utébbi a legnagyobb relativ silycsdkkenést). A nyertes szektorok kézé
tartozott az alapanyag, az ipari és az energetikai szektor. Az elsd félév végén a legerdsebb felilsilyozdst az egészségigyi, a
telekommunikdciés és az IT szektor kapta, mig a legerételjesebb alulstlyozds a fogyasztasi javak és a kézszolgdltatas szektoroknak jutott.

A megeldz8 id8szakban jelentés felértékelddést megélt energetikai szektor semleges sollyal szerepelt.

Szektordsszetétel - 2007.03.31 Szektordsszetétel - 2007.06.30
Kezszolgaliorss [ Kozszolgaliatss [
OAlop  BBenchmark OAlop  BBenchmark
Telokommunikacio [ — Nemeilikus fogyaszicsijovak [
el m— Tekammnicis
pinciy [E—— sy [F—
Energeika s
Nem ciklikus fogyasziési javak ¥ Pénziigy ¥
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

Forrds: RIF Statisztika

A portfélié fsldrajzi (deviza) szemponti Sszetétele nem vdltozott jelentésen a félév soran. Mind Japdn, mind az eurépai piacok a
referencia indexben képviselt silyukndl nagybb helyet kaptak a portféliéban az amerikai részvények rovasara. Tekintve, hogy az eurépai
piacok felilmoltdk a tobbi fejlett régié teliesitményét az elsd félévben, Eurépa felilstlyozdasa j6 dontésnek bizonyult. Ezt erSsitette az eurd

erésddése is. Ezzel szemben a japdn részvények relative nagy silya rontotta a portfélié atlagos teljesitményét.

HUF EUR HUF EUR
24% 15% 21% 17%
S USD
° usD 25%
DKK 25%
GBP
NOK CAD 9%

5% 1% 1% 2%

1% 2% 10%

Forrds: RIF Statisztika
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A harmadik negyedévben csckkent, az utolsé harom hénpban azonban ismét emelkedett a részvényhdnyad az Alapban. Az Alapkezelé
meglétasa az volt, hogy az amerikai hitelpiacrél kiindulé vélség nem lesz tartés, és — Ssszhangban a legtobb elemzé akkor vallott
véleményével — nem okoz recessziét az USAban. Mivel a részvénypiacok dltaldnos értékeltsége historikusan kedvezd maradt (az akkor

érvényben |évé elemz8i eredményvdarakozdsok alapijan), az Alap részvényhdnyada az utolsé negyedévben a maximum kézelében alakult.

2007. Il. né.  2007. lll. né. 2007. IV. né.

Részvényhdnyad az idészak végén 90% 85% 90%

A portfélié szektordsszetételének legfontosabb médosuldsa a pénzigyi, az ipari és a tartdés fogyasztdsi cikk szektorok silydnak
csdkkenése volt. Az amerikai hitelvdlsdg leginkdbb a pénzintézetek, azon beliil is a kereskedelmi és befektetési bankok kilatdsait
befolydsolta igen negativan, ami miatt az Alapkezelé a bankok stlydnak csékkentését hatdrozia el. A gazdasdgi teljesitmény varhaté
visszaesése indokolta az ipari és a tartés fogyasztdsra termelé ipardgak silyanak csokkentését. Ezzel szemben névekedett a kifejezetten
defenzivnek szamité telekommunikdcids és egészségiigyi szektorok silya. A tovébbra is magas szinten tartozkodé olaj és egyéb

nyersanyagdrak miatt emelkedett a az energetikai szektorra allokdlt téke.

Szektordsszetétel - 2007.09.30 Szektorésszetétel - 2007.12.31
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%
Pénzigy Pénziigy L
O Alap hmark DAlop B Benchmark
Technologia Technolégia
Alapanyag e —
[ e———— Energetika
Szolgdlatsok [y Szolg ok
Tartés fogyasztési cikkek |1 Tortés fogyaszasi cikkek |1
Nemeiklikus fogyoszidsi jovok |y Nemciklikus fogyoszidsi jovak | ey
[T S—— Kozszolgalons [y
sy Egészségiioy
Eoyéh [ Y e

Forrds: RIF Statisztika

A portféli6 fsldrajzi (deviza) szemponti 8sszetételében nem tortént jelentds médosuld a masodik félévben. Valamelyest emelkedett az Alap
eur6 és dollar kitettsége és csokkent a japdn jen pozicié. Az Alapkezelé 2007-ben is igyekezett deviza kitettség szempontjabdl

diverzifikalt portféliét fenntartani

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint - 2007. szept 30. Az alap részvénypoziciéi devizak szerint - 2008. dec. 31.

JPY ]

E— ok []

DKK [ CHF

CHE r oK E

NOK
CAD

CAD @

AUD [ Avo 2

p —————— eep [ ]

usD usD

EUR EUR

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap 2007-es netté hozama kis mértékben elmaradt a referencia index -1,85%-os teljesitményétdl.
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN

Nagyséagrend: Forint

i ISIN , egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 838 369 317

Forint 675162 106

Deviza 163 207 211
Allamkétvény 1 000 10 307 000

2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 307 000 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon

jegyzett értékpapir 990 488 4 969 164 233
Megfeleléen likvid értékpapir 990 488 4969 164 233
Részvények 990 488 4969 164 233

3M CO. UsS88579Y1010 2 300 34 455 298 usD
AN.Z. BKG G AUOOOOO0ANZ3 7 863 33 556 208 AUD
ABITIBI CA0039241074 12 000 5845 602 CAD
ABN AMRO NLO0O00301109 7 500 46 227 668 EUR
ACCOR FROO00120404 5000 74113125 EUR
ADVANCED MIC US0079031078 5500 21826 476 usSbh
ADVANTEST JP3122400009 1 600 17 580 323 JPY
AEGON NB NLO000303709 13 000 47 460 153 EUR
ALLERGAN US0184901025 2 400 55 296 933 usD
ALLIANZ SE DE0008404005 1 600 62 473 517 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 13191 121 usD
ANHEUSERBUSC US0352291035 4200 39 684 885 usD
AOL TIMEWNEW US8873171057 15 000 63177 114 usSD
APACHE CORP US0374111054 1 400 17778 120 uUsSD
APPLERA US0380201030 7 500 53 145 807 usSD
APPLIED MATE US0382221051 23 000 81 930 963 usSD
ARKEMA FRA FROOT0313833 40 394 597 EUR
ASTRAZENECA GB0009895292 5 600 57 742 321 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 3 000 28 400 843 usSDh
B. ESPANO UJ ESO113790531 1 500 5199 903 EUR
BAKER HUGHES US0572241075 1 000 14 404 075 usD
BANCO BILBAO ESO113211835 2 500 11448 113 EUR
BANK SCOTLAN GB0007547838 5 500 41 190 029 GBP
BG GRP PLC GB0008762899 15 000 39 146 967 GBP
BILLITON PLC GB0000566504 28 000 98 323 978 GBP
BNP FROO00131104 4 000 83 864 520 EUR
BOUYGUES FRO0O00120503 6 200 75 694 541 EUR
BROKEN HILL AUOO0O000BHP4 8017 30 684 138 AUD
CANON INC. JP3242800005 2 650 28 605 081 JPY
CHEVRONTEXAC US1667641005 3 500 49 609 460 usb
CISCO US17275R1023 10 100 53261162 usb
COMMONWEALTH AUOOOOO0CBA7 4 500 33 684 005 AUD
ELSEVIER NLO000349488 4 600 14 994 694 EUR
ENI ITO003132476 9 000 58 016 385 EUR
ERSTE BANK AT0000652011 3 000 43 975 890 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 4100 60 565 142 usD
FANUC LTD JP3802400006 1 600 30211 347 JPY
FED.NTL MTGE US3135861090 8 500 97 807 639 uUSD
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FOREST LABS US3458381064 5000 48 805 614 usb
FREDDIE US3134003017 3100 40 625 165 usb
GEN ELECTRIC US3696041033 5200 37306115 usb
GOLDCORP CA3809564097 4500 24 521 805 CAD
HOYA JP3837800006 6 400 47 843 226 JPY
HSBC GB0005405286 15 500 54 225 490 GBP
IBERDROLA ES0144580018 6 000 50 394 402 EUR
INTEL US4581401001 6 000 23 534768 usb
INTL BUSINES US4592001014 1 600 29 904 984 usb
JP MORGAN US46625H1005 5500 51504 582 usbD
KANSAI E.POW JP3228600007 10 000 51716310 JPY
KAO CORP. JP3205800000 10 000 51716310 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 30 39004 731 JPY
KLATENCOR CO US4824801009 5700 55081 361 usb
KPN NLOO00009082 10 500 28 584 329 EUR
LIBERTY INT GB0006834344 10700 55866 158 GBP
LILLY ELI US5324571083 5000 49 696 647 usbD
LLOYDS TSB G GB0008706128 40 000 85818 353 GBP
LOWES US5486611073 3000 17 952 878 usb
MICROSOFT US5949181045 4 500 25 929 060 usb
MITSUBISHI H JP3900000005 49 000 42 708 650 JPY
MITSUBISHI T JP3902900004 15 35524 755 JPY
MITSUI JP3893200000 13 000 60 843 192 JPY
MITTAL STEEL NLO000361947 6 000 A48 426 462 EUR
MONSTER US6117421072 1 900 17 162 637 usb
NATEXIS FRO000120685 8 200 44 025 341 EUR
NEC CORP. JP3733000008 200 183 343 JPY
NESTLE (3) CHO0012056047 900 61073 035 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 600 29 869 794 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1408 311 JPY
NOKIA A FIO009000681 5000 19 666 785 EUR
NOVARTIS D CH0012005267 7 000 77 089 940 CHF
NOVO-NORDISK DK0010280817 2 400 38212128 DKK
OUTOKUMPU FI0009002422 10 000 75412 470 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T1053 3 500 47 630 983 usb
PEPSI BOTTL US7134091005 6 200 36 876 886 usb
PFIZER US7170811035 10 000 49 955 334 usb
PSC ROCHE CHO0012032048 1100 37 818 891 CHF
QUALCOMM US7475251036 9 000 65 878 956 usb
RICHEMONT CHO0012731458 3 400 37 950 763 CHF
RIO TINTO GB0007188757 8 000 81707 429 GBP
ROHM COMP JP3982800009 1 000 19 139 868 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 400 25236 354 usb
SANDISK Us80004C1018 8 000 65518710 usb
SANKYO CO 2 JP3326410002 2 200 23 357 728 JPY
SANOF| FRO000120578 5 600 99 537 396 EUR
SCHLUMBERGER ANB8068571086 7 200 87 222 358 usb
SEKISUI HOUS JP3420600003 13 000 36 296 472 JPY
SEVEN & | JP3422950000 5000 29 805 350 JPY
SHARP JP3359600008 10 000 33027 550 JPY
x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2007

SHELL GBOOBO3MLX29 8 000 53 931 648 EUR
SHIN ETSU JP3371200001 10 128 405 JPY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 52779 636 JPY
SHISEIDO JP3351600006 2 000 8313 276 JPY
SIEMENS AG DE0007236101 4 000 75831 288 EUR
SOCIETE GENE FROO00130809 1155 37 737 142 EUR
SOFTBNK JP3436100006 6 500 24 243 027 JPY
SONY JP3435000009 3535 29045716 JPY
STATE STREET US8574771031 3 500 45 330 585 usbD
STATOIL NOO0010096985 6 000 30 260 580 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 1 400 22 690732 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 14 548 233 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 37 000 55020 676 JPY
SUMITOMO KA JP3404600003 10 000 28 693 691 JPY
T&D HOLDINGS JP3539220008 1 000 12 679 357 JPY
TAI SEMI ADR US8740391003 7210 15 252 645 usb
TDK CORP JP3538800008 1700 25909710 JPY
TELEFONICA ESO178430E18 6 500 26 403 195 EUR
TELEKOM AUST AT0000720008 5000 25 608 450 EUR
TELENOR NOO0010063308 7 000 25 049 290 NOK
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 16 623 330 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 15 297 395 JPY
TORAY JP3621000003 22 000 31616226 JPY
TOTALB FRO0O00120271 1 600 22 141 848 EUR
UBS 0.2 CH0024899483 5500 63 981 275 CHF
UNICREDITO ITO000064854 10 000 16 803 180 EUR
UPM KYMENE FI0009005987 7 500 36 179 820 EUR
VALLOUREC FROO00120354 1 000 55733 070 EUR
VIVENDI UN FROO00127771 3 500 26 261 907 EUR
VODAFONE B GBOOB16GWD56 160 000 85074 328 GBP
WACHOVIA US9299031024 3153 34 637 517 usD
WACOAL JP3992400006 7 000 18 236 041 JPY
WALT DISNEY US2546871060 7 000 46 370 124 usD
WASHINGTON M US9393221034 4 200 36 980 744 usD
WESTPAC BANK AUOOOOOOWBCI 1 000 3 667 027 AUD
YAMATO TRAN JP3940000007 9 000 26 534 817 JPY
Kovetelések 4 293 299
Kotelezettségek -15 513 070

A portfolié értéke 8sszesen 5 806 620 779

x Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2007

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

, ISIN , egyéb
Megnevezes azonosit%ykéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 492 055 843
Forint 90 126 815
Deviza 401 929 028
Allamkétvény 1 000 10 409 000
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 409 000 HUF
Tozsdén vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 959 645 4 462 033 322
Megfeleléen likvid értékpapir 959 645 4 462 033 322
Részvények 959 645 4 462 033 322
AN.Z. BKG G AUOOOOOOANZ3 7 863 32 674 854 AUD
ACCOR FROO00120404 5000 69 354 563 EUR
ADVANCED MIC US0079031078 5500 6 949 279 uUSD
ALLERGAN US0184901025 4 800 53821179 usb
ALLIANZ SE DE0008404005 1 600 60 025 709 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 8 123 027 uSD
ANHEUSERBUSC US0352291035 4200 38 314 242 uSD
AOL TIMEWNEW UsS8873171057 15 000 43 109 348 usb
APACHE CORP US0374111054 2 800 52 414 753 uSD
APPLERA US0380201030 7 500 44 196 791 uSD
APPLIED MATE US0382221051 23 000 70 944 436 uSD
ARCELOR MITT LU0323134006 3 700 49 597 569 EUR
ARKEMA FRA FROO10313833 40 452 382 EUR
ASTRAZENECA GB0009895292 5 600 42 001 512 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 3 000 23152179 uSD
AXA FROO00120628 6 000 41 483 529 EUR
BG GRP PLC GB0008762899 15 000 59 588 352 GBP
BILLTON PLC GB0000566504 20 000 107 659 048 GBP
BNP FROO00131104 4 000 75 498 300 EUR
BOUYGUES FROO00120503 6 200 89 581013 EUR
CANON INC. JP3242800005 2 650 21 006 232 JPY
CHEVRONTEXAC US1667641005 3 500 57 308 246 Usb
CISCO US17275R1023 10 100 48 047 029 uSD
COMMONWEALTH AUOO0000CBA7 4 500 40 008 960 AUD
ENI ITO003132476 9 000 57117758 EUR
ERSTE BANK AT0000652011 3 000 36 862 425 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 4100 67 231 595 UsD
FANUC LTD JP3802400006 1 600 26 536 755 JPY
FED.NTL MTGE US3135861090 8 500 56 251 873 Usb
FOREST LABS US3458381064 5000 32 070 938 uUSD
FREDDIE US3134003017 3 100 17 529 581 uSD
GEN ELECTRIC US3696041033 7 000 45116 802 UsD
GOLDCORP CA3809564097 8 000 48 034 624 CAD
HOYA JP3837800006 6 400 34731930 JPY
HSBC GB0005405286 16 093 46 865 615 GBP
IBERDOLA SA ES0144580Y14 24 000 63 236 160 EUR
x Raiffeisen
ALAPOK
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INTEL US4581401001 6 000 27 714 262 usb
INTL BUSINES US4592001014 1 600 30404 216 usD
KANSAI E.POW JP3228600007 10 000 39710 620 JPY
KAO CORP. JP3205800000 10 000 51219 840 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 30 38 049 024 JPY
KLATENCOR CO US4824801009 5700 47 944 326 usb
KPN NLO0O00009082 10 500 33 145781 EUR
LIBERTY INT GB0006834344 10 700 40 255 587 GBP
LILLY ELI US5324571083 5000 46 647 853 usb
LLOYDS TSB G GB0008706128 40 000 65 554 084 GBP
LOWES US5486611073 3 000 11734028 usb
MICROSOFT US5949181045 4 500 28 056 029 usD
MITSUBISHI H JP3900000005 49 000 35928 584 JPY
MITSUBISHI T JP3902900004 24 000 38 305 123 JPY
MITSUI JP3893200000 13 000 48 155 796 JPY
MONSTER US6117421072 1 900 10 832 486 usb
N.NORDISK 07 DK0060102614 4 800 54 623 760 DKK
NEC CORP. JP3733000008 200 157 013 JPY
NESTLE (3) CHO0012056047 900 71332 560 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 600 60 823 560 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1143757 JPY
NOKIA A FIO009000681 5000 33594210 EUR
NOVARTIS D CHO0012005267 7 000 66 256 974 CHF
OUTOKUMPU FI0009002422 10 000 53735535 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T1053 3 500 49 303 457 usb
PEPSI BOTTL US7134091005 8 500 58 628 713 usD
PFIZER US7170811035 10 000 39 527 690 usD
PSC ROCHE CH0012032048 1100 32794 687 CHF
QUALCOMM US7475251036 9 000 61 471 599 usb
RICHEMONT CHO012731458 3 400 40 266 316 CHF
RIO TINTO GB0007188757 3 800 70 368 050 GBP
ROHM COMP JP3982800009 1 000 14 801 924 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 400 20350719 usb
SANDISK Us80004C1018 8 000 46 314715 usb
SANKYO CO 2 JP3326410002 2 200 17 405 599 JPY
SANOFI FRO000120578 5 600 90 119 635 EUR
SCHLUMBERGER ANB068571086 7 200 122 787 850 usD
SEKISUI HOUS JP3420600003 13 000 23939178 JPY
SEVEN & | JP3422950000 5000 24 847 720 JPY
SHARP JP3359600008 10 000 30 640 440 JPY
SHELL GBOOBO3MLX29 8 063 58 851 946 EUR
SHIN ETSU JP3371200001 10 107 013 JPY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 42 149 660 JPY
SIEMENS AG DE0007236101 4 000 109 872 828 EUR
SOCIETE GENE FROO00130809 1155 28 966 380 EUR
SOFTBNK JP3436100006 6 500 22 888 866 JPY
SONY JP3435000009 3535 33410275 JPY
STATE STREET US8574771031 3 500 48 747 653 usb
STATOIL NOO0010096985 6 000 32 164 080 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 2 800 13 743 990 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 8 664 690 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 37 000 56 233 592 JPY
SUMITOMO KAl JP3404600003 10 000 24 192 228 JPY
x Raiffeisen
ALAPOK
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TAI SEMI ADR US8740391003 7 246 12 382 247 usb
TDK CORP JP3538800008 2 600 32 975 821 JPY
TELEFONICA ESO178430E18 10 000 56 294 370 EUR
TELEKOM AUST ATO000720008 5000 24 106 253 EUR
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 11 503 122 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 11958918 JPY
TORAY JP3621000003 22 000 29 344 700 JPY
TOTAL B FRO000120271 3 000 43 110 036 EUR
UBS 0.2 CH0024899483 5 500 43 927 444 CHF
UNITED HEALT US91324P1021 5700 57 340 352 usb
UPM KYMENE FIO009005987 7 500 26 259 728 EUR
VALLOUREC FRO000120354 1 000 46 428 921 EUR
VIVENDI UN FRO0O00127771 3 500 27976 174 EUR
VODAFONE B GBOOB16GWD56 162 497 105 570 818 GBP
WACHOVIA US9299031024 3153 20708 307 usb
WACOAL JP3992400006 7 000 15611 380 JPY
WALT DISNEY US2546871060 7 000 39172113 usbD
WASHINGTON M US9393221034 4 200 9 475 253 usbD
YAMATO HLDGS JP3940000007 9 000 22 102 276 JPY
Kovetelések 3 904 608
Kotelezettségek -12424 777

A portfolié értéke

osszesen 4 955 977 996

Az Alap 2007.01.01. és 2007.12.31. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2006.12.31-én 2249 010 863
2007. évben eladott befektetési jegyek 939 898 966
2007. évben visszavdltott befektetési jegyek 1215581713
Forgalmomban |év8 befektetési jegyek 2007.12.31-én 1973328116
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2007.12.31-én 4 955 977 996
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 2,511482
2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama az utolsé hdérom évben

2004.12.31 2005.12.31 2006.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2213729775 4140 446 134 5806 620779
Egy jegyre [utd nettd eszkozértek 2,019354 2,475212 2,581855

x Raiffeisen
ALAPOK
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft
7 500 000 000 Fl 2,90
[ Netté eszkdzérték —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
+ 2,70
6 500 000 000 -
+ 2,50
5 500 000 000 -
+ 2,30
4 500 000 000
+ 2,10
3 500 000 000
+ 1,90
2 500 000 000 -
+ 1,70
1 500 000 000 - - 1,50
o, o, e, e, U vy, Ry Ry R, R
P2 o, 0. 0, o, . o o, p 7, 7
%2 o 2 Y5 q"’» 9, oo:".o o, %, 09"0 %, o %2

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairésra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. 4prilis . 18.

Balogh Andras

az Alap képviseletében

Raiffeisen

ALAPOK
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1. sz. MELLEKLET

x Raiffeisen
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci Ut 99. +36 (1} 27071 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1127071 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt 2007. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatdt, amely éves beszamold a 2007. december 31-1 fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyez$ végisszege 4.968.364 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
197.517 EFt nyereség — , és az ezen idoponttal végz6dd évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint
kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyvi kimutatdasokért

Az éves beszamolénak a szamviteli tdrvényben foglahak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténo elkészitése és valds bemutatdsa az tigyvezetés feleldssége. Ez a felelésség magdban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenmtartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivéalasztasat ¢s alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az {izleti
Jjelentés és az éves beszdmolo dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — t0rvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgélatot gy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak [ényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja koényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyl kimutatasokban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyl kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozot megfeleldek, de nem
azert, hogy a Alap belsé ellendrzésénck hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szadmviteli alapelvek megfelelGségének és az figyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatasanak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacick
attekintését.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjt a
kényvvizsgaldl zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéris Kit., a Hungarian limited lability company end a
mamber firm of the KPMG network of independsnt member
firrns affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-08-083183



Zaradék (véleménv)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok kdnyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti knyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves
beszamoldt a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
2007. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhatd és valds képet ad. Az
fizleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 18,
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

— \ X
S~ '

John Varsagyi Henye Istvan

Partner Bejegvzett konyvvizsgald

Igazolvany szam: 005674

[



Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkdzdk
1. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok énékkilonbszete
a kamatokbdl, oszialékbol
b egyéb

B / Forgdeszkdzok
1. Kovetelések
1 Kévetelések
2 Kévetelések értékvesziése
3 Kilfsldi pénzértékre sz6lé kav. ért. kilénb.
4 Forintkévetelések ért. kilénb.
. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Enékpapirok értékkilonbbzete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
Hi. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkozok
2 Valuta, devizabetét ért. killénb.

¢ / Aktiv idébeli elhatarolasok
a akitv idébeli elhatdroldsok
b okiiv idsbeli ethat. ért.veszt. {)

D / Szérmaztatott igyletek ért. kiillénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulo toke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavds. bef. jegyek névértéke

il. Tékendvekmény

Befekietési jegy forgalmazasbdl
Eriékelési kilénbozetbd

Eléz6 évek eredménye

Uzleti évi eredmény

BOWN

F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hosszi lejaratt kdtelezettségek
il. Révid lejarati kdtelezettségek
M. Kol pénzértékre sz, kot. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatérolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2008. dprilis 18.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Kiegészité melléklet

az 2007. december 31-ével végzédé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

Az Aranypolgér [V1.) Nyflivégl Memzetkdzi Részvény Befektetési Alap (tovabbiokban: Alap) 1999. janudr 19-6n kerilt

nyilvaniartasba vételre az APTFnél 501.460.000,- forint indulé sajdt tkével. A befektetési jegysk névértéke: 2 Ft.

Névvaltoztatasra ketilt sor a PSZAF 110,121-5/2000. hatérozata alapién.

Az Alap 6] neve: Raiffsisen Nemzetkézi Részvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptembsr 7.

Az Alap mégdHt a Raiffeisen csoport nagybefektetdsekben tapasztalt gérdéja &il.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkszeld, A csoport tagiai vezeté banki szolgdltatok.

Alapkezeld: Raiffeisen Bafeltetssi Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az dlap képviselstére jogosult:  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Lotétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgalatra kotelezett.

Kénywvizsgdlé: Henye Istvan, KPMG Hungdria Kf. 1139 Budapest, Véci 0t 99.

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regisziraldsi szam: 005674

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozd feladatok

irdnyftasaért felelds személy: Halésziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysombyd v.36.

Magyar Kdnywizsgaldi Kamarai regisziralasi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a tle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajét beldtasa és déntése alapidn, a torvénysk és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa meliett alakitja ki az Alap forrdsainak fethaszndlasi modjat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jsvébeni kockazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezels a kévetkezd befektetéseket alkalmazza:

1. Allampapirok: magyar vagy sgyéb OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllamkétvenyek, diszkontkinestarjegyek és kamatozé kinestar-

jegyek, illatve a magyar jegybank dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits éntékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzdk: dllampapirokra, illeive a jegybank dltal kibocsatott értékpapirokra alapozott repo megéllapodasok, lekatstt
betétek, latra sz5l6 betétek, valamint devizdra vonatkozé befektetések.

3. Egyéb hitelvi yt t ith értél ok: Devizabelfsldi és devizakilfoldi tarsasagok éltal kibocsatott hitelviszonyt

-4 Ll d

megtestesité értékpapirok, igy tsbbek kizét kitvények, kereskedelmi kétvények, melyek megfelelnek o Tékepiaci trvény 275§-aban
foglalt feltételeknek.
4. Részvények: Devizabelfsldi és devizakilféldi trsasagok dltal kibocsatott tagsdgi jogviszonyt megtestesits értékpapirok, amelyek

megfelelnek a Tékepiaci torvény 275§-dban foglalt feltételeknek.

3.5 iteli politika & foglald

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap o kiinyvelésat és kimutatdsait a Szamvitelrd] 52616 2000. évi C. fv., a 2001, évi CXX. v. o t8kepiacrsl és 215/2000.
Korm. rend. eléirgsaival &s a Magyarorszagon Ghaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap kettds kinywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kisgészits

malléklet és a cash-low kimutatds.
Az Alap az ellendrzés és nellendrzés sordn megdllapitolt, az elézé év éves beszamolsjaban elkdvetett jelentésebb Ssszegd
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzon izleti év mérlegléssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha o mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Ssszegt hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat téke 20%-4t.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat ax aldbbiakban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlagbeszémold magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt} kerilt kimutatdsra.
A mérlegkészités détuma: 2008. januar 31.

A mérlegkészités ddtuménak megvéltoziatdsa nines hotdssal az éves beszémoldra.
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3.3. Az ériékelési eljgrasok ismertetése

Az érigkelési slidrasokndl - o Szdmviteli Tv., az Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap Szémviteli

politikajaban régzitetiek az irényadéak.

Az Alap az eszkdzeirél részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
torténik. Az ériskpapirok nem realizalt drfolyam killsnbézetét o térgyévi eredmény nem tartalmazza, oz kizvetlenil

o t8kendvekménnyel szemben kerll elszémolésra.

Az dllamkétvények vételekor a megvasarolt kamatot kamatbevételt csékkants tételként kdnyveliik el. Az eladdskor az sladott

kamat bevételként jelentkezik. Az év végi dtériékeléskor o megszolgdlt kamatot ériékelési kilénbozetbd! szdrmazé t6kendvekményre
kényveliik az értékpapirok értékkilénbézetével szemben,

Az ves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. t6rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 215/2000 Kerméanyrendslet 5.§ (8] bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adds mindsitése alapidn az

dzlett & mérleghordulénapian fenndllé s o mérlegkészités iddpontidiy pénzigyileg nem renderett, hdrom hénapon Wl lejdratl kivetelésnél

toldeak

{ideérive u hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni k3 t, a kslesonként, az elélegként adott Ssszegekst, tovdbbd

a bevételek aktiv idsbeli elhatdroldsa kozétt levé kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszédmolni

- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre allé informacisk alapién - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kivetelés varhatéan megtérils ssszege
- veszteséyjellegl - killonbbzet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentés dsszegy.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a killféldi pénzériékre sz6l6 koveteléseket, ill. a devizakstlezettségeket azok bekeriléskor

a Raiffeisen Bank Zrt. deviza eladdsi arfolyamon szdmitolt forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkszoket az érte fizetett
forintdsszeghben - és a szdmviteli poltikdban régzitett médon, az értékelés napién a devizaeszkézisk és kételezettségek kdnyv szerinti

forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kézoti killnbszet 8sszevont egyenlegét o tokendvekményben

szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik.

A befektetsési jsgyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulé 16két, o befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az ériékelésbél adsds -
kilénbozet a tokensvekményt valtoztatia. Ennek megfelelden a sajdt téke eléz8 évi adatai nem ésszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajat 16kénél).

A t8zsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 18zsdenapi forgalommal silyozott
atlagarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a 16zsdén adott értékpapirra netté drfolyamon t6rténik a kereskedés és igy az
atlagarfolyam nem tartalmazza az el628 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, igy az adott értékpapir piaci értékének
meghatdrozasaker az utolsé kamatfizetésté! T napig fethalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpapir netté drfolyamértékéhez.
Ha a T-1 napon az adolt értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi aflagdrfolyam nem dllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi napi
értékat kell figyslembe venni.

Amennyiben a t8zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t6zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézstt felhalmozédott kamatokkal névelni kell,

Ha valamely t6zsdére bevezetett értékpapir vonatkozdsdban T-30 napndl kordbbi tézsdei adat nem 4lf rendelkezésre - t5zsdei kétés nem volt -
Ggy az értékelés sordn a tézsdére nem bevezatett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepls értékpapirok értékelésére

vonatkozé szabdlyok szerint kell alidarni.

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezeteft, de valamely kilfsldi 16zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltats ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k628l T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi drfolyamon kell
érikelni. Hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok esetén az egyes éridkpapirok piaci hozamszamitdsi elidrdsainak magfelels médon szamfratt
hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirok piaci értékét.

A semmilyen tézsdére be nem vezeteli, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacok dltal, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piac, avagy
mds t8zsdén kiviili informdciés szabélyzatok alapjan, illetve a kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zarédrfolyam alapién, ennek hidnydban
atagarfolyam alapian kell meghatdrozni. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az egyes értékpapirck piaci hozamszémitasi
elidrasainak meglelels médon szdmitot hozam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni, Amennyiben o T-1 napi zdrédrfolyam, iletve
aflagarfolyam alapjén szémitott hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1 napi zarédarfolyam, illetve atlagarfolyam
alapién kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-} napra vonatkozéan az adott éntékpapirokra oz adott énékpapirok leglébb mésedlagos piacénak tekinthetd elismert
értskpapir-piacokrsl, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl, avagy més t8zsdén kiviili informéciés
szabdlyzatok szerinti, illetve a kozzétételi helyeken megjelentetett érfolyamkézlés nem hozzdférhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi
zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhets, a beszerzési netté drfolyam alapidn kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapirpiacok dltal, avagy mas t6zsdén kivili informéciés szabdlyzatok alapjdn netté
arfolyamot kéz6inek, és igy az utohé nopt dflag-, lletve 2Grédrfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés ta a T napig felhalmozott
kamat Ssszegét, illatve amennyiben az adott értékpapirok piaci értiéke a baszerzési et driolyam alapién keril kiszdmitdsra, Sgy oz adott
énékpapirok pract ériskének meghatdrozdsakor o T napig fethalmozatt kamat Ssszegét hozzd kell adni az ado# érskpapirok netié

arfolyamértékshez.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1 Informdcidk az Alap portfslisiars!

Az értékpapirok zdrédllomanya az év utolsé napién érvényes értékpapir érfolyamon kerilt kimutatdsra.

A devizaériék forintra szémitdsa oz év utolsd napidn érvényes Raiffeisen Bank éltol kézzétett devize dllag drfolyomon térténik.

A/ Alamkétvények

eftbon
Ertékpapic Devizanem Beszerzési éridk Erv ki, egydb Ert ki, kearmat/osztoléh.  Méreg szerinti sszey
2013/A MAK HUF 10593 593 409 10 409
OSSZES ALAMKOTYENY 10593 -593 409 10 409
B/ Részvények

eFthan
Ertékpapir Devizanem Beszerzdsi srték Ert kil egyéb Ert.kil, kamat/oszialék  Mérleg szerinti sszeg
ANZ BKGG AUD 251232 7 443 O 32475
ACCOR EUR 52679 16 676 ¢ &9 358
ADVANCED MIC usp 24 617 -17 468 o & 949
ALLERGAN usD 44723 2098 0 33 821
ALLIANZ SE EUR 42 412 17614 o} &6 026
AMGEN INC Uso 13 447 5324 o} 8123
ANHEUSERBUSC ush 39213 -899 O 38314
AOL TIMEWNEW Ush 55 599 12 490 0 43109
APACHE CORP usb 47 494 921 ¢ 52 415
APPLERA usph 33572 10625 0 44 197
APPLIED MATE ust 85978 -15 034 o 7G944
ARCELOR MITT EUR 25 049 24 529 ol 49 598
ARKEMA FRA EUR 330 122 0 452
ASTRAZENECA GBRP 60 956 18955 o] 42 002
AUTO DATA PR usp 27 924 -A 772 0 23152
AXA EUR 49 550 -8 066 0 4] 484
BG GRP PLC GRP 26 560 33028 o 59 588
BILLITON PLC GBP 62 805 44 854 o 107 659
BNP EUR 61936 13 562 0 75 498
BOUYGUES EUR 56 184 33 397 9] 89 581
CANON INC. Py 24 433 3427 e 21 006
CHEVRONTEXAC usp 39 485 17 824 0 57308
CisCo usp 39819 8228 9] 48 047
COMMONWEALTH AUD 23542 16 467 0 40 009
ENI EUR 48733 8385 0 57118
ERSTE BANK EUR 38 407 -} 544 9] 36 862
EXXON MOBIL Ush 46220 21012 o 67 232
FANUC LTD JPY 24 573 1964 9] 26 537
FED.NTL MTGE ush 110 250 53998 0 56252
FOREST LABS usp 53152 21 082 o 32071
FREDDIE ush 41237 23708 0 17 530
GEN ELECTRIC ust 50923 -5 807 0 45117
GOLDCORP CAD 44 324 371 o 48 035
HOYA fad 39 897 5165 o 34732
HSBC GBP 54 310 7 444 9] 46 866
IBERDROLA SA EUR 34 681 28 555 0 63 236
INTEL usD 28619 Q05 o 27714
INTL BUSINES usb 29 834 570 o 30 404
KANSAI E.POW m»Y 45755 4044 0 39711
KAO CORP. iy 50 635 585 0 51220
KDDI1 CORP. Py 35716 2333 o 38 049
KLATENCOR CO usp 58 491 10 547 o] 47 944
KPN EUR 21 599 11546 4] 33 146
LIBERTY INT Gep 40 482 -226 o 40 256
LILLY ELY usb &0 114 13 466 9] 46 648
LLOYDS TSB G GBP 82 181 16 627 0 65 554
LOWES UsH 21 681 & 946 9] 11734
MICROSOFT usb 26297 1759 o 28 056
MITSUBISHI H Y 34 569 1360 0 35929
MITSUBISHI T jiad 62 225 23920 o 38 305
MITSUI iiad 43727 4 429 o] 48 156
MONSTER Usb 15886 5053 o 10 832
N.NORDISK 07 DKK 24 858 29 765 o 54 624
NEC CORP. Py &46 489 o 157
NESTLE (3) CHF 57 489 13 843 ¢ 71333
NINTENDO CO. )24 25322 35501 o 40 824
NISSAN MOTOR jiad 1051 3 [ 1144
NOKIA A EUR 23 949 G 445 o 33594
NOVARTIS D CHF 73593 -7 336 o &6 257
OUTOKUMPU EUR 33 890 19 846 O 53736
PARTNERRE LT ust 46 475 2828 o 49 303
PEPSI BOTTL ust 49 270 9359 a 58 529
PFIZER ush 50 442 0914 o 39578
PSC ROCHE CHF 26 527 6268 © 32795
QUALCOMM ush 48 476 7G04 0 61 472
RICHEMONT CHF 23172 17094 Q 40 286
RIO TINTO GBP 40317 30056 o 70 368
ROHM COMP Py 20 482 -5 681 o] 14 862
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efthban

Erskpapir Devizanem Beszerzési ériék Ertkill. egyéh O Mérleg szetinti Gsszeg
SAMSUNG E. yse 24 808 -4 455 o 20 351
SANDISK Uso BG 816 34307 o 45315
SANKYO CO 2 Y 24 304 - 900 ) 17 406
SANOF] EUR 92 706 -2 587 O 20120
SCHLUMBERGER usb 78 367 44 481 o 122788
SEKISUI HOUS i’y 32 674 8735 o 23 939
SEVEN &1 JPY 44 147 19 299 o 24 848
SHARP »Y 32726 -2 DBS o 30 640
SHELL EUR 54619 4233 O 58 852
SHIN ETSU By 109 2 o 107
SHIONOGI + C Y 44 783 -2 633 o 42 150
SIEMENS AG EUR &6 4BS 43 387 o 109 873
SOCIETE GENE EUR 31773 -2 807 o 28 9468
SOFTBNK Y 29 887 4998 o 22 889
SONY Py 35 501 -2 091 o 33410
STATE STREET usp 36228 12519 o 48 748
STATOIL NOK 24119 8045 o 32 154
SUMCO CORP Y 21774 8030 8] 13744
SUMI FOREST Py 12 385 -3 720 ¢} B 645
SUMIT CHEM Eiad 47 401 8832 4] 56 234
SUMITOMO KAl By 23 569 &23 8} 24192
TAI SEMI ADR Usp 13179 797 o 12 382
TOK CORP fiad 38 948 5972 o 32976
TELEFONICA EUR 35 463 20831 o 54 294
TELEKOM AUST EUR 19 642 4 464 o 24 104
TOKYO ELECTR Py 12 023 520 0 113503
TOKYO GAS Py 13175 1216 4] 11 95%
TORAY fiad 21615 7730 o] 29 345
TOTALB EUR 38170 4940 g 43 110
uBs 0.2 CHF 31213 7 286 O 43 927
UNITED HEALT usD 49 497 7 843 O 57 340
UPM KYMENE EUR 29 4618 -3 359 O 26 260
VALLOUREC EUR 46 346 83 0 46 429
VIVENDI UN EUR 19 188 8788 o 27978
VODAFONE B GEBP 96 587 8983 o] 105 571
WACHOVIA usb 38103 -17 394 4] 20708
WACOAL By 14 697 914 o] 15 4611
WALT DISNEY uso 39 046 126 0 39172
WASHINGTON M usb 38 907 -29 431 4] 9475
YAMATO HLDGS JPY 27 379 5275 o 22103
OSSZES RESZVENY 4250752 211 282 0 4462024
Osszesen 4 261 345 2710 689 409 4472 443
4.2. Elhatérolasok részletezése
Bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa {adatok eftban} 2006.12.31 2007.12.31
Folyészamla kamat ethatdrolasa 477 170
Vérhaté osztalék 3502 3677

3979 3 847
Az Alap a varhaté osztalékot az aktfv iddbeli elhatdroldsok kszst mutatia ki, mert a papir piaci értékébsl az mdr kikeriit.
Kaltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFt-ban) 2006.12.31 2007.12.31
Bankforgalmi dfj 0 1
Maérlegvizsgdlat 864 944
PSZAF dij 447 330

13n 1275
4.3. Egyéb informdcick
Az &t dvnél hosszabb idejii kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t8kéjének megévasdra nem tett ériskbeli igéretet,

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezstet, -biztositékot, Svadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

Az Alap a devizds tételeinek atértékelési kilonbozetét 2006-ban Szamviteli Politikdja szerint a tékendvekményben

mig a 2007-ss beszamoléban az eredménykimutatdsban szerepelieli. Az Alap 2006ban 14.744 eftot szamolt el, mig

2007-ben o kilénbozet 1.340 eft volt.
4.4. Az eredménykimutotashoz kapcsoldds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapidn késziti oz eredménykimutatasat.

ételeinek részlstezése szer forintban

2006.

Kapot kamat ériékpapirok 812
Felydszamlakamal HUF 47 938
Kapott osztalék 78999
Endkpapir &f aradm, 59 440
Devizak érfolyamnyeresége 36 106
Osszesen 243 295
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2007.
644

34 882
99 384
239 088
1089

375 087



2006.

Ertékpapir arf.eredm. 26728
Devizak sriolyamvesziesége 16 440
Bsszesen 43 166
Egy:
2006,
Egyéh bevétel 8
Osszesen 8
A mikidési kltségek részletezése ezer forintban
2006.
Alapkezels kéltsege 107 40%
Letétkozeld kiltsége 10741
Ertékpupitmozgatds kéltsége 2 665
Bankforgalmi jutalék 2538
Keler dij 12 510
Mérlegvizsgdlat 1451
Koényvvezetés 680
PSZAF dij 1620
Rekldm, hirdetés 354
Osszesen 139 968

Az Alapkezeld anvéllalta a kényvvezetés dijat az Alaptél, melyet az dapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivilli bevételek és raforditdsok sem 2006-ban, sem 2007-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel 6ség alakulasanak b é

A sajét toke részletezése {eft-ban) 2006.12.31
1. indulé toke 4 498 022
Kiboes. bef. jegyek névéridke 13 686 172
Visszavés. bef. jegyek névénéke 2188 150
H. Tékendvekmény 1309 193
befektetdsi jegy forgalmazasbal 846 596
értskelési kildnbszetbél 528 108
el8z6 Gzieti dvek eredménye -125 480
lizletl évi eredmény 460 169
Sajat toke 5 807 215

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kézdHi eltérés okai:

Az eltéras alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2008, junuér 31-g ismertté valt informdcidkra épil, addig o portislis jelentés szdmal decamber 29-6n este keril
tek meghatérozasra. Ekkor a bankszamlék pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedévas bankforgaimi jutalék és o folyészamla kamat aznapi 8sszege

2007.
35729
6101

41 830

2007,
143

143

2007.
112290
1 369
2585
358
6720
1583
o

1622
356

135 883

2007.12.31

3 946 657
15 565 970
<11 619313
1010199
667 095
211098
65 511
197 517

4 956 856

sem.
Beszamold NEE szdmitds Kiilsnbozet {eftban)
Sajét t8ke / Nefltd eszkdzériék 4954 856 4955978 -878
 Pénzeszkozok 492 074 492 056 18
. Ertékpapirok 4 472 443 4 472 442 -1
. Kovetelések /Aktiv idébeli elh. 3 847 3 905 58
. Kotelezettségek /Passziv id.elh. <11 508 -12 425 917

kényv szerinti érték

RANRA HUF Folydszamla zaré érték (260314-001) 90 127
RANRA EUR Folysszémla zaré érték 1260314003 381 843
RZB EUR Folydszamla z6ré érték (000065-001) 20 104
Ertakalési kilonbozet 0
Osszesen: 492 074

A pénzeszkdzdknél az utolsé napi folydszamla kamatok eltérd bemutatdsa okozza az eltérést.

Mind o korrekcids tételek, mint a lekdtstt betétek esetén a kévetkezd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keriil o portfslis jelentasbe. Ugyanez igaz a kamatezé

értékpapirok esetében is.

A kitelezetiségek kdzét is megielennek az elsé, mér 2008, évi forgalmozasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldbon a tényleges térgyévi kiltségsk

és kotelezettségek kerilnek elszdmoldsra, melyek januér 3 1ig ismertté vdltak.
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Mutatsk:  (lasd 1. sz. melléklet!} 2006, 2007,

1. Befoktetett eszké26k az Ssszes esrkézokhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkbzik az sszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt téke arénya az SsszkStelezetiséghez + sajdt t5kéhez 99.73% 99,77%

4. Hosszu lejdraty kéfelezettségek

a/ o HIK + sojét tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét tokéhez 0,00% 0,00%
5. Miksdé t5ke oz Ssszes kételezettségher + sajét tokéh, 99.76% 99,79%
&, Mikédd toke feft) 5 808 526 4958 131

A Mikviditasi jelentés” a 2. sz. mellékietben taldlhats

A" il jel 65" a 3. sz. Hal ot cond e bl
A "Portfolié jelentés értékpapiralapra™ ki as a 4. sz. meliékietben talathaté

Budapest, 2008, dprilis 18,

N S ONS/
Balogh Andrs

az Alap kép\(ise;rébeng%‘*jlg

/
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2007.

1. Befektetett eszkdzdk az Ssszes eszkszokhéz

0,00% Befektetolt eszkiiz ~ 0
Osszes eszkiz - 4968 364

2. Forgdeszkézok ax Gsszes eszkézokhéz

100,00% Forgdeszkéz + Al idébeli efh. - 4968 364
Osszes eszhoz B 4968 364

3. Sajdt toke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tékéhez

99,77% Saidt toke - 4956 856
Forrdsck Gsszesen - 4968 364

4. Hosszt lejérat) kételezettségek
o/ aHIK + sajdt tékéhex
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszd lejdran) kitelezeségek - 4]
Hosszs i, kot + Sajdt teke - 4956 856
b/
0,00% Hosszd lejdrats kiteleretiségek - o}
Sajét toke B 4956 856

5. Mitkadd 16ke az sszes kételerettséghez + sajdt tékéhez

99,79% Miksds 18ke - 4958 131
Forrdsok Gsszesen - 4 968 364

6. Mitkéds téke

Forgbeszkizsk + 4964 517

Aktiv idébeli ethotarolasok + 3 847
Révid lejdrars kitelezefiségek - 10 233
4958 131

Budapest, 2008, 4prilis 18.

az Alap képviseletébeh
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
eFtban
1. Hiteldllomany Ssszetétele 0
eFthan
il. Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 124 375
Elszémolf Elhatdrolt/Szalitak Kifizetatt
Alapkezelé kéltsége 112 290 7947 104 342
lotétkezeld kiltsége 10 369 2 242 8 127
Ertékpapirmozgatds kéltsége 2 585 o 2 585
Bankforgolmi jutalék 358 1 357
Keler dfj & 720 13 & 707
Marlegvizsgdlat 1583 945 638
PSZAF dif 1622 330 1292
Reklam, hirdetés 356 30 326
Bssx: 135 883 11 508 124 375
. Ertékpapiralap vagy Sajat téke 4956 856 eFt-ban
. %-ban

ldészak nyitéallomany \dészak zarédlomany
Vagyonelem Magoszlds
Bankbetétek 839 250 492 074 9,93%
lekstot ~ 0 0 0,00%

Idészak nyitéallomény idészak zarodllomany
Yagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény [+ 10 307 0 10 409 0,21%
2D13/A 0 10 307 o] 10 409 0,21%
Részvények 4 969 164 [+] 4462034 o 90,01%
3MCO. 34 458 0 0 0 0,00%
ANZ BKG G 33 556 0 32675 0 0,66%
ABITIBI 5 846 0 0 0 0,00%
ABN AMRO 46 228 0 0 0 0,00%
ACCOR 74113 0 69 355 0 1,40%
ADVANCED MIC 21826 0 &6 949 0 0,14%
ADVANTEST 17 580 0 0 0 0,00%
AEGON NY 47 460 0 0 0 0,00%
ALLERGAN 55297 o] 53 821 0 1,09%
ALLANZ AG 62 474 0 40 026 0 1.21%
AMGEN INC 13191 0 8123 0 0,16%
ANHEUSER-BUSCH 39 685 0 38314 0 0,77%
AOL TIMEWNEW 43177 0 43 109 o] 0,87%
APACHE CORP 17778 0 52 415 0 1,06%
APPLERA 53 146 0 44 197 0 0,89%
APPLED MATE 81931 o] 70 944 0 1,43%
ARCELOR MITT 0 0 49 598 0 1,00%
ARKEMA FRA 395 0 452 0 0,01%
ASTRAZENECA 57 742 0 42 002 0 0,85%
AUTO DATA PR 28 401 o] 23152 o} 0,47%
AXA 0 0 41 484 0 0,84%
8. ESPANO U 5200 0 o 0 0,00%
BAKER HUGHES 14 404 o] 0 0 0,00%
BANCO BILBAC 11 448 0 0 0 0,00%
BANK SCOTIAND 41190 0 0 0 0,00%
B8G GRP PLC 39 147 0 59 588 0 1.20%
BILLTON PLC 98 324 o] 107 659 0 217%
BNP 83 865 ¢} 75 498 Q 1,52%
BOUYGUES 75 695 o} 89 581 O 1,81%
BROKEN HILL 30 684 0 0 0 0,00%
CANON INC. 28 605 0 21006 0 0,42%
CHEVRONTEXAC 49 609 0 57 308 0 1,16%
CBCO 53 261 0 48 047 o] 0,97%
COMMONWEALTH 33 684 0 40 009 o] 0,81%
ELSEVIER 14 995 0 0o o] 0,00%
ENI 58016 0 57 118 0 1,15%
ERSTE BANK 43 976 O 36 862 &) 0,74%
EXXON MOBIL 60 565 e} 67 232 0 1,36%
FANUC LTD 30211 4] 26 537 o 0,54%
FEDUNTL MTGE 97 808 0 56 252 o 1,13%
FOREST LABS 48 806 0 32071 0 0,65%
FREDDIE 40 625 0 17 530 o 0,35%
GEN ELECTRIC 37 306 o 45 117 0 0,91%
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ldészak nyitééliomény

ldészak zaréallomany

Vagyonelem tézsdel ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdel ép. t8zsdén kiv, ép. Megoszids
GOLDEN WEST 24522 0 o 0 0.00%
GOLDCORP 0 o] 48 035 0 0,97%
HOYA 47 843 o 34732 O 0,70%
HSBC 54 225 o] 46 866 0 0,95%
IBERDROLA 50 394 o 63 236 O 1,28%
INTEL 23 535 ¢ 27714 O 0,56%
INTL BUSINES 29 905 0 30 404 0 0,61%
1P MORGAN 51505 O o} o] 0,00%
KANSAI EPOW 51716 G 3971t 0 0,80%
KA CORP. 51716 0 51220 O 1,03%
KOO CORP. 39 005 O 38 049 G 0,77%
KLATENCOR CO 55081 o 47 944 ¢ 0.97%
KN 28 584 0 33 144 o 0,67%
HRERTY INT 55 866 0 40256 0 0,81%
HuY B 49 697 0 46 648 o} 0,94%
HOYDSTSE G 85818 4] 65 554 o] 1,32%
LOWES 17953 0 11734 o 0,24%
MICROSOFT 25929 0 28 056 0 0,57%
MITSUBISHE H 42709 ¢ 35929 0 0,72%
JAITSURISHE T 35525 0 38 305 o G,77%
MITSUL 60 843 o} 48 156 0 0,97%
MITTAL STEEL 48 426 o] 0 o 0,00%
MONSTER 17 163 o 10 832 o 0,22%
N.NORDISK 07 o] Q 54 624 o 1,10%
NATEXIS 44 025 0 0 o 0,00%
NEC CORP. 183 o 157 ¢ 0,00%
NESTLE (3} 61073 o 71333 0 1,44%
NINTENDO CO. 29 870 o 60824 o 1,23%
NISSAN MOTOR 1 408 0 1144 o} 0,02%
NOKIA A 19 667 0 33 594 o 0,68%
NOVARTIS D 77 090 o 66 257 0 1,34%
NOVO-NORDISK 38212 o 0 ¢ 0,00%
QUTOKUMPU 75412 0 53736 o} 1,08%
PARTNERRE LT 47 631 0 49 303 0 0,99%
PEPSI BOTIL 36 877 ¢ 58 629 0 1,18%
PFIZER 49 955 o 39 528 0 0,80%
PSC ROCHE 37 819 o] 32795 o 0,66%
QUALCOMM 65 879 0 61472 o] 1,24%
RICHEMONT 37 951 ¢ 40266 o 0,81%
RIO TINTO 81707 o] 70 368 o 1,42%
ROHM COMP 19 140 o 14 802 0 0,30%
SAMSUNG E. 25236 0 20 351 o 0,41%
SANDISK 65519 0 46315 o 0,93%
SANKYO CO 2 23 358 0 17 406 o 0,35%
SANOF 99 537 o 90120 0 1,82%
SCHIUMBERGER 87 222 0 122788 0 2,48%
SEKISUI HOUS 36 296 0 23 939 0 0,48%
SEVEN &1 29 805 ¢ 24 848 o} 0,50%
SHARP 33028 0 30 640 0 0,62%
SHELL 53932 o 58 852 o 1,19%
SHIN ETSU 128 0 107 0 0,00%
SHIONOGI + € 52780 0 42 150 o 0,85%
SHISEIDO 8313 0 o] ¢} 0,00%
SIEMENS AG 75 831 0 109 873 o 2,22%
SOCIETE GENE 37737 0 28 966 ¢ 0,58%
SOFTENK 24 243 0 22 889 o 0,46%
SONY 29 046 0 33410 O 0,67%
STATE STREET 45 331 ¢ 48 748 o] 0,98%
STATOIL 30 261 o 32 164 o 0,65%
SUMCO CORP 22 691 o 13744 0 0,28%
SUMI FOREST 14 548 o 8 665 O 0,17%
SUMIT CHEM 55021 0 56 234 o] 1,13%
SUMITOMO KAt 28 694 Q 24192 O 0,49%
T&D HOLDINGS 12 679 0 o 0 0,00%
TAl SEMI ADR 15 253 0 12382 Q 0,25%
TDK CORP 25910 0 32976 0 0,67%
TELEFONICA 26 403 0 56 294 0 1,14%
TELEKOM AUST 25 608 0 24 106 0 0,49%
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lddszak nyitéallomény

ldészak zardallomdny

Vagyonelem tézsdel ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdel ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
TELEMOR 25 049 o 0 O 0,00%
TERADYNE INC o o ¢} 0 0,00%
TORYO HECTR 16 623 o} 11503 o] 0,23%
TOKYO GAS 15 297 O 11959 Q 0,24%
TORAY 31616 3} 29 345 O 0,59%
TOTALB 22142 0 43110 0 0.87%
UBS 0.7 63 981 0 43 927 ¢ 0,89%
UNICREDITO 16 803 0 4 0 0,00%
UNITED HEALT Q 0 57 340 3} 1,16%
UPM KYMENE 36 180 Q 26 260 O 0,53%
VALOUREC 55733 0 46 429 o] 0,94%
VIVENDI UN 26 262 O 27976 0 0,56%
YODAFONE B 85074 0 105 571 O 2,13%
WACHOVIA 34 638 Q 20708 [+ 0,42%
WACOAL 18 236 O 15611 0 0,31%
WALT DISNEY 46 370 o 39172 0 0,79%
WASHINGTON M 36 981 0 9 475 o 0,19%
WESTPAC BANK 3 667 0O ¢ o 0,00%
YARRATO TRAN 26 535 3} 22 103 o 0,45%
Osszesen 4 969 164 849 557 4 462 034 502 483 100,15%

Budapest, 2008. dprilis 18.

10711, oldal

Bafogh Andras

az Alap képviseletében



Cash-flow kimutatas

Srakd &k bl g -
L nységbol szarmazé p

{MGkdési cash flow, 1-13. sorok)

. Addzds elétfi eredmény =

. Kapott osztalsk -

. Elszémolt amorfizdcié +

. Elszémolt értékvesztés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbézete +

. Befektetett eszkdzok értékesitésének aredménye =

. Szdllitol kotelezettség valtozdsa +

. Egyéb révid lejdrati kételezetiség valtozdsa =
Passziv iddbeli elhataroldsok véaltozdsa =

10, Vevdkévetelés valtozdsa =

11. Forgdeszkdzdk {vevd és pénzeszkdz nélkil) véltozdsa +

12, Aktiv idébeli elhatdroldsok valtozasa =

13. Fizetett adé [nyereség utén] -

14, Fizeteft osztalék, részesedés -

I B A S

il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdr-valtozas
{14-16. sorok)

15. Befekistett aszkdzok beszerzése -
16, Befektetett eszkdzik eladdsa +
17. Kapoh oszialék +

1. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzesrkoz-valtozas
{17-24. sorok}

18. Befektetési jegy forgalmazdsébdl szdrmazé bevétel

19, Kétvénykibocsdtdas bevétele +

20. Hitelfelvétel +

21, Hosszd lsjaraira nytitott kélesonsk és elhelyezett bankbetétek tarlesztése,
megsziintetése, bevaltasa +

22. Véglegesen kapoft pénzeszkdz +

23. Befektetési jegy forgalmazasabdl szdrmazé csckkensds -

24, Kétvényvisszafizetés -

25. Hiteltdrlesziés, -visszafizetés -

26. Hosszi lejdratra nydijtott kélessndk és slhelyezett bankbetétek -

27. Véglegesen dtadott pénzeszksz -

28. Alapitékkol szembeni, illetve egyéb hossz( lsjdrats kételezetiség valtozdsa +

V. Pé kéxzdk véltozasa (2ixiitili. sorok)

Budapest, 2008. dprilis 18,
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-288 887

2007,

601 316

99 384

99 384

-1047 876

1879798

2 927 67,

COCOOBOOOOO

-347 176

11/11. oldal

Balogh Andrds
az Alap képviselefében



	Raiffeisen Nemzetközi Részvény Alap 
	                            Éves jelentés 2007.  



