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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Lajstrom szédma: 1111248

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Jasku Zsolt

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltvégl értékpapir alap / részvénytilsilyos alapok
alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzoksn feliil kizérélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis
befektetései kdzdtt euréban és dollérban denomindlt pénzpiaci és kdtvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatlan,

részvény és szarmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2007.** 0,38% 1,003806 € 7768 386 €
* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos érfolyam
** az Alap 2007. november 9-i induldsétél szamitva Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikodésében 2007-ben jelentés valtozas nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi részvénypiacok

Joliustdl az amerikai nagy tézsdeindexek el8bb tarténelmi csicsra jutdsa, majd zuhanérepilése hatdrozta meg a vildg tézsdéinek
hangulatét. A hénap elsd felében az amerikai Dow Jones index még dtlépte a 14.000 pontos hatért, az S&P500 index pedig i
cstcsot dllitott fel, dm a hénap mésodik felében kipattant jelzdlogpiaci vélsdg hatdsdra az eladdk keriltek tolstlyba. A jdlius
végén, auguszius elején kirobbant hitelpiaci vélsag kiindulépontia az amerikai pénzigyi szektor volt, ahol a ,subprime”
jelzaloghitel piac &sszeomldsa kapcsdn felszinre kerild problémak atgyiriztek a hitelpiac egyéb teriileteire, valamint a vilég mds
tékepiacaira. A hirtelen beszikilt hitelkinalat és likviditas hidny miatt kialakult helyzeten enyhitett ugyan a fébb jegybankok
beavatkozésa (a likviditds biztositésa érdekében), a magas volatilitds, a megjelend makrogazdasagi adatokra adott hirtelen
reakciok és a bizonytalansdg jelei a mindennapok részévé vdltak. Az (dtmeneti) megnyugvdst a szeptember kdzepi 50

bdzispontos amerikai kamatvagds hozta meg, szeptember igy mér minden piacon emelkedést hozott.

Oktéber kdzepéig Ugy latszott, hogy a hirtelen beszikilt hitelkindlat és likviditas hiany miatt kialakult helyzeten a kézponti
bankok intézkedései (kamatcsokkentés, illetve a kamatemelés elhalasztdsa, likviditds rendszerbe pumpdlésa) hatékonyan tudnak
javitani. Oktéber mésodik felében aztdn megkezdédstt a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, ahol a féleg a pénzigyi
szektor neves képviseléi dlltak elé a vartndl jéval nagyobb 8sszegi hitel leirdsokkal és csdkkené eredmény elérejelzéssel. A
befekteték mintegy indikdatorként tekintettek ezekre a gyorsjelentésekre, hiszen ezen keresztiil képet kaptak a mésodlagos jelzdlog
(subprime) hitelek beddlésének a szektorra gyakorolt, szamszer(sitheté hatdsairdl. Ez aztdn jelentkezett az arfolyamokban is,
Gjra lejmenetbe kapcsoltak a fébb tézsdeindexek és meg sem dlltak mdjus végi szintekig, amin mdr az Gjabb 25 bézispontos (az
év egészét tekintve sszesen 100 bdzispontos) amerikai kamatcsdkkentés sem tudott mar segiteni, a feler6s6dé recesszids

félelmek miatt.

A szektorok kézil a pénzigyi szektor volt az elmilt év legnagyobb vesztese, a szektor egyik legnevesebb reprezentansanak, a
Citigroupnak pl. 46%kal csékkent az drfolyama 2007-ben. A szektor eurdpai szerepldi kozil a legnagyobb veszteség a UBS+
stjtotta, amely 2007. végéig &sszesen 14.7 milliard dollér érték( leirdst tett kozzé. A pénzigyi szektor kinléddsa mellett a
lakdsépitések visszaesésével, valamint a gazdasdgi ndvekedés lassulésaval pérhuzamosan a ciklikus fogyasztési javak
fogyasztdsa is visszaesett. Ezen szektor egyik nagy dldozata az amerikai Home Depot, mely cég részvényeinek arfolyama 35%-
os csokkenést konyvelhetett el 12 hénap alatt. A technolégiai szektor meglehetésen 6 teljesitménye viszont elsésorban az i
termékek irdnti ndvekvé keresletnek volt kdszénhets. A szegmens szarnyalt a j6 véllalati eredményeknek, valamint a sorra felfelé

médosulé eredmény-varakozasoknak készdnhetden.

Az év mésik nyertese az energia szektor, mely a rekord értékeket megjaré olajar ndvekedésének is betudhaté. A fekete arany
arfolyama az utolsé hénapokban t8bbszér is a 100 dolldros szinten ostromolta, 16kést adva ezzel az integrdlt olajvdllalatok
értékeltségének. Eurépdban a defenziv szektorok is felilteljesitének bizonyultak 2007-ben, miutdn a globdlis részvénypiaci
korrekcid kdzepette a befekteték a nagyobb osztalékhozamot biztosité, igy valamivel biztonsdgosabb befektetések felé fordultak,

mint példaul a tévkézlés vagy a kézszolgdltatés.
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A meghatdrozé nemzetkézi indexek 2007-es teljesitménye helyi devizaban, dollérban és forintban kifejezve:

Részvényindexek =~ S&P500 Dow NASDAQ NIKKEl  DAX
hozama

2007. augusztus -

2007. december

Hozam az index sajat 1,79% 1,49% 4,55% -10,82% 6,37% 1,85%
valutdjaban

Hozam Euréban -4,43% -4,71% -1,83% -12,27% 6,37% -5,20%

Nemzetkozi kétvénypiacok

Az alap induldsat kdveté hénapok 2007. legborisabb id8szakanak bizonyultak, és ez a nemzetkdzi kdtvénypiacok reakcidjan is
i6l latszott. Az amerikai és az eurdpai tizéves dllampapirok hozamai jonius végétél év végéig 5,3%r6l 3,7%- illetve 4,7%-rdl
4,1% kdrnyékére estek. Ezek a szamok ¢l tikrézik, hogy a befekteték a mdsodpiaci jelzdloghitelezéssel kapcsolatos problémak
hatéséra fokozatosan az alacsony kockdzati befektetések felé fordultak, és eldobték a kockazatos kitettségeket. Mindez a

hitelpiaci felarak egyideji emelkedését, a volatilitds jelentés ugrasét és a likviditas jelentés beszikilését okozta.

A kockdzati felarak bévilése a feltdrekvd piaci kdtvényeket sem kimélte. Minél rosszabb fundamentumokkal birt az adott orszdg,
anndl erételjesebb volt a fejlett piaci kétvényhozamok feletti felérak emelkedése. Ennek megfeleléen hazankat sem kimélték a

befekteték.

A likviditdsi problémdkra a FED tébb |épésben is kamatcsdkkentéssel valaszolt, és addiciondlis likviditast is biztositott a
bankrendszer szamara. Ev végére mar 3%-ra csokkent a két éves amerikai dllampapit hozama, jelentés kamatcsékkentéseket

drazva. Végil dsszességében a FED 2007-ben 1%-kal csdkkentette iranyadé kamatét, 4,25%ra.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan

2007. augusztus - 2007. december EEB* Global Bond
Index

Euréban 3,32% 2,79%

* Merrill Lynch Feltrrekvd Eurépa kétvény index Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfolion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfolié jelentds részét.

Az Alap 2007. november eleji induldsat kévetéen havonta keriilt felilvizsgdlatra a portfolié dsszetétele. Az év végére kialakult
ardnyok egy mérsékelten kockdzatos &sszetételt eredményeztek, hiszen a kamatozé eszkdzdk relative magas hanyadban
szerepeltek az alap portfoliéjédban. A kockdzatos eszkdzak, igy részvényalapok arénya alacsony maradt, tikrézve az alapkezeld
konzervativ hozzddlldsét. A részvényalapok kézétt egyardnt megtaldlhaté volt a fejlett régiok vezetd részvényeit vésarlé alapok
befektetési jegyei, a nagy névekedéssel kecsegteté feltérekvé piacok tdbb régidja, sét a kis- és kdzepes méreti cégek nehezebben
nyomon kdvethetd, de szintén kiemelkedé hozam lehetségével kecsegtetd specializalt befektetési alapija is. A kétvényalapok kozt
meg kell emliteni a fejlett piaci dllampapir-alapok mellett a kicsit kockdzatosabbnak szémité véllalati hitelpapirokat és a feltdrekvé
piaci kétvényeket is. A részvényalapokhoz hasonléan azonban a nagy hitelkockdzatt, alacsonyabb hitelmindsitési eszkdzoket

tartalmazé alapok is hattérbe szorultak.

Suly a poriféliéban 2007.12.31.

K&tvény Alapok 31,41%
Parvest Euro Allamkétvény Alap 10,05%
Parvest Euro Kétvény Alap 9,64%
Credit Suisse Magas Hozam( Euré Kétvény Alap 5,37%
Parvest Dynamic Eonia 4,25%
Parvest Dynamic Eonia Premium 2,09%

Részvény Alapok 51,11%
Credit Suisse Multifund Részvény Alap 21,18%
Credit Suisse Russia Explorer Részvény 6,73%
Raiffeisen Kelet Eurépa Részvény 6,71%
Credit Suisse Részvény Alap — Global Resources 6,18%
ING Fenntarthaté Névekedés 5,57%
Raiffeisen Energia Részvény Alap 3,14%
Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap 1,60%

Készpénz 17,49%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING RAJNA Alapok Alapja befektetési alap altal 2007. december 31-én tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Parvest Euro Allamkétvény 100% JP Morgan GBI EMU 0,30% BNP Paribas Asset A% olc[: Fok'ent e.urc'>bcm d?nomlrjolj, EU tagdllamok dllamkatvényeibe fektet. A portfélié
Alap Management médositott dtlagideje 0,5 és 8 kdézott van.
BNP Paribas Asset A részalap célia, hogy kdzepes idétavot tekintve maximalizalja hozamét, magas
Parvest Euro Kétvény Alap Lehmann Euro Aggregate (TR) 0,30% besorolds éllamkatvényekbe és vdllalati kétvényekbe fektetve, melyek féleg euréban
Management i P g . Lo

denomindltak. A médositott dtlagidé 0,5 és 8 kdzdtt van.

Az alap célja magas hozamszint elérése azzal egyitt, hogy az 4r jelentds ingadozdsai
Credit S’UISSG,M?QCTS Merrill Lynch Euro High Yield 3 % ) Credit Suisse Asset nem zor!\gtok ki. Az alap elsos?rbfzn eurépai véllalatok euroban’denommal,t nem
Hozam{ Euré Kotvény . 1,20% befektetési kategéridba sorolt kétvényeibe fektet. Az alap az euré mellett mds

Constrained (Rl) (08/02) Management o h Lo . . N .

Alap devizdban denomindlt kétvénybe is fektethet, viszont a devizakitettségnek teljesen

fedezve kell lennie.

BNP Paribas Asset Az alap a 12 hénapos Eonia-ndl magasabb hozamot céloz meg, féként euréban
Parvest Dynamic Eonia 100% Eonia 0,25% denomindlt fix, véltozd kamatozdsu illetve indexdlt kdtvényekbe, valamint pénzpiaci
Management e

eszkdzokbe fektetve.

Parvest Dynamic Eonia 100% Eonia 0,25% BNP Paribas Asset Az alap a 12 hénapos Eonia-val korreldlé teljesitményt kindl, eszkézeit féként kamatozé

Premium

Management

értékpapirokba fekteti.
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Alap

Duration (év)

Eszkoz allokécio

Orszag allokacio

(2007.12.31) (2007.12.31) (2007.12.31)
Parvest Euro Allamkétvén Allamkétvények 71,79% .
Alap ’ 5,68 Véllalati kéwéﬁyek 28,21% Nincs adat
Allamkétvény 63,01%
Parvest Euro Kétvény Alap 4,78 Hltelmteziqu?;vlesrg;k 29.74% Nincs adat
Egyéb 4,73%
USA: 28.54%
High Yield Bonds Euro 71.99% Hollandia: 10.77%
e Véltozé kamatozdsi kdtvény 16.11% Luxemburg: 9.47%
ﬁ:)ei::nsouésjreé'\égg:;y 870 Atvaltoztathaté kétvény 5.57% Dénia: 8.19%
Alap ! Készpénz 3.25% Németorszdg: 8.03%
Feltorekvé piaci kétvények 1.61% Dél-Afrika: 5.89%
Euro kétvény 1.47% Svdijc: 5.70%
Egyéb: 23.41%
Hitelintézeti kotvények: 79,34%
Allamkétvények: 5,98%
Nem ciklikus fogyasztési javak: 4,53%
Parvest Dynamic Eonia 0,60 Ipar: 3,98% Nincs adat
Koézszolgdltatdsok: 2,34%
Kommunikécié: 2,04%
Egyéb: 1,78%
Hitelintézeti kdtvények: 69,87%
Allamkétvények: 14,17%
Parvest Dynamic Eonia 0,75 Ipar: 8,73% Nincs adat

Premium

Kézszolgdltatdsok: 3,29%
Kommunikécié: 2,11%
Egyéb: 1,83%

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dij

A részalap célia magas hozam elérése euréban olyan részvényalapokba (célalapokba) valé

befektetés dltal, melyek tevékenysége Nyugat- és KeletEurépara dsszpontosul. Maguk a
Credit Suisse Multifund Credit Suisse Asset célalapok eszkdzeik legaldbb kétharmadéval olyan véllalatok részvényeibe vagy

Részvény Alap

MSCI Europe (NR) (09/06)

1,35%

Management

részvénytipusi értékpapirjaiba fektetnek be, melyek vezetésége egy Nyugat- vagy Kelet-
eurépai orszdgban van, vagy zleti tevékenysége tiinyomé részét ugyanebben a féldrajzi
térségben végzi. A célalapokat szektoridlis, témaspecifikus vagy féldrajzi fékusz
figyelembevétele nélkil valasztigk ki. A részalap referencia devizaneme euré.

Credit Suisse Russia
Explorer Részvény

Nincs

1,92%

Credit Suisse Asset
Management

A Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia Explorer alap célja a lehetd legnagyobb
tékendvekedés elérése, olyan véllalatokba térténd befektetés révén, amelyek székhelye
Oroszorszdgban van, vagy izleti tevékenységiket elsésorban Oroszorszagban folytatjdk.
Tovébbd az alap eszkdzeinek 30%-dig befektethetnek poszt-szovjet dllamokba, a
Transzkaukdzusba, Kelet-Eurépdba is, illetve olyan orszagokba, ahol izleti tevékenységik
tiInyomé részét folytatidk. Ezen orszdgok: Ukrajna, Kazahsztén, Grizia,

Uzbegisztan, Orményorszdg, Azerbajdzsan, Tirkmenisztan, Kirgizisztén és Tadzsikisztén,
Belarusz, illetve Molddvia.

Raiffeisen Kelet Eurépa
Részvény

MSCI Emerging Europe 10/40 (nef)

2,00%

Raiffeisen KAG

Az alap kézép-kelet-eurdpai reformallamok vallalati részvényeibe fektet be. A befektet k
profitélnak ezen orszdgok magasabb gazdasdgi névekedésébdl, valamint a viszonylag
kedvezd részvényériékelésekbdl. Ez az alap azoknak a befektetéknek felel meg, akik a
keleti-eurépai névekedésbdl és lehetdségekbdl profitalni akarnak, ugyanakkor tudatdban
vannak annak, hogy nagyobb mérték( &rfolyam-ingadozasok fordulhatnak elé.

Credit Suisse Részvény
Alap - Global Resources

85% MSCI World Free Index - 15%
RMAX

1,92%

Credit Suisse Asset
Management

Az alap célja a leheté legmagasabb tékendvekedés elérése, vilagszerte olyan vallalatokba
trténd befektetések révén, amelyek fémek, banydszat, energiaforrdsok, papir és erdészeti
termékek, vegyipar és az ezekhez kapcsolédé szektorokon beliil disztribiciéval, termeléssel,
feldolgozassal, finanszirozdssal és kereskedelemmel foglalkoznak.

ING Fenntarthaté
Novekedés

100% MSCI World Index

1,75%

ING Investment
Management

Az alap célja, hogy olyan portfolié kialakitésdval érjen el tokendvekményt, amely vagyonét
nagyrészt olyan véllalatok részvényeinek és/vagy mds dtvdlthatd értékpapirjainak
diverzifikdlt portfolidjdba fekteti, a fenntarthaté fejlédés elve szerint miksdnek, tovébba a
tarsadalmi alapelvek (emberi jogok, diszkrimindciéilalma, gyermekmunka) és a
kérnyezetvédelmi iranyelvek figyelembe vételével kiegyensilyozott pénzigyi teljesitményt
érnek el. A vdalogatds alapja az ,adott osztdlyon belili legjobb” elve, igy azon vallalatok
értékpapirjai kerilnek a portfoliéba, amelyek a fenti elveknek egyittesen legjobban
megfelelnek.

Raiffeisen Energia
Részvény Alap

67% MSCI World Energy NR
33% MSCI World Utilities NR

2,00%

Raiffeisen KAG

Az alap az energiatermel és —ellaté szektorhoz tartozé nemzetkdzi véllalatok
értékpapirjaiba fektet be, amelyek kdzst megtaldlhaték az olaj- és gazipar képviseldi, az
aram- és gézellatdk valamint ezek beszallitéi.
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Raiffeisen Eurdzsia

MSCI China ndr (30%) 2,00%
MSCI Russia ndr (30%)

MSClI India ndr (30%)

Raiffeisen KAG

Az alap célja olyan orszagokban miksds, kedvezé fundamentdlis értékkel rendelkezd
t6zsdei vdllalatok részvényeibe t6rténd befektetés, amelyek gazdasdgi vagy politikai
konvergencia folyamaton esnek &t. A megcélzott orszdgok (Kina, India, Oroszorszdg és

Részvény Alap MSCI Turkey ndr (10%) Torokorszag) kilatasai pozitivak, ugyanakkor jelentds deviza és részvény arfolyam
fluktudciét hordoznak magukban.
Alap A legnagyobb sulyu részvények Orszag allokacio
(2007.12.31) (2007.12.31)
Credit Suisse Multifund Nincs adat Nincs adat

Részvény Alap

Credit Suisse Russia
Explorer Részvény

Gazprom Oao 9,42%, Sberbank of Russia 7,86%, Lukoil 7,24%,
Norilsk Nickel 6,31%, Mobile Telesystems 6,07%

Oroszorszdg 80,29%, Kazahsztan 9,06%, Grizia 0,91%, Egyéb 0,17%, Likvid eszkdz 9,57%

Raiffeisen Kelet-Eurépa
Részvény

Gazprom, Norilsk Nickel, LUKOIL, Mobile Telesystems OJSC,
Sberbank

Oroszorszdg: 55,28%, Térdkorszag: 14,99%, Lengyelorszag: 11,34%, Magyarorszag: 8,29%, Csehorszag
4,75%, Ausziria: 1,87%, Egyéb: 3,48%

Credit Suisse Részvény
Alap - Global Resources

Biliton 9,23%, Rio Tinto 7,66%, Arcelor 4,73%, Xstrata PLCs
4,17%, Anglo American 3,70%

Egyesilt Kirdlysag: 30,20%, Kanada: 15,60%, USA: 15,50%, Franciaorszag: 6,00%, Norvégia: 5,70%,
Japén: 5,00%, Németorszdg: 4,20%, Egyéb: 17,80%

ING Fenntarthaté
Novekedés

Petroleo Brasileiro S.a.-adr 2,40%, Procter & Gamble Co 2,25%,
A&t Inc 2,14%, Occidental Petroleum 1,98%, Johnson &
Johnson1,74%

USA: 32,33%, Egyesilt Kirdlysag: 16,76%, Japdn: 7,45%, Luxemburg: 6,99%, Svajc: 4,06%, Németorszdg:
4,02%, Franciaorszég: 3,91%, Norvégia: 3,33%, Hollandia: 3,26%, Egyéb: 17,87%

Raiffeisen Energia
Részvény Alap

E.ON AG 6,11%, Exelon Corp 4,73%, VEOLIA,
ENVIRONNEMENT 4,08%, Exxon Mobil Corp 3,50%, National
Grid PLC 3,23%

Devizakitettség szerint: USD 67,84%, EUR 11,98%, GBP 5,34%, CAD 4,33%, KRW 3,22%, NOK 2,54%,
Egyéb: 4,75%

Raiffeisen Eurdzsia
Részvény Alap

China Mobile Ltd, Gazprom, Lukoil, Reliance Industries Ltd
Sberbank

Oroszorszdg: 28,62%, India: 15,81%, Kina: 13,98%, Hong Kong: 12,26%, USA: 10,31%,
Torokorszag: 9,91%; Egyéb: 9,11%

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2007.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagyséagrend: Euré

] ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1361414
Forint 2 396
Deviza 1359018
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 157 472 6411 345
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 157 472 6 411 345
Nyilvégo 157 472 6411345
CREQEU LU0161912059 71777 1645138 EUR
CR GL RES EU LU0145373253 23 002 480 053 EUR
CR HYIELD EU LU0102163382 5073 417 463 EUR
CR RUS EX EU LU0254366791 39 877 522 791 EUR
ING SUS GR E LUO119216553 2 295 430 801 EUR
PV DYEON EU LUO180174582 3025 330 333 EUR
PV DYEOPR EU LU0221145575 1530 162 227 EUR
PV EUROBOND LU0075938133 4984 750 548 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 2 992 782733 EUR
RCM E-AZS RE AT0000745872 529 124 220 EUR
RCM EN EQUIT AT0000688684 1147 244 145 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 1241 520 893 EUR
Kévetelések 554
Kotelezettségek -3 293
A portfolié értéke 8sszesen 7 770 020
Az Alap a 2007. évben nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2007.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2007.11.08-4n* 6307 010
2007. évben eladott befektetési jegyek 1560 871
2007. évben visszavdltott befektetési jegyek 128 948
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 7 738 933
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én 7 770 020
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 1,004017

* Az Alap induldsanak détuma.

2. Az Alap netté eszkézértéke és érfolyama indulaskor

Euro
2007.11.08
Portfélié Ssszesitett nettd eszkdzériéke 6 307 625
Egy jegyre utd nettd eszkozérték 1,000098

x Raiffeisen

ALAPOK 11



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2007.

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

12 000 000 EUré Eurd 4,04
I Netté eszkdzérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

10 000 000 -
/ + 1,00

8 000 000
+ 0,96

6 000 000
+ 0,92

4 000 000
-+ 0,88

2 000 000
4] . 0,84

"ao)
2,
%

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. 4prilis . 18.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2007.

1 sz. MELLEKLET

x Raiffeisen
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
2007. évi éves beszamolojarol
és iizleti jelentésérol



[.  Fuggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

II. Eves beszamold
Mérleg

Eredménykimutatas
Kiegészitd melléklet

I1. Uzleti jelentés

Tartalomjegyzék



KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja (tovabbiakban az Alap™) mellékelt 2007. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2007. december 31-1 forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok ¢s forrasok egyezd végosszege EUR 7,773,176 , a mérleg szerinti eredmény
EUR 61,436 nyereség — . és a 2007. november 7. és 2007. december 31. kozotti id6szakra vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az tigyvezetés feleldssége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az lizleti
jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgaléo megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjdbol relevéns belso ellendrzeést azert mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Alap belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabbéa az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének ¢és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatdsanak értekeléset. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az ¢éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasdhoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183



hcoigc

Zaradeék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja éves beszamoldjat. annak részeit €s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendo és megfelel6 bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
2007. december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valos képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamaraj bejegyzés: 000202

> P
John Varsanyi ———> Jdsku Zsolt
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo

i;gazolvény szam: 005158
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkildnbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgoeszkozok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése ()
3 Kilf. pénzértékre szol6 kov. ért. kiilonb.
4 Forintkovetelések értékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszk&zok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasol
1 Aktiv idSbeli elhatdroldsok
2 Aktiv id8beli elhatdrolasok ért. veszt. (-

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiillonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
I. Indulé téke
1 Kibocséatott bef.jegyek névértéke
2 Visszavésarolt bef.jegyek névértéke ()
Il. Tokendvekmény
Visszavds. bef. jegyek bevonési ért.kil.
Ertékelési kiilonbszet tartaléka

El6z8 évek eredménye

AW N —

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kotelezettség
Il. Révid lejaraty kotelezettség
1. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2008. aprilis 18.
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikédési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkivili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2008. dprilis 18.
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Kiegeészito melléklet

a 2007. december 31-ével végzodo uzleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi karilmények

A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja (tovéabbiakban: Alap) 2007. november 7-én keriilt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-ndl 6.307.010,- Euré indulé sajdt tékével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Eurd
A PSZAF hatérozatszédma: E-ll/110.583-1/2007.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja dll.

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kételezett.

Konywvizsgalé: Jasku Zsolt, KPMG Hungéria Kft. 1139 Budapest, Véci 0t 99.

A szamviteli szolgadltatas korébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Kénywvizsgaléi Kamarai regisztraldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az AlapkezelS a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és dontése alapjén, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megteleld jovébeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy magas kockazat felvdllalasa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érje el

tolnyomé részt euréban vagy USA dollarban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbdl 8sszedllitott, diverzifikdlt portfolio
kialakitasaval.

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja tkéjét a likvid eszkdzkon felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori tokéjének legalabb

nyolcvan szazalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kdzott eurdban és dollarban denomindlt részvény és egyéb kockdzatos (pl. ingatlan és szarmaztatott)

alapok domindlnak.

3. Szamwviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl szélé6 2000. évi C torvény (Szt.), a Tékepiaci torvényrdl szolé 2001. évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamoldkészitésérsl a 215/200. (XII.11). Korm. rend. elSirdsaival és a Magyarorszdgon éltalénosan

elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettés konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.

1/7. oldal



Az Alap az ellenérzés és dnellenérzés soran megadllapitott, az el6z6 év éves beszamolsjaban elkévetett jelentésebb 6sszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjak az ellendrzott iizleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Gsszegl hibdat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-at.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 6sszefoglaldsat és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszamolé euréban késziilt és eurdban keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2008. januar 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megteleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 558§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével dsszhangban a vevd, az adés minésitése alapjan az

zleti év mérlegforduldnapijan fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejarati kévetelésnél

(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kélesénként, az eldlegként adott 5sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kozott 1évé kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre allé informdcidk alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérilé ésszege

- veszteségjellegi - killonbozet 8sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés 6sszegd.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban elirtak szerint torténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t5két, a befektetési jegyek névértéke és folys dra kozti - az értékelésbél adéds -
kilénbézet a tékensvekményt véltoztatia. Ennek megfelelden a sajat téke el6z8 évi adatai nem &sszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal (részletesen lasd a sajat tékénél).

A portfélié értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb

eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjén kell szamitani. A szdmitashoz az értékelés napjan - vagy
annak hidnydban az értékelést megelszé, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kdtvényeket az utolsd, nettd zarédarfolyamon, id3aranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstdrjegy hatralévé futamideije kevesebb, mint 91 nap, tgy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kell kiszamitani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé arfolyamat.

B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok

- A Tdzsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfsldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezelé dltal meghatarozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekintheté elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapjan, illetve a kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zardarfolyam,
ennek hignydban atlagarfolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszéamitési eljgrasainak megfelelé médon szamitott hozam

alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdérozni.
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4. A mérleghez kap megjegyzé
4.1. Informdcick az Alap portfélijdrd!

Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

Befektetési jegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kil. egyéb Ert.killkamat  Ssszeg EUR-ban
CREQEU EUR 1 680 000 -34 862 0 1645138
CRGLRES EU EUR 487 000 -6 947 0 480 053
CRHYIELD EU EUR 420 000 2537 0 417 463
CRRUS EXEU EUR 520 000 2791 0 522 791
ING SUSGRE EUR 426 320 4 481 0 430 801
PV DYEON EU EUR 330 000 333 0 330333
PV DYEOPR EU EUR 161 600 627 0 162 227
PV EUROBOND EUR 750 000 548 0 750 548
PV GOVTB EUR EUR 789 285 -6 552 0 782 733
RCM E-AZS RE EUR 113 065 11155 0 124 220
RCM EN EQUIT EUR 236 000 8 145 0 244 145
RCM KELET RE EUR 526 279 -5 386 0 520 893
Osszesen 6 439 549 -28 204 0 6411345
4.2. Elhatdrolasok részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa (adatok EUR-ban) 2007.

Folyészamla kamat elhatdroldsa 416

4.3. Egyéb informdcick
Az 6t évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezelé az Alap hozaménak és tékéjének megévasara nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vdllalt garanciét és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatdsat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2007. nov. 7 - dec. 31.
Folyészdmlakamat 6332
Kerekitési differencia 1
Arfolyamkilénbszet 1

Ertékpapir arf.eredm. 62 555
Osszesen 68 889

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (EUR-ban)

2007. nov. 7 - dec. 31.
Arfolyamkilénbozet 740

Osszesen 740

A mikddési koltségek részletezése (EUR-ban)

2007. nov. 7 - dec. 31.
Alapkezelé koltsége 2905

Egyéb és rendkiviili bevételek és raforditdsok 2007-ben nem voltak.

Letétkezeld koltsége 804
Mérlegvizsgalat 2 404
PSZAF dijak, forg.jut. keler dij 367
Reklam, hirdetés 233

Osszesen 6713
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a joved

A sajat toke részletezése

ég alakula

2007.nov 7.

k bemutatasa

EUR-ban
2007. dec.31.

I. Indulé téke 6 307 010 7 738 933
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 6307 010 7 867 881
b) Visszavas.bef.jegyek névértéke 0 -128 948
Il. Tokenovekmény (] 29 142
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kiil. 0 -4 090
2. Ertékelssi kiilonbozetbs| 0 28 204
3. El6z6 évek eredménye 0 0
4 Uzleti évi eredmény 0 61436
Saiét toke 6 307 010 7 768 075

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2007. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szémai
december 29-én este kerilltek meghatdrozasra. Ekkor a bankszamldk pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folyészamla kamat aznapi 6sszege sem.
A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2008. évi forgalmazasi napig szamolt diitételek, mig az éves beszémoldban a tényleges
2007. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 3 1-ig ismertté valtak.
NEE szamitds

Beszdamold

Kilonbézet (EUR-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 7 768 075 7 770 020 1945
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 6411 345 6411 345 0
Pénzeszkdzok 1361415 1361414 -1
Kévetelések, aktiv idobelielhat. 416 554 138
Kotelezettségek, passziv ed.elh. -5 101 -3293 1808

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007. dec.31.
1. Befektetett eszk6z6k az 6sszes eszkzokhéz 0,00%
2. Forgéeszkézok az 6sszes eszkézokhéz 100,00%
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt t6kéhez 99,93%
4. Hosszu lejdratd kotelezettségek

a/ aHIK + sajdt tékéhez 0,00%

b/ a sajdt tékéhez 0,00%
5. Miksdd téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez 99,97%
6. Moksda tske (EUR) 7770721

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2008. aprilis 18.

N Y/

{ T Batogh-Armdras )

Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6zok az sszes eszkézokhoz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézok az bsszes eszkézékhoz

100,00% Forgéeszkéz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az ésszkotelezettséghez + sajdt tékéhez

99,93% Sajét téke

Forrdsok ésszesen

4. Hosszu lejératu kotelezettségek
a/ a HLIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszo lejarati kételezettségek
Hosszi lej. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hossz0 lejarati kételezettségek
Sajat téke

5. Mikédé toke az sszes kotelezettséghez + sajdt t6kéhez

99,97% Mikéds téke

Forrasok 6sszesen

6. Mikédé téke
Forgdeszkézok

Aktiv id8beli elhataroldsok
Révid lejarati kételezettségek

Budapest, 2008. gprilis 18.

0
7773176

7773176
7773176

7 768 075
7773176

0
7768 075

0
7768 075

7770721
7773176

7772760
416
2 455

7770721

Balogh Andrés ]
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
EUR-ban
I. Hitelallomany &sszetétele o
EUR-ban
Il. Koltségek osszetétele Pénzigyileg realizalt 1612
Elszamolt Elhatdrolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 107 0 107
Egyéb forgalmi jutalék 0 0 0
Alapkezeld kdltsége 2 905 2 455 450
Letétkezeld koltsége 804 0 804
Keler dij 18 0 18
Mérlegvizsgdlat 2 404 2 404 [¢]
Kdnyvvezetés 0 0 0
PSZAF dijak 242 242 0
Reklam, hirdetés 233 0 233
Ossz: 6713 5101 1612
lil. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa L Sajat toke 7 768 075 EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Id6szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 6 307 010 1361 415 17,53%
lekotott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamké&tvény ) o o 6411 345 82,54%
CREQEU 0 1645138 21,18%
CR GLRES EU 0 480 053 6,18%
CR HYIELD EU 0 417 463 5,37%
CR RUS EXEU 0 522791 6,73%
ING SUSGRE 0 430 801 5,55%
PV DYEON EU 0 330333 4,25%
PV DYEOPR EU 0 162 227 2,09%
PV EUROBOND 0 750 548 9,66%
PV GOVTB EUR 0 782733 10,08%
RCM E-AZS RE 0 124 220 1,60%
RCMEN EQUIT 0 244 145 3,14%
RCM KELET RE 0 520 893 6,71%
Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok o 416 0,01%
Osszesen 0 6307010 0 7773176| 100,07%

Budapest, 2008. gprilis 18.
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-
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Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokéasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(MGkadési cash flow, 1-13. sorok)

VO ONOOL AN WN—

10

13.

. Adézas elétti eredmény +

. Elszdmolt amortizacié +

. Elszamolt értékvesztés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas killonbozete +
. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +
. Szdllitéi kotelezettség valtozasa +

. Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa +

. Passziv idobeli elhatdrolasok valtozasa +

Vevokévetelés valtozdsa +

. Forgdeszkszok (vevé és pénzeszkoz nélkil) valtozasa +
11.
12.

Aktiv idébeli elhataroldsok valtozdsa +
Fizetett adé (nyereség utan) -

Fizetett osztalék, részesedés -

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

14.
15.

16.

Befektetett eszkozok beszerzése -
Befektetett eszkozok eladdsa +

Kapott osztalék +

lll. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas

17.
18.
19.
20.

21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Iv.

Befektetési jegy forgalmazasabél szarmazé bevétel

Kotvénykibocsatds bevétele +

Hitelfelvétel +

Hosszu lejaratra nydjtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megszintetése, bevdltasa +

Véglegesen kapott pénzeszkéz +

Befektetési jegy forgalmazasdbél szarmazé csokkenés -
Kotvényvisszafizetés -

Hiteltsrlesztés, -visszafizetés -

Hosszi lejaratra nydjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszkdz -

Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszo lejaratt kételezettség valtozasa +

Pénzeszkdzok valtozasa (:llilll. sorok) £

Budapest, 2008. 4prilis 18.
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Az Alap képviseletében

Idal

2007. dec.31.
EUR-ban

-6 373 429

61 436
0

0

0

0

2 455
0

2 646
0

-6 439 549
-416

0

0

1427 833

1560 871
0
0

0
0
-133 038
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