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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Henye Istvén
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+1 napon

szdrmaztatott

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,
illetve kdzvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fektetheti be. Az alap dltal vasarolhatd strukturdlt termék jellemzéen
néhdny hénapos, maximum éves lejdratd, a devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek
mindsild kildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam f5lé# realizalt hozam valamilyen mégéttes termék

(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. A RAHA fteljesitménye

Netté eszkozérték A ref. index hozama

Arfolyamvaltozas*

2011. jonius 30. 3,80% 1,504653 Ft 16 764 471 147 Ft
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412 Ft
2008. december 31. 8,42% 1,228131 Ft 1318553 992 Ft
2007. december 31. 7.77% 1,132796 Ft 1 440 652 761 Ft
2006. december 31. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft

* 2006-ra az alap 2006. janudr 13-i induldsats! Forrds: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2011. . félévében jelentés valtozas nem tértént.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2011.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

A magyar éllampapirpiacon az évkezdés hangulatdt jelentésen bedrnyékolték a 2010. év végi események. Decemberben t6bb
hitelmindsité a befektetésre nem ajanlott kategéria szélére vagta le a magyar adéssag besoroldsdt, a janudri nyitds az ebbél adéds
bizonytalansdgokat tikrézte. A kezdeti elbizonytalanodds azonban csak néhény napig fartott, ezt kdvetéen erdtelies vasarldsi hullam
indult, ami a kétvények hozamat jelentSsen lefelé tolta. Elsésorban a kézép és hosszi lejaratokon kévetkezett be komolyabb arfolyam-
emelkedés. Ellenkezd folyamat zajlott ugyanakkor a révid kamatok ferén: az inflaciés kockdzatokra hivatkozdssal a hénap végén a
jegybank ismét emelte az iranyadé kamatot (hat szdzalékra), ami a diszkont kincstarjegy- és a révid kétvényhozamokban okozott

emelkedést.

Februarban folytatédott az &llampapirpiac 6 teljesitménye, a MAX index kézel 1%-ot emelkedett a hénap folyamén. A kormény pozitivan
fogadott kommunikdcidja kévetkeztében ismét a vevék domindlték a piacot, az aukcids értékesités sikeresen zajlott. A hozamok
csokkenése folytatddott, a teljes hozamgérbe jelentds mozgdssal csiszott lefelé. A ,Széll Kalman terv” névre keresztelt kormdanyzati
reformcsomag bejelentése korili napokban a piac kissé elbizonytalanodott és az optimista hangulatot természetesnek veheté korrekcid
kovette. Ugyanakkor egyre névekvd szami piaci elemzd értékelte 4t a makrogazdasdgi pdlydval kapesolatos elérejelzéseket és adott ki
pozitiv véleményt a magyar kilatdsokkal kapcsolatban. A kockdazati feldrak érezhetéen csdkkentek, az 5 éves feldr az év eleji 400 pontrél

300 bézispont kdzelébe kerilt.
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1. ébra A benchmark hozamok alakulasa

Mrcius elsd napjan a reformcsomag részletei bejelentésre keriltek, a kévetkezé napok a csomag piaci szereplék dltali értékelésével
teltek, legalabbis a hozamok oldalazé mozgdsa ezt tikrézte. Altalénos vélemény szerint a csomag j6 irdnyba tett, féleg kiaddscsskkentést
tartalmazé, ezért  szerkezetében is megfelelé intézkedéssorozat. Veszélyt az elemzdk elsésorban o csomag tényleges
megvalésithatésdgdban lattak. Néhdny nappal késébb a japén eseményekkel kapesolatos bizonytalansag okozott dtmeneti korrekeiét a
nemzetkdzi tékepiacokon, a magyar piac azonban jelentés relativ erejérél tett bizonysdgot: a piaci szereplék inkdbb vésarlasra
hasznéltdk fel a par napos gyengélkedést mind a forint, mind az dllampapirok piacén. A kétvényaukcidk véltozé kereslettel, de sikeresen
kévették a kibocsatdsi menetrendet, az AKK t8bb esetben jelentdsen névelni tudta a tervezett aukciés kibocsatdst, illetve csereaukcidkkal

emelte a hossz0 lejaratd dllamkatvények kindlatat.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2011.

A magyar adéssdg befekteti mindsitésében az érdemi vdltozdst az elsé negyedév vége hozta meg. Mdrcius végén keriilt sor 8sszesen
3,75 milliard dollar értéki 10 éves és 30 éves dolldr katvény kibocsatdsra, amit a kilfldi — féleg amerikai — befekteték tobbszdrdsen
tiljegyeztek. A forint a kétvénykibocsatds sikerének is kdszdnhetéen erésédni tudott az euréval és a dollérral szemben, mikézben a hazai
hosszi hozamok is 7% ala csdkkentek (dprilis elején). A sikeres dollarkatvény-kibocsatds jelezte, hogy Magyarorszdg sokkal kénnyebben

jutott piaci finanszirozdshoz, mint szdmos eurozéna tagdllam.

A bizonytalan nemzetkézi kdrnyezet és évatos befektetéi hozzadllas ellenére a magyar dllampapirpiac viszonylag jé teljesitményt mutatott
fel a masodik negyedévben is, egy meglehetésen erds elsé negyedév utdn. A Széll Kalman tervet a piaci szerepl8k pozitivan értékelték és
hajlandéak voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A mdsodik negyedév sordn a kilfsldi befekteték &ltal
birtokolt allampapir dllomany ezért dinamikus ndvekedést mutatott, a negyedév végén 3487,5 milliard forintra nétt (0jra megkdzelitve a
valsdg eldtti rekord szintet). A kiilféldi allomény dinamikus névekedése (ami a magdannyugdijpénztéri vagyon drasztikus zsugorodasa éta
kulcsfontossagd) ugyanakkor azt is jelenti, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekcié esetén a szereplék szdmdra a

piaci likviditas szik keresztmetszet lesz, ami akdr jelentés mozgdsokhoz is vezethet — ahogy ez a miltban szdmos alkalommal megtortént.

Allomany (mrd forint)

Ertéknap
Kulfdldi befektetdk allampapir

allomanya

2. dbra A kilféldi befektetok magyar allampapir alloméanya

Az alapvetden kedvezé makrogazdasdgi folyamatok mellett az eurépai adésségvalsdg és a vildggazdasdg névekedési kildtasaival
kapcsolatban  kitjulé  félelmek szabtak irdnyt, pontosabban szélva, szabtak hatérokat az dllampapirpiaci és devizapiaci
arfolyammozgésoknak. A forint viszonylag sz(k sédvban mozgott, a 270-es szint felilrél, a 262-es alulrél korlétozta az érfolyamot az
euréval szemben. Erdekes fejlemény volt, hogy a hazai deviza egy alapvetéen kedvezétlen globdlis piaci hangulatban is megprobdlia a
260-as szintet megkdzeliteni. Az dllampapirpiac teljesitménye szempontjabél kiemelkeds jelentéségli 10 éves hozamok 7 és 7,5% kozott
mozogtak, a félév végén nagyiabdl a sdv kdzepén zarva. Az MNB nem véltoztatott a é%-os alapkamaton a mdsodik negyedévben,

dltaldnos elemzdi vélemény szerint erre nem is keriil sor a harmadik negyedévben sem.

Az els6 negyedéves +4,9%-os teljesitmény utan tovabbi 1,3%-kal emelkedett a hazai allampapirpiacot
reprezentalé MAXC index értéke 2011. méasodik negyedévében, ezzel 2011-es teljesitménye 6,3%-ra javuli. A
kisebb kockazatot hordozé RMAX (révid kétvény) index féléves teljesitménye, két kiegyensulyozott negyedév
eredojeként 3,1% volt. Az egy évnél hosszabb kétvények piacanak teljesitményét méré MAX index az elsé

félévben kiemelkedo 6,9%-0s nomindlis hozamot mutatott.
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Benchmark teljesitmény MAX MAXC RMAX
2011. elsé negyedév 5,54% 4,90% 1,58%
2011. mésodik negyedév 1,31% 1,32% 1,48%
2011. elsd félév 6,93% 6,29% 3,09%
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3. dbra Az dllampapirpiaci referencia indexek alakuléasa

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Az Alapkezelé az elsé félév sordn elsésorban kétvény- és devizapiaci pozicidkkal igyekezett kihaszndlni a piaci mozgdsokat. Az év
elején magyar dllamkdtvény-poziciéval rendelkezett, majd euréban denomindlt, elsésorban Magyarorszéghoz, illetve a kdzép-kelet
eurépai régidhoz kothetd véllalati kdtvényeket vasdrolt. Ez a szegmens jelentés felértékel6désen ment keresztiil, az dprilisi teljesitmény
elsésorban ennek készénhets. Mdjus — jonius hé folyaman a kidjult kockdzatkerilés miatt a portfélicban 1évé kdtvények drfolyama
visszaesett, a félév két utolsé hénapja ezért mérsékeltebb teljesitményt mutatott. A portfélidban 1évé szabad pénzeszkdzdket - kihasznalva
a bankkdzi piac nyiijtotta, az dllampapirokhoz képest jelentésen magasabb kamatokat - az Alapkezeld révid lejaraty, illetve egynapos

bankbetétekben kotstte le. Az Alap féléves teljesitménye érdemben meghaladta a kockdzatmentesnek tekintett, révid lejaratd magyar

4llampapirok teljesitményét bemutaté ZMAX index iddszaki hozamat.
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IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

J ISIN , egyéb
Megnevezés

azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 456 000 619
Forint 455733 331
Deviza 267 288 EUR
Bankbetét 2 706 793 057 HUF
Allampapirok 665 520 200
Allamkatvény 665 520 200
2014/C MAK HUO000402193 50 000 494 791 000 HUF
2023/A MAK HUO000402383 20 000 170 729 200 HUF

Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 200 420 600

Szabdélyozott piacon vagy mas

elismert piacon jegyzett egyéb

értékpapir 200 420 600
Kétvények 200 420 600
CIB 2011/B HUOO000343165 20 000 200 420 600 HUF

Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési

értékpapir 407 317 904

Egyéb befektetési jegy és kollektiv

befektetési értékpapir 407 317 904

Nyiltvégi 407 317 904

CONC. VM HUOO00703749 240 518 538 407 317 204 HUF
Kovetelések 469 332
Kotelezettségek -5 822 420

A portfolié értéke 8sszesen 4 430 699 292
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint

ISIN, egyéb

Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 7 984 658 212
Forint 7 984 390 227
Deviza 267 985
Bankbetét 7 405 491 763
Allampapirok 242 923 000
Allamkotvény 242 923 000
2028/A MAK HU0000402532 25 000 242 923 000 HUF

Szabadlyozott piacon vagy mas

elismert piacon jegyzett

értékpapir 1 386 762 499
Szabdlyozott piacon vagy mds
elismert piacon jegyzett egyéb

értékpapir 1386 762 499
Kotvények 1 386 762 499
CIB2011/B HUO0000343165 20 000 200 340 000 HUF
EUR 5.875 HU XS0632248802 3 000 789 097 562 EUR
EUR6.625 RBI XS0619437147 1 500 397 324 937 EUR
Hataridos igyletek 2703 303
Devizéra kotott 2703 303
EURT10830FWD 1 991 000 761934 HUF
EUR110830FWD 1 500 000 3 465 237 HUF
Kovetelések 1311 668
Kételezettségek -17 285 294
A portfolié értéke 6sszesen 17 006 565 151

Az Alap @ 2011.01.01. és 2011.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2010.12.31-én 3 054 566 599

2011. 1. félévben eladott befektetési jegyek 9 382 756 856

2011. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 1138077 618

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-4n 11299 245 837

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-Gn 17 006 565 151 Ft

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2011.06.30-6n 1,505106 Ft
st
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3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének véltozésa
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Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Forrds: RIF Statisztika

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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