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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,.az Alap™) mellékelt 2010. évi éves
beszdmolojanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd végosszege 4.434.592EFt, a tdrgyévi eredmény
124.170 E Ft nyereség — , €s az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a
szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbol
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

PR

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan bels$ kontrollokért, amelyeket a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibds
allitasokt6l mentes €ves beszimold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ggy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell¢ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitasoktdl.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsdt, amelyek célja kinyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl €s kozzétételekrdl. A kivilasztott eljrdsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csalasbol, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodé egység altali
elkészitése €s valds bemutatisa szempontjabél relevins belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriiimények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés iltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamol6 atfogd prezentildsdnak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradeék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feltilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegend6 és megfelel$ bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszdmolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
2010. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szirmaztatott Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a
vizsgdlatat.

A vezetés felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltalanos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszamold Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés és az éves beszdmolo Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egy€b, az Alap nem
auditalt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 2010. évi éves beszdmol6jdnak adataival 5sszhangban van.

Budapest, 2011. mdrcius 30.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202
o .
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas
eFt
2009. 2010.
I Pénzigyi miveletek bevétele 184 869 171 143
I Pénzigyi miveletek réforditasa 22 337 20 259
i Egyéb bevételek 0 0
IV Mikadési kaltségek 14 850 26 705
V Egyéb raforditasok 0 9
VI Rendkivili bevételek 0 0
Vil Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 147 682 124 170

Budapest, 201 1. mdrcius 30.

az Alap képviseletéb’gn
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészité meliéklet

a 2010, december 31-ével végzédé évre

1. Alralé gazddlkodasi kériiimények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap ffovébbickban: Alap} 2006, janudr 10-én kerilt nyivantartasba
vételre a PSZAF-n! 200.000.000,- forint indulé sajdt 1bkével. A befekietési jegyek névériéke: 1 Fr,

A PSZAF hatdrozatszama: BAL/110.293.1/2006.

Az Alap mbgétt o Raiffeisen csoport nagybsfektetésekben tapasziclt garddja ¢ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgaliatél.

Alapkezelé: Raiffeisen, Befektetést Alapkezeld Zrt
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kénywizsgdlatra kotelezett.

Konywvizsgdlé: Henye Istvan [005674)

A szamviteli szolgGliatas kérébe tartozd feladatok
iranyitdsaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes

Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regisziralasi szém: 4836

2. Befektetési politika

1054 Budapest, Akadémia u. &
1028 Budapest, Kokarda u. 25
1054 Budapest, Akadémia v. &

1054 Budapest, Akadémia u. &

KPMG Hungaric Kk

1139 Budapest, Véci Gt 99

1141 Budapest,Szildgysomiyé u.36.

Az Alapkezeld az Alap portfolisianak ssszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alopkezels az Alap

15kéjét oz Gllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirokon és & hagyomanyos betéteken felil srukidralt termékekbe, illetve

Kézvetlenil @ strukivralt termékekné! hasznalt opciés jogokba fektetheti be. Az Alap dlial vasarolhaté strukioralt termék konstrukeis jellemzéen

néhdny hénapos, maximum éves lsjaratl o devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befekietési eszkdzt vagy olyan bankbetémek mindsiié

Kilénleges betéti konstrukeidt jelent, ahol o futamidé alatt @ minimum hozam falstt realizalt hozam valamilyen mégsties termék (devizadrfolyam

vagy kamatpiaci jegyzés) alakulésatsl figg.

Az Alapkezeld a 18le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapidn, a térvények és az

Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlétozasok betartasa meflet alakitia ki az Alap forrdsainak fethasznaldsi modidt,

o befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy oz Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfelels jGvobeni kockézatok

és hozamok figgvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap saidt 16kéjét az aldbb felsorolt befekfetési eszkdzokben tarthatio:

. Allampapirck

. Egyéh hitelviszomyt megtestesiid érékpapirok
. Repo megéllapoddsok

. Bankbetét

Wk W

. Deviza

6. Szarmaztatott igyletek
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3. Szamviteli politika dsszefoglaldasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelré! sz6l6 2000, évi C. tv., o Tékepiaci torvény {2001, évi TXX. tv.)

és 215/2000. Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszdgon dlfaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel dsszhangban késziti.

Az Alap kettds kbnyvvitelt vezet, dves beszdmolét készlt, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatss, a kiegészité

meliéklet és o cashflow kimutatds.

Az Alap az ellenbrzés és énsllendrzés sordn megdllaplion, az elézd év éves beszamoldidban elkévetett elentésebb Ssszegd
hibanak tekintl azokat, amelyek meghaladidk az ellencrzétt Uzlet év mérlegiédsszegenek 2 szazalékdt,

illetve, ha o mérlegféssszeg 2 szézaléka meghaladia az 500 millis forintot, akkor 500 miliié forint.

Az Alap Kényegesnek mindsht minden olyan jelentds Gsszegd hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajat 18ke 20%41,
Az Alap f6bb szamviteli irdnyshveinek dsszefoglaldsdr és az driékeldsi elidrésokat az aldbbinkban mutativk be.
3.2. Az éves beszdmols pénzneme
A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerGlt kimutatasra.
A mérlegkészités datuma: 2011, janudr 31,
3.3. Az érékelési eljdrasok ismerietése
z értékelési eljarésokndl - a Szémviteli Tv., o Tdkepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapidn - az Alap

Szamviteli politikéiaban régzifetiek oz irdnyaddak.

Az Alap az eszkSzeird] részletes nyiivantardst vezet, az érskpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen
toriénik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kildnbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kizvetlenil

o t5kendvekménnyel szemben keril elszamalasra.
A porffélié értékelésének eivei a kévetkezdk:

Tézsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz tézsdel ériékpupirmnak mindsiinek o Budapesti Ertékidzsdére beverstett értékpapirak.

A tézsdei papirok pontos listajat o BET "Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabdlyzatdban" meghatdrozott Gn. Tézsdei Enékpapir Liste tartalmazza.
A t8zsdére bevezetett érickpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 18zsdenapi forgalommal sélyozott
atlagdrfolyam alapian kell T napra vonatkozdéan meghatérozni.

Amennyiben o tézsdén adott értékpapirra netié drfolyamen 15riénik a kereskedés és igy az dtlagérfolyom nem tartalmazzo az elézs
kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, Ugy az adoft értékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetésts|
T napig fethalmozott kamat Ssszegét hozzé kell adni az adott énékpapir netté arfolyamériékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dtlagérfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsé forgaimi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben o tézsdei drfolyam az uiolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé tézsdel atlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és o T nap kdzdt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kilfsidon kiboesatott értékpapirak T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb masodiagos forgalmat lebonyolité t8zsdén
kialakult, T t8zsdenapi forgalommal silyozott dtlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhetd, zardarfolyom alapian kell T napra
vonatkozéan meghatarazni.

Amennyiben a T bzsdenapon o legmagasabb masodlagoes forgalmat lebonyolité tézsdén az adon énékpapirokra nem volt iizletkéés, avagy

o T napra vonatkozdan az érfolyamadaiok nem hozzéférhetbek, o fertl szémitdsokat az énékpapirpiact hir- és adatszolgdlaté cégek
{példdul Reuters, Bloomberg, Fornax] dlial kézzétet, legutolsé atlogarfolyam, vagy amennyiben oz nem hozzdférhetd, zardarfolvam clapién

kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos ériekpapirforaclomban szerepld érgkpapirok

A Tézsdére be nem vezetet, nyilvanos ozaz nem tizsdei énékpapimak minbsilnek o Budapesti £rtékidzsdére nem bavezetett értékpapirck,
azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgulombantartdsi Szabalyzotaban® meghatdrozolt on. "Tézsdei Ertékpapir Lista® nem fartaimaz.
A Tézsdére be nem vezetet, nyilvanos ériékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok placi ériékér az adott énékpapirok legfdbb masodiogos

piacanak tekinthetd elismert érékpapir-piacok dltal k628! informarisk alapidn, Magyarerszagon forgalomban 18vd énékpapirok eselén oz

OTC piac alapian, vogy o kézzététell helyeken kézzétett T.1 napi zérédrfslyam, ennek hidnyéban dtlagdriolyom alapién, vagy oz egyes
értékpapirok piaci hozamszémitdsi elidrdsainak megleleld médon szdmitott hozam alapidn kell T napra vonatkozdan meghatdroznl.
Amennyiben a T-1 napi 2érddrfolyam, illstve dtlagdarfolyam alapién szdmitoft hozam nem dllapithaté meg, oz értékpapirok piaci éntékét o T1
napt zéréarfolyam, ifletve dtlagdrfolyam alepign kell meghatdroznl.

Amennyiben o -] napra vonotkozéan az adott ériékpapirokre az adott érigkpapirok legiébb masodiogos piocdnak tekinthetd elismert

éniékpapirpiacokrdl, Magyararszdgon forgalomban 16v6 énékpapirok esetén az OTC plocokrdl szérmazé, vagy o kdzzéétell helysken
megielentetett drfolyamkdziss nem hozzdhérherd, o fenti szémitdsokat az violss nopi zdrédriolyam, Hletve amennyiben oz nem hozzdférhetd o

beszerzési nefté arfolyam alapidn kell elvégezni.
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Amennyiben az adoft ériékpapirokra az elismert ériékpapir-piacok dltal, avagy mas 16zsdén kiviili informaciés szabélyzatok alapian netté
drfolyamot kézéinek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zéré-arfolyam nem tartaimazza az eléz6 kamatfizetés éta o T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpaplrok piaci értéke o beszerzési nettd arfolyam alapian keril kiszamitasra, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét hazzd kell adni az adott énékpapirok netié

arfolyamértékéhez.

Repo megdllapoddsok
Repo megdllapoddsok (azonnali vétel - hataridds eladés) értékelése sordn a repo megallapoddsban szerepld értékpapir azonnali vételardt o

hatéridds eladdsi ér és oz azonnali vétslar kézétti differencia T napra esd iddardnyos részével kell megndvelni.

Latra 52516 betét (folydszamia)

A netid eszkozéridket a laira sz0l6 betétek kapesdn oly médon kell T napre megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidéing.
P Y gaiiap P f

Lekatat betét
A lekststt betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A killsnieges betéti konstrukeidnak mindsilé
struktralt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megdllapitdsénak hagyomdanyostd! eltéré médiat a betétiekétési keretszerzédés

illetve o lekétési megbizas tartaimazza.

Szérmaztatott Ugyletek

Az Bsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A tzsdei hatdridds Ugyleteket és a 16zsdén kivili hataridés
ligyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az ligylet dltal generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlias dsszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicickat o Letétkezeld dltal meghatdrozott T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghatarozott fixing drfolyamok

alapijdn kell értékelni.

szolgald eszkézben meglévd — hosszi és révid pozicidkat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.§-6ban megfogalmazott szabdlyok
szerint.

Az ériékpapirra, illetve indexre kotstt hataridds Ugyleteket az alapul szolgdié eszkdz piaci drfolyamén, az opcids szerzddéseket pedig

az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyama és az opcié delta-tényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opcios pozicidk értékelése oz adott opeidra driegyzést nylitd befektetési szolgdltaték ltal jegyzett és a Letétkezeld altal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kizélt vételi és eladdsi drakbsl szamitott, szamtani dtlagként meghatarozott
kézép drfolyam alapidn Griénik.

A szérmaziatott Ugyletek éwégi ériékelésekor az Ugylet piaci éridkének dsszegét kell éntékelési kilénbézetként elszamolni az éridkelési kilonbs zet

tartalékaval szemben. Az ériékelési kildnbézet minder énékelés alkalmaval elszdmoldsra keriil o f6kdnyvi szémidaken.

Tozsdén kivili szarmaztatolt igyletek

1. Matdridés vételi megdllapoddsok

A hatéridés vételi megéllapodésok T napi eszkézértéke a mégéttes instrumentum fentiek alapjén meghatdrozott T napi piaci értékének és o

3% hatdridés megdliapoddsban szerepld vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenéniékének a kildnbizetével egyezik meg.
- ; f F
.

. 2. Hatdridés eloddsi megéllapoddsok

A hatdridés eladdsi megdllapoddsok T napi eszkézértéke a hatdridés megdliapoddsban szereplé eladasi arfolyam T napra vonatkozé

jelenértékének és a mogsttes instrumentum fentiek alopidn meghatdrozott T napi piaci értékének kiilsnbdzetével egyezik meg.
3. Opeids Szerzédések

Opcids jogosulisag esetén, oz opcié belsd értéke ndveli o netté eszkdzériéket, mig opcids kételezettség esetén az opcié belsd értékével
csékkenteni kell ozt a kovetkezdk szerint:

* sgy pénzen kivili [“out of the money” opcié érdke mindig nulle

* egy pénzen bellli ["in the money”} opcid ériéke

eurbpal opcid esetén azonos az opeid 1Grgydt képezd értékpaplr pillanatnyi piaci drdnak és az opcids dr pillanatnyi hozamgérbe alopién
kalkuldl jelendrigkének - opeids jog vaséridsa esetén pozitly, eluddsa esetén negatlv kildnbségével;

amerikai opcié esetén azonos az opeid targydt képezd értékpapir pillanatnyi piaci drénak és az opcids ér - opcids jog vésdrldsa esetén
pozitiv, eloddsa esetén negativ kilénbségével.

A Fizetett, Hletve o kapott opcids dijakat o pénzigyi teljesités napjéval kell elszamolni.
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T8zsdei szdrmaztatott igyletek

AT napi netté eszkézérték kiszamitdsa sorén a T-1 napi nyitoft 16zsdei szarmazékos pozicidkat az adotf instrumentumra kézzétet T-1 napi

hivatalos efszamolé dr alapjan kell értékelni.

Kételezetsdgak

Az Alap T értékelési napon fenndlié kételezetiségei az alébbi médon keriinek meghatdrozasra:

Az Alap Iétrehozdsdval kapesolatos kéliségeket teljes sgészében az Alapkezselé viseli,

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé kdltségek és dijak idéardnyosan kerilinek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetS kéliségek az esedékességik idépontigban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkéivények vételekor a megvasdrolt kamatot bevétel csékkentd tényezdként kanyveliik el. Az eladdskor az eladotf kamat bevéteiként

jelentkezik. Az év végi dtériékeléskor o megszolgdl kamatot értékeldsi kilénbézethd] szarmazé 18kendvekményre kényveliik

az énékpapirok értékkilénbozetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1] bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.8 (8] bekezdésével
ssszhangban o vevé, az adds mindsitése alapjén az izleti év mérlegfordulénapian fenndlié és a mériegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezeft,
hérom hénapon 106 leidraty kévetelésné! ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi valialkozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kalesdnként,

az elélegként adott Ssszegeket, tovabbd o bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kizstt [évé kévetelésieliegli tételeket is), azok keletkezésekor

éntékvesztést kell elszamoini -u mérlegkészités idépontidban rendelkezésre llé informécidk alapjdn - o kévetelés kényv szerinti ériéke
és o kévetelés varhatéan megtérild Ssszege - veszteségiellegl - killdnbézet dsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez o kilonbszet

tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegl.

Az Alap o valuta., devizakészleteket és o killfdldi pénzértékre sz616 koveteléseket, iil. a devizakotiezettségeket azok bekertléskor

MNB devize ariclyamon szémitott forintérisken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézsket az érie fizetett

forintdsszegben - és a szémviteli politikaban régzitett médon, az ériékelés nupjdn a devizaeszkézok és -kételezettségek kdnyv szerinti
forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon diszdmitoft értéke kézsti killonbdzet ésszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem tériénik.

A befekistés jegyek eladdsco és visszavélidsa o kezelési szabdlyzatban eléiriak szerint térénik.
A forgaimazds névértékben az induld 15két, a befekietési jegyek névéréke és folyé ra kizfi - az értékeléshdl addds -

kilonbdzet a tékendvekményt valioztatia.
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4. A mérleghez kapesoléodé megjegyzések
4.1 Informécick az Alap portiélisjars!

Az értékpapirok zaré dllomdnya az év utclsé napidn érvényes piaci drfolyamon kerilt kimutatésra.

A/ Aliamkétvény

Beszerzési Mérieg szerint]
Ertékpapir Devizasem ériék of than Ertkill kamat Err kil egyeb Ssszeg eFrban
2010/C MAK HUF 466 768 24 261 3536 494 565
2023/A MAK HUF 178 635 1216 %221 170 630
Osszesen: 645 403 25477 -5 685 665 195
B/ Opciék
Az Alap 2010.12.314n nem rendelkezik nyitott opcids Ugylettel.
¢/ Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Beszerzési Mérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem érték eftban Ert kil kamat Ert kil. egyéb S3szeg eftban
CIB2011/8 HUF 200 000 3ié o 200316
Osszesen: 200 000 316 o 200 316
D/ Befoktetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertskpapir Devizanem értek eftban Ert, kil kamat Ert kil egyéb Ssszeg eftban
CONC.YM HUF 400 000 c 7318 407 318
Osszesen: 400 000 4] 7 318 407 318

E/ Pénzeszkézok

Az Alap o devizés tételeinek dtériékelési kilénbdzetét o beszémolébon az eredménykimutatdsban szerepelteti, amelynek elszamolt bsszege 2010.12.31-én

3 eft arfolyam veszieség.

Beszerzési Atértskelési rérleg szerinti
létra szolé bankbetélek Devizanem ériék eftban kilénbézet Ssszeg eftban
Folyészamia HUF 455733 ¢} 455733
Deviza folyészdmia EUR 271 3 268

456 004 -3 456 001

Beszerzési Mérleg szerinti
Lekotot betéiek Devizanem érték efthan Ert.kiil egyéb Ssszeg eftban
Lekatstt betét HUF 2 650 000 a 2 650 000

2 650 000 ] 2 650 000
Osszesen: 3106 004 -3 3106 001
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek akiiv iddbeli ethataroldse lodatok eFtban) 2009. 2010.
Folybszamia kemat sthatdroldsa 62 72
Lekatdtt betét kamata 18204 55 690
18 266 55762
Kéliségek passziv idébeli elhatdrolasa (adatok eFtban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 157 i75
letétkezelési dif 117 375
Keler dff ¢ 19
PSZAF dij 86 25
360 826

4.3. Egyéb informécidk
Az 5t évnél hosszabb lejaratl kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alop munkavéllolékat nem foglatkozrat,

Az Alopkezeld az Alap hozamanak és 1okejének megévdsdra nem fett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -Gvadékot, nem vallolt garanciat és kezességet.
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4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215,/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatasét.

Pénziigyi miveletek bevételel részletezése { e Fr-ban)

Kapott kamat értékpapirok
Folyészamiokamat

Ertékpapir éridkesitésébdi arfolyam nyereség
Repo Ugyletekbdl adédé arfolyamnyereség
Forward Ugyletek arfolyamnyeresége
Afolyamkilénbézat

Kapott kamat pénzintié]

Osszesen

Pénziigyi miveletek réforditésai részietezése { ¢ Fr-ban}

Fizetett opciés dij
Ertékpapir ériékesitésébd! differencia
Forward igyletek Grfolyamvesziesége

Arfolyamkilénbazet

Osszesen

A pénzigyl mivaletek bevételei és rdforditdsal kézétt mutatia ki az Alop az opcids tgyleteinek hatdsar.
Az opcids Ugyleteken 201 0-ben eredmény nem keletkezett.

Egyéb bevételek és réforditasak 2009-ben nem voltak, mig 2010-ben az egyéb raforditasok kdzott szerepel az elézé évi kénywizsgdlati dif killénbézete

9 eFt 8sszegben.

A mikadési kéliségek részletezése | e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelé kéltsége
Letétkezeld kolisége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés
PSZAF dij

Osszesen

Rendkiviili eredmény részietezése

Rendkiviili bevéieiek és raforditdsok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voliak.

2009.
46 650
55197
3% 342

53
17 61

w

o
26 012

184 869

22 337

2009.

10033
1338
50
786
2308
334

14 850
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20 852
2044
it4
826
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513
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jbvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése 2009.
I. Indulé toke 1019 060
Kibocs. bef. jegyek névérigke 7663 945
Viszavds. bef. jsgyek névériéke -1 644 885
il. Tékevaltozas (tokendvekmeény) 361 885
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 13 458
Ertekelési kilsnbozet tartalska 30948
Eléz¢ évek eredménye 196 693
Uzleti év eredménye 147 682
Sajat toke 1380 945
6. A éves beszamold és o portfélia jelentés kbzétti eltérések okainal ghatdrozé

1374 509
878 538

27 426

344 375
124170

4 429 076

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 201 1. janudr 314g ismertté valt informacickra épil, addig o portfalid jelentés szamai

december 31-én keriiltek meghatérozésra.

Mind o korrekcids tételek, mind o kamatozé ériékpapirok esetén o kivetkezd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keril o portfolié jelentésbe .

A kotelezetiségek kéz5t is megjelennek az elsé, mar 2011 évi forgalmazdsi napig szamolt difiéielek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2010. évi kaltsegek és kotelezetiségek kerlinek elszamolasra, melyek janudr 31-g ismertté vainak. Az ebbé! adédé kilénbszet 53 eft

Beszdmolé NEE szamitds Kilonbozet {eFtban)
Saiat tbke / Nettd eszkdzériek 4 429 076 4 430 699 1623
nbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1272829 1273259 430
Folyészamia 3106 001 3162794 56 793
Kévetelések és Aktiv elhatarolds 55762 469 55293
Kételezettségek és Passziv elhat. 5516 -5 823 307
Szarmaziatott Ugylefek o] o] o]

A kamatozé értekpapirok esetén o NEE kimutatds o 2011, év elsé forgalmazési napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoldban

a 2010.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adads kilsnbség 430 e Fr,

A folyészdmla és a lekétstt betét elhatarolt kamata o NEE szamitdsban a kévetelések és a pénzeszkézsk kéz6t szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv

elhatarolasok kézét kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2010.12.31-ig esedékes folydszamia kamat kilénbézet sszege 144 e Fi,

a lekatott betét kamat kilenbézete 1.102 e Ft.
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Mutatok:  ({lasd 1. sz. meliéklet!) 2009. 2010.

1. Befektetett eszkozdk az dsszes eszkb6zokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az sszes eszkozékhéz 99,77% 100,00%
3. Sajét idke ardnya az Ssszkdtelezettségher + sajat tokéhez 99,90% 99,88%

4. Hosszd lejgrats kételezetiségek

a/ a HIK + sojat ickéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdf idkéhez 0,00% ¢,00%
5. Mikédd téke az Ssszes kotelezetiséghez + sajat t6kéhez 99,69% 99,89%
6. Mukedd 18k jeFy 1378 101 4479902
A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldlhaté

A "Cash-flow" kimutafas a 3. sz. mellékietben taidlhats.

Halcloth Fiti iy

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” ki as o 4. sz. m

Budapest, 2011, méreius 30,

Bcifc‘:gh Andrds
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkdzok oz Gsszes eszkdzokhdz

0,00% Befektetett eszkoz - 0
Osszes eszkoz - 4 434 592

2. Forgdeszkézok az dsszes eszkdzskhoz

100,00% Forgbeszkéz+Aktiv idébeli elh. B 4 434 592
Osszes eszkoz . 4 434 592

3. Sajdt téke ardnya az dsszkitelezettséghez + sajdt tokéhez

99,88% Sajét t&ke . 4 429 076
Forrdsok gsszesen - 4 434 592

4. Hosszu lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sajat tékéhez

a/
0,00% Hosszu lejératd kételezettségek . 0
Hosszo lej. kot. + Sajét toke - 4429 076
b/ V
0,00% Hosszo lejaratd kételezetiségek . o
Sajét 15ke - 4 429 076

5. M0kadd toke az Ssszes kotelezetiséghez + sajdt tokéhez

99,89% Mikods 16ke . 4 429 902
Forrasox osszesen - T334 592

&, Miksds iéke

Forgdeszkdzék + 4378 830

Aktiv idébeli efhatarolésok + 55762
Révid lejaratd katelezettségek - 4 690
4 429 902

Budapest, 2011, marcius

;

H 3
B 7 ot

Balogh Argrae

az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eFtban
1. Hitelallomany &sszetétele ]
eftban
. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 21189
Elhatdrolt/
Elszdmolt szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 G 1
Alapkezeld kéltsége 20852 4494 16 358
Letétkazeld kilsége 2044 375 1669
Keler dii 114 1 5
Mériegvizsgdlat 8268 175 &51
Kényvvezetés 2355 196 2 159
PSZAF dij 513 257 256
Ossz 26 705 5 516 21 189
1. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlé Sajéttéke 4 429 076 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédliomany idészak zarédliomany
Vagyonslem Megoszlds
Pénzeszk8zdk 969 895 3 106 001 70,13%
lekdistt betét 600 000 2650000 59,83%
ladszok nyitoaliomany iddszak zdrédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. thzsdén kiv. ép. tozsdei ép. thzsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamké&tvény o 5% 495 4] 665 195 15,02%
2010/C MAK ] 52 495 o 494 565 11,17%
2023/A MAK G 0 G 176630 3,85%
Egyéb kétvény 231 547 o 200 316 ° 4,52%
EUR OTPBG710 130 527 o] O 9 0,00%
RB PBKTV2 101 020 o ¢ 0 ¢,00%
CiB 2011/8B o o 200316 ¢ 4,52%
ldészak nyitdallomany idészak zaréaliomany
Vagyonelem tbzsde t6zsdén kiv. t5zsde tézsdén kiv. Megoszlas
Jelzaloglevelek
FITINFO2 106 979 0 L] o 0,00%
Szarmaztatott Ugyletek o 3204 [} 0,00%
Egyéb vételi opcid ] 3204 o 0,00%
RIF_PUT2 0 3204 Q 0 0,00%
Befektetési jegyek
CONC.¥YM ] o 4] 407 318 9,20%
Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolasok [+] 18266 ] 55762 0,00%
0,00%
Osszesen 338 526 1 043 860 200 316 4234276 98,87%

Budapest, 201 1. marcivs 30,
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3. sz. meliéklet

Cash-flow kimutatas 2009, 2010.
& Ftban e Ftban

I. Szoké ékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Mikddesi cash flow, 1-13. sorok) 50 967 48 286
1. Targyévi eredmény [befolyt bérleti diiak, kapott hozamok nélkil} = 108 038 85376
2. Elszamolt amortizécié + C 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + o 8]
4. Elszémolt éridkelési kilonbdzet 2 3G 968 27 426
d.a. Elszdmolt értékelési kilénbdzet korrekeid + 30968 27 426
5. Céltartalék képzés és falhasznalas kilénbizete & G o
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = g o
7. Eriékpapir befektetések értékesiidsének, bevdltdsdnak eredménye = 525 089 878 477
&. Befeltetett eszkdz8k dlloményvdliozdsa = o o
9. Forgbeszkdzdk dlloményvéliozdss + o o
9.a. Ertékpapirok dllomanyvéliozdsa # 486 349 882 146
10. Révid lejaratt kitelezetiséy dllomanyvéhiozdsa = 185 3609
11. Hosszi lejdrati kotelezettségek dliomanyvélozdsa = o G
12. Aktiv idébeli ethatdroldsok dliomanyvditozasa + <18 151 37 496
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéliozasa = 365 466
i, Befektetési tevékenységbé! szérmazé pé kéz-valtozds {14-19. sorok) 564 733 -839 683
14. ingatlanck beszerzése - o] 0
15. Ingatianok eladasa + ¢} O
16. Befolyt bérleti dijak + o] o]
17. Erékpapirok beszerzése - 859 329 -1 839 130
18. Enskpapirok eladdsa, bevdlidsa + 1341 309 929 754
19. Kopott hozamok + 82753 69 693
Hii. Pénzigyi miveletekbd! szdrmazé pénzeszhiz-valtozas (20-26. sorok) -68 681 2 927 503
20. Befekiatési jogy kibocsdtds + 929 405 2891414
21, Befekietési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - o] o]
22. Befektetési jegy visszavdlfdsa - 998 086 36 089
4. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - c ¢
24. Hitel, illetve kalcsén felvétele + o} ]
25. Hitel, illetve koleson toriesztése - 0 0
26. Hitel, ilietve kélesdn utdn fizetett kamat - o] o}
V. Pénzeszkdzik valtozasa {tizliziil. sorok} £ 547 019 2 136 106

2010. janvér 146l véltozoti a cash flow séméja @ 215/2000. korményrendelet szerint, emictt a 4-es és a 4.a. sorokba bekerilf két 0] adat, valamint

a S-eshd! kismelésre kerilr az ériékpapirok dllomdnyvaliozdsa a 9.aba. Valiozott a 200%-es évhez képest az 1. sor tarialma, mivel kiemelésre
keriiltek a kamatbevételek o 19-es sorba, valamint 6f sor a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 2011, marcivs 30.

i Balogh Andras
az Alap képviseletébgh

/

11/11. oldal




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatolt Alap

Adatszolgaliato neve:

Adatszolgaltaté tdrzsszama:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdagrend: forint
Tétel neve | ISIN , egyéb azc itd kod | darab piaci érték nettositott érték devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d e f
001 S0A01Y Pénzforgaimi szamla 458000818 456000818
002 S0A011 Forint 455733331 455733331
RAHA EUR
e e . JFOrward
603 50A0%10001 [RAHA EUR Forward Folydszémia zard enek ot 4 0 HUF E
% Folydszamia
| | zard érték
%ﬁ% RAHA HUF
- 004 50A0110002 |RAMHA HUF Folybszamla zaro énigk Folydszémis 455733331 455733331 HUF E
2416 érték
e RAHA
| | itt
. 005 |50A0110003 |RAHA Monolith Folyszamia zard éngk  [Mononn o o HUF E
% Folyoszamia
— zard érigk )
008 50A012 Deviza 267288 267288
RAHA EUR
= 007 50A0120001 |RAHA EUR Folyoszémla zard érték Folydszdmia 267288 267288 EUR E
2 o
zarG érték
| ] ap8
009 50A0128999
010 50A02 Bankbetét 2706793057 2706793057
% 011 50A021 Forint 27067893057 2706793057
% 012 5040210001 |D1837927 Betét D18'37§27 100000000 100000000 HUF E
% Betét
= D1837527
013 50A0210002 [D1837927 Letét felh. kamat Letét felh. 2958804 2958304 HUF E
- kamat
- 1
% 014 5040210003 |D1840671 RAC Deposit D184067 X 850000000 850000000 HUF E
@\‘% RAC Deposit
% 1840671
015 |50A0210004 |D1840671 RAC Deposit accroude interest :ﬁfofjgos“ 31409153 31409153 HUF £
interest
016 50A0210005 1843776 RAC Deposit D1843776 N 300000000 300000000 HUF E
RAC Deposit
01843776
017 |50A0210006 |D1843776 RAC Deposit accroude interest :C?O'ﬁgm 7410000 7410000 HUE E
interest
018 50A0210007 |D1846432 Betét 2;216432 1400000000 1400000000 HUF E
01846432
019 50A0210008 |D1846432 Letét feln. kamat Letét felh. 15015000 15015000 HUF E
kamat
020 150A022 Deviza 4] 0
021 50A0220001
022
023 50A0228899
. 024 50A03 Allampapirok 865520200 665520200
% 025 |50A031 OECD tagaliam &htal kibocsétolt dllampapir 665520200 665520200
. 026 50A0311 EU tagaliam altal kibocsatott Allampapir 865520200 665520200
027 50A03111 Allamkdtvény 865520200 665520200
50A03111000 ; . 5 i -
028 1 2014/C MAK 2014/C MAK  [HUDD00402183 50000 494791000 484791000 HUF E
3] xu ki L I
029 gqus 111000 2023/A MAK 2023/A MAK  [HUDD00402383 20000 170728200 170728200 HUF E
5 3111898
030 SOAOJ 119
031 50A03112 Kincstérjeg ] G
022 :;0AO§’! 12000
033 |..
s 50A03112898
034 a
Az MNB, az Eurdpal Kdzponti Bank, vagy az
crana Eurépai Unié més tagallamanak jegybankjs
a Arien f S J : 5 n
035 [S0AG3TIS |l kinoosatott, hitelviszony! megiestesits ¥ v
éngkpapir
SOAL3113
036 :;CAO 113000
037
3113
038 SOADVL 999
035 50A03114 Egyéb 0 4]
1
540 ?OAOi%? 14000
047
GAGR114 9
547 gdAuii 14888
- > - —
043 |B0AGR12 Egyec OECD tagafiam aital kibocsatolt s s
aliampapir
044 |50A03121 Allamkdtvens g )
50A031 ;
045 : A03121000
048

Kitoltés datuma: 20110103
A kitBhtéseért felelds személy neve: Litresits Judit
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Adatszolgaltatdé neve:

Adatszolgaitaté tdrzsszama:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idé : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem jMéd
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b C <] & f
047 gOAD31 2199¢
048 150AD3122 Kincstérjeg g G
049 ?QAOB?ZQOOO
050
o051 g{)AOS? 22989
0862 50A03123 Egyéb 0 g
053 S50A03123000
i
084
055 SOAOCS 123989
056 B0A032 Nem OECD allampapir 1] g
os7 50A0321 Allamidtvén ¢ 4]
058 50A03210001
058
060 50A0321998¢
061 50A0322 Kincstarjegy 0 G
062 50A03220001
063
064 50403229898
065 50A0323 Egyéb g 1]
ose 50A03230001
067
068 50A03239999
EU tagaliam altal garantalt, vagy olyan
069 50A04 nemzet‘kévz; s’zewe;a altal kibocséatott, vagy G o
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagaliamainak tébbsége tagja
070 50A041 Kotvények 1] g
071 50A0410001
072
073 50A0418889
074 50A042 Egyéb 0 0
078 50A0420001
076
077 50A0429998
078 15005 Szabalyozoft piacon vagy més elismert 200420600 200420600
piacon jegyzett értékpapir
079 |50A051 MegfelelSen likvid értékpapir 0 0
080 50A0511 Részvények 0 0
081 50A05110001
082
083 50405118999
084 50A0512 Kotvénvek 0 g
085 50A05120001
086
087 50A051289¢9
08s B0A0513 Jelzdloglevél 4 g
089 50A05130001
080
081 S0A05139898
082 50A0814 E£gvéb g 0
043 S0A05140001
094
085 S50A05149899
096 |50A052 Szabalyozott piacon vagy mas efismert 200420600 200420600
piacon jegyzett egyéb érigkpapir
037 50A0521 Részvények 0 0
098 S0AD5210001
089
100 50A05215989
101 50A0822 Kétvénysk 200420800 200420800
102 50A05220001 1CIB 2011/8 CIB 2011/8 HU0D00343185 20000 200420800 200420800 HUF E
103
104 50A05229898
105 S50ADE23 Jelzdloglevél Y o
106 B50A05230001
107 .
108 50A05238909
108 S0ADS24 Egyéb Iy 0
110 B0ADS240001
111 .
112 S50A0524888¢
n érigkpapin, melynek kibocsatdia
kitslezetiséget valialt az adott értékpapir 8l
éven belilll, szabdlyozott placra vagy mas
713 |S0A0E elismert piacra tdriénd bevezeté L és @ 0 o
bevezetésnek nince thrvényl vagy egyéb
akadalya
114 50A061 Részvények 4] g
115 S0A0810001
116

Kitéltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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4. sz. melléklet

Tablakédd: 50A

Vonatkozasi id5 : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezels Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA

Adatszolgaltaté térzsszama:

11487058

Nagysdgrend:

orint

Tétel neve | ISIN, egyéb azonosito kéd | darabszam piaci érték nettositott érték | devizanem | Mad
Sorszam|] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b [ d [ f
117 150A0619999
118 [50A0862 Kotvények g 0
119 |50A0620001
120
121 150A062995%
122 S50A063 Jelzdlogievél I g
123 |50A0830001
124 ..
725  150A083598%
126 |50A084 Eayéb g 0
127 150A0640001
128 1.
126 150A0649398
Olyan, tagsagl jogokal megtestesits OTC
értekpapir, amelyre & vételt megelézé
. harminc napon bellil folyamatosan legaiabb n
130 [50807 két befektetési szolgaltatd nyilvanos maodon v o
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
ielentd arfolyamot tett kdzzé
131 50A071 Részvények 4] g
132 I50A0710001
133
134 150A0719909
135 150A072 Egyeb o 5}
136 {50A0720001
37
138 |50A0729999
138 |s0A08 Legfeljebb kettd éves hf;z'raléjf f/u:e?mrde;'ﬂ} 0 0
hitelviszonyt megtestesité OTC ertékpapir
140 |50A081 Kotvények 0 4
141 50A0811 Vdlialati kdtvény 0 0
142 {50A08110001
43 ..
744 150408118999
145 |50A0812 Onkorméanyzati kbtvén 0 9
746 50A08120001
147
748 150A081295999
149 50A0813 Kazintézmenyi kibocsatas 8] 4
150 [50A08130001
151
162 |50A0813999¢
153 S0A0814 Jelzdioglevé! 0 o
754 150A08140001
155 1.
756 150A08145999
157 |50A0815 Egysb 0 0
758 |50A08150001
158
160 |50A08158899
167 B50A082 Pénzpiaci sszkdzok 0 0
162 |50A0820001
163 1.
164 |50A0829999
165 15000 Két évnéi hosszabb hét‘rz‘,"sé’vév ‘iutarrv\xdejﬁ( 5 o
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
166 150A081 Katvenyak 8 0
167 150A0811 Véllalat ktvény o 0
168 [50A08110001
169
170 |50A09119988
171 |80ADS12 Onkorményzat: ktvény 0 0
172 |50A08120001
173
174 150A09129698
175 i5U0ADG13 Kezintézmény kibaosatas ¢ o
176 50A08130001
17
178 |50AD9138909
178 50A0814 Jelzdloglevél 0 4
180 150A08140001
187
182 |50A0914898¢
183 50A092 Egvéb g 0
784 [50A0820001
185 |
186 150A0920900
187 |50A10 Befeitetési jegy és egyéb kaliektiv 407317904 407317504
befekistési éridkpapir
188 |50A104 ;uréoas befekteztési 5529 vagy az EU-ban o
letrehozott megfsieibie
188 150A1011 Nyiitvéai [ 0
180 IB0AT0110001 5
191

Kitdltés datuma: 20110103
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Adatszolgaltatd neve:
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Téblakéd: 50A
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S50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forini
ISIN . egyéb azonosité kéd | darabszam piaci érték nettésitott érték devizanem fMéd
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 2 3 4 5 [ 7
b [ d e f
192 50A10119999
183 50A1012 Zartvégl Y 2
194 S50A10120001
185
198 50A10120099
197 504102 Egyeb befeideiss jegy és kollektiv 407317804 407317904
befekietési énékpapir

158 5041021 Nyiltvégu 407317904 407317304
198 50410210001 ICONC. VM CONC. VM HUDDO0703748 240518538 1407317904 407317904 HUF E
200
201 50A10210900
202 50A1022 Zarivégl o g
203 S0A10220001
204
208 S0A10229008
206 150A11 Hatdridds lgyletek 0 0
207 50A111 Ertékpapirra koot 0 0
208 50A1110001
209
210 50A1119889
211 50A112 Devizara kétott ¢ 0
212 50A1120001
213
214 S50A1129998
215 150A113 Indexre kitott [ 0
218 50A1130001
217
218 S50A1139899
21 50A114 Tézsdei aru 0 0
220 50A1140001
227
222 50A1149998
223 |50A115 Hataridbs kamatiab Ugyletek 0 ¢
224 50A1150001
225
226 5041159899
227 |50A116 Kamat-_ deviza- és tokecsere Ugyletek 0 0
228 S0A1160001
229
230 50A11689599
231 50A117 Egyéb 0 0
232 50A1170001
233
234 50A1179809
235 50A12 Vétell és eladédsi opciok O 0
236 50A121 Enékpapir 0 [
237 50A1210001
238
239 50A1219989
240 50A122 Deviza 0 0
241 S0A1220001
242
243 50A 1229999
244 50A123 Index 0 0
245 50A1230001
246
247 50A1238880
248  I150A124 Tézsdei aru 4 0
249 50A1240001
250
251 5041249889
252 S0A125 Egyéb 9] g
253 30A1250001
254
265 50A1259809
256 130A13 ingatian I &
257  150A131 Epités alatt 40 ngatianck o 4
268 50A1310001
259
260 S0A1319099
267 50A132 Egyeb 4] g
262 50A1320001
263 1.
284 50A1320900
265 |50A14 Ertékpapir Ugyletekndl eredt kbvetslesek i} 0
266 B0A140001
267
268 50A145809
268 |50A15 Ertékpapir Ugyletekbél ereds kitelezettségek o 4]
270 50A150001
271
272 50A186G039
275 Sorozatok
274 |50A21 Sorozat azonositbia (ISIN} |

Kitéités datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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4. sz. melléklet

Tablakéd: 50A

Vonatkozési id6 : 20110103-20110103

Adatszolgaltats neve:

Raiffeisen Alapkezels Zrt.

S0A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgéltaté tdrzsszama:

11467058

Nagysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb azonosito kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [Mod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d € f
275 50A211 Kovetelések g 0
276 50A2111 Befekietési jegyek forgalmazasabal 0 0
277 50A21110001
278
279 50A21119995
280 S0A2112 Egvéb Q g
281 S0AZ1120001
282 1.
283 50A21129099
284 150A212 Kételezettségek o ¢
285 15042121 Befektetési jegyek forgalmazasabd! 9] 0
286 S0A21210001
287
288 50A2121983¢9
288 5042122 Egyeb 0 0
280 S0AZ1220001
281
292 50AZ21229999
203 |50A213 A be{ek’tetési jegy sorczatra jutd nettd
eszkirénék
264  150A214 Befektetési jegyek nyité darabszama
285  [B0A215 Eladott befektetési jegyek darabszama
296 |50A218 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
287 150A217 Befektatési jegyek zard darabszama
208 |50A218 Befe'ktetés.{ je(gyvek\ arfolyama (egy jegyre juté
nettd eszkozérték)
288 ... .
300 Sorozatok
301 |50AZ2 Sorozat azonositdja (ISINY
302 |50A221 Koveteidaek 0 0
303 |50A221 Befekietés jegyek forgaimazasabdl 0 0
304 50A22110001
306
308 50A22119989
307 50A2212 Egyéb 0 0
308 50AZ2120001
309
310 50A22129989
311 50A222 Kételezetiségek 0 0
312 5042221 Befektetési jegyek forgalmazésabol g 0
313 50A22210001
3i4
316 |50A22219999
316 5042222 Egyéb 0 0
317 50A22220001
3718
318 50A22229999
220 150A223 A bef'ek'tei’ési jegy sorozatra jutd netté
eszkbzenék
321 1504224 Befektetés! jegyek nyité darabszama
322 S0A225 Eladott befekistési jegyek darabszama
323 50A2268 Visszavaltot! befektetési jegyek darabszéma
324 50A227 Befektetési jegyek z4r6 darabszama
525  50A228 Befe/kxete’)svéy jetgy’ek arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszikdzerték)
326 50A3 A portfolié ériéke minddsszesen
327 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
328 50A31 Alap azonosiiéia HUG000703699
328 50A311 Kovetelések 469332 469332
330 50A3111 Befekietési iegyek forgalmazasandl 0 g
3371 50A31110001
332
333 50A3111999%
334 S0A3112 Eagyéb 468332 4689332
Konyvvizsgaidi
335 |50A31120001 gz;’g;"‘sga“" CIDIBITARS KPMG dif ;'g;iéejj“sg o 253045 253045 HUF E
Eszkdz/
RAHA EUR
336 50A31120002 |RAHA EUR Folysszamia felhaimozott kamat || 0Y0528mia 1 ] 6 EUR E
felhalmozoit
kamat
RAHA HUF
337 |50A31120003 IRAHA HUF Folydszamla felhaimozott kamat ;?ig::g’a 1 215381 215381 HUF E
kamat
338 S0A312 Kételezetiségek -5822420 -5822420
336 18043121 Befektetési jegyek forgaimazésabdl g g
340 50A31210001
341
342 150A31218999

Kitdltés datuma: 20110103
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Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd térzsszama:

4. s5z. meliéklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
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504
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nugysdgrend: forint
Tétel neve 1 ISIN, egyéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [ Méd
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d [ £
343 50A3122 Eayéb -5822420 -5822420
344 |50A31220001 |Alapkezelési diyi g,'ﬁ?keze‘es' 0 436146 436146 HUF £
01844201
345 50431220002 D1844201 PSZAF dif Kbvetelés PSZAF dij 1 -258953 -258953 HUF E
Kovetelds
D18483836
348 S0A31220003 \D1848936 Szamvitel ¢ Kovetelés Szamvitefi dij 1 -196250 -186250 HUF E
Kovetelés
D1848937
347 |BOA31220004 |D1848937 Alapkezelési dij Kévetelds Alapkezelési 1 -4484134 -4454134 HUF E
dii Kovetelés
01848938
348 S0A31220005 |D1848938 Letétkerelési df Kivetslés Letétkezelési 1 -374513 -374513 HUF E
dij Kovetelés
349 50831220006 |Letétkezelés diy/ ;;fftkeze‘es‘ o 36345 36345 HUF E
350 S0A31220007 |PSZAF dijl/ PSZAF diii/ 0 -8087 -8087 HUF £
351 50A31220008 [Szamviteli dij// Szamviteli dij// 0 -18992 -18982 HUF E
352 50A313 A porifolié értéke Ssszesen 4430699282 HUF E
363 150A314 Befektetés! jegyek nyité darabszama 3050724814 £
354 50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama 6444478 £

Kitsltés datuma
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Tablakéd: 508
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50B
Nettositorr érrékpapirpoziciok
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonositd kod § Devizanem § HosszU pozicio | Rovid pozicié | Nettd pozicio | Mod}
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a ] < © f <]
001 1508001 Osszesen 0 0 0
002 15080011 nem szarmaziatott Ugylet 0 0 0
003 [50B001101
004 1.
005 1508001198
006 15080012 hatdridbs tgylet 0 [ 0
007 1508001201
008 |...
009 1508001299
010 5080013 opeios lgyiet g [ 0
0117 1508001301
012
01 508001398
014 15080014 egyéb 0 0 ¢}
015 508001401
016 1.
017 1508001499
0718 1508100 Hosszu pozicidk kotési arfolvama
019 |508101 Osszes valtozé letét
020 1508102 Fedg;eti likvid eszkoz (Tpt. 274. (21.bek.
al@ﬁn)

Kitsltés datuma: 20110103
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatett Alap
Lajstrom szama: 1111-168
Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgdld neve: KPMG Hungdria Kft., Henye Istvan
ST 1139 Budapest, Véci ot 99.

s Elszédmolas napja: T+1 napon
Tipusa: szdrmaztatott
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap portfélisjanak Ssszefételét a deviza- és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap
tékeéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesito ériékpapirokon és a hagyomanyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,

Hletve kizvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az alap dltal vésdrolhats strukturdlt termék jellemzden

néhdny hénapos, maximum éves lejarat?, a deviza- illetve kamatpiaci folyamatokra spekulalé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetéinek

l mindsilé kilonleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam fslétt realizélt hozam valamilyen mogottes termék

{devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsatél figg. Az alap t6kedttételt nem haszndl.

i 3. A RAHA teljesitménye
Arfolyamvaltozas* Netté eszkozérték A ref. index hozama

i 2010. december 31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049798 Ft

2009. december 31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412F

2008. december 31 B,42% 1,228131 F 1 318 553 992 Ft

2007. december 31 7.77% 1,132796 Ft | 440 652 761 Ft

2006. december 31 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 1

* 2006-ra az alap 2006. janudr 13- induldséts] . Forrs: RIF Statisztika

4. Az Alapkezels mikédésében bekévetkezett véltozésok

Az Alapkezelé mikédésében 2010. évben jelentés véltozas nem tortent.

; Raiffeisen
: ALAPOK 5




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Az Alap befektetési politikajabol kovetkezéen az Alap teljesitményét elsésorban a hazai deviza- és kamatpiaci mozgésok befolyasoligk.

2010. évben a meghatdrozé események a kévetkezdk voltak:

Visszas hangulatban kezdddstt a 2010. év, hiszen a kiemelkeds teljesitmény(i 2009-es évet némileg bearnyékolték az év végén hirtelen
felugré hosszi hozamok, a Dubai ingatlanfinanszirozési problémék és a régidban megjelend eladasi nyomés. A 8% kérol tetézd hosszi
hozamok azonban azt sugalliék, hogy a panik elétt allo tér korldtos. A piaci szerepldk vételi kedve tareflennek bizonyult az év elején,
még akkor is, ha mindenki fisztaban volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvazak eshetnek ki a szekrénybdl, csédbe mehet egy nagybank,
egy ingatlanpiaci szereplé, vagy mint a gorog példa mutatta, akér egy dllam fizetéképessége is veszélybe keriilhet. Ezek mellett 2010.
vélasziési év Magyarorszagon, ilyenkor pedig hirhedten ksltekezd a magyar dllam, a kétvénypiac teljesitménye pedig dltaléban siralmas.
Ami mégis a magyar dllampapirok mellett sz8lt az elsé negyedévben az az, hogy 2010-ben esak az IMF ellendrzése mellett kolthetett a
kormany a vélsag kapesan felvett hitel miaft, rdadasul kedvezdbbé festette a hazai hidny megitélését az is, hogy szinte minden fejleft

gazdasag komoly fiskalis problémdkkal kiizdst, igy egy iddre lekeriiltink a cimlapokrdl.

Valamelyest nétt az elsd negyedév folyamén a kilfsldiek allampapir-dllomanya, ami szintén a visszatérd bizalom jele volt. A 2009-es
megszoritdsoknak készénhetden Magyarorszag tébb kilféldi elemzd szemében mintaorszaggd valt a folyd kéltségvetési hiany
tekintetében (o pesszimistabbak viszont o még mindig hatalmas allamadéssagot és a gyenge névekedssi adatokat hangsilyoztdk). A
gérég adéssagvalsag kézepette ez mindenképp pozitiv volt, s hozzéjarult ahhoz is, hogy a forint Gjra megkdzelitse a 260 forintos

arfolyamot az eurdval szemben, az MNB pedig havonta e Giabb vagassal 5,5%ra csékkentse az alapkamatot marcius végére.
Y pedig gy Y| g P g

oz (%)

1. ébra A benchmark hozamok alakulasa

Aprilis nagy részét leszamitva kedvezétlen hangulatban telt a hazai éllampapirpiac ideje @ masodik negyedévben. Aprilis kézepére még
lokalis mélypontiara csdkkent a 10 éves hozam [6,3-6,4%0s szinfen), a rovidebb futamideji dllampapirokat pedig 5% alatti hozamokkal
lehetett csak megkapni. A piaci szereplék tobbsége tovabbi MNB kamatcsékkentéseket prognosztizélt, mikézben a forint a 260-as szintet
ostromolia az euréval szemben. Ugyan dprilisban az MNB egy Gjabb 25bp-al 16riénelmi mélypontra, 5,25%ra csdkkentette az iranyadd
rataidt, a méjusban feleréssdé befektefdi aggodalmak azonban a kamatemelési ciklus végét jelentették.
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A vilag t8kepiacain aprilis végétsl eluralkodé panikhangulat, amit elsésorban a gérég allamesédtél és annak tovagyirizésétél vald
falelem okozott, jelentés hatéssal volt @ hazai allampapirokid! elvért hozamra is. A 10 éves futamideiy &llampapir hozama par nap alatt
6,4%16| 7,8%ig emelkedett (kb. 9%os drfolyamesést produkélva). Mindekdzben a jobb megitélés alatt allé orszagokban (USA,
Németorszdg} a hosszabb futamidejd 4llampapirok elvart hozama tovabb csokkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsagos eszkézokbe vald
menekilést tokrdzte. A hazai révidebb futamideji allampapirok elvart hozama is 5%rol 5,6%ig ugroft, kidrazva a tovébbi

kamatcsdkkentéseket. Mindezzel parhuzamosan a forint 280 folé gyengilt az eurdval szemben.

A kialakult péanik ugyan o 2008. szeptemberi lehman-csédhdz nem hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurpai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezeft egynapos betétek volumene 10 hénapos csiesra emelkedett, meglédult az aranydr,
érezheten megndtt a fizikai arany iranti kereslet. Az események hatdsara 750 Mrd eurd értékil mentécsomagrdl dontdtiek az Eurdpai
Unié pénzigyminiszterei az EKB-val és az IMFfel kézssen. Az Eurépai Unis és az Eurdpai Kézponti Bank méjus 9-én bejelentett lépései
szinte korlatlan révid tévi finanszirozést biztositottak a bankrendszernek. A lépések latvanyosan demonstraltak az Eurdpai Unié
vezeldinek azt a szandékat, hogy egyben fartsdk a monetdris uniof, megelézzék o tBmeges dllam- és véllalati eséddket, valamint

megévidk a torékeny gazdasag konjunktarét.

A bejelentés kedvezéen hatott a hazai hozamszintre 6s o forintra is, de csak Gimenetileg. Az eurédvezet egészének adésségproblémaijat
kezelni hivaiofi, az EKB jelentds szerepvéllalasét tartalmazo csomag csak ideigéraig nyugtatta meg a befektetSket, egy &tmeneti
oréssdést kdvetden az eurd tovabb gyengilt a dollarral és kiléndsen a svajci frankkal szemben. A piaci szerepldk tobbsége Ggy gondolta
ugyanis, hogy Gérégorszag a mentesomag ellenére sem fogja elkerilni az dllamesédét {azaz a hitelei torlesztésének dtiitemezését), tobb
Svezeli tagorszdg pedig jelentés megszoritasokat volt kénytelen eszkézélni egy olyan helyzetben, amikor o torékeny gazdasdgi
névekedés éppen a kdltségvetéstél [ovS tamogatdst igényelné. Az eurdpai befekfetési eszkdz8k igy az elmolt idészakban lekeriltek a
preferdlt befektetések listajarcl, ami hétranyosan érintefte az Svezethez gazdasagi szdlakon keresztil erdsen kstéds, még eurdzénén kivil

es6, de oda igyekvé orszdgok tokepiacat is.

Ebben a kockazatkerilé hangulatban létott napvilagot néhdny hazai korménypérti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben a magyar
kéltségvetés kritikus dllapotardl, Gérégorszdggal vald sszehasonlitasrél és dllamessd kézeli helyzetrdl volt szé: a forint heves
gyengiléssel reagdlt, a piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek, de a hirek nem csak idehaza, hanem szerte a vilagban kisebb
pénikot okoztak. A kormanyfé szavai, iletve az azt kévetd gazdasagpolifikai intézkedések aztan megnyugtatiGk a piacokat, abban
ugyanis a kordbbi 3,8%-os hidnycél tartasa szerepelt. A hazai hossz( hozamok a félév vegére végil valamelyest a 2009. végi szintek

alatt zartak, szinte teliesen lenulldzva az elsé negyedév hozamesokkenését.

A harmadik negyedévben a magyar tékepiacof jelentésen befolydsolé tényezének a Valutaalappal folytatott targyalésok sikertelensége
bizonyult. A hir bejelentése utan a forint a kiGjult eladdi nyomds hataséra ismét a 290-es szinthez ért, az Gllampapirpiacot azonban csak
mérsékelten mozgatta meg, és jUlius hénap végére — o nemzetkdzi optimista hangulat hatan — ismet csdkkenésnek indultak o hozamok. A
bizonytalanség miatt azonban o jegybanki kamafcsokkentési sorozat felistelezhetéen hosszabb idére megakadt. A targyaldsok
berekesztése utan kozel két hénapos kommunikdcios csatérozds kezdddsit az IMF, az Eurdpai Unié, o Kormdny és a Nemzeti Bank
kézott, amely o nemzetkdzi pénzigyi hirekben kiemelt jelentSséget kapott. Az allamkatvény-aukcidkon az aktudlis hangulatisl figgden a
tolzottan optimista és a hasonléan szélséséges pesszimista hangulat okozta a sikeres és sikertelen avkcick rendszertelen valtokozasdt, a
hazai deviza ezt kévetve 276291 Ft kézétt ingadozott, meglehetSsen nagy napi mozgésokat mutatva. Szeptember masodik hetében, o
nemzetgazdasagi miniszter bejelentése utan (3% alatti 201 1-es koltségvetési hignycél} a nydr ota tartd bizonytalanség jelentésen enyhilt.
A kabinet kommunikdcisjéban egyrészt a 2010-es 3,8%0s hianycsl tartasa kiemelt jelentéséget kapoft, masrészt a régbta véart, 3% alatti

2011, évi ksltségvetési hianycél bejelentésre kerilt.
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A negyedik negyedév sordn - szinfe mar menetrendszerden - ismét piacfordité hirek lattak napvildgot és hoztak lényeges valiozdsokat o
magyar &llampapirpiacon. Oktdber elején még a hidnycélok teljesitésének bejelentése, illetve a nemzetkézi tékepiacoken szeptember éta
kiGjult optimizmus okozott hozamesdkkenést. A piaci szereplSk azonban tovébbi strukturdlis reformok bejelentését vartdak, legkésébb az
énkormanyzati vélasztasok utan. A pozitiv hirek elmaradiak, villdmesapdsként érte viszont a szereplSket @ magannyugdijpénztari vagyon
és a tagsag visszaterelésének szandéka az dllami rendszerbe. Oktdber hénap végén a 2011, évi kaliségvetési terveket is bemutatta a
kormany, a kiaddsi oldal szerkezete azonban Gjabb csalddésra adott oket. A nyugdijpénztdrakrél sz6lé hirek megdébbenést keltettek, az
elsé napok mérsékelt reakcidja utdn november elsé felében jelentésebb gyengilési hullam érte el az dllampapirpiacot, ami gyorsuld
hozamemelkedésben folytatédott és eladdsi panikban végzédétt. A hozamgdrbe a hénap végén 8,25-8,50% korili szinteket ért el az 6t
és tizéves szegmensben, ami éves csicsot jelenfetf. A jelentés mozgdst kivaltd belfsldi hir a magénnyugdijpénztarakkal kapcsolatos
frissen napvildgra kerilt szabdlyozdsi tervek jovébeli bizonytalan dllampapirpiaci hatdsa. Ekdzben a nemzetkdzi piacokon az Eurdzéna
periféria orszagok” megmentésének kérdése keriilt ismét napirendre. November utolsé napjaiban felgyorsulé eladdsi hulldmot az MNB

25 bézispontos kamatemelése, illetve az MNB &ltal bizonytalannak jelzett és felfele mddositott inflacids elérejelzése tovabb erdsitette.

December eleje pozitiv korrekcidt hozott az dllampapirpiacra, az el8zé hénap utolsé napjaiban kialakult 8,00-8,50% kézétti kotvénypiaci
hozamszintek néhdny nap alatt jelentdsen mérséklddiek, ezzel pdarhuzamosan a forint is erdsodni tudoft. Az optimizmus azonban
kérészéletinek bizonyult és Gjabb negativ hirek okoztak bizonytalanségot. El6szér a Moody's hitelmindsitétél érkezett meg a vart
leminésités, majd az MNB 25 bézispontos kamatemelése és annak indoklésa okozta a jdvébeli kamaipdlya varakozasokrdl alkotott kép
tovabbi romldsét (azaz a tovdbbi kamatemelés valészinlsége jelentésen megndtl). Kardcsonyi csomagként a Fitch lemindsitése érkezett
meg, ezzel mindhdrom hitelminSsiténél egy szinttel a befektetésre nem ajénlott kategdria feletti besoroldson élltunk, azaz egy esefleges
kovetkezd lemindsités lényegi véltast okozott volna a besorolasunkat illeten. A hénap kozepi atmeneti kedvezé hangulatban a forint az
eurdval szemben a 272-es szintig tudotft erdsddni, majd ezt kdvetben o negativ hirekkel tdmogatolt alacsony aktivitést piacon ismét
gyenglini kezdett, és az utolsé kereskedési napon 279 forintos drfolyammal zarta a kereskedést. A december 30-i kotvényaukcid
kedvezotlen idépontia ranyomta a bélyegét a kialakult hozamszintekre, a mdsodpiachoz képest 10-15 bazispontos emelkedés volt

tapasztalhaté.

Az utolsé negyedévben megjelent makrogazdasdgi mutatdk vegyes, de alapvetSen inkdbb kedvezd képet mutatiak @ magyar gazdasdg
Gllapotérél és kildtdsairdl. Az elézetes adatok szerint a 3,8%-os koltségvetési hidnyt sikerilt elérni, mikozben a 4,9%os éves dtlagos
inflécié magasabb lett az év eleji varakozdsnél. Az exportdinamika tovébbra is meggydzden mutatta a németorszdgi fellendiilés hatésat a
magyar exportdlé cégekre, o kilkereskedelmi mérleg rekordtdbblete az alkalmazkoddsi folyamat sikerességét bizonyitia. A belfsldi
kereslet ugyanakkor tovabbra is stagnélt, az eladésodott haztartdsok hitelproblémdja silyos teherként nehezedik a bankrendszerre és a

héztartasokra egyardnt.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alapkezeld az elsé félév sordn elsésorban kétvény- és devizapiaci pozicidkkal igyekezett kihaszndlni o piaci mozgdsckat. Az Alapba
még 2009-ben vdsarolt, a forint erésédésére jatszd opcid értéktelenil futott ki. Az Alap az elsé negyedév sorén igy elsésorban a
csdkkend kdtvénypiaci hozamokbdl profitalt, mig a masedik negyedévben a forint gyengiilése hozta « teljesitményt. A félév végén az Alap
legnagyobb nem forintbetét kitettségét két véllalati kétvény, egy hosszd futamide(i magyar dllampapit és némi eurd pozicié jelentették. Az
Alap a masodik félévben tovabb névelte piaci aktivitdsdt, rdvid- és kézéptévi tartdsra tervezett kétvény- és devizapozicidkat vett fel, illetve
stratégididba illé befektetési alapokat vasérolt. Ugyancsak a portfélidba keriltek killonféle lejaraty tokevédett strukturdlt betétek. Az Alap
éves feljesitménye érdemben meghaladta az Alapkezels dltal kitizétt ZMAX +2%os brutté éves hozamot, mindezt alacsony

arfolyamingadozdssal {azaz a napi drfolyamok alacsony szérésaval) sikerilt elémi.
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2. dbra A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) és a ZMAX index indexdlt teliesitményének alakuldsa
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IV. Portfélié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

j ISIN , egyéb
Megnevezés azonosito kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 369 894 719
Forint 363 391 750
Deviza 6 502 969
Bankbetét 618 642 740 HUF
Allampapirok 52 532 450
Allamkdtvény 52 532 450
2010/C MAK HUO000402391 5 000 52 532 450 HUF
Tozsdén vagy mas elismert
pigcon jegyzett értékpapir 338 411 980
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 338 411 980
Kotvények 231 345 580
EUR FLOTP XS50223652669 10 130216 080 EUR
RB PB KTV2 HUO000344734 100 101 129 500 HUF
Jelzaloglevél 107 066 400
FJTTINFO2 HUO000652029 10 000 107 066 400 HUF
Vételi és eladasi opciok 3 203 702
Index 3203702
RIF_PUT2 RIF_PUT2 1 3203 702 HUF
Kovetelések 749 874
Kotelezettségek -1 435 052
A portfolio értéke &sszesen 1 382000 413
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

J ISIN , egyéb
Megnevezés

azonosité kod | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 456 000 619
Forint 455733 331
Deviza 267 288 EUR
Bankbetét 2 706 793 057 HUF
Allampapirok 665 520 200
Allamkatvény 665 520 200
2014/C MAK HUO000402193 50 000 494 791 000 HUF
2023/A MAK HUO000402383 20 000 170729 200 HUF

Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett

értékpapir 200 420 600
Szabalyozott piacon vagy mds

elismert piacon jegyzett egyéb

értékpapir 200 420 600
Koétvények 200 420 600
CIB 2011/B HUOO00343165 20 000 200 420 600 HUF

Befektetési jegy es egyéb
kollektiv befektetési

Egyéb befekietési jegy és kollektiv

befektetési értékpapir 407 317 904

Nyilvegy 207 317 904

CONC. VM HUOOO07037 49 240 518 538 407 317 904 HUF
Kovetelések 469 332
Kételezettségek -5 822 420

A portfolio értéke Ssszesen 4 430 699 292

Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2009.12.31-én 1019 059 970
2010. évben eladott befekietési jegyek 2 891 413 850
2010. évben visszavdliott befekietési jegyek 855 907 221
Forgalmomban 1évS befektetési jegyek 2010.12.31-én 3 054 566 599
Portfdlié dsszesitett nettd eszkozértéke 2010.12.31-én 4 430 699 292
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2010.12.31-én 1,450517
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2. Szdérmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

Indulas Lejarat Tipus Néveértek (EUR) Deviza Mégéttes termék
2009.02.01 2010.02.01 Eurdpai eladdsi 1.000.000 EUR deviza

3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre jutd nelté eszkozértékének véltozdsa
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E V Forras: RIF Statisztika

Az Alap a 1argyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévéirdsra.

Budapest, 201 1. mdrcius 30.
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