Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztatott Alap
Féléves jelentés 2008.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Kft., dr. Eperiesi Ferenc
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+1 napon

szdrmaztatott

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap
t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,
illetve kdzvetlentl a strukturdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az alap dltal vésérolhaté strukturdlt termék jellemzéen
néhdny hénapos, maximum éves lejdratd, a devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek
mindsild kildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam f5lé# realizalt hozam valamilyen mégéttes termék

(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. A RAHA fteljesitménye

Arfolyam valtozas* Arfolyam Netté eszkézérték A ref. Index hozama
2006. december 31. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft
2007. december 31 7,80% 1,133015 Ft 1437 068 279 Ft
2008. jonius 30. 2,52% 1,161612 Ft 1 420 221 748 Ft
* 2006-ra az alap 2006. januér 13-i induldsété! . Forréas: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2008. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2008.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

A 2008. janudr elejére 255 Ft/€ szintig erésddé forint arfolyama sokdig stagndlt, de februdrban gyengilésbe kezdett, és még 270 felett
is szilettek kotések egy révid ideig. Mdrciusban erésédni kezdett a hazai deviza, majd ez a trend folytatédott a félév hatralevé részében.
Miutédn az MNB meglehetdsen varatlanul eltérélte a forint ingadozdsi savijét, a varakozdsok kdzéptévon az erésédés felé toléditak. Ez a
folyamat azonban mar révid tdvon is beindult, és majusban megkodzelitette a kordbbi savszél 240-es értékét, majd juniusban at is térte azt.
Az elsé félévben azonban a régi sdv szélét jelenté 235-s szintet nem tdrte &t tartésan a forint, épp csak megérintette ezt a szintet. A
Magyar Nemzeti Bank 2008-ban sem jeleskedett a kamatcsokkentésben, a prudens jegybank latszatdnak fenntartdsa érdekében az
vdltozatos kifogasokhoz folyamodott az éppen aktudlis hirek kézil a kamatcsdkkentés elkerilése érdekében. Késébb a nemzetkdzi
befektetdi hangulat romldsaval kamatemelésekre kényszerilt, de ezt a kordbban hangoztatott makroadatok romlésa sem témasztotta ald,
és a kordbbi, 2006-0s intenziv kamatemelési hullamot kiséré erés forintgyengilés arnyéka is messze volt. Eltrolték viszont a forint
ingadozdsi sdvjat, és szamos szakérté szerint az MNB devizapiaci beavatkozdsa is erés szerepet jatszott abban, hogy a kétvénypiaci

zuhandst nem kisérte a forint intenziv gyengilése. Ezeket a taldlgatdsokat a jegybank viszont sem megerdsiteni, sem cafolni nem akarta.

Az MBN adltal jegyzett euro/forint arfolyam
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Az aldbbi t&blazat kézli a Raiffeisen Hozam Prémium Alap hozamdt, valamint az alternativ befektetési lehetéségek hozamdt. Az alap

hozama mellett feltiintettik a révid lejaratd &llampapirok teljesitményét j6l tikr6z& ZMAX index dltal biztositott hozamot.

idészak RAHA ‘ y4,,7.9.¢

1. negyedév 1,072% 1,634%
2. negyedév 1,436% 2,132%
1. félév 2,524% 3,820%

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap és a ZMAX index (nem évesitett) hozama 2008. elsé félévében

(a ZMAX hozama alapkezelési dijjal nem korrigdlt érték)
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2008.

A forint ingadozdsi savjdnak eltérlése hosszabb tavon a forint erésédésének lehetségét vetitette elére, hiszen a hazai deviza mindig az
ingadozdsi sdvjdnak erds felében tartézkodott, gyakran kézel a sdv széléhez. Ennek ellenére a mérciust kdvetd folyamatos erésddést
varatlan eseménynek tekinthetjik, mert a tékepiaci kdrilmények az azonnali erésédés ellen széltak: rossz volt a magyar makrogazdasdgi
helyzet, kedvezétlen inflaciés és korményzati szdmok lattak napvildgot, és a nemzetkédzi befektetdi hangulat is kedvezétlen volt. A forint
er8sddésével pdrhuzamosan a vezeté nemzetkdzi t6zsdék folytatték kordbban megkezdett lejtmenetiket, a fejl6dé piaci részvények nagy
t6bbsége is kévette az esést, és a magyar dllamkstvények sem taldltak magukra. igy valészinibb forgatékényvnek tint, hogy a saveltsrlés
majd csak a kedvezétlen t6kepiaci kdrnyezet elmiltaval, 1-2 éven belil fejthet ki tartés nyomdst a forint erésségére.

A tartés erésddésben szerepet kaphatott a sév kordbbi meglétébdl fakadd spekuléciéd is: a kordbbi évek alatt szamos biztosnak tiné
fogadds szilethetett arra, hogy a forint drfolyama nem lépi &t a 240-es, illetve a kordbbi 235-6s sdvszélt. Ezeknek a biztonsagdt az MNB
magatartasa is megerdsitette, hiszen a jegybank 2003-ban is kitartéan védte az erds sdvszélt, és nem engedte a forintot a sdv szélénél
tovébb erésddni. Azoknak a bankhazaknak, akik ezeknek a fogadasoknak a tiloldalén élltak, valéban érdekében dllhatott a
forintérfolyam jelent8s erésédése, de ez mindenképp csak egy dtmeneti spekuldciés nyomdst jelenthet a forint sz&méra, nem pedig tartés

erésodést.

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap
és a ZMAX teljesitménye
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A Hozam Prémium Alap 2008. I. félévi teljesitménye
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2008.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

A 2007. év utolsé negyedévében stagndlt a forint érfolyama az euroval szemben, ebbdl a viselkedésbdl az év elején még profitdlni tudott
az alapkezeld. A februdrban bekévetkezé jelentds gyengilés a révidtavi pozicidkat ugyan vératlanul érte, de a tdbb hénapra szélé
varakozdasok alapjan nyitott poziciok sértetlenil vészelték 4t az elsé negyedév hektikus mozgdsait. A forint gyengilését a hazai
dllampapirpiaci hozamok megemelkedése kisérte, a kdtvények tdbb hulldmban jelentés veszteséget szenvedtek el az év elsé hénapjaiban.
Ezek az események csdbité vételi lehetéségeket jelentettek a kdtvénypiacon az alapkezelé szdmdra, igy a devizapiac mellett az eddig
kevésbé aktiv piacon is vdllalt poziciét az alap. Ez a lépés dsszhangban marad az alap tdjékoztatéja szerint megcélzott befektetési
piacokkal. Sajnos a tdbb épésben bekdvetkezd gyengiilés jelentds mértékben tilment a hazai szereplék dltal vért hatdrokon, igy a
kotvénypozicidkat veszteséggel kellett lezarni, és ez stagndldsra itélte az alap drfolyamdt egész februdr folyaman. Ennek a hénapnak a
lemaraddsat még nem heverte ki az alap idei teljesitménye.

A mésodik negyedév folyamdén ismét a devizadrfolyamokkal kapesolatos vdarakozésok keriiltek elStérbe, kedvezd helyzetben sikeriilt
poziciét nyitni forinterésédésre, de sajnos ez sem tudta ellensilyozni a hektikus félévet zard forint mozgdsdn elszenvedett veszteségeket.
Az alapkezeld az alap vagyondnak a jelentds részét révidtavi, 1-3 hénap kézti futamideji pozicidkban tartotta a bizonytalan helyzetre

valé tekintettel.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2008.

IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

i ISIN , egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 237 988 993
Bankbetét 703 573 935
Allampapirok 48 974 487 334 831
Allamkétvény 30 000 302 737 200
2009/F MAK HU0000402359 30 000 302 737 200 HUF
Kincstarjegy 18 974 184 597 631
D080116 HUO000516141 8 500 84 754 435 HUF
D080827 HUO000516463 10 474 99 843 196 HUF
Vételi és eladasi opciok 9 600 000
DNTI1 9 600 000 HUF
Kévetelések 195 868
Kételezettségek -1 625 348
A portfolié értéke Ssszesen 1437 068 279

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

j ISIN , egyéb

Megnevezes azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 513775 101
Allampapirok 80 474 808 347 698
Allamkatvény 30 000 305 153 500
2009/F MAK HU0000402359 20 000 205 288 800 HUF
2010/D MAK HU0000402409 10 000 99 864 700 HUF
Kincstarjegy 50 474 503 194 198
D080702 HUO0000516380 40 000 399 901 600 HUF
D080827 HUOO00516463 10 474 103 292 598 HUF
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 10 000 97 326 300
Tézsdén vagy mds elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 10 000 97 326 300
Jelzdloglevél 10 000 97 326 300
FJTINFO2 HU0000652029 10 000 97 326 300 HUF
Vételi és eladasi opciok 1 830 000
Index 1 830 000
RIF_OT12 OPC 1 830 000 HUF
Kovetelések 117 957
Kotelezettségek -1 175 308
A portfolié értéke Ssszesen 1 420 221 748

Az Alap a 2008.01.01. és 2008.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 1268 358 031
2008. I. félévben eladott befektetési jegyek 140 575115
2008. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 186 303 432
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2008.06.30-Gn 1222629714
Portfélié sszesitett nettd eszkdzértéke 2008.06.30-6n 1420221 748
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2008.06.30-n 1,161612

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

Ft Ft
2 000 000 000 1,20
[ Nett6 eszkdzérték  —¢—Egy jegyre jutd netté eszkdzérték

1 600 000 000 -
+ 1,15

1 200 000 000 -
+ 1,10

800 000 000 -
+ 1,05

400 000 000 -
0 - - 1,00

2007.12.29 2008.01.31 2008.02.29 2008.03.31 2008.04.30 2008.05.30 2008.06.30

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2008. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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	A 2007. év utolsó negyedévében stagnált a forint árfolyama az euroval szemben, ebből a viselkedésből az év elején még profitálni tudott az alapkezelő. A februárban bekövetkező jelentős gyengülés a rövidtávú pozíciókat ugyan váratlanul érte, de a több hónapra szóló várakozások alapján nyitott pozíciók sértetlenül vészelték át az első negyedév hektikus mozgásait. A forint gyengülését a hazai állampapírpiaci hozamok megemelkedése kísérte, a kötvények több hullámban jelentős veszteséget szenvedtek el az év első hónapjaiban. Ezek az események csábító vételi lehetőségeket jelentettek a kötvénypiacon az alapkezelő számára, így a devizapiac mellett az eddig kevésbé aktív piacon is vállalt pozíciót az alap. Ez a lépés összhangban marad az alap tájékoztatója szerint megcélzott befektetési piacokkal. Sajnos a több lépésben bekövetkező gyengülés jelentős mértékben túlment a hazai szereplők által várt határokon, így a kötvénypozíciókat veszteséggel kellett lezárni, és ez stagnálásra ítélte az alap árfolyamát egész február folyamán. Ennek a hónapnak a lemaradását még nem heverte ki az alap idei teljesítménye. 
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