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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdléd neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Kft., dr. Eperijesi Ferenc
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+1 napon

szdrmaztatott

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap
t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,
illetve kdzvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fektetheti be. Az alap dltal vasarolhatd strukturdlt termék jellemzéen
néhdny hénapos, maximum éves lejdratd, a devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek
mindsild kildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam f5lé# realizalt hozam valamilyen mégéttes termék

(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg.

3. A RAHA fteljesitménye

Arfolyam valtozas* Arfolyam Netté eszk6zérték A ref. Index hozama
2006. december 31. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft
2007. jonius 30. 2,85% 1,081037 Ft 1010 808 255 Ft
* 2006-ra az alap 20086. januér 13-i induldsétél, 2007-re pedig az év kezdetétdl. Forrds: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikddésében 2007. . félévében jelentds valtozas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

A 2006-0s év utolsé negyedévében jelentdsen erésédétt a forint, 280 Ft/€ szintrdl 250-re véltozott az arfolyam. Decemberben dgy tiint,
hogy véget ér a monetdris politika szigoritési ciklusa 8%-on tetézé alapkamattal, ezt a személyi véltozdsok is tamogattak. igy léptink a

2007-es évbe.

A 2007. janudr elejére 250 Ft/€ szintig erésédé forint arfolyama sokdig stagndlt, és tartésan berendezkedett a 252-256 savban. A
2006. év utolsé negyedévének nagy erésddése utdn sok befektetd hidba vért korrekciét, gyengiilés nem érkezett. A forint annak ellenére
erés maradt, hogy a kormdnyzat kiigazitasi programja ekkor kezdte el éreztetni hatésat a gazdasdgi statisztikékban: az inflacié csicsra
szokott, a makrogazdasdgi elemzdk és a Nemzeti Bank szakértdi is 8-9%-os éves inflaciédt vartak februdrra és marciusra, ekkorra vérték a
havi inflaciés adatok tetézését. Ennek ellenére a kdvetkezé jelentés elmozdulds nem a gyengiilés iranydba tértént, azt a marcius 154
négynapos hosszi hétvége hozta. Ekkor a magyar piac 2 napon &t zdrva tartott, igy a sokkal kevésbé likvid kiilféldi (féként a londoni)
piac hatdrozta meg a kereskedést, ahol tovabb erésédétt a forint, 245 forintos szintre ment le az eurd dra. Az ekdzben érkezd
makrogazdasdgi hirek nem tudték megrenditeni a piacot, gyengilésnek nyoma sem volt. Szerepet jatszhatott ebben az is, hogy marcius
elején tdvozott a Magyar Nemzeti Bank elndke, a monetéris szigor fenntartasa mellett kiéllé Jarai Zsigmond. Utéda Simor Andrds lett, akit

szdmos vélemény a kormdnyzattal jobban szét érté szakembernek tart.
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Az euro / forint arfolyam alakulésa 2006. szeptembere 6ta

Az aldbbi tablazat kézli a Raiffeisen Hozam Prémium Alap hozamdt, valamint az alternativ befektetési lehetéségek hozamét. Az alap
hozama mellett feltintettik a révid lejaratd dllampapirok teljesitményét jél tikr6z6 ZMAX index, illetve a likviditasi eszkézdk és a

szdmlapénz hozamat kézelité 3 hénapos BUBOR kamat dltal biztositott hozamot.

3M BUBOR

1,173% 2,022% 2,037%

A Hozam Prémium Alap és az alternativ befektetési lehetéségek (nem évesitett) hozama 2007 I. negyedévében

(a ZMAX és a BUBOR hozama alapkezelési dijjal nem korrigdlt érték)
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Aprilisban volt esedékes az Eurépai Unidhoz benydijtott konvergenciaprogram brisszeli véleményezése és a hozzd kapesoléds
helyzetértékelés, ekkor szintén felmerilt egy elmarasztalé véleményezés lehetésége. Az dllamkassza kiigazitésat segité bevételndveld
reformok jelentSs része eddigre ugyan sikeresen lezajlott, de a nagyivi reformtervek szdmos eleme még el sem kezdédét, és nem is
igazdn volt lathatd, hogy mikor kezdddhet az egészségiigyi és a nyugdijreform megvalésitasa. Ennek ellenére a forint tarfotta magdét a
kordbban megszokott viselkedéséhez, egy-egy jelentésebb elmozdulas utdn huzamosabb ideig maradt ugyanabban a viszonylag szik
sGvban, dprilist és mdjust is a 245-250-8s szint kdzétt toltdtte. Mdjus vége és jinius eleje hozott egy kisebb gyengilési hulldamot, ez
leginkdbb az amerikai és eurépai piacon lezajlott hirtelen, de dtmeneti hozamemelkedést lekdveté hazai mozgdsnak tudhaté be, igy 255
forintig szokétt fel az euro dra. Ez a szint sem bizonyult tartésnak, az MNB jinius végi kamatddntd Glését lendiletes forinterésddés eldzte
meg, igy a félév végére ismét 245 forintért adtak egy eurot a bankkdzi piacon.

A mdsodik negyedév a Magyar Nemzeti Bank monetdris politikdjdban is hozott véltozasokat. Mivel prilisban mér kedvezébb lett az KSH
dltal kdzolt inflacidés adat a kordbbi szamokndl, igy a piaci szereplék megerdsitve lattak, hogy az inflacié mérciusban tetézott. Ez a hir,
valamint az addig lezajlott korményzati reformok sikerességét hangoztaté szakmai vélemények mér a kamatesékkentés felé tolték a piaci
vérakozdsokat. Mdjusban ugyanakkor az aggaszténak nevezett bérstatisztikdk lattdn a jegybank Monetdris Tandcsa mégsem csdkkentett
az alapkamaton, de ezt a hirtelen valtozdst révid idé alatt j6I kommunikélta az elemz&k felé.

A j0niusi statisztikai adatok szintén kedvezétlentl alakultak, de ekkor mér nem sikerilt a jegybanknak j6l kommunikélni a szdndékait, igy
a piaci szerepldk dltalénos meglepetésére csokkentett az alapkamaton. Ez a hé végi lépés azért is vette ki rosszul magdt, mert a
meglepetésszeri kamatcsdkkentést jelentés forinterésddés elézte meg, a jegybank pedig t8bbszér hangoztatta, hogy a forint erdssége
nem gyakorol nyomdst a déntéseire.

Jolius elején jar le a megbizasa két jegybanki alelncknek, aki a kordbbi elnékhdz hasonléan a monetdris szigor hive volt, helyettik egy
lazitéspartinak fartott tag érkezik a Tandesba Kirdly Jilia személyében. Ez abba az irdnyba mutat, hogy folytatédik a kamatcsdkkentési

ciklus a mésodik félévben is.
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A Hozam Prémium Alap 2007. |. félévi teljesitménye

3M BUBOR

1,658% 1,937% 1,968%

A Hozam Prémium Alap és az alternativ befektetési lehetéségek (nem évesitett) hozama 2007. Il. negyedévében

(a ZMAX és a BUBOR hozama alapkezelési dijjal nem korrigdlt érték)
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

A 2007. januér elejére 250 Ft/€ szintig erés6dé forint arfolyama sokdig stagndlt, és tartésan berendezkedett a 252-256 savban. A
2006. utolsé negyedévének nagy erésddése utdn sok befekteté hidba vart korrekciét, gyengiilés nem érkezett. Az alapkezeld kivaré
stratégidt folytatott az év elején, majd a forint gyengiilésére nyitott poziciét, latva a 2006. év végi tartés erésddd trendnek a megéllasat, a
piac hulldmzdsait, valamint a tavaszra vart magas infléciés adatokat és a kordbban hangoztatott kormdnyzati reformprogram felhigulasat.
Ez a gyengilés sajnos csak viszonylag késén, joniusban kévetkezett be, igy az alap nem tudott profitéini a valtozasbél.

Mdrcius utdn tobb sikeres révidtavi poziciét nyitott az alapkezeld, ezeknek a megujitédsa a tovabbiakban folyamatos lehet. Hosszabb,
legalabb féléves futamideji poziciéban az alapkezeld az alaptékének kériilbelil egynegyedét tartotta, és a révidtavon felbukkanéd

lehetségek kihaszndléséra koncentralt.

IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyébh
Megnevezeés azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szémla 863 149 739

Allampapirok 14 356 142 212977 HUF
Kincstariegy 14 356 142 212 977 HUF
D070214 HUO000515663 14 356 142 212 977 HUF
Vételi és eladasi opciok 450 000 HUF
RIF_OT10 OPC 450 000 HUF
Kévetelések 949 630 HUF
Kételezettségek -1 668 470 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 1 005 093 876

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.06.29-EN

Nagysagrend: Forint

j ISIN , egyéb
Megnevezés azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 918 850 154
Allampapirok 8 500 81 697 580
Kincstériegy 8 500 81 697 580
D080116 HUO000516141 8 500 81 697 580 HUF
Vételi és eladasi opciok 11 030 000
Index 11 030 000
DNT1 4 650 000 HUF
RIF_BSPO2 4 680 000 HUF
RIF_DNT4 1 700 000 HUF
Kovetelések 395 525
Kéotelezettségek -1 165 004
A porifolié értéke 6sszesen 1010 808 255

Az Alap a 2007.01.01. és 2007.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2006.12.31-én 955 605 992
2007. |. félévben eladott befektetési jegyek 15505715
2007. |. félévben visszavaltott befektetési jegyek 37 473 316
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2007.06.30-6n 933 638 391
Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2007.06.30-an 1008 813 313
Egy jegyre juté nettd eszkodzérték 2007.06.30-4n 1,080518

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairésra.

Budapest, 2007. augusztus 06.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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