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I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., dr. Eperjesi Ferenc
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.

Elszadmolds napija: T+1 napon

Tipusa: szdrmaztatott

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

3. A RAHA teljesitménye a 2006. izleti év elsé félévében

Azon befektets, aki 2006. jinius 30-an rendelkezett RAHA

befektetési jegyekkel, attél figgéen, hogy mikor vésérolta Elért hozam
azokat, a mellékelt tablézat szerinti hozamokat érhette el. A 6 2006.01.13 (indulds 6ta) 1,80%
és 3 honapos hozamokat nem évesitve kozoljuk. 2006.04.01. (3 hénapos) 0,96%

Forras: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezelé mikadésében 2006. I. félévében jelentds véltozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Januér és februdr folyaman a forint érfolyama a 249-254-as sévban ingadozott, gyengild trend mentén haladva. Kézben a deviza
volatilitasa 5,6%-o0s szint kérnyékén ragadt meg. Janudrban az S&P negativra helyezte Magyarorszag fiskdlis kildtésait. Ez a hir jelentds
ugrést vitt a forint &rfolyamdba egy napon belil, de azt kévetden a hénap végéig egy szik savban, a 251-252-es szint kériil kereskedték
a hazai devizat. Az elemzdk tdbbsége akkor kézép tdvon még nem varta a forint jelentésebb gyengiilését, amit leginkdbb a kilféldi
befektetdk netté devizaswap dllomdanydnak csckkenésével tdmasziottak ald. Az Alapkezelé ennek ellenére, a vélasztdsok kozeledtével

egyre valészinibbnek létta a forint nagyobb atmeneti megingdsait. Az Alap poziciéit ezen kockdzatok figyelembe vételével alakitotta ki.

Februdrban a voldtilitds tovabbra is alacsony, 4,7%-korili szinten mozgott. Bar a kurzus véltozékonysaga tovébbra sem emelkedett
szdmottevéen, a folyamatosan gyengild trendet egy nagyobb arfolyam-ugrés térte meg; a hénap végén a Moody’s hitelmindsité is
negativra helyezte Magyarorszag kilatasait, nem sokkal ezt kévetden a JCR japdn hitelmindsité pedig le is minésitette a magyar
adédssdgot. A forint drfolyama a fenti események hatasdra kézel 2 forintot gyengiilt. Az eseménysorozat kisértetiesen hasonlitott az S&P
janudr végi kilatasmédositésdra, azzal a kiilénbséggel, hogy ezittal nem korrigdlt a forint drfolyama, sét enyhén tovabb gyengiilve 254
feletti szinteket is érintett. Ugy tint, hogy mar a vélasztésok eldtt kezdetét vette egy lassi lemorzsolédds bedrazva az év hatralévd
részében egyre valészinibb leminésitéseket. A befektetdi hangulat megforduldséat azonban nem csak a belfsldi hirek befolydsolték. A
janudr végén felvett poziciét pozitiv eredménnyel zdrta az Alap, a februdrban nyitott Gjabb poziciék értékét azonban megingattdk a

forinttal kapcsolatos események.

Az elsé negyedév végéhez kdzeledve jelentésen felpdrégtek az események a deviza- és kdtvénypiacokon egyarént. A dollért gyengild
trend mentén az 1,18-as és az 1,22-es savban kereskedték az euréval szemben. A forint érfolyamat eladdsi hulldm taszitotta egészen a
267-es szintig. A befekteti hangulat éles megvdltozasdt 6l tikrézi az, hogy az drfolyam volatilitdsa 4-5%-os szintrél egyik naprél a

masikra 11-12%-ra ugrott. Ugy tint, hogy a piac mar a vélasztasok elétt egy hénappal elkezdte drazni az azt évezé bizonytalansagot.

A Hozam Prémium alap és az alternativ befektetési lehetdségek (nem évesitett) hozama 2006 |. negyedévében (a ZMAX és a BUBOR

hozama alapkezelési dijjal nem korrigdlt érték):

3M BUBOR

0,850% 1,240% 1,530%

Enyhe erésddésnek lehettink tandi a masidik negyedév elején a forintpiacon, egészen a 262-es szint kdrnyékéig esett az eurd drfolyama.
Kétségtelen, hogy a marciusi devizapiaci folyamatokra visszatekintve meglepden hirtelen ugrott rég nem létott magassdgokba az érfolyam
volatilitdsa. Azéta, a mésodik tavaszi hénap folyamén gyakorlatilag végig csékkent a véltozékonysag. A hénap kézepén kezdéds ,rally”
legféképp a régids befektetési eszkdzok irdnti kereslet megugrdsénak volt készénhetd, de nagy valészinliséggel kdze volt hozzd a hazai
belpolitika folyamatoknak is: a kormdany maraddsét pozitiv hirnek tekintette a befekteték tobbsége. Pozitiv eseményként volt értékelhets,
hogy nem hivatalos informécidk szerint a fiskdlis intézkedések elsé 1épéseként 300-350 milliard forintnyi megszoritdst vart a piac a
kormany részérdl. Egy jelentés reformfolyamat elsé 1épéseként értelmezve mindenképp értékelendd volt az elkdtelezettség, de lami kellett

ugyanakkor, hogy mindez korént sem volt elegends.

Mdjusban tovdbb csékkent a forint euréval szembeni arfolyamanak volatilitdsa. Ugyan a hénap eleji feltérekvé piaci eladdsok nyomdn a
kurzus hirtelen 266 félé ugrott, a hénap végére 262 kdrnyékén stabilizélédott. A hazai deviza mdjusi megingésa kézel sem volt a dél-
afrikai rand és a t6rék lira gyengiléséhez hasonlithaté. A félév hatralévd részében a belfsldi események tekintetében tovabbra is a

kormdnyzat tervezett intézkedéscsomagjdra fékuszdlt a devizapiac. Eleinte pozitiv eseményként volt értékelhetd, hogy a nem hivatalos
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informécidk szerint bejelentett 300-350 milliard forintnyi megszoritasndl nagyobb mértékd szigoritast tervezett a kormany a jonius 10-én
bejelentett csomag keretein belil. Apré csalédasként értékelhettik ugyan, hogy a konkrét intézkedések bejelentését az eredetileg
tervezetthez képest kissé elhalasztotta a minisztérium, mégis bizakodé belféldi hangulatnak lehettink tandi. A kilféldi szereplék

vélekedése mar j6val megosztottabb volt.

RAHA teljesitménye - 2006
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A Hozamprémium alap 2006. I. félévi teljesitménye

A forint szamdra a jinius volt a fekete hénap 2006. elsé féléve sordn, amikor is t8bb mint 9%-ot esett a hazai fizetéeszkdz euréban
kifejezett értéke. A dolldrral szemben ez valamivel mérsékeltebb volt, mert a hénap utolsé napjaiban kissé gyengilt a tengeren toli
fizetSeszkdz az eurdval szemben. Ezittal nem mondhattuk el azt, amit mdjusban, ugyanis a randot és a térék lirdt is verte a forint negativ
értelemben (tekintettel a lira hé végi erésodésére). A kilfsldi befektetdk tetemes veszteséget voltak kénytelenek igy kimutatni az év elején
megvett magyar dllampapir portfélidjukon is. A térok lira esetében bekdvetkezett az, amire a hazai deviza kapcsén is vélhetéen sokan
jatszottak. A t6rok jegybank a fizetSeszkdz gyengilésébdl fakadé infléciés veszélyekre hivatkozva jelentésen megemelte irdnyadé
kamatdt. A magyar jegybank egyelSre nem kivénta jelentds kamatemeléssel lereagdlni a forint kéril hirtelen kialakult pénikot. Az S&P
lemindsitését kdvetden a fizetdeszkdz korili éridsi bizonytalansagot csak fokozta, hogy révid idén belil egymas utdn déltek meg soha
nem latott gyenge szintek. A 273-as értéket dattdrve a kurzus ,pillanatok alatt” szokétt fel 280-ra, majd réviddel uténa a sav gyenge

oldaléra nézett.

A Hozam Prémium alap és az alternativ befektetési lehetéségek (nem évesitett) hozama 2006. II. negyedévében.

3M BUBOR

1,011% 1,473% 1,580%
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordan

A januér kézepén elinditott alap 2006-ban a forint/euré drfolyam mozgdsdra jatszé strukturdlt termékek felépitésével alakitotta ki
portfélisjat. Kézvetlenil az induldskor még nem nyilt lehetség az alap szamdra, hogy megfeleld dron strukturdlt poziciét épitsen ki, ezért
az elsé derivativ eszkdéz a janudr végén keriilt a portfélidba. Az elsé negyedévben a hazai makrogazdasdgi bizonytalansag okozta
eurd/forint arfolyam gyengiilést és az azzal jaré volatilités-emelkedést igyekezte kihaszndlni az alap. A mésodik negyedévben a 270-hez
kdzeli szintekig gyengild forint visszapattandsdra és a 260-270 kdzéotti szintek kdzti mozgdsra épitett ki az alapkezelé pozicidkat, melyek

kézil néhdnyat a forint j0nius kdzepén bekévetkezd jelentds gyengiilése tort derékba.

IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.01.13-AN*
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 400 000 000 HUF
Forint 400 000 000 HUF
Kovetelések 65534 HUF
Kotelezettségek -7 808 HUF
A portfoli6é értéke O6sszesen 400 057 726

* Az Alap induldsdnak détuma.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.06.30-AN
Nagysagrend: Forint

. ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd |darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 730 131 183
Allampapirok 30 000 297 129 300
Kincstdriegy 30 000 297 129 300
D060823 HUO0000515804 30 000 297 129 300 HUF

Vételi és eladasi

opciok 606 774
RAC5 396774 HUF
RIF_OT4 OPC 210 000 HUF
Kovetelések 492 619
Kotelezettségek -1 579 769

A portfoli6 értéke

0sszesen

1026 780 107

Az Alap a 2006.01.01. és 2006.06.30. k&zstt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.01.13-4n* 400 000 000
2006. |. félévben eladott befektetési jegyek 815238 488
2006. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 207 248 996
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.06.30-Gn 1 007 989 692
Portféli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2006.06.30-én 1026780 107
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.06.30-6n 1,018641

* Az Alap induldsanak détuma.

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének valtozésa

Ft Ft
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Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairdsra.

Budapest, 2006. augusztus O1.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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