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RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (RAGA) bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdléd neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria Kft., Agécs Gébor
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatérozatlan

Az Alap 2005. jdliusdban indult. Az Alap befektetési célia, hogy kizdrélag likvid eszkdzokbe térténd befektetéssel maximdlis biztonsagot

nyljtson a befektetdk szdmdra. A befektetések kialakitdséndl a biztonsdg mellett a kiszamithatésédg kap kiemelt fontosségot. Az

Alapkezelé az dsszegytijtott t6két kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe

fekteti. Az Alap olyan szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositia, hogy az Alap minden naptdri hénap elején az

Alapban meglévd aktudlis tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot nydjtson.

3. A RAGA teljesitménye

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték Brutté éves A ref. Index

valtozas hozam hozama
2010.06.30 2,68% 1,381100 Ft 8 373331 915 Ft 3,09% 2,73%
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9.27% 8,98%
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95%
2007.12.31 6,89% 1,151197 Ft 1572 622 124 Ft 7.74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%

4. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2010. I. félévében jelentds valtozds nem tdrtént.

x Raiffeisen

ALAPOK



RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Erds évkezdetet veszteséges mdsodik negyedév kdvetett a hazai dllampapirpiacon, legaldbbis ami a hosszabb futamideji papirok
szegmensét illeti. A MAX index mdsodik negyedéves teljesitménye -2,3% volt, ami a féléves teljesitményt 4,5%-ra (évesitve kozel 9%)

mérsékelte. A legkevésbé kockdzatos ZMAX index masodik negyedéve is pozitiv lett, a félév végi évesitett hozama meghaladta az 5%-ot.

Benchmark teljesitmény MAX MAXC RMAX ZMAX
2010. elsé negyedév 7,00% 5,94% 1,77% 1,45%
2010. mésodik negyedév -2,34% -1,50% 1,07% 1,27%
2010. elss félév 4,50% 4,35% 2,86% 2,73%

Visszas hangulatban kezdédstt a 2010. év, hiszen a kiemelkedd teljesitményi 2009-es évet némileg bedrnyékoltdk az év végén hirtelen
felugré hosszd hozamok, a Dubai ingatlanfinanszirozdsi problémdk és a régidban megjelené eladdsi nyomés. A 8% kéril tetézd hosszo
hozamok azonban azt sugalliék, hogy a pdnik eldtt llé t#r korldtos. A piaci szereplék vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején,
még akkor is, ha mindenki tisztaban volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvazak eshetnek ki a szekrénybdl, csédbe mehet egy nagybank,
egy ingatlanpiaci szerepld, vagy mint a gérég példa mutatta, akdr egy éllam fizetéképessége is veszélybe keriilhet. Ezek mellett 2010.
vdlasztasi év Magyarorszdgon, ilyenkor pedig hirhedten kéltekezd a magyar dllam, a kétvénypiac teljesitménye pedig dltaldban siralmas.
Ami mégis a magyar dllampapirok mellett szélt az elsé negyedévben az az, hogy idén csak az IMF ellenérzése mellett kolthetett a
kormdny a védlsag kapcsdn felvett hitel miatt, réadésul kedvezdbbé festette a hazai hidny megitélését az is, hogy szinte minden fejlett

gazdasdg komoly fiskdlis problémdkkal kiizd, igy egy 6 idére lekeriltink a cimlapokrél.

Valamelyest nétt az elsé negyedév folyaman a kilfsldiek allampapir-dllomanya, ami szintén a visszatéré bizalom jele volt. A 2009-es
megszoritdsoknak kdszénhetéen Magyarorszdg tobb kilféldi elemzé szemében mintaorszaggd vélt a folyd koltségvetési hiany
tekintetében (a pesszimistdbbak viszont a még mindig hatalmas &llamadéssagot és a gyenge ndvekedési adatokat hangsilyoztak). A
gordg addssagvdlésag kézepette ez mindenképp pozitiv volt, s hozzdjarult ahhoz is, hogy a forint Gjra megkézelitse a 260 forintos
arfolyamot az eurdval szemben, az MNB pedig havonta egy Gjabb vagdéssal 5,5%-ra csdkkentse az alapkamatot mdrcius végére.
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1. dbra Az egy éves diszkontkincstdrjegy és az MNB alapkamat alakuldsa 2009-2010
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Aprilis nagy részét leszamitva kedvezétlen hangulatban telt a hazai dllampapirpiac ideje a masodik negyedévben. Aprilis kézepére még
lokdlis mélypontjdra csdkkent a 10 éves hozam (6,3-6,4%-os szinten), a révidebb futamideji allampapirokat pedig 5% alatti hozamokkal
lehetett csak megkapni. A piaci szereplék t6bbsége tovabbi MNB kamatcsdkkentéseket prognosztizélt, mikézben a forint a 260-as szintet
ostromolta az euréval szemben. Ugyan dprilisban az MNB egy Gjabb 25bp-tal toriénelmi mélypontra, 5,25%ra csckkentette az irdnyadd

rdtajét, a majusban felerésédé befektetéi aggodalmak azonban valészinileg hénapokkal eltoltdk a kévetkezd kamatvagds idépontit.

Hozam (%)

Mi2 =——M3 — M6 Y10 =—¥15 Y3 =5

2. dbra A benchmark hozamok alakuldsa

A vildg t8kepiacain éprilis végétdl eluralkodé pdanikhangulat, amit elsésorban a gorég dllamesddtél és annak tovagylirizésétél vald
félelem okozott, hatdssal volt a hazai dllampapiroktél elvért hozamra is. A 10 éves futamideji dllampapir hozama pér nap alatt 6,4%-rél
7,8%-ig emelkedett (kb. 9%-os &rfolyamesést produkdlva). Mindekézben a jobb megitélés alatt 4llé orszdgokban (USA, Németorszdg) a
hosszabb futamideji &llampapirok elvért hozama tovébb csdkkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsagos eszkdzékbe valé menekilést
tikrézte. A hazai révidebb futamideji dllampapirok elvart hozama is 5%-rél 5,6%-ig ugrott kidrazva a tovabbi kamatesdkkentéseket.

Mindezzel p&rhuzamosan a forint 280 f6lé gyengilt az euréval szemben.

A kialakult pénik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csddhdz nem hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurépai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett, meglédult az aranyér,
érezhetéen megnétt a fizikai arany irdnti kereslet. Az események hataséra 750 Mrd Eur érték( mentécsomagrél déntéttek az Eurdpai Unid
pénziigyminiszterei az EKB-val és az IMFfel kéz8sen. Az Eurépai Unié és az Eurdpai Kzponti Bank mdjus 9-én bejelentett [épései szinte
korlatlan révid téve finanszirozast biztositanak a bankrendszernek. A 1épések latvanyosan demonstréltak az Eurdpai Unié vezetdinek azt
a szdndékdt, hogy egyben tartsdk a monetdris uniét, megelézzék a témeges dllam- és véllalati cséddket, valamint megévijék a térékeny

gazdasdgi konjunktordt.

A bejelentés kedvezéen hatott a hazai hozamszintre és a forintra is, de csak dtmenetileg. Az Euro Ovezet egészének addsségproblémaijat
kezelni hivatott, az EKB jelentés szerepvdllaldsdt tartalmazé csomag csak ideig-6rdig nyugtatta meg a befektetket, egy &tmeneti
erdsddést kovetéen az eurd tovabb gyengilt a dolléral és kiléndsen a svdjci frankkal szemben. A piaci szereplék t6bbsége szerint
ugyanis Gordgorszdg a mentécsomag ellenére sem fogja elkeriiini az &llamcsédét (azaz a hitelei torlesztésének dtitemezését), t5bb
Svezeti tagorszdg pedig jelentds megszoritdsokat volt kénytelen eszkézdlni egy olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdasdgi

novekedés éppen a koltségvetéstdl j5vé tamogatast igényelné. Az eurdpai befektetési eszkdzok igy az elmdlt idészakban lekeriltek a
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preferdlt befektetések listajardl, ami hdtrédnyosan érintette az Svezethez gazdasdgi szdlakon keresztiil erésen kétédd, még euro zéndn

kivil esd, de oda igyekvé orszagok tékepiacat is.

Ebben a kockdzatkerilé hangulatban latott napvildgot néhdny hazai kormdnypdrti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben a magyar
koltségvetés kritikus &llapotarsl, Gordgorszaggal valé 6sszehasonlitdsrél és dllamesdd kozeli helyzetrdl volt szé: a forint heves
gyengiléssel reagdlt, a piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek, de a hirek nem csak idehaza, hanem szerte a vildgban kisebb
panikot okoztak. A kormdnyfé szavai, illetve az azt kdveté gazdasdgpolitikai intézkedések aztédn megnyugtatték a piacokat, abban

ugyanis a kordbbi 3,8%-os hianycél tartdsa szerepelt. A hazai hosszd hozamok a félév végére végil valamelyest a 2009. végi szintek

alatt zértak, szinte teljesen lenullézva az elsd negyedév hozamcsdkkenését.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

A kedvez8 piaci hangulat és a tovabbi kamatcsokkentések esélye miatt marciusban még egy éves futamideji betétek lekstésére kerilt sor.
A hazai gazdasdgi folyamatok és a nemzetkdzi t6kepiaci kérnyezet bizonytalansédga miatt dprilist kdvetéen igen alacsonyra csékkent a
tovébbi kamatcsckkentés esélye, ugyanakkor redlisan fenndll a lehetésége egy Gjabb pdanikhullémnak és akdar kamatemelésnek. Az

Alapkezelé ezért az Alap vagyondnak folyamatosan ndvekvé részét tartotta egynapos bankkézi betétben a masodik negyedévben, mig a

hosszabb futamideji betétek aranya 24%-ra csokkent a félév végére.
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1. &bra A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (RAGA) és referencia indexének indexdlt teljesitménye
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szédmla B 787 984 165 HUF
Bankbetét 3 583 603 835 HUF
Kovetelések 730703 HUF
Kotelezettségek -4 438 462 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 4 367 880 241

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szdmla 6 398 562 077 HUF
Bankbetét 2 046 912 328 HUF
Kavetelések 1831329 HUF
Katelezettségek -7 012 944 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 8 440 292 790
Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30. kdz5tt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 3245110 405
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 6742 884 054
2010. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 3 877 453 689
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-Gn 6110 540 770
Portfélié sszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 8 440 292 790
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2010.06.30-én 1,381268
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Raiffeisen

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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