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RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (RAGA) bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria Kft., Agécs Gébor
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatdrozatlan

Az Alap 2005. jdliusdban indult. Az Alap befektetési célia, hogy kizdrélag likvid eszkdzokbe térténd befektetéssel maximdlis biztonsagot

nyljtson a befektetdk szdmdra. A befektetések kialakitdséndl a biztonsdg mellett a kiszamithatésédg kap kiemelt fontosségot. Az

Alapkezelé az dsszegyjtott t8két kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Rt. &ltal kindlt létra sz416 és lekstott betétekbe fekteti.

Az Alap olyan szdmlaszerzédést kétott a Raiffeisen Bank Rt.-vel, amely biztositja, hogy az Alap minden naptéri hénap elején az Alapban

meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot nydijtson.

3. A RAGA éves hozama

Arfolyam valtozas Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2007. 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,89%
2006. 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,92%

Forrds: RIF statisztika

* az év utolsé munkanapjdra kdzzétett hivatalos arfolyam

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé mikddésében a 2007. évben jelentés vdltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Hullémzé hangulat volt jellemzd a hazai kétvénypiacra az elsé negyedévben. Belfldon a 2006. év végén
kialakult és kissé tolporgott vételi euféria konszoliddciéja ment végbe. Ennek kovetkeztében az év eleji MAX
indexes befektetésikon 1%-os veszteséget voltak kénytelenek a befektetdk elkdnyvelni. A bizonytalansag
februdrban végig fennmaradt, melyet rdaddsul a kinevezésre vard jegybankelndk személye korili

bizonytalanség is életben tartott.

Benchmark teljesitmény

2007. elsd félév, nomindlis 4,65% 4,60% 4,06% 4,00%
2007. mésodik félév, nomindlis 1,46% 1,82% 3,60% 3,89%
2007. 6,11% 6,42% 7,67% 7,89%

1. Tébldzat A forint llampapir indexek teljesitménye 2007-ben

Az igazén pozitiv hangulat csak marcius masodik felében tért vissza. Mdar a monetdris tandcs Gjdonsilt
elndkének megnevezése elétt jelentés port kavart a forint infervencids sdvja lehetséges eltorlésének hire. A
jegybanki kommunikécié természetesen prébdlta eloszlatni ezeket a szamitdsokat, a forint drfolyama mégis

megragadt a sdv erds oldalétdl 2%-ra, és az dllampapirok irdnti révid tavd vételi kedv sem csokkent.

Az elemzdk tobbsége az alapkamat csokkentését varta éprilisban, melynek teljesilését azonban meghiisitotta
a monefdris tandcs. Tette ezt a grémium arra hivatkozva, hogy nem lathaté még egyértelmien az infléciés
varakozdsok csokkenése. Ennek nyomdn a mdjusi hénap sem hozta el a kordbban bedrazott és varva vért
kamatcsdkkentést. A hazai dllamhdztartdst érinté hirek az elsé félévben végig pozitivan hatottak a hosszd
kotvények elvart hozamdra. A pénzigyminisztérium vdrakozdsait folyamatosan felilteljesité” statisztikai

adatok hatdsdra ragadt meg a gdrbe hosszi vége a jelenlegi szinten.

Az év masodik felére kibontakozd, a tengerentilrdl induld jelzdloghitel-piaci vélsédg globdlis befektetéi
hangulatot is érinté hatdsa hazdnkat sem kerilte el. Az eszkaldcié egyrészt annak hatdsdra kévetkezett be,
hogy szdmos befektetési bank és befektetési alap eszkdzei kozot szerepeltek azok a strukturdlt hiteltermékek,
melyek fedezetétéil amerikai jelzdloghitelek szolgdltak (,subprime” hitelek). Kissé ellentmonddsos helyzetnek
lehettink tanti belféldén: a hazai jegybank részérdl a piaci szereplék és az elemzdk erételies
kamatcsokkentést vartak még a félév elején. Ezzel szemben az inflécié éven belil nem csdkkent olyan
mértékben, ahogy azt kordbban vdrték, valamint a jelzédlogpiaci problémdk a kockézati feldrakat is
megemelték. A jegybanki kommunikdcié igy azt vetitette elére, hogy a jegybank nem siet annyira az irdnyadé
kamat csokkentésével, ahogyan arra kordbban szdmitani lehetett. Mindezek hatdsdra a szeptember végére az
éllampapir-piaci hozamok kissé felfelé korrigdltak a kordbbi szintjikrél, legféképp a hozamgérbe révidebb

oldaldbél drazédott ki egy jelentds kamatcsdkkentési varakozas.
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Futamido években

1. dbra A hazai éllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

Az év utolséd heteiben a hozamgdrbe 60-70 bp-ot tolédott parhuzamosan felfelé. Az igen kedvezétlen

folyamatok mogétt részben hazai, részben pedig globdlis tényezék hizédtak meg, ez utdbbiak elsésorban a

globdlis likviditds beszikilése és azzal pdrhuzamosan a kockdzatvdllalési hajlandésdg csokkenésének

formdjaban. December elején végil a hosszi lejératd hozamok is emelkedni kezdtek o réviddel

parhuzamosan, amit egy nagyobb kilfoldi eladds inditott el. Leginkdbb az &téves szegmens hozama

emelkedett, kdzel 0,8%-ot. Vildgosan latszott, hogy a likviditds jelentésen beszikilt az év utolsé heteire. Az

alacsony forgalomban egyes szereplék fokozatosan likviddltak forint dllampapir-poziciéikat, kilféldon és

belféldén egyardnt. A hazai éllampapirpiacot a 2008-ra tervezett nyugdijpénztdri portfolié dtrendezések sem

tdmogattdk december kézepén.
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2. dbra Az alapkamat és az éves DKJ hozamdnak alakuldsa
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

ElsS féléves pénzpiaci stratégiankat meghatdrozta, hogy a frissen publikélt inflaciés és dllamhdztartdsi adatok
alapjén nem vértuk a jegybanki alapkamat tovébbi emelését.

Az év tovdbbi hénapjaiban a jegybanki alapkamat csdkkentését valészinsitettik 2007-ben, de j6val lassabb
monetdris lazitdst vartunk, mint amit a piaci érak tartalmaztak. Az minden esetre bizonyos volt, hogy a

varakozésainkkal szemben az elsd félév végén elkezdédostt a monetdris lazités.

Az alapkezeld az Alap vagyonét kizarélag bankkazi betétben tartotta.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci ertek devizanem
Pénzforgalmi szamla 513 986 452 FUF
Bankbetét 206 413 333 HUF
Kdvetelések 674 199 HUF
Katelezettségek -1 202 600 HUF
A porifolié értéke 8sszesen 819 871 384

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szédmla 1572 404 729 HUF
Kovetelések 1618 693 HUF
Katelezettségek -1 401 298 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 1572 622 124
Az Alap 2007.01.01. és 2007.12.31. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma
Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2006.12.31-én 760 683 168

2007. évben eladott befektetési jegyek

2 530 356 458

2007. évben visszavdliott befektetési jegyek

1924963719

Forgalmomban 1év6 befektetési jegyek 2007.12.31-én

1 366 075 907

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én

1572 622 124

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 1,151197
2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama az utolsé hdérom évben

2005.07.27* 2005.12.31 2006.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 200 000 000 891 617 463 819 871 384
Egy jegyre jutd nettd eszkozértek 1,000162 1,021323 1,077809

* Az Alap indulasdnak détuma.
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3. Az Alap netté eszkozériékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének viltozasa
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[ Nett6 eszkdzérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
1 600 000 000 +
1400 000 000 -
+ 1,12
1200 000 000
1 000 000 000 +
+ 1,08
800 000 000 -
600 000 000 -
11,04
400 000 000 +
200 000 000 -
0 - - 1,00
?0% "oo) ‘,00) ‘,00) "00) ?oo) "00) Qoo) 9%) Qoo) Ooo) 900) \’oo)
P2 0, 0, . ‘0. 0, p 7 P2
22 s, 2o %% o’e) 3, aqe, 23, %3, o’e,, %, ‘% %2

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. aprilis 11 .

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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I. Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

II. Eves beszamold
Mérleg

Eredménykimutatas
Kiegészitd melléklet

[II. Uzleti jelentés
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 1) 887 71 00
Vach it 99, +36 11} 270771 00
H-1139 Budapast Tetefax: +36 (1} 887 71 01
Hungary +36 (12707101

e-mail:  info@kpmg.hu
intemet: www. kpmy.hu

Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Raifteisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (tovébbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2007. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2007, december 31-1 forduldnapra elkészitett
mérleghtl — melyben az eszkozok €s forrdsok egyezd végdsszege 1.573.729 E Ft, a merleg szerinit eredmény
60.474 EFt nyereség — . és az ezen idbéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint
kiegészitd mellékletbol afl.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokeért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott alialanos szdmviteli
elvek szerink tiriénd elkészitése és valos bemutatisa az tigyvezetds feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitdsoktd] mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazdsit, valamint az adott kdriilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A kowyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett konyvvizsgdiat alapjan, valanunt az lizlen
jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalat
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyl kimutatasck nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleérive a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatanak felmérdsét is, a
konyvvizsgald megitélésétd! figegnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdmyvvizsgalo a pénziipyi kimutatasok
tigyvezetds altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabodl relevans belsé eltendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korittmények kozott megfeieldek, de nem
azért, hogy a Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénzigyl kimutatdsok atfogd bemutatasanak érékelését. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az eves beszamolo dsszhangjanak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informécidk
attekintését,

MeggyOzidésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd ¢s megteleld alapot nygjt a
kényvvizsgalol zaradékunk {véleményiink) megadasihoz.

KPRG Hungana Kft, 8 Hungarian limited liatibty company and a
rmembar firm of the KEMG network of indepandent mambaer
firns affikated with KFMG Intomationsd, 8 Swiss conperalive.
Carnpany registration: Budapest, no 01-0940:3183
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Zaradék (véleményi

A kinyvvizsgalat soran a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
telibvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolot
a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szimviteli elvek szerint készitettek
el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap 2007. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az tzleti jelentés az éves
beszamolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008, aprilis 1.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci it 95, 7
:::Z::
John Varsanyt Agdcs Gabor
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald

Kam(rai bejegyzés: 000202
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap
MERLEG

A/ Befektetett eszkozok
1. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok érékkilonbézete
a kamatekbél, aszialékbsl

b egysb

B / Forgéeszkdzok

. Kovetelések

1 Kévetelések

2 Kévetelések érékveszidse [

3 KUlF. pénzértékre szald kév. ért. kiltsnb.

4 Forintkdvetelasek értékelést kiilsnb.

. Ertékpapirok
Ertékpapirok
2 Erékpapirok értékkilsnbézete

a kamatokbal, oszralékba!

b egyéb
IH. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkdzék
2 Valula, devizabetét értékelasi kilénb.

—

€ / Aktiv idébeli elthatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolas
2 Aktiv idobeli elhatérofas ért.veszt. {

D / Srarmaztatoit Ggyletek ért. kilonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
l. Indulé toke
1 Kibocsatott bef. jegyek névértéke
2 Visszavdsdarolt bel. jegyek névéridke (
i. Tokevaltozas (tékendvekmeény)
1 Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
2 Enskelési kilénbszet tartaléka
3 Eléz6 évek eredménys
4 Uzleti év eredménya

F/ Céltarfalékok
G/ Kételozettségek
I. Hossz0 lejaraty kotelexetiségek
I. R&vid lejaratid kételezettsegek
IH. KGH. panzértekre sz. kot ért. kil
H / Passziv idobeli elthatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2008. aprilis 11.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevétele
H Pénziigyi miveletek réforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikadési kahsagek
V Egyéb raforditasck
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkivili raforditascok
VHI Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2008. aprilis 11.
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Raiffeisen Garantalt Penzpiaci Alap

Kiegészité melléklot

a 2007. decomber 31-ével vég16do évre

1. Altalanos gaxdalkodéasi kériimények

A Raiffsisen Garantkilt Pénzpiaci Befektetési Alap {tovabbiakban: Alap) 2005 jilius 26-an kerUli nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 200.000.000,- forint indulé sajat tkével, A befekietési jegyek névéneke: 1 Ft.
A PSZAF hatdrozatszéma: EI/110.249-1/2005.

Az Alap magé# a Raiffsisen csoport nagybefekiotésekben topaszialt gardaja &il.

Ausziridban o Raiffeisen a lagnagyobb alapkezeld. A csopert tagiai vezeté banki szolgaitaték.

Alopkezels: Raiffeisan Bafaklalési Alopkezsls Zrt 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Az Alop képviseletére jogosull: Balagh Andrds 1028 Budapest, Kekarda u. 25,
Forgalmozé: Raifteisan Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémio u. 6,
Letatkezeld: Raiftwisen Bark Zrt. 1054 Budapast, Akadémia o, 6.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett,

Kénywizsgalé: Agécs Gaber, KPMG Hungdria Kh. 1139 Budapest, Véei Gt 99,
Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regisziralasi szam: 5600

A szdmviteli szolgdliaids kérébe tartazs feladatok iranyitdsaert Halészing Heidrick Agnes 1141 Budapest, Szilagysomiys 1.36.

folelds sremaly: Magyar Kénywizsgeldi Kamarai regisziréldsi szam: 4834

2. Befektetési politika

Az Alapkezel a téle slvarhaté maximdlis gendossaggal, sajdt beidtasa és déntése alapjdn, o tErvénysk és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglall korldlozdsck betartdsa mellatt alakitia ki az Alap torrasainak felhasznéldsi madijat,
a befektetasi ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeis varakozdsainak megfelsld jEvébani kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges lagmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befakiatési célia, hogy kizardlag likvid eszkizskbe trténd befektetéssel maximalis bizionsdgot nydjtson

o Befektetdk szamara. A befektetssek kialakitasandl a bidlonsdg melistt a kiszamithatésdg kap kiemelt fantossdgot.

Az Alapkezeld oz dsszegylijiat tokét kizdrdlag hitelintézeti, mégpadig a Raiffeisen Bank altal kindlt latra 52516 és lskatott
betétekbe fekfsli, olyan szerzédések megkotéss maellst, amik biztositick, hogy ax Alap minden hénap alsign a maglévs tékére

vonatkezéan garantdlt minimum hozamet nybjtson az adott hénapra vonatkozéan.

3. Szamvitel} politika Ssszefoglalasa

3.1, Szémvileli irdnyelvek

Az Alap a kényveléssét és kimutatdsait a Szdmvitelrél sz&lé 2000. évi C. tv., a Tékepiaci térvény (2001, évi CXX. tv.)
és 215/2000. Korm. rend. el3irdsaival és a Magyarorszdgon ditalénosan elfegadott szamviteli elvekkel 8sszhangban készili.

Az Alap ketids kénywitell vezel, éves beszamold) készit, amelynek része o mérleg, az sredménykimutatas, o kiegészitd

maliéklat 8s a cashflow kimutatas.

Az Alap az ellenérzés és Snellenérzés sordn megdllapitolt, oz eldz6 év éves baszémelsjaban elkévetatt jelontésebb &sszegl
hibénak tekinti azokat, amalysk meghaiadjdk az ellandrzott izleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illatve, ha o mérlegfésszeg 2 szdzaléka meghaludja az 500 miflie forintot, akkor 500 millis forint.
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Az Alap lényegesnek min3sit minden clyan jelentss Ssszegl hibat, amelynek hatasa eiéri, vagy meghaladja a sajat t6ke 20%-at.

Az Alop fobb szamviteli irdnyelveinek 6sszefoglaldsat és az énékelési sligrasokat az aldbbiakbar mutatjuk be.

3.2. Az dves beszdmols psnzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban [sFt) keriiit kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2008. janudr 31.

3.3. Az drtékeldsi elidrdsok ismertetése

Az ériskelési aljardsokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabélyzatban leirick alapién - az Alap

Szamviteli politikdigban régzitettek az irdanyoedéak.

Az Alap az sszkézeirdl részletes nyilvantandst vezel, az értékpapirok értékelése az Alap kezelédsi szabdlyzatanak megfeleléen

16riénik.

A portfslic értékelésanek elvei a kavetkezék:

Latra sz6l6 betét folydszdmla
A nehd aszkdzértéket o latra sz8l6 betétek kapcsan oy médon keli T nopra megdllapitani, mintha azekat az Alapkezeld T napon likviddlng.
Lekotolt betat

A lekdi6tt betétek &sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell ndvalni.

Kotelezattségak

Az Alap T ériekelési napon fenndllé kitelezeftségei az alabbi médon kerilnek meghatdrozasra:

Az Alap létrshozasaval kapesolatos kéltségoket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot ferheld és folyamatosan felmerils kaliségek és dijak iddardnycsan kerilnek az Alapra terhslésre.
Az eldre nam tervezhsid kiltségek az esedékességik idSpontjdban kerilnek oz Alapra terhatésre.

Az éves beszamold slkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormdnyrendelat 5.8 (8) bekezdésével
dsszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjan az

izlefi év mérlegtordulénapian fenndlls és o mérlagkészités idGpontidgig pénzilgyileg nem rendezatt, harom hénapon 13l lejératd kovetelésnel

(idesrtve o hitslintézetekkel, pénzigyi vallalkezasckkal szembeni kivetaléseket, a kélcsonkant, az eldlegkém adott Gsszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatdroldso kézét lévé kévetelasiellagi tétsleket is], azok keletkezésekor értakvesztast kell alszémalni

- a mérlagkészités iddpontjdban rendelkezésre alls informacick olopjén - o kivetelés kinyv szerinti értéke és o kbvelelés varhatéan megtérilé Ssszege

- vesteségiellegl - kilonbizet Gsszegbben az egysh rdforditasokkal szemben, ha ez o kilénbozet lariésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.
Az Alopban hozamkifizetés, hozamjdvdirds nem térténik.

A befskietési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabalyzatban eloiak szerint orténik.

A forgaimazas névértékben az induld tokét, o befektatési iegyek névértéke és folyd dra kdzti - oz értékelesbsl addds -

kilénbozet a tSkendvekményt valiaztatia.
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4. A mérlaghexz kapcsclddé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfélidjarél

Pénzeszkozok
Baszerzési Aérleg szerin
Ldira széi6 bankbetérek Daviranam érigk aFtbon Ssszeg eftban
Folyészamla HUF | 572729 | 572 729
1572729 1572729
Beszorzési Médeg szerinti
Lak&toH batdtek Devizonam ériék efrban Ed.kiil. kamat Ert.kil. egysb asszeg aFtban
tekstat betst HUF o 0
1] 0
Beszorzdsi Mérleg szerinti
Pénzeszkézék srtak aFtban Ssszeyg eftban
Osszeson 1572729 1572729
4.2, Elhatdroldsok részletezésa
Bavétalek aktiv idSbeli ethataroldsa {odatok eFtban) 2006. 2007.
Folyészamia kamat ethatdrolasa 407 970
Bankbatét kamatelhatdrolasa & 370 O
& 777 970
2007 év vagén nem volt banbetéts, igy nincs elhatdrolt kamata sem.
Kaliségek akttv idSbali sthatdreldsa (adatok eFtban) 2006. 2007.
Letatkezeiési dij 140 6]
2007-ben a latétkezeld szdmldja idSben beérkezstt, szért nem keriilt elhatdrolaska,
K3ltségek passziv idébelf athatdroldsa [adatok eFtban) 2006. 2007,
Mérlegvizsgalat 403 441
PSZAF dii 71 75
474 516

4.3. Egyéb informacisk

Az 5t évnél hosszabb lejaratd kdtelezetiségek: Hitelfslvéial nincs

Az Alap munkavalialdkat nem foglalkoztat.

Az Alapkezald az Alap hozamdnak és 16kéjének megévasdara nem tett srékbeli igéretat.

Az Alop nem kapolt és nem adoft fedazetet, -biztositékot, -Gvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutoidshoz kapesolods megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozs, 215/2000. Kermdnyrendelet alapiédn késziti az sredménykimutatdsat.
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Pénzigyi milveletek bevitelsi riszletozose ( @ Fi-ban)

2006. 2007,
Folydszamlakamal HUF 37 522 61 602
Kopott kamat pénzintts) 20 858 & 040
Ossxoson 58 380 70 642

Pénziigyi miivelstok raforditasal nem meriltek fel som 2006 -ban, sem 2007-ben.

Egyeb bevételek részlctezése { o Fi-ban)
2006. 2007.
Egyéb bevételsk 403 356

Egyéb raforditdsok nem meriltek fel sem 2006-ban, sem 2007-ben.

A mikédasi kéltsegek részletoxése { e Fi-ban)

2006. 2007.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkeszeld killsége 7 @45 8375
tattkezeld kilisége 8835 908
Kelar dij 21 86
Maérlegvizsgdlat 478 739
Kénywezatés 432 o]
PSZAF dijak 267 258
Reklam, hirdatas 402 356
Osszesen 10 652 10 523

Az Alapkezeld 2006.10.0148] avvallalta a kénywezetés dijat az Alaptdl, melyet uz alapkezelssi dijban érvényssit.
Rendkiviili eradmény részlotezése
Randkiviili bavetelak 5 raforditasok sem 2006-ban, sem 2007 ben nem veitak.

8. A vagyoni, pénzigyi helyzet 65 a {Svedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajéi téks részistezése aFtban 2006.12.31 2007.12.31
1. Indulé toke 760 683 1366 076
Kibocs. bef. jsgyek névériéke 1838 676 4 349 033
Viszavas. baf. jsgyek névértéke -1 Q77 993 -3 002 957
H. Tokevaltozas (tokendvekmaeny) 58 751 206 021
Yisszavds. bel. jegysk bevondsi ért kil. 5837 B0 959
Etékalési killonhdzat tartaléka o o
Elézé évek aredménys 16 457 64 588
Uzleti év sredménye 48 131 &0 474
Sajat toke 819 434 1572097

6. Az éves beszamolé és o portfélié jelentés kdxoth elterasek okainak meghatarozasa:

Az sltérés alupvetd oka, hagy mig o beszamolé 2007. januar 3T4g ismertté valt informacickra apiil, addig o porttélié jalentés szamoi

a decembar 29-4n este kerillnek meghaiérozdsra. Ekkor o bankszémlak pontos egyenlega nem ismert.

Nem ismart a nsgyedéves bankforgalmi jutalék és o folydszémla kamat aznapi &sszege sem.

A korrekcids tételak a kévetkezd forgalmazdsi napig ssedékes Ssszeg keriil @ portfdlic jelentésbe.

A kotelezattsbgek kazdtt is megjelennek az elsd, mar 2008. évi forgatmazasi napig szamoh dijtételek, mig oz éves beszdmolsban o tényleges

2007, évi kliségak és kitelezetiségek kerilnek elszamaldsra, metyek januar 3 1-ig ismertté valnak.

Beszémold NEE szdmitds Kijldnbozet (eft-ban)
Sajat t6ke / Neto aszkozarték 1 572 Q%7 15726272 525
Kiilanbdzet totelesen:
Folyészamla 1 572729 1572 405 -324
Lekstatt betst 0 o 0
Kévatelasek/Akiiv idobeli slhat. 1000 1619 419
Katelazehiségek/Passziv idébeli elh. -1 632 -1 401 231

A killsnbizetbdl a lagislantdsebb tétsl a folydszamlu elhatarolt kamata, mely o NEE szdmitasban

a pénzeszkézok kbzot szerepel, a beszamalsban pedig oz akiiv elhatdralasok kézott 970sFt dsszegben.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. mellsklet})

1. Befekiatait aszkozdk az Gsszes eszkbzdkhéz

2. Forgdeszkézisk oz Ssszes eszkézikhéz

3. Swjdt toke ardnya az Gsszkdtelezehtsdghez + sajdt tokdhaz

4. Hosszu fejératt kitelezatiségek

a/ a HLK + sajot t5kéhex
b/ a sajat ickshaz

5. Miikédd 15ke az Ssszes kitelezettséghez + sofal tokehez

6. Miksds 15ke fefl)

A “Likviditasi jelantés” a 2. sz. melléklstben talalhaté.

A "Cash-flow” kimutatas a 3. sz. Heklstben talélhats,

A "Portfolio jelentes ertekpapiralapra” kimutatas o 4. sx. mellékletben taldlhats.

Budapest, 2008. aprilis 11.
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2006, 2007.
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
$9,80% 99,90%
Q,00% 0,00%
0,00% C,00%
99,86% ©9,93%
81% 908 1572613
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-Balogh Andras /
az Alop képviselstében



1. sz, meliskiet

A merlegsorok adatai alapjan

1. Bafektalalt @szkdzdk az Gsszes eszkézékhsz

0,00% Befekiatelt mszkdz - 0
Osszas aszkdz - 1573729

2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkdzkhdz

100,00% Forgéeszkdz+Aktiv idébali ath, - 1 573729
Ouszas sszkdz - 1573729

3. Sojdt tcke ardnya az dsszkdlelezettséghez + sojdt tiékéhez

99,90% Sajét toke - 1572097
Ferrdsok Ssszesen - 1573729

4. Hosszi lejoratd kéielozetiségek
a/ o HIK + sojdt tokéhez
b/ a sofdt 16kéhez

a/
0,00% Hosszy Imjarati kitalezeitssgak - ¢}
Hosszl laj. k&t + Sajat t6ke - 1572097
b/
0,00% Hoaszd lejarats kbtelezeltsagek - o]
Saojat t5ka - ¥ 572097

5. Miksdd téke az Bsszes kotelazettségher + sojél 5kéhaz

99,93% Miksds 18ke - 1572613
Forrasok Ssszasen - 1573729

&. Miikédd toke

Forgdaszkdzok + V572759

Aktiv idébeli alhatarelasok + @70
R&vid lajaroty kimlnzatasgek - 1116
1572613

Budapsst, 2008. dprilis 11. :
44
LA

A

“Balogh Andra

az Alap képviseletében ¢
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentes ertékpapiralapra 2007.
aFtban

I. Hitelallomany Ssszetétele 0
eftban

il. Kéitseégek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 8 897

Elszédmalt Elhatarolt/szdliitdk
Bankforgalmi jutciék 1 o 1
Alapkezels kéltssge 8175 946 7 209
Letéthezsld kaltsdge 08 107 BO1
Keler dij 84 13 73
Marlagvizsgdlot 739 441 298
PSZAF ditak 258 75 183
Reklam, hirdetés 356 30 326
Oz 10 523 1432
. Entékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét téke 1572097 eft-ban
ill. %-ban
idészak nyitéallamdny Id8szak zdréallomany

Yagyonslem Megoszlas
Bankbetélek 814118 1572729 100,04%
lekotart ~ 200000 o] 0,00%
Osszesen 0 814 118 0 1572729 100,04%

Budapest, 2008. aprifis 11.

1

. t\ 3 }LL /
i el
~ T~ Bélogh Andras )

az Alap képviselatében
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3. s7. melliklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenysegbsal szarmazéd pénzeszkdz-valtoras
{Mikédasi cash flow, 1-13. sorok)

Adézas eldtti eradmény +

Elszdmolt amortizdcié +

Elszamolt éridkvesztés +

Caliartalék képzés és falhaszndlds kilsnbSzate =
Befoktetelt aszkdzdk értékesitésének eredménye +
Szallitéi kitelezsttség valtozdsa +

Egysb rovid lejdrail kdtelezettség valtozdsa +
Passziv idbeli elhataroldsok valtozdsa

. Yevdkovetslés valtozasa +

10. Forgdeszkdzdk (vevs s panzeszkoz nélkil) valtordsa =
11. Akdiv idébeli elhatérolasok vdltozdsa =

12. Fizetsit adé {nyeraség vtan) -

13. Fizetslt osztalék, részesadas -

W@mNE RGN~

Il. Bafektetasi tuvékenysdgbél szarmazs pé kér-véaltoras (14-16. sorok)

14. Befakiateit sszksz6k beszerzase -
15. Befoktotett eszkdzdk elodasa +
14, Kapoh osztalék +

. Pénziigyi mirveletekbol szarmazé panzesxkdz-valtozas (7-24. sorok)

17. Befaktatési jsgy forgolmazasdbdl szarmazd bevatal

18. Kétvénykibocsdtds bavétels +

19. Hitelfelvétel +

20. Hosszd lsjaratra nyditott kélesdndk és elhslyszett bankbetétek torlesziése,
magszinteiése, bevdliasa +

21. Véglegesen kapott pénzeszkéz +

22. Befeldatési jagy forgalmazdsdbél szarmazé csékkenes -

23. Kétvényvisszafizetés -

24. Hitahorlasztés, visszafizetés -

25. Hosszu Imiaratra nyiijtott kdlesénok és elhelyezett bankbatatek -

26. Véglagesan dtadot pénzeszkéz -

27. Alopitékkal szembani, illetve egyab hosszi lej. kotelezetiség vallozasa +

IV, Pénzeszkbzsk vattozasa {£lzli2ll. sorok)

Budapest, 2008. aprilis 11.

2006.12.37 2007.12.31
e Ftban s Ftban
50 580 66 422
48 131 40 474
0 o
¢} o]
0 0
0 0
363 70
0 0
9 42
-13 20
0 0
2070 5947
0 ¢
0] C
1) 0
0 0
Q Q
G 0
-119 832 692 189
763 484 2 530357
0 0
0 0
0 0
0 0
-883 3i8 -1 838 168
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-69 252 758 611
K
-
= Balogh Andrds
az Alap képvisalst
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