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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdléd neve:

Székhelye:

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
1111-74

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: alapok alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia t8kéjét a likvid eszkézsksn feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kelet- és kézép-
eurépai — azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdgi, oroszorszagi és hazai — dllamkétvényeket és részvényeket
vasdrolé befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A befektetési jegyek zavartalan visszavéltasdhoz szikséges likviditas fenntartasa
érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi
el. Az Alapkezel8 térekszik arra, hogy a diverzifikécié killénbéz8 dimenziéi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési

stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

3. ARAAK feljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozériék A ref. Index hozama
2008. I. félév -14,27% 4,286352 Ft 12745717 892 Ft 9.97%
2007. 12,41% 5,000061 Ft 17 468 041 965 Ft 10,87%
2006. 11,95% 4,448153 Ft 24 015132 267 Ft 18,43%
2005. 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 37,41%
2004. 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 22,90%
2003. 19,85% 2,711206 Ft 1 063 153 143 Ft 18,78%

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezel mikédésében 2008. I. félévében jelentds vdltozds nem tortént.
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2008.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A forint erésddésének, a dollér gyengiilésének és az orosz részvénypiac kivételével valamennyi régiés tézsde gyenge
teljesitményének ereddjeként jelentés értékcsokkenést szenvedett el az Alap és az dltala megcélzott piacok referencia indexének
ériéke 2008. elsé felében. A kelet és kdzép eurdpai régid legjobban teljesité részvénypiaca az orosz volt, ha a teljesitményét az
index valutdban mérjiik, dm a jelentés dollér gyengilés miatt eme kimagaslé teljesitmény a forint befekteték szamdra mar nem

érvényesilt teljes mértékben. A régiés dllampapirpiacok mindegyike veszteséget szenvedett az elsé félévben. Az Alap a forintban

szdmitott refrencia index kézel 10%-os hanyatldsdt meghaladva -14,3%-0s teljesitményt ért el 2008. elsé felében.

Az dsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2008. 1. félév

Index valutdban Forintban
MSCI Feltorekvo Eurépa Részvény Index (USD) -8,24% -20,39%
Merryl Lynch Feltdrekvé Eurépa Allampapir Index (EUR) +6,56% -0,30%
RMAX (HUF) +3,38% +3,38%
Referencia index* -9,97%
RAAK -14,27%

Forrés: RIF statisztika

*Referencia index: 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond — 50% MSCI Emerging Europe Equity

Részvénypiacok

Az MSCI feltérekvé Eurépa index dollérban mért -8,24%-0s teljesitménye forintban kifejezve 20% feletti zuhandst jelent az elsé
félevben (a dollar t8bb mint 13%-kal értékelddétt le a forinttal szemben a félév soran). A lengyel-cseh-magyar t8zsdehdrmas a
referencia indexnek megfelelé veszteséget szenvedett el, mig az orosz piac forint feljesitménye az é&tlagndl jobb lett. Az
irdnymutaté indexek kézil a torok vesztesége volt a legmagasabb. A keleteurépai régié azonban igy is a viszonylag jél teljesitd
régiok kozé tartozik, hiszen pl. a kinai t6zsde indikatora az értékének csaknem a felét elveszitette az elsé félévben. 2008. elsé
felének gydztese t8kedramlds szempontidbdl a keletkdzép-eurdpai volt, egyetlen térségként volt képes ugyanis pozitiv értéket

elérni, mikdzben a t6bbi fejlods régidbdl (kilondsen dzsidbdl) jelentés nagysagi téke tévozott. Ebben nagy szerepe volt a 140

dollér folé emelkedé olajarnak, ami a régiéban nyomaszté sillyal rendelkezd orosz részvénypiac megitélését erételjesen javitotta.

Hozam, % (sajat valutaban)* :11) ¢ RTS* XU100* SSCI*
2008. els6 negyedév - 17,25% . -13,74% . -14,50% . -10,33% . -29,75% . -34,00%
2008. masodik negyedév 6,09% | -13,07% 4,41%  +12,15% © -10,06% = -21,21%
2008. elsé félév -22,29% | -25,02% @ -18,27% | +0,58% | -36,82% | -48,00%
" az orosz RTS esetében dollar ** Torokorszag *** Kina Forrds: BLOOMBERG

Az id8szak negativ hangulatét az egekbe emelkedd olajér, az ezzel parhuzamosan tovabb erésédd globdlis inflacios és
kamatemelési félelmek, a részvénytdzsdék csokkend forgalmdn is lemérhetd likviditdsszike, és a feil6dd piaci alapok
tékedramldsi adatai alapjén leszirheté kockdzatvélalldsi kedv csdkkenés hatdrozia meg. A fejlédé gazdasdgok gyorsabb
novekedésére alapozott kordbbi optimista vdrakozdsok (az On decoupling, azaz a fejlett piacok telejsitményétsl vald
figgetlenedés és felilteljesités) gyakorlatilag teljesen eltintek. Tébb olyan vélemény hangzott el az elsd félévben szaktekintélyek
sz4jébdl, miszerint a vildggazdasdg 1945 éta legnagyobb vdlsagdt éli ét, amelynek kiindulé pontja az amerikai ingatlan és
jelzdlog piac volt, és ami a kiilénbdz8 pénziigyi megolddsokon keresztil kisebb vagy nagyobb mértékben megfertézte Japantdl

kezdve Eurépdn ét a fejléd8 piacok tobbségét is.
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Kétvénypiacok

Az Alap dltal megcélzott cseh, magyar és lengyel dllampapirpiacok elsé féléves teljesitményére nagyban ranyomta bélyegét az a
vdrakozds, amely szerint az olaj dra magas szinten marad (elhangzottak 150, sét 200 dolldros vélemények is, egy iréni katonai
konfliktus esetén pedig akdr 500 dollart sem zértak ki), ami a hosszabb tavi inflaciés kildtasokat is jelentésen rontja. Ehhez térsult
a likviditasban bekévetkezé drasztikus visszaesés és a kockdzatvdllaldsi hajlandésdg globdlis csokkenése, ami miatt a nagy
kilfsldi szereplék vételi érdeklédése szinte teljesen eltint még az olyan magas hozamot nytjté &llampapirok irdnt is, mint a
magyar. A romlé infléciés kilatasok és a gazdasdgi névekedésben vart visszaesés miatt a lengyel piacon is az eladék keriltek
tolstlyba. Mindhdrom orszdgban jelentds kihivasként jelentkezett a bérek vartnal magasabb emelkedése. Nem kis részben ennek
kdszoénhetéen a magyar jegybank hdrom 1épésben 6sszesen100 bdzisponttal, a cseh 25 bézisponntal, a lengyel pedig — szintén
hdarom lépésben — 75 bézisponttal emelte irdnyadé kamatét a félév sordn. A kamatemelés mdsik indoka az EKB (az eurdpai
kézponti bank) szigorodé monetdris politikdja, illetve a nemzetkdzi befekteték magasabb elvart kamatfeldra volt. A magas(abb)

kamatok kévetkezményeként jelentkezett a régiés devizak szamottevé felértékelddése az euréval szemben.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kotvény és pénzpiaci alapok portfélion belili
arényénak a mindenkori piaci kilatdsoknak megfelelé meghatérozasara, illetve az egyes befektetési alap tipusokon beliil a
konkrét befektetési alapok kivalasztdsdra iranyul. Az Alapkezel6 az Al-alapkezelével egyittmikadve elsésorban olyan befektetési
alapokat vélaszt ki, amelyek befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikdjahoz. Ez elsésorban a kelet
és kdzép-eurdpai régiéra fokuszalé alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tdgabb értelmezése alapjan a portfélié kisebb
hanyada dzsiai, azon belil is elsésorban indiai és kinai teriletekre koncentralé alapokba keriilhet idénként befektetésre. Az Alap
befektetési politikdjanak 2007-es médositésa értelmében az Alapkezelének lehetésége van az Alapot tékéjének 10%-dig olyan

befektetési alapokkal feltslteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti,

hogy megnyilt a lehetéség mds régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlédépiaci fékusszal rendelkezé alapok vasérlésara.

Suly a portféliéban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.
Kétvény Alapok 45,2% 49,7% 47,3%
Credit Suisse Kétvény Alap, Feltorekvé Eurépa 7,2% 7.7% 0,0%

RCM KeletEurépa Katvény Alap * 17,9% 20,9% 21,3%
RCM Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap ** 10,8% 12,2% 12,6%
Raiffeisen Likviditasi Alap 9,3% 8,9% 5,2%
KBC K6zép-Eurépai Kétvény Alap 0,0% 0,0% 8,2%
Részvény Alapok 51,8% 48,8% 48,5%
RCM Kelet-Eurépa Részvény Alap 21,0% 19,4% 18,3%
Merrill Lynch Feltérekvé Eurépa Részvény Alap 20,8% 9,9% 10,1%
Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény Alap 0,0% 0,5% 0,0%
RCM Eurézsia Részvény Alap 6,2% 6,2% 1,7%
Robeco Feltdrekvd Piacok Részvény 0,3% 0,0% 0,0%
RCM Feltérekvd Eurépa — Alacsony Kap. Bef. Alap 2,7% 2,3% 2,7%
Europartners Multi Investment Fund — Dél-Afrika 0,8% 0,8% 0,0%
JPMorgan Fejl8dé Piaci Részvény Alap 0,0% 9.7% 11,2%
RCM Oroszorszag Részvény Alap 0,0% 0,0% 3,3%
UBS Dél-Afrika Részvény Alap 0,0% 0,0% 1,2%
Készpénz 3,0% 1,5% 4,2%
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* kordbban Raiffeisen Eurovision Kétvény Alap

** korgbban Raiffeisen Konvergencia Kétvény Alap

Az Alap a BAMOSZ kategérizalds szerint kiegyenstlyozott vegyes alap, ahol a kétvény és részvény jellegy befektetések ardnya
30 és 70% kdzdtt mozoghat. Az 50-50%-0s ardnytél az Alapkezeld csak kis mértékben tért el 2008. elsd felében, az iddszak

vége felé csckkentve a részvényalapok ardnydt a kétvény alapok javéra.

Az Alap sszetételének egyik legfontosabb médosuldsa a Merrill Lynch kelet-eurépai fejlédé piacokra koncentrdléd részvény alapja
solydnak lefelezése volt. Helyette bekerilt a porffoliéba a JPMorgan szintén Kelet-Eurépdra fékuszaléd részvénylapja. A mdsik
lényegi médosulds az RCM Eurdzsia Részvény Alap silydnak csdkkentése volt, amivel az Alapkezeld az Alap Azsigval szemben
felvallalt kockazatait igyekezett limitdlni. A kdtvény alapok kézétt G befektetésként jelent meg a KBC Kézép-Eurépa Kétvény Alap

a masodik negyedévben.

A piaci események és a felvdllalt pozicidk eredményeképp az Alap elsd féléves nettd — az Alapot terhelé kéltségek levondsa utani
— teljesitménye elmaradt az Ssszetett referencia index -9,97%-os idészaki hozamatél Az Alap egy jegyre jutd netté eszkozértéke

14,27 %kal csdkkent (kdltségkorrekeié nélkol).
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Forrés: RIF statisztika
(benchmark: 10% RMAX - 40% Merrill Lynch Feltdrekvd Eurépa Katvény — 50% MSCI Feltdrekvé Eurépa Részvény; MXMU: MSCI
Feltdrekvé Eurépa Részvény Index)
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IV. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia befektetési alap altal 2008. junius 30-an tartott befektetési

alapok jellemzoi

Kétvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
. P ML Hungary (19%), Poland (42%), “l, 2 . s pooa e
KI%C IKozep-Europol Czech (17%), Turkey (18%) & Slovakia 0,90% KBC Asset Management Azlalcp Fok.er\t a k?zep-c,auropc.:'l r?glo.cllompoplqclba és magas mindsitési pénzigyi
Katvény Alap o . intézményei dltal kibocsdtott kdtvényeibe fektet.
(4%) Govenment index
o Az alap eszkdzeit elsdsorban a kézép-kelet-eurépai orszdgok dllamksétvényeibe helyezi
RCM Kelet-Eurépa Kdtvény 45o/oJPMorgc1n GBI-EM Poland local + o s ki. A befektetdk ezen orszdgok dsszehasonlitdsban magasabb kamatszinvonalat
s 20% JPMorgan GBI-EM Hungary local + 0,96% Raiffeisen KAG A P ; PO oo ST
Alap 35% eavéb biztosité lehetéségeibdl, valamint az Gnids szintre torténd varhaté korrekeidbdl adédéd
° e9y arfolyam- és devizapotencidlbél profitalhatnak.
' 22,5% JPMorgan GBHEM Poland local + Az alop,o. koz?p-kelef-europ0| reformqllam(?k kotvenyelb? Fekt'(.et"be, 10Y0bba sz'e!esm a
RCM Kelet-Eurépa Plusz . o o befektetési horizontot olyan orszagokkal, mint oroszorszdg, Térdkorszdg, Bulgdria,
o, e 20% JPMorgan GBI-EM Hungary local + 0,96% Raiffeisen KAG ) A X i ., i AT
Katvény Alap o ; Horvdtorszdg stb.). A befektetések silypontjat a legkdzelebb az Eurépai Unidhoz
57,5% egyéb A IR X
csatlakozni kivéné dllamok kétvényei jelentik.
Az Alapkezeld alacsony kockdzat- és azdrfolyamingadozdsok minimdlis szinten tartésa
Raiffeisen Likviditasi Alap 3 hénapos BUBOR (2005. szept. 30-ig: 5 Raiffeisen Befektetési me||,eﬁf1 |ehe1,seges 'e.g'?“g‘?wb? }Jozom(?’r k!\l/yq'n|q elernl,. Az Alf]p elsésorban
RMAX Index] 1,50% Alapkezels Zrt kevésbé kockdzatos révid hatralévd futamideji dllampapirokba és az
’ arfolyamingadozdsoktdl mentes egyéb likvid eszkézdkbe (pl. bankbetét) szandékozik
befektetni az alapban &sszegyjtott t6két.

Duration* (év) Eszkoz allokacio Orszag allokacio
(2008.06.30) (2008.06.30) (2008.06.30)
KBC K&zép-Eurdpai 397 ﬁllomPcp|r:r57,5ktA>, Vcllcils.h]|<‘;>t%/<;ny\/([f>|clanlzt:9lzl.|.)t:v! 9’5( el Lengyelorszag: 43,7%, Torokorszdg: 21,9%, Magyarorszag: 18,0%, Roménia: 7,6%
otvény Ala A o zlovékia: 3,3%, Eurépai Unié: 2,2%, Csehorszag: 2,0%, éb: 1,4%
Kstvény Alap ' p::;‘jgyyj‘ugf or egyeb: 1v, 17, Valdldl kolveny nem Szlovakia: 3,3%, Eurépai Unié: 2,2%, Csehorszag: 2,0%, Egyéb: 1,4%
RCM Kelet-Eurépa Kdtvény 369 Kelet-europai kétvény: 85,90%, Feltérekvd piaci kotvény: Lengyelorszag: 42,55%, Magyarorszdg: 22,81%, Térdkorszag: 9,74%, Csehorszdg:
Alap** ! 9,27%, EUR kétvény: -1,46%, Szadmlapénz: 6,29% 6,94%, Szlovékia: 4,1% Oroszorszdg: 3,75%, Egyéb: 10,11%
RCM Kelet-Eurépa Plusz 497 Ke|et-.(le(ur.okp"0h|/ !(otYe;())/:O58L/,3(;A;;'.EUkR !,(OtYen.ylz(..Qf\?fSQ@ g;z;k Lengyelorszdg: 24,76%, Magyarorszdg: 17,53%, Térokorszdg: 13,79%, Oroszorszdg:
Kotvény Alap* * * ! amerikar kotveny: C R elorekvo piact kotveny: 6,58 7%, 8,36%, Szlovdkia: 7,18%, Csehorszdg: 5,31%, Ukrajna: 3,76%, Egyéb: 19,31%
Yy Aap Szdmlapénz: 2,04% 9 ! 9
Raiffeisen Likviditasi Alap 0,18 Szémlapénz: 68%, Betét: 32% Magyarorszag: 100%
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Forrds: az alapok 2008. junius havi jelentései * Médositott duration
** korgbban Raiffeisen Eurovision Kétvény Alap
*** Lordbban Raiffeisen Konvergencia Kétvény Alap

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dii
RCM KeletEuréoai Az alap kdzép-kelet-eurdpai reformdllamok vallalati részvényeibe fektet be. A befekteték
L, urop 100% MSCI EM Europe 10/40 ndr 2,00% Raiffeisen KAG profitdlnak ezen orszdgok magasabb gazdasdgi névekedésébdl, valamint a viszonylag
Részvény Alap e Lolx -
kedvezd részvényértékelésekbdl.
MSCI China ndr (30%) Az Alap jénak értékelt vallalatok részvényeibe fektet be, gazdasagilag vagy politikailag
RCM Eurdzsia Részvény MSCI Russia ndr (30%) 2 00% Raiffeisen KAG kézeledd orszdgokban. A befektetések solypontjdt egyenlé ardnyban (30%) Oroszorszdagra,
Alap MSCI India ndr (30%) e Kindra és Indidra — mint a j6v8 piacaira — helyezi, kiegészitve torokorszagi befektetésekkel
MSCI Turkey ndr (10%) (10%).
. o s . Az alap célja a hozam maximalizéldsa olyan t8zsdei véllalatok részvényeibe valé
Mer[r||| Lyr[]Ch Eeltorekvo MSCI Emerging Europe 10/40 (nef) 2,00% Blackrock Merrill Lynch befektetéssel, amelyek tevékenységilk meghatdrozé részét valamely feltérekvé eurépai
Eurépa Részvény Alap Investment Managers , . ) AT .
orszdgban végzik (beleérive a Mediterran térséget is).
RCM Oroszorszég 80% MSCI Russia 10/40 ndr ) - A tolfebefektete5|,c|cp Oroszorszag?cn vagy a SZO.V|ef }Jtodollfzmokbcn (l':Alf
o o . 2,00% Raiffeisen KAG orszdgokban) székhellyel rendelkezd vagy oft izleti tevékenységet folytaté véllalatok
Részvény Alap 20% MSCI Russia Small Cap ndr N N Leogs S
részvényeibe, valamint részvényekkel egyenértékii értékpapirjaiba fektet be.
A Raiffeisen Feltdrekvé Eurépa-Alacsony Kapitalizaciéji Befektetési Alap tdlnyomérészt olyan
RCM Feltdrekvé Eurdpa o o . alacsony és kézepes kapitalizacisjo véllalatokba (a kapitalizécié mértéke kb. 70 és 3.000
Small Cap Alap 100% MSCI EM Europe Smll Cap ndr 2,00% Raiffeisen KAG millié USD kézétt van) fektet be, amelyeknek székhelye vagy tevékenységiik kézpontja Kézép-
és Kelet-Eurépdban, illetve Térokorszdgban van.
JP!V\orgon Feilddé Piaci MSCI Emerging Markets Equity Index 1.50% JPMorgan Asset Az ?la;? c’e||a ’mlnel mog?sobb t8kendvekmény biztositdsa hosszi tavon, kdzép- és kelet-
Részvény Alap Management eurdpai részvénybefektetésekkel.
UBS Dél-Afrika Részvény MSCI South Africa (1] 1 80% UBS Global Asset Az t:{lgp del-afrl'lscll véllalatok részvényeit vésdrolja, aktiv portfolidkezelés stratégia mellett
Alap Management alakitja portfolisjét.

Alap

A legnagyobb sulyG részvények
(2008.06.30)

Orszag allokacié
(2008.06.30)

RCM Kelet-Eurépai
Részvényalap

Gazprom OAQO, LUKOILHOLDING, Mobile Telesystems OJSC,
Rosneft Oil Co, Sberbank

Oroszorszdg: 61,69%, Lengyelorszag: 12,28%, Térdkorszag: 8,72%, Magyarorszdg: 7,32%, Csehorszdg:
5,61%, Luxemburg: 1,98%, Egyéb: 2,39%

RCM Eurdzsia Részvény
Alap

China Mobile Ltd, Gazprom OAQ, Lukoil-Holding, Reliance
Industries Ltd, Sberbank

Oroszorszdg: 37,31%, Kina: 14,65%, India: 13,80%, Hong Kong: 13,49%, Térokorszdg: 8,67%, USA:
3,30%, Egyéb: 8,79%
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Merrill Lynch Feltérekvé
Eurépa Részvény Alap

Lukoil 9,9%, Gazprom Oao 9,8%, Sberbank 7,0%, CEZ 5,4%,
Norilsk Nickel 5,1%, Rosneft Ojsc 4,6%, Enka 4,0%, Mobile
Telesystems 4,0%, Novatek Oao 4,0%, Surgutneftegaz 3,5%

Oroszorszdg: 64,9%, Lengyelorszdg: 10,2%, Térdkorszag: 6,7%, Csehorszdg: 5,8% Magyarorszég: 4,7%,
Kazahsztan 3,3%, Ukrajna: 0,6%, Egyiptom: 0,5%, |zrael: 0,5%, Bulgdria: 0,1% Egyéb: 2,7%

RCM Oroszorszdg
Részvény Alap

Gazprom OAO 9,14%, LUKOILHOLDING 9,01%, Rosneft Oil Co
6,52%, Sberbank 5,38%, Novolipetsk Steel OJSC 5,13%, Tatneft
4,01%, Evraz Group SA 3,72%, Severstal 3,45%, TMK OAO
3,31%, MMC Norilsk Nickel 3,13%

Oroszorszdg: 93,64%, Luxemburg: 4,02%, Kazahsztén: 1,48%, Grizia: 0,86%

RCM Feltdrekvé Eurdpa
Small Cap Alap

ASBISc Enterprises PLC 3,62%, North-West Telecom 3,25%, TNK-
BP Holding 3,22%, Veropharm 3,20%, Zaklady Azotowe Pulawy
SA 2,73%, Egis 2,72%, Budimex SA 2,48%, RusHydro 2,43%,
Turcas Petrolculuk AS 2,35%, GSD Holding 2,35%

Oroszorszdg: 38,45%, Torokorszag: 22,12%, Lengyelorszdg: 19,40%, Ciprus: 3,68%, Magyarorszag 2,76%
Grizia: 2,26%, Egyéb: 11,33%

JPMorgan Fejléds Piaci
Részvény Alap

Sberbank 8,7%, Norilsk Nickel 8,4%, Mechel Steel 6,0%, Mobile
Telesystems 5,0%, Tatneft 4,2%, Dragon Qil 3,8%, Magnitogors
3,1%, KGHM Polska Miedz 3,1%, Magnit 3,0%, Gazprom 3,0%

Oroszorszdg: 66,6%, Tordkorszég: 10,0%, Lengyelorszag: 8,1%, Kazahsztan: 2,8%, Csehorszdg: 2,5%,
Egyéb: 10,2%

UBS Dél-Afrika Részvény
Alap

Sasol Ltd 17,88%, MTN Group Ltd 10,42%, Impala Platinum
Holdings Ltd 8,61%, Anglo Platinum Ltd 7,28%, Standard Bank
Group ltd 7,00%, Remgro Lid 4,97%, Naspers Ltd 4,40%,
ArcelorMittal South Africa Ltd 3,55%, Gold Fields Ltd 3,36%,
Anglogold Ashanti Ltd 3,29%

Na

Forrds: az alapok 2008. jnius havi jelentései
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 364 363 624
Forint 282 964 189
Deviza 81 399 435

Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

1 063 966 132

17 141 295 489

Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott

megfeleléje 332 093] 15505 393 364
Nyiltvégli 332 093 15 505 393 364
CR EMERG.EU LUO117465434 3 347 1269 637 217 EUR
EMIF SOUTH A LU0120084495 10 897 149 002 186 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 108 682 3 681 098 629 EUR
RAIF EURAS T AT0000745864 18 706 1100 671 094 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 72 492 3162966 377 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 61 568 1899 243 261 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 35 846 3714277 081 EUR
RCM SMEU TH ATOO00AO05JHO 19 049 473 002 547 EUR
ROBECO C EM LUO187076913 1 506 55 494 972 EUR
Nyiltvégl 1 063 634 039 1635902 125
RALA HUO0000702097 1 063 634 039 1635902 125 HUF
Kovetelések 258 590
Kételezettségek -37 875 738

A portfolié értéke 8sszesen

17 468 041 965
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.06.30-Gn

Nagysagrend: Forint

M R ISIN , egyéb

n
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 560 753 055
Forint 517 576 009
Deviza 43 177 046
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 418 095 188| 12213 587 314
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleldje 355 204 11 550 086 302
Nyiltvégi 355 204 11 550 086 302
JPMG EAST E LUO051759099 103 768 1425 837 600 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 49 586 1290284912 EUR
RAIF EURAS T AT0000745864 5728 216 893 827 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 64 242 2711978792 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 55 899 1 606 928 464 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 29 481 2 335769 247 EUR
RCM SM EU TH ATOOO0AOQ5JHO 20 644 348 350 277 EUR
KBC BONDS CE LU0145227863 5956 1049 057 813 EUR
RCB RUSSLAND ATOOOOAOQ7FR3 16 900 416 844 276 EUR
UBS EQ FD SA CH0002785738 3 000 148 141 094 usD
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 417 739 984 663 501 012
Nyilvégl 217 739 984 63 501 012
RALA HUO0000702097 417 739 984 663 501 012 HUF
Kévetelések 119669
Kotelezetiségek -28742146
A portfolié értéke 6sszesen 12 745 717 892
Az Alap 2008.01.01. és 2008.06.30 kozstt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2007.12.31-¢én 3 493 565 952

2008. |. félévben eladott befektetési jegyek 302 804 331

2008. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 822 811 747

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2008.06.30-an 2 973 558 536

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2008.06.30-6n 12745717 892

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2008.06.30-dn 4,286352
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
20 000 000 000 5,50
I Nett6 eszkézérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
-+ 5,00
15 000 000 000 -
+ 4,50
-+ 4,00
10 000 000 000 -
-+ 3,50
- 3,00
5 000 000 000
+ 2,50
0 - t t t t t t - 2,00

2007.12.29 2008.01.31 2008.02.29 2008.03.31 2008.04.30 2008.05.30 2008.06.30

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2008. augusztus 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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