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I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdléd neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
1111-74

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+1 napon

alapok alapja

hatérozatlan

Az Alapkezeld a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia t8kéjét a likvid eszkézdkén feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan

szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kelet- és kézép-

eurépai — azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdgi, oroszorszagi és hazai — dllamkétvényeket és részvényeket

vasdrolé befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A befektetési jegyek zavartalan visszavéltasdhoz szikséges likviditas fenntartasa

érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalabb 10%-at hazai pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi

el. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a diverzifikdcié killénbézd dimenziéi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési

stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

3. A RAAK fteljesitménye

A ref. Index hozama

Arfolyam véltozas

2007. 1. felév 2,70%
2006. 11,95%
2005. 30,56%
2004. 12,24%
2003. 19,85%

Arfolyam Netté eszkozérték
4,568309 Ft 17 637 132 691 Ft
4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft
3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft
3,043104 Ft 1261 527 486 Ft
2,711206 Ft 1063 153 143 Ft

0,13%

18,43%
37,41%
22,90%
18,78%

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2007. |. félévében jelentds vdltozds nem tortént.

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2007.

ll. Az Alap teljesitményét meghatérozé fébb tékepiaci folyamatok

A forint er8sddésének, a dollér gyengilésének és az orosz részvénypiac gyenge teljesitményének ereddjeként gyakorlatilag
stagndlt az Alap dltal megcélzott piacok referencia indexe 2007. elsd felében. Mig a kozépkelet eurépai régid
részvénypiacainak tébbsége szdmottevd nyereséget ért el, addig az MSCI indexet domindlé orosz részvények dtlagosan 2%-kal
leériékelédtek. A cseh, lengyel és magyar dllampapirpiacok kéziil egyedil a hazai tudott elfogadhaté nyereséget felmutatni. A

sajat devizdban szdmitott refrencia index 3% foloti hozamvdltozdsdt a forint erésddése szinte teljesen lenullézta. Az Alap a

referencia indexszel ellentétben ugyanakkor érzékelheté pozitiv drfolyamvéltozast ért el 2007 . elsé felében.

Az dsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2007. 1. félév

Index valutdban Forintban
MSCI Feltorekvo Eurépa Részvény Index (USD) +4,41% -0,46%
Merryl Lynch Feltdrekvé Eurépa Allampapir Index (EUR) +2,48% -0,12%
RMAX (HUF) +4,06% +4,06%
Referencia index* +0,13%
RAAK +2,70%

Forrés: RIF statisztika

*Referencia index: 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond — 50% MSCI Emerging Europe Equity
Részvénypiacok

Az MSCI feltdrekvé Eurépa indexének dollarban mért +4,4%-0s féléves dolldr teljesitménye — az egyes részindexek hozamdanak
tikrében — csak akkor értheté meg, ha figyelembe vesszilk, hogy az indexben (és az indexet kéveté befektetési alapok zémében)
az orosz részvénypiac kdzel 70%-ot képvisel (az MSCI indexcsaldd keleteurépai alindexének 2006-os dtsilyozdsakor jelentésen
megemelkedett az orosz részvénypiac silya, miutén bekerilt az indexet alkoté részvények kézé a Gazprom). Rdaddsul az orosz
részvénypiac dollar elszdmolési, azaz az drfolyamok mozgdsa dollérban értendd. Hidba tehdt az orosz RTS index dprilis
torténelmi csicsa, a dolldr szinte folyamatos gyengilése kdvetkeztében az Alap nem igazdn tudott ebbél profitélni. Az dprilis
csicsot kdvetéen az orosz részvények ,délnek” vették az irdnyt, a régidbdl torténd tékekidramlas, amit az dzsiai és latin-amerikai
piacok preferdlésa véltott ki, ugyanis leginkdbb az orosz részvénypiacot érintette (ebben szerepet jatszhatott az év végi
elndkvdlasztas eltti ndvekvd dvatossag). A tobbi fontosabb részpiac azonban kivétel nélkil j¢l teljesitett, az elsd negyedévben
leginkdbb a t6rok, a mdsodikban pedig a magyar piac. Bér a vizsgdlt részvénypiacok kézil a sanghaji t6zsde érte el a

legnagyobb emelkedést, a belsé kereslet dltal irredlis magassagokba emelt t8zsde tobb nagyobb megingdst is dtvészelt az

idészak alatt.

Hozam, % (sajat valutdban)* BUX XU100* CSSC
2007. elsé negyedév -5,72% +4,96% +4,64% +0,72% +11,62% +19,00%
2007. masodik negyedév +23,51% +8,85% +5,02% -1,96% +7,86% +20,00%
2007. elso félév +16,44% +14,25% +9,89% -1,26% +20,39% +42,80%
* az orosz RTS esetében dollar ** Térokorszag *** Kina Forrds: BLOOMBERG

Az dsszességében kedvezd képhez nagyban hozzdjdrult az év elsé felében jellemz8 magas kockdzatvéllaldsi hajlandéség és
globadlis likviditas béség, valamint az a tény, hogy az erételies lassulas ellenére a befekteték tovdbbra is biztak abban, hogy az
USA gazdaséga nem fog recesszidba siillyedni. A vildg legnagyobb gazdaséganak idészaki teljesitménye, illetve annak a jvére

vonatkozé megitélése leginkdbb a dollér érfolyaméban éreztette hatasdt.

x Raiffeisen
ALAPOK 3



RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2007.

Kétvénypiacok

Az Alap dltal megcélzott cseh, magyar és lengyel dllampapirpiacok kézil 2007. elsé felében csak a hazai tudott szamottevd
nyereséget felmutatni. A mdsodik negyedévben a makrogazdasdgi kildtasok javuléséra és a varhaté kamatcsdkkentésre alapozott
hazai hozamcsdkkenés ugyan juniusban kisebb tortést szenvedett, féléves szinten igy is tdbb mint 5%-ot lehetett keresni egy
kézepes kockdzaté magyar dllampapir portfélidval. A térést a fejlett piacokon bekévetkezd hozamemelkedés okozta, amely a
meghatdrozé jelentésséggel bird eurépait 10 éves hozamot 4,6%, az amerikait pedig jéval 5% flé tolta. Ugyanezen okndl fogva

ugrottak meg jelentésen a hozamok a cseh dllampapirpiacon (a korona jelentds gyengiilése a forinttal szemben tovdbbi

negativumot jelentett). Az inflaciés kilatasok romldsa miatt is emelkedtek a hozamok a lengyel kétvénypiacon.

Hozam, % (sajat valutaban)* CB - PLZ
2007. elsé negyedév 0,12% +2,18% +1,18%
2007. masodik negyedév -2,48% +3,03% -0,39%
2007. elso félév -2,60% +5,28% +0,78%

* A Commerzbank KeletEurépa Kdtvény index orszégindexei Forrds: BLOOMBERG

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci alapok portfélion belili
arényénak a mindenkori piaci kilatdsoknak megfelelé meghatérozasara, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belil a
konkrét befektetési alapok kivalasztdsdra iranyul. Az Alapkezeld az Al-alapkezelével egyittmikadve elsésorban olyan befektetési
alapokat vélaszt ki, amelyek befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikdjahoz. Ez elsésorban a kelet
és kdzép-eurdpai régidra fokuszaléd alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tégabb értelmezése alapjdn a portfélié kisebb
hanyada dzsiai, azon belil is elsésorban indiai és kinai teriletekre koncentralé alapokba keriilhet idénként befektetésre. Az Alap
befektetési politikdjanak 2007-es médositdsa értelmében az Alapkezelének lehetésége van az Alapot tékéjének 10%-dig olyan

befektetési alapokkal feltdlteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti,

hogy megnyilt a lehetéség mds régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlédépiaci fékusszal rendelkezé alapok vasérlésara.

Suly a portféliéban 2006.12.31. 2007.03.31. 2007.06.30.
Kétvény Alapok 48,9% 48,5% 45,8%
Credit Suisse Kelet-Eurépa Kétvény Alap 7.0% 8,0% 7.,6%

Raiffeisen Eurovision K&tvény Alap 18,9% 19,0% 19,2%
Raiffeisen Konvergenz Kétvény Alap 14,8% 9,8% 11,5%
Raiffeisen Likviditasi Alap 8,2% 11,7% 7,5%
Részvény Alapok 49,0% 49,2% 51,6%
Baring Kelet-Eurépa Részvény Alap 11,2% 13,1% 0,0%
Raiffeisen Kelet-Eurépa Részvény Alap 13,5% 15,0% 18,8%
Merrill Lynch Feltérekvé Eurdpa Részvény 14,7% 13,9% 18,9%
Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap 9,6% 0,0% 0,9%
Espa Feltorkevé-Eurépa Részvény Alap 0,0% 7.2% 0,0%
Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény 0,0% 0,0% 0,4%
Robeco Feltérekvé Piacok Részvény 0,0% 0,0% 1,7%
Schroder Feltérkevé-Eurépa Részvény Alap 0,0% 0,0% 9.1%
JPMorgan Feltérekvé Piacok Részvény 0,0% 0,0% 1,8%
Készpénz 2,1% 2,3% 2,6%

x Raiffeisen
ALAPOK 4



RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2007.

Az Alap a BAMOSZ kategérizalds szerint kiegyenstlyozott vegyes alap, ahol a kétvény és részvény jellegy befektetések ardnya
30 és 70% kozdtt mozoghat. Az 50-50%-0s ardnytél az Alapkezeld csak kis mértékben tért el 2007 elsé felében, az idészak

vége felé novelve a részvényalapok aranydét.

Az Alap 8sszetételének legfontosabb médosuldsa a Baring részvény alapjdtél t6rténé megvdlas és a Raiffeisen Eurdzsia Részvény
Alap silyénak drasztikus csokkentése, illetve az On. nem-benchmark alapok megjelenése volt (ez utébbira majustdl, az Alap
tajékoztatdjdnak médositésat kdvetden kerilt sor). Bekeriilt az Alapba két globdlis fejl6dé piaci fékusszal rendelkezé és egy Latin-
Amerikat megcélzé alap (Ssszesitett silyuk az idészak végén azonban 4% alatt maradt). Szémottevéen emelkedett a Merrill Lynch

kelet-eurépai fejlédé piacokra koncentrélé alapja.

A piaci események és a felvdllalt poziciék eredményeképp az Alap elsd féléves nettd — az Alapot terhelé koltségek levondsa utani
- teljesitménye szdmottevéen meghaladia az Ssszetett referencia index +0,13%-o0s idészaki hozamat Az Alap egy jegyre juté

netté eszkdzértéke 2006.12.31 és 2007.06.30. kdzott 2,70%kal ndvekedett (kdltségkorrekeid nélkol).
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Forrés: RIF statisztika
(benchmark: 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Feltérekvé Eurépa Kétvény — 50% MSCI Feltérekvd Eurdpa Részvény; MXMU: MSCI
Feltdrekvé Eurépa Részvény Index)
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IV. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia befektetési alap altal 2007. junius 30-an tartott befektetési

alapok jellemzoi

Kotvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Credit Suisse Kdtvény ML Emerging Europe Government index 1,20% Credit Suisse Asset Az alap célja a mags és folyamatos hozam elérése olyan értékpapirokba térténd
Alap, Feltérekvé Eurdpa Management Fund Service befektetés révén, melyeket elsédlegesen az eurépai feltdrekvé piacok kormdanyai,
(Luxembourg) S.A. kormdnyzati szervei és véllalatai bocsdjtanak ki. A befektetések olyan kézép-, dél-, és
kelet-eurépai orszdgokba (Oroszorszdgot is beleértve) irdnyulnak, amelyek a nyugati
iparosodott orszagok fejlettségi szintjéhez zdrkéznak fel, vagy szandékoznak
felzarkézni, illetve integrdlédnak vagy mar integrélédiak az Eurépai Unidba. Az alap
eszkozeinek legfeliebb 10%-at az euré mellett mas orszdgok devizdjdba is fektetheti.
Raiffeisen Euro-Vision, 45% JPMorgan GBI-EM Poland local + 0,96% Raiffeisen KAG Az alap eszkézeit elsésorban a kdzép-keleteurépai orszdgok dllamkétvényeibe helyezi
Katvény 20% JPMorgan GBI-EM Hungary local + ki. A befektetSk ezen orszdgok dsszehasonlitdésban magasabb kamatszinvonalat
35% egyéb biztosité lehetéségeibdl, valamint az Gnids szintre trténd varhaté korrekcidbdl adédsd
arfolyam- és devizapotencidlbél profitélhatnak.
Raiffeisen Konvergencia 22,5% JPMorgan GBI-EM Poland local + 0,96% Raiffeisen KAG Az alap a kdzép-kelet-eurdpai reformallamok kétvényeibe fektet be, tovabbé szélesiti a
Kétvény 20% JPMorgan GBI-EM Hungary local + befektetési horizontot olyan orszagokkal, mint oroszorszdg, Térékorszdg, Bulgdria,
57,5% egyéb Horvétorszag stb.). A befektetések sulypontjat a legkézelebb az Eurépai Unishoz
csatlakozni kivdné dllamok kétvényei jelentik.

Duration* (év)

Eszkoz allokacié

Orszag allokacio

(2007.06.30) (2007.06.30) (2007.06.30)
Credit Suisse Kdtvény 4,53 62,90% Allamkstvények, 19,59% Feltérekvd piaci kotvények, | Lengyelorszdg: 35,39%, Magyarorszdg: 28,40%, Térékorszég: 16,71%, Eurépai Unié:
Alap, Feltérekvé Eurdpa 10,80% Likvid eszkdzok, 3,78% Vdlalati kdtvények, 2,91% 10,58%, Oroszorszdg: 4,94%, Ukrajna: 1,66%, egyéb: 2,32%

Euré kétvények, 0,02% Derivativék
Raiffeisen Euro-Vision, 3,75 Lengyelorszdg: 48,53%, Magyarorszdg: 24,33%, Csehorszdg: 12,36%, Toérokorszdg:
Koétvény 7,17%, Oroszorszdg: 5,42%, Egyéb: 2,19%
Raiffeisen Konvergencia 4,24 Lengyelorszag: 25,48%, Magyarorszég: 13,55%, Térdkorszag: 5,52%, Eurépai Unié:

Kétvény

24,69%, Oroszorszdg: 8,36%, egyéb: 22,40%

Forrds: az alapok 2007. jinius havi jelentései * Médositott duration
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dii
Raiffeisen Kelet Eurépa MSCI Emerging Europe 10/40 net 2,0% Raiffeisen KAG Az alap a kézép-kelet eurdpai régiéd reformroszdgainak vallalati részvényeibe fektet. A
Részvény dividend reinvested (ndr) fundamentdlisan |6 megitélési vallalatokba fektet figyelembe véve a makrogazdasdgi és
szektor trendeket.
Raiffeisen Eurdzsia MSCI China ndr (30%) 2,00% Raiffeisen KAG Az alap célja olyan orszagokban mikéds, kedvezé fundamentdlis értékkel rendelkezé tézsdei
Részvény Alap MSCI Russia ndr (30%) vdllalatok részvényeibe t5rténd befektetés, amelyek gazdasdgi vagy politikai konvergencia
MSCI India ndr (30%) folyamaton esnek &t. A megcélzott orszdgok (Kina, India, Oroszorszdg és Térokorszdag)
MSCI Turkey ndr (10%) kilatdsai pozitivak, ugyanakkor jelentds deviza és részvény darfolyam fluktudcidt hordoznak
magukban.
Merrill Lynch Feltdrekvé MSCI Emerging Europe 10/40 (ndr) 2,00% Blackrock Merrill Lynch Az alap célja a hozam maximalizélésa olyan t8zsdei véllalatok részvényeibe vald
Eurépa Részvény Alap Investment Managers befektetéssel, amelyek tevékenységik meghatdrozé részét valamely feltérekvd eurdpai
orszdgban végzik (beleérive a Mediterran térséget is).
Merrill Lynch Latin-Amerika | MSCI EM Latin America (net) 1,75% Blackrock Merrill Lynch Az alap célja a hozam maximalizélésa latin-amerikai vagy olyan t8zsdei vdllalatok
Részvény Alap Investment Managers részvényeibe vald befektetéssel, amelyek tevékenységik meghatarozé részét valamely latin-
amerikai orszédgban végzik.
Schroder International MSCI Emerging Europe 10/40 Grs (TR) 1,50% Schroder Investment Az alap célja az arfolyam névelése kdzép- és kelet-eurépai tézsdei vdllalatok részvényeibe
Selection Fund - Feltérekvd Management Lux. vald befektetéssel, beleértve a volt Szovjetinié tagorszagait és a Mediterran térséget is. Az
Eurépa alap limitélt mértékig befektethet észak-afrikai és kdzelkeleti részvényekbe is.
Robeco Fejlédé Piaci IFC Composite Index (Eur) 2,00% Robeco Investor Services | A meghatdrozott kockazati limitek betartésaval az alap diverzifikalt portfélié tartdséra
Részvény Alap Bv torekszik. Célia a benchmark felilteljesitése.
JPMorgan Fejlédé Piaci MSCI Emerging Markets Equity Index 2,00% JPMorgan Asset Az alap célja fejlédé piaci kibocsatok részvényeibdl dsszedllitott portfélié magas teljes
Részvény Alap Management hozamdnak (total return) biztositésa.

* az alap a Raiffeisen Konvergencia Részvény alap utédja

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2007.06.30)

Orszag allokacio
(2007.06.30)

Raiffeisen Kelet Eurépa

Gazprom, Lukoil, Norilsk Nickel, MTS, Sberbank

Oroszorszdg: 54,53%, lengyelorszag: 13,69%, Magyarorszdg: 12,12%, Tordkorszag: 12,07%, Csehorszag:

Részvény 4,09%, Ausziria: 2,56%, Egyéb: 0,95%
Raiffeisen Eurdzsia China Mobile, Gazprom, Norilsk Nickel, Reliance Industries, Oroszorszdg: 30,32%, Kina: 19,10%, India: 15,74%, Hong Kong: 12,93%, USA: 7,89%, Térdkorszag:
Részvény Alap Sberbank 8,58%,; Egyéb: 5,44%

Merrill Lynch Feltdrekvé
Eurépa Részvény Alap

OTP, Gazprom, Sberbank, Novatek, Lukoil, MOL, MTS, Norilsk
Nickel, Sistema, Vimpelcom

Oroszorszdg: 49,9%, Lengyelorszdg: 13,1%, Térokorszag: 12,8%, Magyarorszédg: 11,6%, Ausziria: 1,8%,
Csehorszag: 1,1%, lzrael: 0,7%, Egyiptom: 1,0%, Ukrajna: 0,5%, Egyéb: 1,3%, Készpénz: 6,2%

Merrill Lynch Latin-Amerika
Részvény Alap

America Movil, CVRD, Petrobras, Banco Bradesco, Usiminas,
AmBev, Cemex, Banco ltau, Grupo Televisa, Unibanco

Brazilia: 64,2%, Mexiké: 26,0%, Chile: 5,8%, Argentina: 2,1%, Peru: 0,0%, Kolumbia: 0,0%, Egyéb: 1,3%,
készpénz: 0,6%
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Schroder International
Selection Fund — Feltérekvd
Eurépa

Lukoil, Gazprom, Sberbank, MTS, Norilsk Nickel, Bank Pekao,
UES, OTP, PKN

Oroszorszdg: 58,93%, Lengyelorszag: 14,13% Tordkorszdg: 11,81%, Magyarorszdg: 7,49%, Csehorszag:
6,12%, Egyiptom: 1,37%, Kazaksztan: 0,32%, egyéb: 3,17%

Robeco Fejlédé Piaci
Részvény Alap

Gazprom, Cia Vale Do Rio Doce, Samsung Electronics, America
Movil SA, Taiwan Semiconductor Man. Co, Petroleo Brasileiro Pref,
POSCO, China Mobile, Hon Hai Precision Industry, Kookmin Bank

DélKérea: 19,3%, Kina: 15,6%, Brazilia: 15,4%, Tajvan: 14,0%, Oroszorszdg: 9,5%, Mexiké: 6,8%, India:
6,7%, Dél-Afrika: 5,5%, Malajzia: 2,2%, egyéb: 5%

JPMorgan Fejlédé Piaci
Részvény Alap

Petroleo Brasileiro, America Movil SA, Cia Vale Do Rio Doce,
Housing Development Finance Corp., Samsung Electronics, China
Mobile, Bharti Airtel, Hon Hai Precision Industry, Shinsegae Co.,
Fomento Economico Mexicano SA.

Dél-Kérea: 16,5%, Brazilia: 16,3%, Dél-Afrika: 10,7%, Mexiké: 9,4%, India: 8,7%, Hong Kong: 5,9%, Tajvan:
5,8%, Oroszorszdg: 5,3%, Kina: 3,5%, egyéb: 17,7%

Forrds: az alapok 2007. jonius havi jelentései

x Raiffeisen
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IV. Portfolié osszetétel
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 557 627 215
Forint 818 173
Deviza 556 809 042
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1 345 533 553 | 23 622 408 625
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban
léterhozott megfeleléje 600 954 21679872710
Nyiltvégi 600 954 21 679872710
BARING GLOB. IE0004852103 114915 2746 512 053 EUR
CR EMERG EUR LUO117465277 38 000 1 688 820 510 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 128 246 3 600 627 514 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 55 200 2 304 076 262 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 108 681 4540 239 415 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 117 469 3 550 860 333 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 38 443 3248 736 623 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 1 344 932 599 1942 535 915
Nyiltvégi 1 344 932 599 1942 535915
RALA HU0000702097 1 344 932 599 1 942 535915 HUF
Kovetelések 863
Katelezettségek -52 563 714
A portfolié értéke 6sszesen 24 127 472 989

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.06.29-EN
Nagysagrend: Forint

M X ISIN , egyéb
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 493 148 091
Forint 928 984
Deviza 492 219 107
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 883910744| 17 178 806 034
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleldje 613 273 15 550 670 365
Nyiltvégii 613 273 15 550 670 365
CR EMERG EUR LUO117465277 29 841 1 348 254 651 EUR
MLIIF EUROPE LUOO11850392 111 835 3341101178 EUR
MLIIF LAT AM LU0072463663 5447 76 409 591 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 3 547 158 635 698 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 82 315 3377 001 372 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 68 918 2 025 378 042 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 36 697 3318212472 EUR
ROBECO C EM LU0187076913 9732 307 444 093 EUR
SCHRODER |ISF LU0106817157 264 941 1 598 233 268 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 883 297 471 1 628 135 669
Nyiltvégi 883 297 471 1 628 135 669
JPMG EMERG M LU0053685615 56124 310 930 468 usb
RALA HU0000702097 883 241 347 1317 205 201 HUF
Kovetelések 2 328
Kotelezettségek -34 823 762
A portfolié értéke 6sszesen 17 637 132 691
x Raiffeisen
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Az Alap a 2007.01.01. és 2007.06.30 kdzatt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2006.12.31-én 5393649718
2007. . félévben eladott befektetési jegyek 837 206 262
2007. |. félévben visszavaltott befektetési jegyek 2 380 858 466
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2007.06.30-4n 3849997 514
Portfélié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2007.06.30-6n 17 617 291 652
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2007.06.30-an 4,575923

2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének viltozésa

Ft Ft
30 000 000 000 + 5,00
[ Nett6 eszkozérték —*—Egy jegyre juté netté eszkozérték
L

25 000 000 000 0-/‘\‘_/, 1 4,50
20 000 000 000 - 4,00
15 000 000 000 - - 3,50
10 000 000 000 - + 3,00
5 000 000 000 - + 2,50
o - 2,00

2007.01.31 2007.02.28 2007.03.30 2007.04.27 2007.05.31 2007.06.29

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2007. augusztus 06.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
Raiffeisen
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