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I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatása 
 

1. Alapadatok 

Alap neve:  Raiffeisen Alapok Alapja – Konvergencia 

Lajstrom száma:  1111-74 

Alapkezelő neve:  Raiffeisen Befektetési Alapkezelő Zrt. 

Székhelye:  1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Letétkezelő neve:  Raiffeisen Bank Zrt. 

Székhelye:  1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Forgalmazó neve: Raiffeisen Bank Zrt. 

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Könyvvizsgáló neve: KPMG Hungária Kft., Kajtár László 

Székhelye: 1139 Budapest, Váci út 99.  

Elszámolás napja:  T+2 napon 

Típusa: értékpapíralap, alapok alapja 

Futamideje: határozatlan 
 

2. Az Alap stratégiája 

Az Alapkezelő a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia tőkéjét a likvid eszközökön felül kizárólag befektetési alapok jegyeibe, 

illetőleg egyéb kollektív befektetési értékpapírokba fekteti. Az Alapkezelő az Alap mindenkori tőkéjének legalább nyolcvan 

százalékát fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektív befektetési értékpapírokba. Az Alap döntően kelet- és közép-

európai – azon belül is elsősorban lengyelországi, csehországi és hazai –, kisebb részben egyéb feltörekvő piaci 

államkötvényeket és részvényeket (ez utóbbi esetben Oroszországgal, mint jelentős súlyt képviselő befektetési célponttal 

kiegészülve) vásárló befektetési alapok jegyeit vásárolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszaváltásához szükséges likviditás 

fenntartása érdekében az Alapkezelő az Alap mindenkori tőkéjének legalább 10%-át likvid eszközökbe és/vagy hazai 

pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelőnek lehetősége van az Alap mindenkori tőkéjének maximum 10%-os mértékéig olyan 

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikája nem illeszkedik az Alap befektetési politikájához. 
 

3. A RAAK  éves hozamai 

 Árfolyam változás Árfolyam* Nettó eszközérték* A ref. Index hozama 
2007. 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 10,87% 

2006. 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 18,43% 

2005. 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 37,41% 

2004. 12,24% 3,043104 Ft 1 261 527 486 Ft 22,90% 

2003. 19,85% 2,711206 Ft 1 063 153 143 Ft 18,78% 

* az év utolsó munkanapjára közzétett hivatalos árfolyam 
Forrás: RIF statisztika 

4. Az  Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 
 
Az Alapkezelő működésében a 2007. évben jelentős változás nem történt. 
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II.  Az Alap teljesítményét meghatározó főbb tőkepiaci folyamatok 
 

Az orosz részvénypiaon az év második felében bekövetkezett pozitív fordulatmak köszönhetően az eslő félévi stagnálást az Alap 

részvénypiaci referencia indexének erőteljes emelkedése váltotta fel. Az MSCI Emerging Europe index közel 28%-ot emelkedett 

dollárban mérve 2007-ben, ezt azonban a dollárnak a főbb valutákkal szemben bekövetkezett gyengülése 15%-ra rontotta 

forintban kifejezve. A cseh, lengyel és magyar állampapírpiacok közül egyedül a hazai tudott elfogadható nyereséget felmutatni, 

melyben nagy szerepet játszott a romló globális inflációs kilátás. Az Alap a referencia indexét meghaladó árfolyamváltozást ért el 

2007-ben.   

 
Az összetett referencia index és összetevőinek nominális teljesítménye  2007. 

 Index valutában Forintban 

MSCI Feltörekvő Európa Részvény Index (USD) +27,83% +15,15% 

Merryl Lynch Feltörekvő Európa Állampapír Index (EUR) +5,90% +6,34% 

RMAX (HUF) +7,67% +7,67% 

Referencia index*  +10,87% 

RAAK  +12,43% 

      Forrás: RIF statisztika 

*Referencia index: 10% RMAX – 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond – 50% MSCI Emerging Europe Equity 

Részvénypiacok 

Az MSCI feltörekvő Európa index dollárban mért +28%-os 2007-es teljesítményének értékelésekor figyelembe kell venni, hogy az 

indexben (és az indexet követő befektetési alapok zömében) az orosz részvénypiac közel 70%-ot képvisel (az MSCI indexcsalád 

kelet-európai alindexének 2006-os átsúlyozásakor jelentősen megemelkedett az orosz részvénypiac súlya, miután bekerült az 

indexet alkotó részvények közé a Gazprom). Ráadásul az orosz részvénypiac dollár elszámolású, azaz az árfolyamok mozgása 

dollárban értendő. Hiába tehát az orosz RTS index április történelmi csúcsa, a dollár szinte folyamatos gyengülése következtében 

az Alap nem igazán tudott ebből profitálni az év első felében. Az április csúcsot követően az orosz részvények ráadásul „délnek” 

vették az irányt, a régióból történő tőkekiáramlás, amit az ázsiai és latin-amerikai piacok preferálása váltott ki, ugyanis leginkább 

az orosz részvénypiacot érintette (ebben elsősorban az év végi elnökválasztás előtti növekvő óvatosság játszott szerepet). A többi 

fontosabb részpiac azonban kivétel nélkül jól teljesített, az első negyedévben leginkább a török, a másodikban pedig a magyar 

piac. Bár a vizsgált részvénypiacok közül a sanghaji tőzsde érte el a legnagyobb emelkedést, a belső kereslet által irreális 

magasságokba emelt tőzsde több nagyobb megingást is átvészelt az év első felében.  

 
Hozam, % (saját valutában)* BUX WIG20 PX RTS XU100** SSCI*** 

2007. első negyedév -5,72% +7,15% +7,76% +0,72% +11,62% +19,00% 

2007. második negyedév +23,51% +6,79% +8,58% -1,96% +7,86% +20,00% 

2007. első félév +16,44% +14,42% +17,01% -1,26% +20,39% +42,80% 

2007. harmadik negyedév -1,79% -3,34% -2,30% +9,17% +14,76% +45,32% 

2007. negyedik negyedév -7,66% -4,89% -0,07% +10,56% +2,76% -5,24% 

2007 (Index valuta) +5,60% +5,19% +14,24% +19,18% +41,98% +96,66% 

2007 (Forint) +5,60% +13,18% +19,29% +7,93% +56,07% +90,31% 

* az orosz RTS esetében dollár  ** Törökország (ISE National 100 Index) *** Kína (Shanghai Composite Index)      Forrás: BLOOMBERG 
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Júliustól az amerikai nagy tőzsdeindexek előbb történelmi csúcsra jutása, majd zuhanórepülése határozta meg a világ tőzsdéinek 

hangulatát. A július végén, augusztus elején kirobbant hitelpiaci válság kiindulópontja az amerikai pénzügyi szektor volt, ahol a 

subprime jelzáloghitel piac összeomlása kapcsán felszínre kerülő problémák átgyűrűztek a hitelpiac egyéb területeire, valamint a 

világ más tőkepiacaira. A hirtelen beszűkült hitelkínálat és likviditás hiány miatt kialakult helyzeten próbált enyhíteni a főbb 

jegybankok beavatkozása (a likviditás biztosítása érdekében), a magas volatilitás, a megjelenő makrogazdasági adatokra adott 

hirtelen reakciók és a bizonytalanság jelei így is a mindennapok részévé váltak. 

Október közepéig úgy látszott, hogy a hirtelen beszűkült hitelkínálat és likviditás hiány miatt kialakult helyzeten a központi bankok 

intézkedései (kamatcsökentés, illetve a kamatemelés elhalasztása, likviditás rendszerbe pumpálása) hatékonyan tudnak javítani. 

Október második felében azonban megkezdődött a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, ahol a főleg a pénzügyi szektor 

neves képviselői álltak elő a vártnál jóval nagyobb összegű hitel leírásokkal és csökkenő eredmény előrejelzéssel. A befektetők 

mintegy indikátorként tekintettek ezekre a gyorsjelentésekre, hiszen ezen keresztül képet kaptak a másodlagos jelzálog (subprime) 

hitelelek bedőlésének a szektorra gyakorolt, számszerűsíthető hatásairól. Ez aztán jelentkezett az árfolyamokban is, újra 

lejmenetbe kapcsoltak a főbb tőzsdeindexek és a a felerősödő recessziós félelmek miatt meg sem álltak május végi szintekig. 

A régiót tekitntve az év második fele csak az orosz részvénypiacon hozott számottevő javulást, Közép-Európa meghatározó piacai 

– követve a nemzetközi trendet – lefelé vették az irányt. A harmadik negyedévben Ázsia, azon belül is elsősorban Kína, még a 

befektetők kedvence maradt, ám az év utolsó hónapjai ott is meghozták a korrekciót. Az orosz részvények megítélésének 

javulásában nagy szerepe volt Putyin elnök azon bejelentésének, hogy elnöki mandátumának lejártát követően is szerepet kíván 

vállalani az orosz politikában (mint miniszterelnök). Putyin elnök simának tűnő hatalomátmentése mellett a magas szinten 

stabilizálódó olajár is jótékony hatással volt az orosz részvénypiacra, amely ráadásul élvezte a korábbi alulsúlyozás előnyeit is. A 

régióban leginkább azonban a magyar és lengyel befektetők érezték meg az amerikai recessziós félelmek felerősödése és az 

annak nyomán csökkenő kockázatvállalási hajlandóság miatti eladási hullámot. 

Az összességében kedvező, de az év végéhez közeledve jelentősen romló képhez nagyban hozzájárult az év első felében még 

jellemző magas kockázatvállalási hajlandóság és globális likviditás bőség, majd annak drasztikus megfordulása. Az európai ún. 

feltörkevő piacok átlagos teljesítményét mérő MSCI index végül +15%-os forint hozamot produkált 2007-ben. 

Kötvénypiacok 

Az Alap által megcélzott cseh, magyar és lengyel állampapírpiacok közül 2007-ben csak a hazai tudott számottevő nyereséget 

felmutatni úgyis, hogy a makrogazdasági kilátások javulására és a várható kamatcsökkentésre alapozott hazai hozamcsökkenés a 

második félévben már nem folytatódott. A fejlett piacokon az első félévben még hozamemelkedés következett be (ez a cseh 

állampapírpiacon is jelentős hozamemelkedéshez vezetett), a hitelválság és az azt követő összesen 100 bázispontos FED 

kamatcsökkentés, valamint a recessziós félelmek erősödése következtében mind a rövid, mind a hosszú hozamok jelentősen lefelé 

korrigáltak. Az inflációs kilátások romlása és a kockázati prémiumok emelkedése miatt azonban ezt igazán egyik régiós 

állampapírpiac sem tudta lekövetni. 

 
Hozam, % (saját valutában)* CB - CZK CB - HUF CB - PLZ 

2007. első negyedév -0,12% +2,18% +1,18% 

2007. második negyedév -2,48% +3,03% --0,39% 

2007. első félév -2,60% +5,28% +0,78% 

2007. harmadik negyedév +1,68% +1,64% +1,07% 

2007. negyedik negyedév* +0,30% -0,59% -0,49% 

2007* -0,67% +7,24% +1,37% 

* A Commerzbank Kelet-Európa Kötvény index országindexei (az index 2007.11.30-ig került kiszámításra) Forrás: BLOOMBERG 
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III. Az Alapkezelő befektetési stratégiája az év során 
 
Az Alap jellegéből adódóan a befektetési stratégia elsősorban a részvény, kötvény és pénzpiaci alapok portfólión belüli 

arányának a mindenkori piaci kilátásoknak megfelelő meghatározására, illetve az egyes befektetési alap típusokon belül a 

konkrét befektetési alapok kiválasztására irányul. Az Alapkezelő az Al-alapkezelővel együttműködve elsősorban olyan befektetési 

alapokat választ ki, amelyek befektetési politikája illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikájához. Ez elsősorban a kelet 

és közép-európai régióra fókuszáló alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tágabb értelmezése alapján a portfólió kisebb 

hányada ázsiai, azon belül is elsősorban indiai és kínai területekre koncentráló alapokba kerülhet időnként befektetésre. Az Alap 

befektetési politikájának 2007-es módosítása értelmében az Alapkezelőnek lehetősége van az Alapot tőkéjének 10%-áig olyan 

befektetési alapokkal feltölteni, amelyek befektetési stratégiája nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti, 

hogy megnyílt a lehetőség más régiókra szakosodott, vagy globális fejlődőpiaci fókusszal rendelkező alapok vásárlására. 
 

Az Alap a BAMOSZ kategórizálás szerint kiegyensúlyozott vegyes alap, ahol a kötvény és részvény jellegű befektetések aránya 

30 és 70% között mozoghat. Az 50-50%-os aránytól az Alapkezelő csak kis mértékben tért el 2007 folyamán, az időszak vége 

felé növelve a készpénz arányát. 

 

2007. első felében az Alap összetételének legfontosabb módosulása a Baring részvény alapjától történő megválás és a Raiffeisen 

Eurázsia Részvény Alap súlyának drasztikus csökkentése, illetve az ún. nem-benchmark alapok megjelenése volt (ez utóbbira 

májustól, az Alap tájékoztatójának módosítását követően került sor). Bekerült az Alapba két globális fejlődő piaci fókusszal 

rendelkező és egy Latin-Amerikát megcélzó alap (összesített súlyuk az időszak végén azonban 4% alatt maradt). Számottevően 

emelkedett a Merrill Lynch kelet-európai fejlődő piacokra koncentráló alapja. 

 
Súly a portfólióban 2006.12.31. 2007.03.31. 2007.06.30. 

Kötvény Alapok 48,9% 48,5% 45,8% 
   Credit Suisse Kelet-Európa Kötvény Alap 7,0% 8,0% 7,6% 

   Raiffeisen Eurovision Kötvény Alap 18,9% 19,0% 19,2% 

   Raiffeisen Konvergenz Kötvény Alap 14,8% 9,8% 11,5% 

   Raiffeisen Likviditási Alap 8,2% 11,7% 7,5% 

Részvény Alapok 49,0% 49,2% 51,6% 
   Baring Kelet-Európa Részvény Alap 11,2% 13,1% 0,0% 

   Raiffeisen Kelet-Európa Részvény Alap 13,5% 15,0% 18,8% 

   Merrill Lynch Feltörekvő Európa Részvény Alap 14,7% 13,9% 18,9% 

   Raiffeisen Eurázsia Részvény Alap 9,6% 0,0% 0,9% 

   Espa Feltörkevő-Európa Részvény Alap 0,0% 7,2% 0,0% 

   Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény 0,0% 0,0% 0,4% 

   Robeco Feltörekvő Piacok Részvény 0,0% 0,0% 1,7% 

   Schroder Feltörkevő-Európa Részvény Alap 0,0% 0,0% 9,1% 

  JPMorgan Feltörekvő Piacok Részvény 0,0% 0,0% 1,8% 

Készpénz 2,1% 2,3% 2,6% 

 

A második félév legmarkánsabb változása a Raiffeisen Eurázsia Részvény Alap súlyának megemelése volt. Ezzel párhuzamosan 

több alaptól, a Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény Alaptól, a Schroder Feltörkevő-Európa Részvény Alaptól és a JPMorgan 

Feltörekvő Piacok Részvény Alaptól megvált az Alapkezelő. Új alapként de viszonylag kis súllyal megjelent a portfolióban a 

Raiffeisen Bécs által 2007-ben indított Raiffeisen Feltörekvő Európa – Alacsony Kapitalizációjú Részvények Alap. 
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Súly a portfólióban 2007.06.30. 2007.09.30. 2007.12.31. 

Kötvény Alapok 45,8% 45,4% 45,2% 
   Credit Suisse Kötvény Alap, Feltörekvő Európa 7,6% 7,2% 7,2% 

   Raiffeisen Kelet-Európa Kötvény Alap * 19,2% 17,8% 17,9% 

   Raiffeisen Kelet-Európa Plusz Kötvény Alap **  11,5% 10,6% 10,8% 

   Raiffeisen Likviditási Alap 7,5% 9,7% 9,3% 

Részvény Alapok 51,6% 53,9% 51,8% 
   Raiffeisen Kelet-Európa Részvény Alap 18,8% 21,5% 21,0% 

   Merrill Lynch Feltörekvő Európa Részvény Alap 18,9% 21,8% 20,8% 

   Raiffeisen Eurázsia Részvény Alap 0,9% 7,5% 6,2% 

   Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény 0,4% 0,0% 0,0% 

   Robeco Feltörekvő Piacok Részvény 1,7% 0,4% 0,3% 

   Schroder Feltörkevő-Európa Részvény Alap 9,1% 0,0% 0,0% 

   JPMorgan Feltörekvő Piacok Részvény 1,8% 0,0% 0,0% 

   Raiffeisen Feltörekvő Európa – Alacsony Kap. Bef. Alap 0,0% 2,7% 2,7% 

   Europartners Multi Investment Fund – Dél-Afrika 0,0% 0,0% 0,8% 

Készpénz 2,6% 0,7% 3,0% 

*Benchmark: 10% RMAX – 40% Merrill Lynch Emrging Europe Bond – 50% MSCI Emerging Europe Equity 
 
Forrás: RIF statisztika 

A piaci események és felvállalt pozíciók eredményeképp az Alap 2007-os nettó teljesítménye meghaladta az összetett referencia 

index +10,9%-os időszaki hozamát. Az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke 2006.12.31 és 2007.12.31. között 12,4%-kal 

növekedett.  

 

** az alap a Raiffeisen Konvergenz Kötvény Alap utódja (2007. augusztus 8-án nevet változtatott) 
* az alap a Raiffeisen Eurovision Kötvény Alap utódja (2007. augusztus 8-án nevet változtatott) 
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IV. A Raiffeisen Alapok Alapja – Konvergencia befektetési alap által 2007. december 31-én tartott befektetési 
alapok jellemzői 

 
 
 
Kötvény Alapok 
 Benchmark Max. 

Alap-
kezelői 

díj 

Alapkezelő Befektetési politika 

Credit Suisse Kötvény 
Alap, Feltörekvő Európa 

ML Emerging Europe Government index 0,7% 
Credit Suisse Asset 

Management Fund Service 
(Luxembourg) S.A. 

Elsősorban európai feltörekvő országok kormány és vállalati kötvényeibe fektet, magas 
és stabil hozam elérése érdekében. Olyan közép- és dél-kelet európai országokat 
(beleértve Oroszországot is) céloz meg, amelyek vagy már tagjai az EU-nak, vagy az 
EU tagságot tűzték ki célul, illetve a magasabb nyugat-európai gazdasági 
sztenderdekhez közelítenek. 

Raiffeisen Kelet-Európa 
Kötvény Alap * 

45% JP Morgan GBI-EM Poland local + 
20% JP Morgan GBI-EM Hungary local + 

35% Egyéb 
0,96% Raiffeisen KAG 

Az alap eszközeit elsősorban a középkelet- európai országok államkötvényeibe helyezi 
ki. 

Raiffeisen Kelet-Európa 
Plusz Kötvény Alap ** 

22,5% JP Morgan GBI-EM Poland local 
+ 20% JP Morgan Euro EMBI GI Div 

Europe + 57,5% Egyéb 
0,96% Raiffeisen KAG 

Az alap közép-kelet-európai reformállamok (pl. Magyarország, Lengyelország) 
kötvényeibe fektet be, továbbá szélesíti a befektetési horizontot olyan országokkal, mint 
Oroszország, Törökország, Bulgária, Horvátország, stb.) A befektetések súlypontját a 
legközelebb az Európai Unióhoz csatlakozni kívánó államok kötvényei jelentik. 

Raiffeisen Likviditási Alap 
 

3 hónapos BUBOR (2005. szept. 30-ig: 
RMAX Index) 

1,50% 
Raiffeisen Befektetési 

Alapkezelő Zrt. 

Az Alapkezelő alacsony kockázat- és azárfolyamingadozások minimális szinten tartása 
mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kívánja elérni. Az Alap elsősorban a 
kevésbé kockázatos rövid hátralévő futamidejű állampapírokba és az 
árfolyamingadozásoktól mentes egyéb likvid eszközökbe (pl. bankbetét) szándékozik 
befektetni az alapban összegyűjtött tőkét. 
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 Duration 
(2007.12.31) 

Eszköz allokáció / Legfőbb befektetések 
(2007.12.31) 

Országallokáció / Valutapozíciók 
(2007.12.31) 

Credit Suisse Kötvény 
Alap, Feltörekvő Európa 3,68 év 

83,20% Államkötvények 
11,06% Vállati kötvények 
5,74% Készpénz 

Magyarország 35,91%, Törökország 29,27%, Lengyelország 19,02%, Oroszország 
5,32%, Ukrajna 2,66%, Fejlett Európa 2,09%, Készpénz 5,73%  

Raiffeisen Kelet-Európa 
Kötvény Alap 

3,84 év 

TELEFONICA EM. FRN 07-10  0,99% 
EB NTS DIP S.284 05-11 0,98% 
TELEFONICA EM. 07-14 0,81% 
KBC IFIMA 05-20 0,47% 
KBC IFIMA 05-16 0,40% 

Lengyel zloty: 44,16%, Magyar forint: 19,48%, Cseh korona: 14,47%,  
Orosz rubel: 4,91 Román lej:4,82%  Szlovák korona: 4,79%, Egyéb: 7,38% 

Raiffeisen Kelet-Európa 
Plusz Kötvény Alap 

4,32 év 

TELEFONICA EM. FRN 07-10 0,85% 
EESTI ENERGIA 05-20 0,66% 
EB NTS DIP S.284 05-11 0,61% 
BANK AUSTRIA 01-11 0,56% 
ROM.COMM. BANK 06-09 0,55% 

Lengyel zloty: 21,55%, Magyar forint: 9,52%, Cseh korona: 7,10%,  
Euró: 26,02%, USA dollár: 15,30%, Orosz rubel: 8,05%, Egyéb: 12,46% 

Raiffeisen Likviditási Alap 
 

0,10 év 
30% Betét 
70% Készpénz 

Magyar forint: 100% 

Forrás: az alapok 2007. december havi jelentései 
* az alap a Raiffeisen Eurovision Kötvény Alap utódja (2007. augusztus 8-án nevet változtatott) 
** az alap a Raiffeisen Konvergenz Kötvény Alap utódja (2007. augusztus 8-án nevet változtatott) 
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Részvény Alapok  
 Benchmark Max. 

alap-
kezelői 

díj 

Alapkezelő Befektetési politika 

Raiffeisen Feltörekvő 
Európa - Alacsony 
Kapitalizációjú Befektetési 
Alap 
 

MSCI EM Europe Small Cap 
ndr (100) 

2,00% Raiffeisen KAG 

Az alap túlnyomórészt olyan alacsony és közepes kapitalizációjú vállalatokba (a kapitalizáció 
mértéke kb. 70 és 3.000 millió USD között van) fektet be, amelyeknek székhelye vagy 
tevékenységük központja Közép- és Kelet-Európában, illetve Törökországban van. A 
befektetőknek magasabb részvénypiaci- és devizakockázatokkal kell szembenézniük. 

Raiffeisen Eurázsia 
Részvény Alap 

MSCI China ndr (30%) 
MSCI Russia ndr (30%) 
MSCI India ndr (30%) 

MSCI Turkey ndr (10%) 

2,00% Raiffeisen KAG 

Az alap célja olyan országokban működő, kedvező fundamentális értékkel rendelkező tőzsdei 
vállalatok részvényeibe történő befektetés, amelyek gazdasági vagy politikai konvergencia 
folyamaton esnek át. A megcélzott országok (Kína, India, Oroszország és Törökország) 
kilátásai pozitívak, ugyanakkor jelentős deviza és részvény árfolyam fluktuációt hordoznak 
magukban. 

Raiffeisen Kelet Európa 
Részvény 

MSCI Emerging Europe 10/40 (net) 2,00% Raiffeisen KAG 

Az alap közép-kelet-európai reformállamok vállalati részvényeibe fektet be. A befektet�k 
profitálnak ezen országok magasabb gazdasági növekedéséből, valamint a viszonylag 
kedvező részvényértékelésekből. Ez az alap azoknak a befektetőknek felel meg, akik a keleti-
európai növekedésből és lehetőségekből profitálni akarnak, ugyanakkor tudatában vannak 
annak, hogy nagyobb mértékű árfolyam-ingadozások fordulhatnak elő. 

Robeco Feltörekvő Piaci 
Részvény Alap 

MSCI Emerging Markets Standards Index 
(EUR) 

1,50% Robeco Luxembourg S.A. 
Az alap feltröekvő gazdaságok – például Korea, Tajvan, Lengyelország, Brazília - magas 
kapitalizásciójú vállalatok részvényeibe fektet be. Ezen országok gyors növekedési lehetőségei 
mellett magasabb kockázattal kell szembenéznie a befektetőknek.  

Europartners Multi 
Investment Fund –  
Dél- Afrika 

Nincs adat 1,50% KBC Asset Management 
Az alap passzív stratégiát követve főként dél-afrikai részvényekbe fektet. A befektetőknek 
devizakockázattal nem, azonban magas részvénypiaci kockázattal kell szembenézniük. 

Merrill Lynch Feltörekvő 
Európa Részvény Alap MSCI Emerging Europe 10/40 (net) 2,00% 

Black Rock – Merrill 
Lynch Investment 

Managers 

Az alap eszközeinek legalább 70%-át fejlődő európai országok részvényeibe fekteti, 
kiegészülve a mediterrán régióval. Ezen országok növekedési lehetőségei magasabbak, ezzel 
együtt a befektőknek magasabb szintű kockázattal kell szembenézniük. 
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 A legnagyobb súlyú részvények 
(2007.12.31) 

Országallokáció 
(2007.12.31) 

Raiffeisen Feltörekvő 
Európa - Alacsony 
Kapitalizációjú Befektetési 
Alap 
 

Unipetrol, GSD Holding, Veropharm, Ciech SA, ASBISc Enterprises 
PLC 

Oroszország: 32,80%, Törökország: 27,08% Lengyelország: 17,18%, Csehország: 5,91%,  
Ciprus: 2,48%, Ausztria: 2,33%, Egyéb: 12,23% 

Raiffeisen Eurázsia 
Részvény Alap 

China Mobile Ltd, Gazprom, Lukoil, Reliance Industries Ltd  
Sberbank 

Oroszország: 28,62%, India: 15,81%, Kína: 13,98%, Hong Kong: 12,26%, USA: 10,31%,  
Törökország: 9,91%; Egyéb: 9,11% 

Raiffeisen Kelet-Európa 
Részvény 

Gazprom, Norilsk Nickel, LUKOIL, Mobile Telesystems OJSC, 
Sberbank  

Oroszország: 55,28%, Törökország: 14,99%, Lengyelország: 11,34%, Magyarország: 8,29%, Csehország 
4,75%, Ausztria: 1,87%, Egyéb: 3,48% 

Robeco Feltörekvő Piaci 
Részvény Alap 

Gazprom, Petroleo Brasileiro, Vale Do Rio Doce, China Mobile, 
Samsung Electronics, Taiwan Semiconductor Manufacturing 
Company, Lukoil, Posco, IOI Corporation, Norilsk Nickel 

Korea: 16,6%, Brazília: 16,5%, Kína: 16,4%, Oroszország: 12,6%, Tajvan: 12,4%, India: 8,4%, Dél-Afrika: 
3,5%, Malajzia: 2,6%, Mexikó: 2,4%, Egyéb: 8,6% 

Europartners Multi 
Investment Fund –  
Dél- Afrika 

MTN Group Ltd 10,56%, Sasol Ltd 9,87%, Standard Bank Group 
Ltd 8,14%, Impala Platinum Holdings Ltd 7,71%, AngloGold 
Ashanti Ltd 4,98% 

Nincs adat 

Merrill Lynch Feltörekvő 
Európa Részvény Alap 

nincs adat Oroszország: 63,0%, Törökország: 14,5%, Lengyelország: 5,2% Magyarország: 4,3%, Kazahsztán: 3,0% 
Egyiptom: 1,8%, Csehország: 1,5%, Ausztria: 0,8%, Ukrajna: 0,6%, Egyéb: 0,7%, Készpénz: 4,6% 

Forrás: az alapok 2007. december havi jelentései 
* 2007. november havi jelentés alapján 
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IV. Portfolió összetétel 
  
 

Megnevezés
ISIN , egyéb 

azonosító kód darabszám piaci érték devizanem
Pénzforgalmi számla 557 627 215
Forint 818 173
Deviza 556 809 042
Befektetési jegy és egyéb kollektív 
befektetési értékpapír 1 345 533 553 23 622 408 625
Európai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott 
megfelelője 600 954 21 679 872 710
Nyíltvégű 600 954 21 679 872 710
BARING GLOB. IE0004852103 114 915 2 746 512 053 EUR
CR EMERG EUR LU0117465277 38 000 1 688 820 510 EUR
MLIIF EUROPE LU0011850392 128 246 3 600 627 514 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 55 200 2 304 076 262 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 108 681 4 540 239 415 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 117 469 3 550 860 333 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 38 443 3 248 736 623 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektív befektetési 
értékpapír 1 344 932 599 1 942 535 915
Nyíltvégű 1 344 932 599 1 942 535 915
RALA HU0000702097 1 344 932 599 1 942 535 915 HUF
Követelések 863
Kötelezettségek -52 563 714
A portfolió értéke összesen 24 127 472 989

Nagyságrend: Forint

BEFEKTETÉSI ALAP NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK MEGÁLLAPÍTÁSA
2006.12.31-ÉN

 

Megnevezés
ISIN , egyéb 

azonosító kód darabszám piaci érték devizanem
Pénzforgalmi számla 364 363 624
Forint 282 964 189
Deviza 81 399 435
Befektetési jegy és egyéb kollektív 
befektetési értékpapír 1 063 966 132 17 141 295 489
Európai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott 
megfelelője 332 093 15 505 393 364
Nyíltvégű 332 093 15 505 393 364
CR EMERG.EU LU0117465434 3 347 1 269 637 217 EUR
EMIF SOUTH A LU0120084495 10 897 149 002 186 EUR
MLIIF EUROPE LU0011850392 108 682 3 681 098 629 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 18 706 1 100 671 094 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 72 492 3 162 966 377 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 61 568 1 899 243 261 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 35 846 3 714 277 081 EUR
RCM SM EU TH AT0000A05JH0 19 049 473 002 547 EUR
ROBECO C EM LU0187076913 1 506 55 494 972 EUR
Nyíltvégű 1 063 634 039 1 635 902 125
RALA HU0000702097 1 063 634 039 1 635 902 125 HUF
Követelések 258 590
Kötelezettségek -37 875 738
A portfolió értéke összesen 17 468 041 965

Nagyságrend: Forint

BEFEKTETÉSI ALAP NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK MEGÁLLAPÍTÁSA
2007.12.31-ÉN

 

Az Alap a 2007. évben között nem vett igénybe hitelt. 
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V. Forgalmazási és pénzügyi adatok 
 
1. Befektetési jegyek forgalma 

Befektetési jegyek forgalma (db) 

5 393 649 718

1 428 342 421

3 328 426 187

3 493 565 952

17 468 041 965

5,000061

Portfólió összesített nettó eszközértéke 2007.12.31-én

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 2007.12.31-én 

Forgalomban lévő befektetési jegyek 2006.12.31-én 

2007. évben eladott befektetési jegyek 

2007. évben visszaváltott befektetési jegyek 

Forgalmomban lévő befektetési jegyek 2007.12.31-én 

 

2.  Az Alap nettó eszközértéke és árfolyama az utolsó három évben 

2004.12.31 2005.12.31

Portfólió összesített nettó eszközértéke 1 266 727 515 8 115 802 237
Egy jegyre jutó nettó eszközérték 3,061548 3,983058

2006.12.31

24 127 472 989
4,473311  
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3. Az Alap nettó eszközértékének és egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása  

5 000 000 000

10 000 000 000

15 000 000 000

20 000 000 000
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30 000 000 000

2006.12.29
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2007.05.31

2007.06.29

2007.07.31

2007.08.31

2007.09.28

2007.10.31

2007.11.30

2007.12.29

Ft

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

5,50

6,00Ft

Nettó eszközérték Egy jegyre jutó nettó eszközérték

                             
 
 

                          Forrás: RIF Statisztika 
 

Az Alap a tárgyidőszakban nem fizetett hozamot, a hozam az árfolyamban került jóváírásra.  

 
 
Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elválaszthatatlan részét képezi. 
 
 
 
 
 
 
Budapest, 2008. április . 11. 

 
  _________________________________________ 

                 Balogh András  
         az Alap képviseletében 
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1. sz. MELLÉKLET 




























	Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 
	 Éves jelentés 2007. 
	IV. A Raiffeisen Alapok Alapja – Konvergencia befektetési alap által 2007. december 31-én tartott befektetési alapok jellemzői 
	 
	Kötvény Alapok




