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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
Lajstrom szdma: 1111-74

Alapkezel& neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Kajtér LaszIé
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolas napja: T+2 napon

Tipusa: értékpapiralap, alapok alapja
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezels a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia t8kéjét a likvid eszkézokdn felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap déntden kelet- és kdzép-
eurépai — azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdgi és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé piaci
dllamkotvényeket és részvényeket (ez utdbbi esetben Oroszorszdggal, mint jelentds sulyt képvisels befektetési célponttal
kiegészilve) vasarld befektetési alapok jegyeit vésdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltédsdhoz szikséges likvidités
fenntartédsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at likvid eszkdzsokbe és/vagy hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezeldnek lehetésége van az Alap mindenkori t&kéjének maximum 10%-o0s mértékéig olyan

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési politikajéhoz.

3. A RAAK éves hozamai

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2007. 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 10,87%
2006. 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 18,43%
2005. 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 37,41%
2004. 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 22,90%
2003. 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 18,78%

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozésok

Az Alapkezeld mikodésében a 2007. évben jelentds vdltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatérozé fébb tékepiaci folyamatok

Az orosz részvénypiaon az év mésodik felében bekdvetkezett pozitiv fordulatmak készdnhetéen az eslé félévi stagnéldst az Alap
részvénypiaci referencia indexének erételies emelkedése véltotta fel. Az MSCI Emerging Europe index kézel 28%-ot emelkedett
dollérban mérve 2007-ben, ezt azonban a dollérnak a f8bb valutékkal szemben bekdvetkezett gyengiilése 15%-ra rontotta

forintban kifejezve. A cseh, lengyel és magyar dllampapirpiacok kézil egyedil a hazai tudott elfogadhaté nyereséget felmutatni,

melyben nagy szerepet jatszott a romlé globdlis inflaciés kilatas. Az Alap a referencia indexét meghaladé drfolyamvaltozdst ért el

2007-ben.

Az Ssszetett referencia index és dsszetevéinek nominadlis teljesitménye 2007.

Index valutdban Forintban
MSCI Feltorekvo Eurépa Részvény Index (USD) +27,83% +15,15%
Merryl Lynch Feltérekvé Eurépa Allampapir Index (EUR) +5,90% +6,34%
RMAX (HUF) +7,67% +7,67%
Referencia index* +10,87%
RAAK +12,43%

Forrds: RIF statisztika

*Referencia index: 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond — 50% MSCI Emerging Europe Equity
Részvénypiacok

Az MSCI feltérekvé Eurépa index dollarban mért +28%-0s 2007-es teljesitményének értékelésekor figyelembe kell venni, hogy az
indexben (és az indexet kdvetd befektetési alapok zémében) az orosz részvénypiac kézel 70%-ot képvisel (az MSCI indexcsalad
kelet-eurépai alindexének 2006-os dtstlyozasakor jelentésen megemelkedett az orosz részvénypiac silya, miutén bekerilt az
indexet alkoté részvények kézé a Gazprom). Rdadasul az orosz részvénypiac dollér elszamoldst, azaz az érfolyamok mozgdsa
dollérban értendd. Hidba tehdt az orosz RTS index dprilis trténelmi csicsa, a dollér szinte folyamatos gyengiilése kévetkeztében
az Alap nem igazan tudott ebbél profitdlni az év elsé felében. Az dprilis csicsot kévetéen az orosz részvények réadasul ,délnek”
vették az irdnyt, a régiobdl tériéné tékekidramldas, amit az dzsiai és latin-amerikai piacok preferdlasa vdltott ki, ugyanis leginkébb
az orosz részvénypiacot érintette (ebben elsésorban az év végi elndkvalasztas elétti ndvekvd dvatossdg jatszott szerepet). A tdbbi
fontosabb részpiac azonban kivétel nélkil ol teljesitett, az elsé negyedévben leginkdbb a torok, a masodikban pedig a magyar

piac. Bér a vizsgdlt részvénypiacok kézil a sanghaji t6zsde érte el a legnagyobb emelkedést, a belsé kereslet dltal irredlis

magassagokba emelt t6zsde tdbb nagyobb megingdst is dtvészelt az év elsé felében.

Hozam, % (sajat valutaban)* XU100*

2007. elsd negyedév 5,72% +7,15% +7,76% +0,72%  +11,62%  +19,00%
2007. mésodik negyedév +23,51% +6,79% +8,58% -1,96% +7,86% +20,00%
2007. elsé félév +16,44% +14,42% +17,01% -1,26% +20,39% +42,80%
2007. harmadik negyedév -1,79% -3,34% -2,30% +9,17% +14,76% +45,32%
2007. negyedik negyedév -7,66% -4,89% -0,07% +10,56% +2,76% -5,24%
2007 (Index valuta) +5,60% +5,19% +14,24% +19,18% +41,98% +96,66%
2007 (Forint) +5,60% +13,18% +19,29% +7,93% +56,07% +90,31%

* az orosz RTS esetében dollér ** Tordkorszdg (ISE National 100 Index) *** Kina (Shanghai Composite Index)  Forrds: BLOOMBERG
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Joliustdl az amerikai nagy tézsdeindexek el8bb torténelmi cscsra jutdsa, majd zuhandrepilése hatdrozia meg a vildg t6zsdéinek
hangulatat. A jolius végén, augusztus elején kirobbant hitelpiaci vélsag kiindulépontia az amerikai pénzigyi szektor volt, ahol a
subprime jelzdloghitel piac &sszeomldsa kapesan felszinre keriilé problémdk dtgyiriztek a hitelpiac egyéb terileteire, valamint a
vildg mas tékepiacaira. A hirtelen beszikiilt hitelkindlat és likviditds hiany miatt kialakult helyzeten prébélt enyhiteni a fébb
jegybankok beavatkozdsa (a likviditds biztositésa érdekében), a magas volatilités, a megjelend makrogazdasdagi adatokra adott

hirtelen reakcidk és a bizonytalansdg jelei igy is a mindennapok részévé vdltak.

Oktéber kdzepéig Ggy latszott, hogy a hirtelen beszikilt hitelkindlat és likviditds hidny miatt kialakult helyzeten a kdzponti bankok
intézkedései (kamatcsokentés, illetve a kamatemelés elhalasztdsa, likviditds rendszerbe pumpdldsa) hatékonyan tudnak javitani.
Oktéber mésodik felében azonban megkezdédstt a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, ahol a féleg a pénziigyi szektor
neves képviselSi dlltak el a vartndl jéval nagyobb &sszegi hitel leirasokkal és csdkkend eredmény elérejelzéssel. A befektetok
mintegy indikdtorként tekintettek ezekre a gyorsjelentésekre, hiszen ezen keresztiil képet kaptak a masodlagos jelzélog (subprime)
hitelelek beddlésének a szektorra gyakorolt, szdmszerisitheté hatasairdl. Ez aztén jelentkezett az darfolyamokban is, Gjra

lejmenetbe kapcsoltak a f8bb tézsdeindexek és a a felerésddd recessziés félelmek miatt meg sem dlltak mdjus végi szintekig.

A régidt tekitntve az év mdasodik fele csak az orosz részvénypiacon hozott szdmottevd javulést, Kézép-Eurépa meghatérozé piacai
- kévetve a nemzetkézi trendet — lefelé vették az irdnyt. A harmadik negyedévben Azsia, azon belil is elsésorban Kina, még a
befekteték kedvence maradt, dm az év utolsé hénapjai oft is meghoztdk a korrekciét. Az orosz részvények megitélésének
javuldsaban nagy szerepe volt Putyin elndk azon bejelentésének, hogy elndki mandatumanak lejartéat kdvetden is szerepet kivan
vdllalani az orosz politikdban (mint miniszterelndk). Putyin elndk siménak tiné hatalomdtmentése mellett a magas szinten
stabilizalédé olajér is jétékony hatdssal volt az orosz részvénypiacra, amely rdaddsul élvezte a kordbbi alulsilyozas eldnyeit is. A
régidban leginkdbb azonban a magyar és lengyel befektetSk érezték meg az amerikai recesszids félelmek felerésddése és az

annak nyomdn csdkkené kockézatvéllalasi hajlandéség miatti eladdsi hulldamot.

Az dsszességében kedvezd, de az év végéhez kdzeledve jelentésen romld képhez nagyban hozzdjarult az év elsé felében még
jellemzé magas kockdzatvéllaldsi hajlandésdg és globadlis likviditds béség, majd annak drasztikus megforduldsa. Az eurépai dn.

feltdrkevé piacok dtlagos teljesitményét méré MSCI index végil +15%-os forint hozamot produkdlt 2007-ben.

Kétvénypiacok

Az Alap dltal megcélzott cseh, magyar és lengyel dllampapirpiacok kézil 2007-ben csak a hazai tudott szémottevé nyereséget
felmutatni Ggyis, hogy a makrogazdasdgi kildtasok javuldsara és a varhaté kamatesdkkentésre alapozott hazai hozamesékkenés a
mésodik félévben mar nem folytatédott. A fejlett piacokon az elsd félévben még hozamemelkedés kovetkezett be (ez a cseh
dllampapirpiacon is jelentds hozamemelkedéshez vezetett), a hitelvalsédg és az azt kévetd 8sszesen 100 bdzispontos FED
kamatcsokkentés, valamint a recesszids félelmek erésddése kdvetkeztében mind a révid, mind a hosszi hozamok jelentdsen lefelé
korrigdltak. Az infléciés kilatdsok romldsa és a kockézati prémiumok emelkedése miatt azonban ezt igazén egyik régids

dllampapirpiac sem tudta lekdvetni.

Hozam, % (sajat valutaban)*

2007. els6 negyedév -0,12% +2,18% +1,18%
2007. mdésodik negyedév -2,48% +3,03% -0,39%
2007. elsé félév -2,60% +5,28% +0,78%
2007. harmadik negyedév +1,68% +1,64% +1,07%
2007. negyedik negyedév* +0,30% -0,59% -0,49%
2007+ -0,67% +7,24% +1,37%

* A Commerzbank Kelet-Eurépa Kétvény index orszdgindexei (az index 2007.11.30-ig kerilt kiszamitdsra) Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégigja az év sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsdsorban a részvény, kotvény és pénzpiaci alapok portfélion belili
arényénak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatérozasara, illetve az egyes befektetési alap tipusokon beliil a
konkrét befektetési alapok kivalasztdsdra iranyul. Az Alapkezel6 az Al-alapkezelével egyittmikadve elsésorban olyan befektetési
alapokat vélaszt ki, amelyek befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikdjahoz. Ez elsésorban a kelet
és kdzép-eurdpai régiéra fokuszalé alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tdgabb értelmezése alapjan a portfélié kisebb
hanyada dzsiai, azon belil is elsésorban indiai és kinai teriletekre koncentralé alapokba kerilhet idénként befektetésre. Az Alap
befektetési politikdjanak 2007-es médositdsa értelmében az Alapkezelének lehetésége van az Alapot tékéjének 10%-dig olyan
befektetési alapokkal feltlteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti,

hogy megnyilt a lehetéség mds régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlédépiaci fékusszal rendelkezé alapok vasérlésara.

Az Alap a BAMOSZ kategérizdlds szerint kiegyensilyozott vegyes alap, ahol a kétvény és részvény jellegl befektetések ardnya
30 és 70% kodzdtt mozoghat. Az 50-50%-0s ardnytdl az Alapkezelé csak kis mértékben tért el 2007 folyaman, az idészak vége

felé novelve a készpénz aranydt.

2007. elsé felében az Alap &sszetételének legfontosabb médosuldsa a Baring részvény alapjatdl t6rténé megvdlés és a Raiffeisen
Eurdzsia Részvény Alap sitlydnak drasztikus csokkentése, illetve az 0n. nem-benchmark alapok megijelenése volt (ez utébbira
mdjustdl, az Alap tdjékoztatéjénak méddositdsat kdvetden kerilt sor). Bekerilt az Alapba két globdlis fejlédé piaci fékusszal

rendelkezd és egy Latin-Amerikdt megcélzé alap (8sszesitett silyuk az idészak végén azonban 4% alatt maradt). Szédmottevéen

emelkedett a Merrill Lynch kelet-eurépai fejlédé piacokra koncentralé alapia.

Suly a portféliéban 2006.12.31. 2007.03.31. 2007.06.30.
Kotvény Alapok 48,9% 48,5% 45,8%
Credit Suisse Kelet-Eurépa Kétvény Alap 7,0% 8,0% 7,6%

Raiffeisen Eurovision Kétvény Alap 18,9% 19,0% 19,2%
Raiffeisen Konvergenz Kétvény Alap 14,8% 9,8% 11,5%
Raiffeisen Likviditasi Alap 8,2% 1,7% 7,5%
Részvény Alapok 49,0% 49,2% 51,6%
Baring KeletEurépa Részvény Alap 11,2% 13,1% 0,0%
Raiffeisen Kelet-Eurépa Részvény Alap 13,5% 15,0% 18,8%
Merrill Lynch Feltérekvd Eurépa Részvény Alap 14,7% 13,9% 18,9%
Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap 9,6% 0,0% 0,9%
Espa Feltorkevd-Eurépa Részvény Alap 0,0% 7,2% 0,0%
Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény 0,0% 0,0% 0,4%
Robeco Feltrekvd Piacok Részvény 0,0% 0,0% 1,7%
Schroder Feltrkevé-Eurépa Részvény Alap 0,0% 0,0% 9.1%
JPMorgan Feltérekvé Piacok Részvény 0,0% 0,0% 1,8%
Készpénz 2,1% 2,3% 2,6%

A mésodik félév legmarkdnsabb véltozdsa a Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap silyanak megemelése volt. Ezzel parhuzamosan
tobb alaptél, a Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény Alaptél, a Schroder Feltérkevé-Eurédpa Részvény Alaptsl és a JPMorgan
Feltérekvé Piacok Részvény Alaptél megvdlt az Alapkezeld. Uj alapként de viszonylag kis stllyal megjelent a portfoliban a

Raiffeisen Bécs dltal 2007-ben inditott Raiffeisen Feltérekvé Eurdpa — Alacsony Kapitalizaciéji Részvények Alap.
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Suly a poriféliéban 2007.06.30. 2007.09.30. 2007.12.31.
Kétvény Alapok 45,8% 45,4% 45,2%
Credit Suisse Kotvény Alap, Feltérekvé Eurépa 7,6% 7,2% 7,2%

Raiffeisen Kelet-Eurépa Kétvény Alap * 19,2% 17,8% 17,9%

Raiffeisen Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap ** 11,5% 10,6% 10,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 7,5% 9,7% 9,3%
Részvény Alapok 51,6% 53,9% 51,8%
Raiffeisen Kelet-Eurépa Részvény Alap 18,8% 21,5% 21,0%
Merrill Lynch Feltdrekvé Eurdpa Részvény Alap 18,9% 21,8% 20,8%
Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap 0,9% 7,5% 6,2%
Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény 0,4% 0,0% 0,0%
Robeco Feltérekvé Piacok Részvény 1,7% 0,4% 0,3%
Schroder Feltérkevé-Eurépa Részvény Alap 9.1% 0,0% 0,0%
JPMorgan Feltérekvé Piacok Részvény 1,8% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Feltérekvé Eurépa — Alacsony Kap. Bef. Alap 0,0% 2,7% 2,7%
Europartners Multi Investment Fund — Dél-Afrika 0,0% 0,0% 0,8%
Készpénz 2,6% 0,7% 3,0%

* az alap a Raiffeisen Eurovision Kétvény Alap utédja (2007. augusztus 8-an nevet vdltoztatott)
** az alap a Raiffeisen Konvergenz Kétvény Alap utédja (2007. augusztus 8-an nevet vdltoztatott)

A piaci események és felvallalt pozicidk eredményeképp az Alap 2007-0s netté teljesitménye meghaladta az dsszetett referencia

index +10,9%-o0s id8szaki hozamét. Az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértéke 2006.12.31 és 2007.12.31. kdzdtt 12,4%kal
ndvekedett.
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Forrés: RIF statisztika

*Benchmark: 10% RMAX - 40% Merrill Lynch Emrging Europe Bond — 50% MSCI Emerging Europe Equity
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IV. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia befektetési alap altal 2007. december 31-én tartott befektetési

alapok jellemzoi

Kéotvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

Credit Suisse Kétvény Elsésorban eurépai feltérekvd orszdgok kormany és vallalati kétvényeibe fektet, magas
Alap, Feltérekvé Eurdpa Credit Suisse Asset és stabil hozam elérése érdekében. Olyan kozép- és dél-kelet eurépai orszagokat

ML Emerging Europe Government index 0,7% Management Fund Service (beleértve Oroszorszagot is) céloz meg, amelyek vagy mér tagjai az EU-nak, vagy az

(Luxembourg) S.A. EU tagsdagot tizték ki célul, illetve a magasabb nyugateurépai gazdasdgi
sztenderdekhez kdzelitenek.
Raiffeisen Kelet-Eurépa 45% JP Morgan GBI-EM Poland local + Az alap eszkdzeit elsésorban a kdzépkelet- eurépai orszdgok dllamkatvényeibe helyezi
Katvény Alap * 20% JP Morgan GBI-EM Hungary local + 0,96% Raiffeisen KAG ki.
35% Egyéb
Rmffels?n ,Kelet-Europo 22,5% JP Morgan GBLEM Poland local Az q,lop !(ozep—kele'r—europ,ol r?Forr,nqlllo‘mok (pl. M?qurc?rszog, Lengyelors'zog) .
Plusz Kétvény Alap ** o . o e kotvényeibe fektet be, tovabba szélesiti a befektetési horizontot olyan orszagokkal, mint
+ 20% JP Morgan Euro EMBI GI Div 0,96% Raiffeisen KAG P, ) o ) ) ) , -
Europe + 57,5% Egyéb Oroszorszdg, Térdkorszdg, Bulgdria, Horvatorszdg, stb.) A befektetések silypontjét a
! legkdzelebb az Eurdpai Unidhoz csatlakozni kivané dllamok kétvényei jelentik.
Raiffeisen Likviditasi Alap Az Alapkezeld alacsony kockdzat- és azdrfolyamingadozdsok minimdlis szinten tartésa
) . s - mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban a
3 hénapos BUBOR [2005. szept. 304g: 1,50% Raiffeisen Befekletesi kevésbé kockdzatos révid hatralévs futamideji dllampapirokba és az

RMAX Index)

Alapkezelé Zrt.

arfolyamingadozdsoktdl mentes egyéb likvid eszkézdkbe (pl. bankbetét) szandékozik
befektetni az alapban &sszegyiijtott t6két.
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Duration Eszkoz allokacié / Legfobb befektetések Orszagallokacié / Valutapoziciok
(2007.12.31) (2007.12.31) (2007.12.31)
Credit Suisse Kétvény 83,20% Allomké’rvények Magyarorszag 35,91%, Térokorszdg 29,27%, Lengyelorszdg 19,02%, Oroszorszdag
Alap, Feltérekvé Eurdpa 3,68 év 11,06% Véllati kétvények 5,32%, Ukrajna 2,66%, Fejlett Eurdépa 2,09%, Készpénz 5,73%
5,74% Készpénz
Raiffeisen Kelet-Eurépa TELEFONICA EM. FRN 07-10 0,99% Lengyel zloty: 44,16%, Magyar forint: 19,48%, Cseh korona: 14,47%,
Kotvény Alap EB NTS DIP S.284 05-11 0,98% Orosz rubel: 4,91 Roman lej:4,82% Szlovék korona: 4,79%, Egyéb: 7,38%
3,84 év TELEFONICA EM. 07-14 0,81%
KBC IFIMA 0520 0,47%
KBC IFIMA 05-16 0,40%
Raiffeisen Kelet-Eurépa TELEFONICA EM. FRN 07-10 0,85% Lengyel zloty: 21,55%, Magyar forint: 9,52%, Cseh korona: 7,10%,
Plusz Kétvény Alap EESTI ENERGIA 05-20 0,66% Euré: 26,02%, USA dollér: 15,30%, Orosz rubel: 8,05%, Egyéb: 12,46%
4,32 év EB NTS DIP S.284 05-11 0,61%
BANK AUSTRIA 01-11 0,56%
ROM.COMM. BANK 06-09 0,55%
Raiffeisen Likviditasi Alap 010 &v 30% Betét Magyar forint: 100%

70% Készpénz

Forrés: az alapok 2007. december havi jelentései
* az alap a Raiffeisen Eurovision Kétvény Alap utédja (2007. augusztus 8-4n nevet véltoztatott)

** az alap a Raiffeisen Konvergenz Kétvény Alap utédja (2007. augusztus 8-an nevet véltoztatott]
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Részvény Alapok

Benchmark

Max.
alap-
kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Raiffeisen Feltérekvé
Eurépa - Alacsony

MSCI EM Europe Small Cap

Az alap tilnyomérészt olyan alacsony és kdzepes kapitalizaciéjo véllalatokba (a kapitalizécié
mértéke kb. 70 és 3.000 millié USD kozétt van) fektet be, amelyeknek székhelye vagy

Kapitalizacidjo Befektetési dr (100 2,00% Raiffeisen KAG tevékenységik kdzpontja K6zép- és Kelet-Eurépdban, illetve Térokorszdgban van. A
Alap ndr {100) befektetéknek magasabb részvénypiaci- és devizakockazatokkal kell szembenézniik.
Raiffeisen Eurdzsia . o Az alap célja olyan orszagokban mikéds, kedvezé fundamentdlis értékkel rendelkezé t&zsdei
. MSCI China ndr (30%) i AR X . S .
Részvény Alap MSCI Russia nd o vdllalatok részvényeibe t6rténd befektetés, amelyek gazdasdgi vagy politikai konvergencia
ussia ndr (30%) o e . . . ., . i T "
MSCl India ndr (30%) 2,00% Raiffeisen KAG fc?l?/o,mo-ton eftlek at. A megcelz'o’r’r orizogolf (KII:]CI, ’|ndIC’], Ofoszorszqg és To.rf)korszqg)
MSCI Turkey ndr (10%) kilatésai pozitivak, ugyanakkor jelentds deviza és részvény darfolyam fluktuéciét hordoznak
magukban.
Raiffeisen Kelet Eurépa Az alap kézép-kelet-europai reformallamok vallalati részvényeibe fektet be. A befektet k
Részvény profitéInak ezen orszagok magasabb gazdasdgi névekedésébél, valamint a viszonylag
MSCI Emerging Europe 10/40 (nef) 2,00% Raiffeisen KAG kedvezd részvényértékelésekbdl. Ez az alap azoknak a befektetéknek felel meg, akik a keleti-
eurdpai ndvekedésbdl és lehetéségekbdl profitalni akarnak, ugyanakkor tudatéban vannak
annak, hogy nagyobb mértéki arfolyam-ingadozdsok fordulhatnak els.
Robeco Feltdrekvé Piaci ) Az alap feltroekvé gazdasdgok — példaul Korea, Tajvan, Lengyelorszdg, Brazilia - magas
Részvény Alap MSCI Emerging M(E[ﬂ(sts Standards Index 1,50% Robeco Luxembourg S.A. | kapitalizésciéjo vallalatok részvényeibe fektet be. Ezen orszagok gyors névekedési lehetéségei
(EUR) mellett magasabb kockdzattal kell szembenéznie a befektetéknek.
Europartners Multi Az alap passziv stratégiat kdvetve féként dél-afrikai részvényekbe fektet. A befektetéknek
Investment Fund — Nincs adat 1,50% KBC Asset Management | devizakockézattal nem, azonban magas részvénypiaci kockdzattal kell szembenézniik.
Dél- Afrika
Merrill Lynch Feltérekvé Black Rock — Merrill Az alap eszkdzeinek legaldbb 70%-4t fejl6dd eurdpai orszagok részvényeibe fekteti,
Eurépa Részvény Alap MSCI Emerging Europe 10/40 (nef) 2,00% Lynch Investment kiegészilve a mediterrdn régiéval. Ezen orszdgok novekedési lehetéségei magasabbak, ezzel

Managers

egyitt a befektéknek magasabb szintli kockazattal kell szembenézniik.
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A legnagyobb sulys részvények
(2007.12.31)

Orszagallokacié
(2007.12.31)

Raiffeisen Feltorekvd
Eurépa - Alacsony
Kapitalizéciéjo Befektetési
Alap

Unipetrol, GSD Holding, Veropharm, Ciech SA, ASBISc Enterprises
PLC

Oroszorszdg: 32,80%, Térdkorszag: 27,08% Lengyelorszdg: 17,18%, Csehorszdg: 5,91%,
Ciprus: 2,48%, Ausztria: 2,33%, Egyéb: 12,23%

Raiffeisen Eurdzsia

China Mobile Ltd, Gazprom, Lukoil, Reliance Industries Ltd

Oroszorszdg: 28,62%, India: 15,81%, Kina: 13,98%, Hong Kong: 12,26%, USA: 10,31%,

Részvény Alap Sberbank Tordkorszdg: 9,91%; Egyéb: 9,11%

Raiffeisen Kelet-Eurépa Gazprom, Norilsk Nickel, LUKOIL, Mobile Telesystems OJSC, Oroszorszdg: 55,28%, Térdkorszag: 14,99%, Lengyelorszag: 11,34%, Magyarorszdag: 8,29%, Csehorszag
Részvény Sberbank 4,75%, Ausziria: 1,87%, Egyéb: 3,48%

Robeco Feltérekvd Piaci Gazprom, Petroleo Brasileiro, Vale Do Rio Doce, China Mobile, Korea: 16,6%, Brazilia: 16,5%, Kina: 16,4%, Oroszorszdg: 12,6%, Tajvan: 12,4%, India: 8,4%, Dél-Afrika:
Részvény Alap Samsung Electronics, Taiwan Semiconductor Manufacturing 3,5%, Malajzia: 2,6%, Mexiké: 2,4%, Egyéb: 8,6%

Company, Lukoil, Posco, 101 Corporation, Norilsk Nickel

Europartners Multi
Investment Fund —

Dél- Afrika

MTN Group Ltd 10,56%, Sasol Ltd 9,87%, Standard Bank Group
Ltd 8,14%, Impala Platinum Holdings Ltd 7,71%, AngloGold
Ashanti Ltd 4,98%

Nincs adat

Merrill Lynch Feltérekvé
Eurépa Részvény Alap

nincs adat

Oroszorszdg: 63,0%, Tordkorszdg: 14,5%, Lengyelorszdg: 5,2% Magyarorszdg: 4,3%, Kazahsztén: 3,0%
Egyiptom: 1,8%, Csehorszdag: 1,5%, Ausztria: 0,8%, Ukrajna: 0,6%, Egyéb: 0,7%, Készpénz: 4,6%

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései
* 2007. november havi jelentés alapjén

Raiffeisen
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 557 627 215
Forint 818173
Deviza 556 809 042

Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

1 345 533 553

23 622 408 625

Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott

megfelelje 600 954| 21679872710
Nyilivégi 600 954| 21679872710

BARING GLOB. IE0004852103 114915 2746 512 053 EUR
CR EMERG EUR LUO117465277 38 000 1688 820 510 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 128 246 3600 627 514 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 55 200 2304 076 262 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 108 681 4540 239 415 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 117 469 3 550 860 333 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 38 443 3248 736 623 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési

értékpapir 1344 932 599 1942 535915

Nyiltvégii 1 344 932 599 1942 535915

RALA HU0000702097 1344 932 599 1942 535915 HUF
Kévetelések 863
Kotelezettségek -52 563714

A portfolié értéke dsszesen

24 127 472 989

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 364 363 624
Forint 282 964 189
Deviza 81 399 435

Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

1 063 966 132

17 141 295 489

Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott

megfeleldje 332 093 15 505 393 364
Nyilvegi 332093] 15 505 393 364
CR EMERG.EU LUO117465434 3 347 1269 637 217 EUR
EMIF SOUTH A LU0120084495 10 897 149 002 186 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 108 682 3 681 098 629 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 18 706 1100 671 094 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 72 492 3162966 377 EUR
RAIFFEISENKO ATO000805502 61 568 1 899 243 261 EUR
RAIFFEISENOS ATO000805460 35 846 3714277 081 EUR
RCM SM EU TH ATOOOOAO5JHO 19 049 473 002 547 EUR
ROBECO C EM LU0187076913 1 506 55 494 972 EUR
Nyiltvégi 1 063 634 039 1635902 125
RALA HUO000702097 1 063 634 039 1635902 125 HUF
Kévetelések 258 590
Kotelezettségek -37 875 738

A portfolié értéke 8sszesen

17 468 041 965

Az Alap a 2007. évben kézodtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2006.12.31-én 5393649718
2007. évben eladott befektetési jegyek 1 428 342 421
2007 . évben visszavdltott befektetési jegyek 3328 426 187
Forgalmomban |évé befektetési jegyek 2007.12.31-én 3 493 565 952
Portfélié dsszesitett nettd eszkozértéke 2007.12.31-én 17 468 041 965
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 5,000061

2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama az utolsé hdérom évben

2004.12.31 2005.12.31 2006.12.31
Portfélié sszesitett nettd eszkdzértéke 1266727 515 8115802 237 24 127 472 989
Egy jegyre [utd nettd eszkozérték 3,061548 3,983058 4,473311

x Raiffeisen
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
30 000 000 000 6,00
I Netté eszkézérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkodzérték
+ 5,50
25 000 000 000 - + 5,00
+ 4,50
20 000 000 000 - T 4,00
+ 3,50
15 000 000 000 - + 3,00
+ 2,50
10 000 000 000 - T 2,00
+ 1,50
5 000 000 000 - - 1,00
900‘ "oo) "oa) 9%) 9%) "00) "00) "oo "oo) "%) "%) "oo "oa)
2. 0 0, 0, g ) ) 2, 2, 2
o ,") ~® 0"0 ov?—\ 7 oq".o )"a o"/ o‘o@e o"/ “ o o

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a térgyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. gprilis . 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen

ALAPOK 13



RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2007.

1. sz. MELLEKLET
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00

)
Véci ut 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiikk a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2007. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2007. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 17.505.853 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
2.146.566 E Ft nyereség — , és az ezen idOponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint
kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolonak a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az ligyvezetés felel6ssége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az lizleti
jelentés és az éves beszamolod dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl$ osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibds allitasai kockazatdnak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Alap belsé ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok
attekintését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ¢ves beszamolojat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrol, hogy az éves
beszamolot a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitettek el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
2007. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhaté és valos képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 11.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamfai bejegyzés: 000202

>

L

~

John Varsanyi
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 000269
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

eftban eFtban

2006. 2007.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o o
I. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkilsnbszete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 24 183 748 17 505 659
I. Kovetelések (] o

1 Kovetelések 0 0

2 Kovetelések értékvesztése 0 0

3 Kolf. pénzértékre szdlé kov. ért. kilsbn. 0 0

4 Forintkdvetelések ért. kiilonb. 0 0

Il. Ertékpapirok 23 622 408 17 141 295

1 Erfékpapl'rok 21828 574 15515113

2 Enékpapirok értékkilonbdzete 1793 834 1626182

a kamatokbél, osztalékbdl 1793 834 1626 182

b egyéb 0 0

lll. Pénzeszkozok 561 340 364 364

1 Pénzeszkdzok 563 679 364 364

2 Valuta, devizabetét ért. kiilonb. -2 339 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasok 1 194
1 Aktiv iddbeli elhatdrolasok 1 194

2 Aktiv id8beli elhatdrolasok ért.veszt. 0 0

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kiillonbézet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 24 183 749 17 505 853
D / Sajat téke 24 135 681 17 472 121
1. Indulé toke 10 787 299 6 987 132

a Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 31 154 440 34011125

b Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke 20 367 141 27 023 993

Il. Tokendvekmény 13 348 382 10 484 989

1 befektetési jegy forgalmazasbdl 10 585 465 5740819

2 értékelési kilonbozetbd! 1791 495 1626182

3 eldzé évek eredménye 348 653 971 422

4 izleti évi eredmény 622 769 2 146 566

E / Céltartalékok 0 (0]
F / Kotelezettségek 45 653 32 096
I. Hossz0 lejaratu kotelezettségek (o] o

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 45 653 32 096

Ill. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil o o

G / Passziv idébeli elhatarolasok 2415 1636
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 24 183 749 17 505 853

Budapest, 2008. Gprilis 11.

\\i i / \)(& )
" Balogh Andras

az Alap képviseletében
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Eredménykimutatas

Vil
vili

Pénziigyi miveletek bev.
Pénziigyi muveletek raf.
Egyéb bevételek

MGkadési koltségek

Egyéb raforditasok
Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Budapest, 2008. &prilis 11.

eftban
2006.

1358 374
297 393
0

438 212
0

0

0

0

622 769

~ /
\\-7/

eFt-ban
2007.

3476 887
899 978
5883
436 226
0

0
0
0

2 146 566

kB/cﬂogh Andrds

az Alap képviseletében



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Kiegészito melléklet

az 2007. december 31-ével végzédo évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alap (tovébbiakban: Alap) 1999. janudr 19-én kerilt

nyilvantartésba vételre az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajat tékével. A befektetési jegyek névértéke: 2 Ft.
Az Alap befektetési politikdja 2002. jOnius 24 - én megvdltozott, és ezt tikrdzends az Alap neve

Raiffiesen Alapok Alapja - Konvergencia Alap-ra vdltozott.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérdaja dll.

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda utca 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kotelezett.

Kényvvizsgalé: Kaijtér Laszlé  (000269) KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Véci 0t 99.
A szémviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyd u.36.
Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regisztraldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alap politikdjanak és nevének atalakitasat jovahagyé 2002.05.22-én kelt 111-110.120-10/2002. szadmi Feligyeleti hatdrozat
kézzétételét kovetd 30. nap utdn az Alapkezelé fokozatosan dtalakitotta az Alap portfolisjat, azaz az eddigiekts| eltéréen nemzetkdzi
kotvénybefeketések helyett dontden kelet- és kézép-eurdpai - azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdgi, oroszorszégi és hazai -
&llamkaivényeket és részvényeket vésdrold befektetési alapok jegyeit vasdrolja. Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizarélag befektetési alapok
jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. A befektetési jegyek zavartalan visszavéltasahoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az alapkezels az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi el.
Az Alapkezelé torekszik arra, hogy a diverzifikdcié killonbozé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok, stb.)
szerint megfelelden csoportositott portféliét alakitson ki.

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, Alalapkezelé igénybevételével, a Tékepiaci torvény és az Alapkezelési
szabdlyzatban foglalt korlatozasok mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndlasi médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megfelels jévébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezelének lehetésége van kétvényalapok, részvényalapok, és részvényhez kapcsolédé index- vagy

fedezeti alapok befektetési jegyeinek vasarlasara.

Az Alap referencia indexe:

RMAX Magyar Allampapir Index 10%
Merill Lynch 40%
MSIEu 50%

Az Alap befektetési univerzumdaba kizardlag olyan nyilvanos, nyilivégi befektetési alapok befektetési jegyei, vagy egyéb olyan kollektiv

befektetési értékpapirok tartoznak, melyek befektetési politikdja illeszthetd az Alap befektetési politikdjdhoz.
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3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl szélé 2000. évi C. tv., a Tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv.

és 215/2000. Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité
melléklet a cash-flow kimutatassal és az izleti jelentés.

Az Alap az ellendrzés és nellendrzés soran megallapitott, az eldzé év éves beszamolsjdban elkdvetett jelentdsebb &sszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladijdk az ellendrzstt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds 8sszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-at.
p lenyeg yan | g Yy gy meg I I

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek 6sszefoglaldsdt és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszamold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2008. januér 31.

3.3. Az értékelési eljcrasok ismertetése
Az értékelési eljgrasokndl - a Szémviteli Tv. alapjan - az Alap Szémviteli politikdjaban régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkozeird| részletes nyilvéntartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyamkilonbszetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra.
A portfolié értékelési elvei a kovetkezdk:

A nyilvénos nyiltvégl alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek, illetéleg kollektiv befektetési értékpapirok T napra vonatkozé értékét
az adott befektetési alap alapkezeldje dltal T-1 nap 16 érdig kézzétett legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell

meghatdrozni.

A ldtra sz6l6 betétek esetén a netté eszksértéket oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidalna.

Az &llamkatvények vételekor a megvésdrolt kamatot az értékpapirkamatbevételek csskkenéseként kényveljik el.
Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilonbozetbd| szarmazsd

tékensvekményre knyveljik az értékpapirok értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000.évi C. térvény 558(1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adés minésitése alapjan az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejératy kévetelésnél
(ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcsdnként, az elélegként adott 3sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa kozétt 16v6 kovetelésjellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre allé informacidk alapjdn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés vérhatéan megtériilé 5sszege

- veszteségijellegi - kilsnbozet &sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfsldi pénzértékre sz5l6 koveteléseket, ill. a devizakstlezettségeket azok bekeriléskor

a Raiffeisen Bank Zrt. deviza eladasi arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a konyveibe - a forintért vett devizaeszkszéket az érte fizetett
forintdsszegben - és a szamuviteli poltikdban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkézok és -katelezettségek konyv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszdmitott értéke kdzoti killonbozet &sszevont egyenlegét az eredménykimutatasban
szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem t3rténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informécidk az Alap portflidjard!

Az értékpapirok zarédlloménya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatésra.

A devizaérték forintra szamitdsa az év utolsé napjdn érvényes deviza vételi arfolyamon tsrténik.

Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinhi
Eﬂékpapfr Devizanem érték eftban Ert.kol. egyéb Ert.kill. kamat &sszeg eFtban
CR EMERG EUR EUR 1266 608 3030 0 1269 638
EMIF SOUTH A EUR 154 583 -5 581 0 149 002
MLIIF EUROPE EUR 2987 558 693 540 0 3 681 098
RAIF EURAS_T EUR 890179 210492 0 1100 671
RAIF EUROV EUR 3054 239 108 728 0 3162967
RAIFFEISENKO EUR 1 890 306 8 937 0 1899 243
RAIFFEISENOS EUR 3144 347 569 930 0 3714277
RCM SM EU EUR 468 111 4 891 0] 473 002
ROBECO C EM EUR 58 886 -3 391 0 55 495
RALA HUF 1 600 296 35 606 0 1635902
Osszesen 15515113 1626 182 o 17 141 295
4.2. Pénzeszkozok részletezése
Az Alap a devizds tételeinek atértékelési killonbozetét 2006-ban Szamviteli Politikdja szerint a tékendvekményben, mig a 2007-es beszamoléban
az eredménykimutatdsban szerepelteti. Amennyiben a devizas tételek atértékelési killdnbozetét 2007-ben is Ggy mutatta volna ki,
mint 2006-ban, akkor a kiilonbézet 5sszege 687.450 Ft lenne.
Pénzeszkézok (adatok e Ft-ban) 2006. 2007.
Folyészamla HUF 818 282 964
Devizaszdmla EUR 562 861 81 400
Atértekelési kislsnbszet -2 339 687

561 340 364 364
4.3. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2006. 2007.
Folyészamla kamat elhataroldsa 1 194
Koltségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2006. 2007.
Mérlegvizsgdlat 504 551
Bankforgalmi jutalék 4 1
PSZAF dij 1907 1084

2415 1636

4.4. Egyéb informdcick
Az 5t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és tékéjének megévasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések.

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdényrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése

Folyészamlakamat

Kapott osztalék, részesedés

Ertékpapir érf.eredm.

Devizas mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség

Osszesen

A pénziigyi miveletek réforditdsainak részletezése

Fizetett kamatok
Ertékpapir arf.eredm.
Devizas mérlegtételeken realizdlt drfolyamveszteség

Osszesen
Egyéb bevételek
Kapott binteté jutalék

Visszakapott iigyleti dij
Osszesen

(eFt)
2006.

16 639
64153
990 754
286 828

1358 374

2006.

3
70 441
226 949

297 393

2006.

o o

3/7.oldal

(eFt)
2007.

11928
93 658
2710 940
660 361

3476 887

2007.

468
35411
864 099

899 978
2007.
2 067

3816
5883



A mikédési kdltségek részletezése 2006. 2007.

Bankforgalmi jutalék 16 526 2 999
Alapkezeld ksltsége 370076 380 530
Letétkezeld koltsége 27 756 28 701
Ertékpapirmozgatds kslisége 5103 7129
Keler dij 10 664 10 100
Mérlegvizsgdlat 846 923
Kényvvezetés 454 0
PSZAF dij 5603 5488
Reklam, hirdetés 354 356
Forgalmazasi jutalék 830 0

Osszesen 438 212 436 226

Az Alapkezeld 2006.oktéber 148] atvéllalta a kdnyvvezetési dijat az Alaptél, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2006-ban, sem 2007-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedel 6ség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése (eFt-ban) 2006. 2007.
1. Indulé toke 10 787 299 6 987 132
Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 31 154 440 34011125
Visszavasarolt bef.jegyek névértéke 20 367 141 27 023 993
Il. Tékendvekmény 13 348 382 10 484 989
befektetési jegy forgalmazasbdl 10 585 465 5740819
értékelési kilonbszetbd! 1791 495 1626182
eléz3 évek eredménye 348 653 971 422
Uzleti évi eredmény 622 769 2 146 566
Sajat toke 24 135 681 17 472 121

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2008. januér 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfdlié jelentés szamai 2007.
december 29-én este kerillnek meghatdrozésra.

A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2008. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

targyévi ksliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 3 1-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szémitds Kiildnbézet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkozérték 17 472121 17 468 042 -4 079
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkszok 364 364 364 364 0
Ertékpapirok 17 141 295 17 141 295 0
Kovetelések és aktiv elhat. 194 259 65
Kotelezettségek és passziv elh. -33732 -37 876 -4 144
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2006. 2007.
1. Befektetett eszkzék az Ssszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az ésszes eszkzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt toke ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajdt tékéhez 99,80% 99,81%
4. Hosszu lejdraty kételezettségek

a/ aHLK + sajdt tskéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajat tékéhez 0,00% 0,00%
5. MGkéds téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez 99,81% 99,82%
6. Mikods tske (eFt) 24 138 096 17 473 757

Nélklath talalhata

A "likviditasi jelentés" a 2. sz.

A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra" kimutatas a 4. sz. mellékeltben talalhaté .

Budapest, 2008. Gprilis 11. /\ (;‘\{»\\
i/

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2007.

1. Befektetett eszkézék az sszes eszk6zokhéz

0,00% Befektetelt eszksz - [0}
Osszes eszkoz - 17 505 853

2. Forgdeszkozok az ésszes eszkozokhoz

100,00% Forgbeszkéz+Aktiv idobeli elh. - 17 505 853
Osszes eszkdz - 17 505 853

3. Sajét téke ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajat tokéhez

99,81% Sajat toke - 17 472121
Forrasok 6sszesen - 17 505 853

4. Hosszu lejarati kotelezettségek
a/ a HLK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/
0,00% Hosszo lejaraty kételezettségek - [0}
Hossz0 lej. kat. + Sajat téke - 17 472121
b/
0,00% Hossz( lejarati kételezettségek - 0]
Sajat tske - 17 472 121

5. MiikédS t8ke az Gsszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez

99,82% Miksds toke - 17 473 757
Forrasok &sszesen - 17 505 853

6. Mikéds téke

Forgdeszkozok + 17 505 659
Aktiv idébeli elhatdroldsok + 194
Révid lejarati kételezettségek - 32 096
17 473 757
~

Budapest, 2008. aprilis 11.

TBalogh Andras
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
Frban
I. Hitelallomany &s é (]
Ftban
Il. Koltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 402 494
Elszamolt  Elhatdrolt/kifizetetlen
Bankforgalmi jutalék 2 999 1 2998
Alapkezeld ksltsége 380 530 27 818 352712
Letétkezeld koltsége 28 701 2 086 26 615
Ertékpapirmozgatds kéltsége 7129 7129
Keler dij 10 100 2162 7 938
Meérlegvizsgdlat 923 551 372
Konyvvezetés 0 0
PSZAF dij 5 488 1084 4 404
Reklam, hirdetés 356 30 326
Forgalmazasi jutalék 0 0
Ossz: 436 226 33732 402 494
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt téke 17 472121 I eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 561 340 364 364 2,09%
Id8szak nyitéallomény |d8szak zarédllomany
Vagyonelem t3zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek (] 23 622 408 o 17 141 295 98,11%
BARING GL.UMBRELLA 2746 512 0 0,00%
CR EMERG EUR 1688 821 1269 638 7,27%
EMIF SOUTH A 0 149 002 0,85%
MLIIF EUROPE 3 600 627 3681098 21,07%
RAIF EURAS_T 2304 076 1100 671 6,30%
RAIF EUROV 4 540 239 3162 967 18,10%
RAIFFEISENKO 3 550 860 1899 243 10,87%
RAIFFEISENOS 3248737 3714277 21,26%
RCM SM EU 0 473 002 2,71%
ROBECO C EM 0 55 495 0,32%
RALA 1942 536 1635902 9,36%
Idészak nyitéallomany |d8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idébeli elhatarolas 1 194 0,00%
Osszesen 0O 24183749 [} 17 505 853 100,19%

Budapest, 2008. prilis 11.
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3. sz. melléklet

e Ftban
Cash-flow 2006. 2007.
I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUkodési cash flow, 1-13. sorok) -13 969 089 8 445 498
1. Adézds eldtti eredmény + 622 769 2 146 566
2. Elszamolt amortizécié + 0
3. Elszamolt értékvesztés + 0 0
4. Céltartalék képzés és felhaszndlés kilonbozete + 0 0
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 0 0
6. Szdllitéi kotelezettség valtozdsa = 0 0
7. Egyéb rovid lejdrati kdtelezettség valtozdsa = 31277 -13 557
8. Passziv idébeli elhataroldsok véltozdsa + 1477 779
9. Vevékovetelés véltozdsa + 0 0
10. Forgdeszkdzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -14 624 652 6313 461
11. Aktiv iddbeli elhatéroldsok véltozdsa + 40 -193
12. Fizetett adé (nyereség utdn) - 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(14-16. sorok) o [\]
14. Befektetett eszkdzdk beszerzése - 0 0
15. Befektetett eszkdzck eladdsa + 0 0
16. Kapott osztalék + 0 0
HIl. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(17-24. sorok) 14376 719 -8 642 474
17. Befektetési jegy forgalmazasabél szarmazé bevétel 21 074 969 2 856 685
18. Kétvénykibocsatds bevétele + 0 (o]
19. Hitelfelvétel + 0 0
20. Hosszo lejdratra nydjtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0 0
megszintetése, bevdltasa + 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
22. Befektetési jegy forgalmazdsdabdl szdrmazé csokkenés - -6 698 250 -11 499 159
23. Kotvényvisszafizetés - 0 0
24. Hiteltsrlesztés, -visszafizetés - 0 0
25. Hosszi lejaratra nytjtott kdlesdndk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
26. Véglegesen Gtadott pénzeszkdz - 0 0
27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati kételezettség véltozdsa + 0 0
IV. Pénzeszk5zdk valtozasa (tllilil. sorok) = 407 630 -196 976
Budapest, 2008. Gprilis 11. . K }

\ /

1 /
1 \_Balogh Andrd
az Alap képviseletéb:
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