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I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
Feligyeleti engedély szama: E-ll/110.540/2007.

Alapkezel& neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap

katvénytalstlyos alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét likvid eszkdzokon és allampapirokon kivil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alap kilfsldi befektetési alapkezelSk kilonbozé befektetési jegyeit tartia a
portfolidjaban, a mdgéttes alapokon keresztil a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezelé térekszik arra,
hogy — a kockdzat csokkentése érdekében - a diverzifikacié kilonbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, iparédgak, orszdgok,
befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portfoliét alakitson ki. Az alapkezelé az Alap t6kéjét elsdsorban
katvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsoléds (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szarmaztatott

alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzoétt a kdtvényalapok domindlnak.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2009. 1. félév 8,18% 0,917233 € 2 358278 €
2008. -14,99% 0,847875 € 2 362 582 €
2007.** -0,27% 0,997340 € 3486 925 €

* az iddszak utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos arfolyam és netté eszkdzérték
** az Alap 2007. jdlius 31-i induldsatél szamitva Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozasok

Az Alapkezelé mikddésében a 2009. év elsé félévének folyamdn jelentds véltozdas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi részvénypiacok

2009. elsé negyedéve — leszdmitva mdrcius hénapjdt — nem hozott fordulatot a megelézé év utolsé hénapjaiban csicsdra éré,
az egész vildgot és annak t8kepiacait is megrdzé pénzigyi és gazdasdgi valsdg utan. A vildgot vezetd gazdasdgi és politikai
szerepldk korében egyelére csak révidebb tavra sz618, ,tizoltd” jellegl intézkedések szilettek meg. Ekdzben pedig rosszabbndl
rosszabb makrogazdaségi adatokkal taldlhattdk magukat szembe a befektetdk. Ennek folyomdanyaként a bizonytalansdg maradt
az uralkodé tényezd a befekteték korében, akik vdltozatlanul kerilék a kockdzatos eszkdzoket, helyette a biztonsdgos
befektetési formakat (féleg a fejlett piaci dllampapirokat) keresték — ez pedig a részvényindexek tovabbi esését eredményezte. A
fejlett t6zsdék atlagos teljesitményét méré MSCI index negyedéves szinten dollarban kifejezve -12,50%-ot ért el, a forintban

szamolt teljesitménye viszont +8,50% volt, készdnhetden a negyedév sordn beksvetkezé jelentds forintgyengiilésnek.

Altalénossagban az egész negyedévre elmondhaté, hogy a tézsdei drak alakuldséban a legnagyobb figyelmet a pénzigyi
véllalatok kaptdk, sok esetben ezek a részvények mutattak irdnyt a kereskedésnek, ezzel egyitt a legnagyobb
arfolyammozgdsokat produkdlva. A defenziv szektorok, amelyek az elmdlt negyedévek sordn felilteljesitették a részvénypiacokat,
az év elsé hdrom hénapjéban mar csak az dtlagnak megfeleld teljesitményt mutattak, amely magyarézhaté a mérciusban javulé
befektetéi hangulattal. Mig a pénikban az egészségiigy, a tavkdzlés és a kdzszolgdltatés volt a favorit, gy a hangulat

javuldsdval ezek a hattérbe szorultak és elétérbe keriltek a ciklikus iparagak.

A meghatdrozé nemzetkdzi indexek 2009. elsé félévi teljesitménye helyi devizdban, illetve euréban kifejezve:

2009. elsé negyedév S&P500 NASDAQ NIKKEI MSCI
usD usD JPY World Free
" USD
Sajat devizaban -11,67% -13,30% -3,07% -8,47% -12,50%
-15,08%
Euréban -6,83% -8,56% +2,23% -11,20% 7,71%

Forras: BLOOMBERG

2009. masodik negyedévének nagy részében folytatédott a marcius mdésodik felében megindult ,rally”. Kiléndsen igaz ez az
dprilisi id8szakra, amikor is a fejlett t8zsdék tobbsége kétszamjegyld emelkedést produkdlt. Mdjus még mindig emelkedést, de
mdr jéval szerényebb teljesitményt hozott, jUniusra pedig teliesen kifulladt a korrekcié. A tobbség szamdara meglepetésként jott
erételies korrekcié mégott részben a makrogazdasdgi mutatékban bekdvetkezett javulds, részben pedig a kockézatvéllaldsi
hajlandésdg visszatérése hizédott meg. Természetesen technikai tényezdk is szerepet jatszottak, gy mint a tolzott pesszimizmus

és az 0n. short pozicidk zdrdsa. A fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét méré MSCI index negyedéves szinten dollarban 19,7%-ot

értel.

2009. masodik S&P500 NASDAQ NIKKEI MSCI

negyedév usb usb JPY World Free
. _ _ ___USD

Sajat devizaban C+1522% . +11,01% +20,05% +22,80% - +19,73%
 +17.72%

Euréban | +8,49% | +4,53% +13,03% +19,26% +12,73%

Forrés: BLOOMBERG
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A jegybankok dltal a vezetd gazdasagokba pumpdlt irtézatos mennyiségl pénz likviditdsi oldalrél tdmogatta a piacokat. A
jegybankok hozzddlldsa nem véletlen, hiszen az inflécié egyelSre nem jelent valés veszélyt, s bar a hdztartésok fogyasztdsi
hajlandésaga is javult, az emelkedé munkanélkiiliség, az éridsi vagyonveszteségek és a szigory hitelezési kondiciok miatt a
fogyasztési tovébbra is alacsony. A véllalati szektorban sem kévetkezett be szdmottevé javulds: a gyenge értékesitési kildtasok
miatt a véllaltok beruhdzasi hajlandéséga tovabbra is alacsony, mésfeldl az elbocsatdsokrél sz6l6 hirek pedig még mindig szinte
mindennaposak szdmitanak. Az egyedili pozitiv fejlemény az, hogy a véllalatok készletleépitési térekvéseinek kdszonhetéen

csokkent a kindlat és a kereslet kozott fenndllé oridsi rés.

Maircius elején — mint fentebb emlitettik - szarnyaldsba kezdtek a globdlis részvénypiacok, a befektetdk kegyeibdl azonban az
egyes szektorok nem egyformdén részesedtek. Mind az amerikai, mind az eurépai t6zsdéken a pénzigyi szektor haladt az élen

az idészakban, mig a defenziv papirok alulteljesitének bizonyultak.

A két ellentétes negyedév ereddjeként a DOW index kivételével szinte valamennyi vezeté részvénypiaci indikdtor pozitiv félévet

produkdlt, az atlagot méré MSCI World index kézel 5%-ot emelkedett dollérban, 4%-ot pedig euréban.

2009. elso félév S&P500 NASDAQ NIKKEI MSCI
uUsbD uUsbD JPY World Free
uUsb
Sajat devizaban +1,78% 3,75% +16,36% +12,40% +4,76%
-0,03%
Euréban +1,07% -4,42% +15,55% +5,90% +4,04%

Forras: BLOOMBERG

Nemzetkozi kétvénypiacok

2009. elejét — hasonléan a 2008-as év utolsé negyedévéhez — a biztonsdgos eszkdzokbe valé menekilés jellemezte. A tdke elsé
szdmd prioritésdvd a biztonsdg valt, mikdzben a hozamszintek nem sokat szamitottak a t8kepiaci szerepléknek. A recesszié és a
potencidlis nemfizetés kockdzatai elél a t8ke kétségbeesetten menekilt amerikai, német, japan és mds bombabiztosan
fizetéképesnek itélt dllamok kdtvényeibe A 2008. év végére kialakult 2% kérili 10 éves amerikai és 3%-os német

dllampapirhozam fennmaraddsa mindezt {4l tikrézte.

A madrciusi részvénypiaci fordulatot el8segité intézkedések kézil az egyik legfontosabb a fébb jegybankok kamat- és likviditas
élénkitd politikdja volt. 2007. szeptembere éta az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed tiz 1épésben gyakorlatilag 0%-ra
csdkkentette irdanyadé ratdjdt, ezen felil szamos alkalommal likviditésfokozé 1épések megtétele mellett dontétt. Az intézet kozel

100 éves tdrténete sordn még egyszer sem volt olyan alacsony az irdnyadé réta, mint jelenleg. Hasonlé 1épésekre szdnta el

magét az Eurépai Kzponti Bank, az angol és a japdn jegybank is.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan
Euréban Feltérekvé Eurépa Kotvény Globadlis kétvény Index
2009. I. negyedév 0,29% -0,20%

2009. Il. negyedév 2,39% -1,46%

2009. elso félév 2,11% -1,66%

Forras: BLOOMBERG

Parhuzamosan a részvénypiacon bekdvetkezett hangulatvélidssal, mércius mésodik felétdl trendszer( hozamemelkedés indult
meg a fejlett dllampapirpiacokon. A kévetkezé hénapokban egyre inkdbb a globdlis inflaciés félelmek mozgattak a

kétvénypiacokat hozamemelkedéssel jaré arfolyamesést okozva. Az amerikai 10 éves dllampapir hozama jGniusban elérte a 4%-
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ot is, az eurépai irdnyadd hozamszint pedig 3,5% kozelébe emelkedett. Mindennek ereddjeként az elsé félév negativra
sikeredett a fejlett dllampapirpiacok euréd hozamét illetéen. Nem volt jobb a feltérekvé Eurépa régié dllampapirpiacainak eurd
teljesitménye sem. Bar itt a fejlett piacokkal szemben a mdasodik negyedév mér lendiletes hozamcsdkkenést (rfolyam emelkedést)

hozott, a régids devizék euréval szembeni erésddése miatt a teljesitmény negativ lett.

Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockdzati feldrat j6l tikrozi az aldbbi dsszetett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté &sszetett referencicindex &sszetételét sem szandékozik
szorosan kovetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetdlegesen
megegyezik az alapkezeld dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatjuk a hasonlé kockézati szintet
megcélzé indexével. Az &sszetett referenciaindex alant lathaté +0,1%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest

az Alap +8,18%ot teljesitett a koltségek levondsa utdn, igy 2009. elsé félévében j6 hozamtdbbletet biztositott a megcélzott

kockézati szinthez képest.

Az Bsszetett index és dsszetevéinek nomindlis teljesitménye 2009. januar - jUnius
Euréban Index devizaban
JP Morgan Global Bond Index -1,66% -1,65%
MSCI World Free +4,04% +4,76%
RCM Likviditasi Alap +1,42% +1,42%
Osszetett index +0,10%
* 60% JP Morgan Global Bond — 20% MSCI World Free — 20% RCM Likvid Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds
értelmében kdtvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kdtvény alapok teszik ki a portfélié jelentés részét. Az Alapkezeld a

tajékoztatéban meghirdetett befektetési politikanak megfeleléen elsésorban az osztrdk Raiffeisen Capital Management alapkezeld

alapjaibdl dllitja 6ssze az Alap portfolisjét.

2009. elsé felében az Alapkezeld csak kisebb médositdsokat hajtott végre a portfolié dsszetételében. A legérdemibb véltozés a
kétvény és pénzpiaci alapok silydnak csokkenése volt, amit elsésorban a portfolié készpénz dlloménya ardnydnak névelése
kompenzdlt. Az RCM EuroPlusz K&tvény Alap és a Globdl Kétvény Alap silya egyardnt szamottevden csékkent, amit a fejlett piaci
kotvényektél vart romlé teljesitmény indokolt. Ezzel szemben nétt a Credit Suisse Magas Hozami Kétvény Alap silya. A

részvénypiaci hangulat véltds magdval hozta a hitelmarzsok csdkkenését, ami pedig felértékelte a vallalati kétvények piacat.

A részvényalapok silya nem véltozott érdemben a félév sorén, az Alapkezelé 20% kériil tartotta a kockdzatosabb eszkszdk

ardnydt.

Suly a portféliéban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 77,09% 70,20% 69,11%
RCM Magas Hozami Kétvény Alap 4,96% 5,78% 6,41%
RCM EuroPlusz Katvény Alap 16,81% 10,48% 9,94%
RCM Euro Vdllalati Kétvény Alap 19,93% 22,13% 21,84%
RCM Euré Révid Lejdratd Katvény Alap 12,12% 13,13% 12,23%
RCM Globadl Kétvény Alap 10,91% 5,61% 5,10%
RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap 4,88% 4,70% 4,73%
RCM Kelet-Eurépa Plusz Kotvény Alap 2,66% 2,77% 2,82%
Credit Suisse Magas Hozam( Eurd Katvény Alap 4,82% 5,60% 6,04%
Részvény Alapok 20,07% 20,86% 20,51%
RCM Eurépai Részvény Alap 9,15% 8,95% 10,29%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 0,79% 0,88% 1,08%
RCM Eurépai Kis- és Kézepes Cégek Részvény Alap 1,97% 2,04% 0,00%
RCM Csendes-Ocedni Részvény Alap 2,15% 2,36% 2,51%
RCM Energia Részvény Alap 1,76% 1,97% 2,07%
RCM USA Részvény Alap 4,25% 4,66% 4,56%
Készpénz 2,84% 8,94% 10,38%

*kordbban RCM Euro Likvid
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap befektetési alap altal 2009. junius 30-an tartott befektetési alapok

jellemzoi
Kotvény és Pénzpiaci Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
RCM Magas Hozamg Az Alap eszkdzeit elsésorban alacsonyabb besorolésd (BB-CCC) eurdpai vallalati
Kstvény Alap 100% ML Euro Curr HY 3% Constr 0,96% Raiffeisen KAG kotvényekbe fekteti, emellett amerikai magas hozami értékpapirok és feltdrekvd piacok
kotvényei is kerilhetnek a portfélidba.
90,00% JPM Daily Europe
4.50% E,?Xj:g::g;g}\j Poland Az RCM EuroPlusz Katvény Alap elsésorban euréban vagy mas eurépai devizdban
9 60%JPMorgon GBI-EM Hungary (beleértve a kelet-eurdpai devizdkat is) jegyzett kdtvényekbe fektet be. Az alap kezelése
RCM EuroPlusz Kétvény i 50% JPMorgan GBIEM Czech aktiv médon torténik, melynek sordn a teljes futamidéspekirum figyelembe vehets. Mivel
Alap ' Republic 0,60% Raiffeisen KAG az alap elsésorban kétvényekbe fektet be, kildndsen a kamatvaltozdsok és a devizak
0,50% JPMorgan GBIEM Russia arfolyam-ingadozdsai gyakorolhatnak hatdst a befektetési jegyek értékére. Az alap
0 éO%JPMorgon GBLEM Slovakia elsésorban olyan befektetdknek kindl megolddst, akik a kézvetlen befektetés
(,),50%JPMorgon GBIEM Turkey alternativdjaként a kdtvények diverzifikdcisjaban rejld elénysket akarjék kihasznélni.
0,50% JPMorgan ELMI Plus Romania
Az RCM Euré Vallalati Kétvény Alap az euréban jegyzett, magasabb (befektetési)
RCM Euro Vallalafi mindsitésy vallalati kdtvényekbe fektet be. Az alap kezelése aktiv médon térténik,
Kétvény Alap 100% iBoxx Eur Corp Non-Financials 0,72% Raiffeisen KAG melynek sordn a teljes futamidéspekirum figyelembe veheté. A devizakockdzat kizért.
Mivel a Raiffesen-Euro-Vallalati-Kétvény Alap elsésorban katvényekbe fektet be,
kildnésen a kamatvéliozdsok gyakorolhatnak nagy hatdst a befektetési jegyek értékére.
Az RCM Euro Révid Lejarati Katvény Alap elsdsorban euréban jegyzett kdtvényekbe
b 1t o fektet be, melyek maximdlis (hétralévé) futamideje 6t év. Az alap kezelése ebben a
Egt'://:érf;erI:gv'd Lejcrat( 72551231'\,3\3%1:1 i’:j\rli g:lh] 33,\1 0,36% Raiffeisen KAG futamid8spektrumban aktiv médon térténik, a devizakockdzat kizdrt. Mivel az Alap
tolnyomérészt kdtvényekbe fektet be, kiléndsen a kamatvaltozasok gyakorolhatnak
hatdst a befektetési jegyek értékére.
Az RCM Globdl Kétvény Alap elsésorban észak-amerikai, eurépai vagy dzsiai
80% JPM Gl Gov B ex Japan kibocsatok kétvényeibe fektet be. Az alap kezelése aktiv médon tarténik, amelynek
RCM Globadl Kétvény Alap 10% JPM Daily Japan GovBond 0,72% Raiffeisen KAG sordn a teljes futamiddspekirum figyelembe vehets. Mivel az Alap elsésorban

10% Egyéb

kotvényekbe fektet be, killondsen a kamatvéltozésok és a devizdk drfolyam-ingadozasai
gyakorolhatnak hatést a befektetési jegyek értékére.
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RCM Kelet-Eurépa Kdtvény

45% JPMorgan GBI-EM Poland local
20% JPMorgan GBI-EM Hungary local
15% JPMorgan GBI-EM Czech Republic

local

Az RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap vagyondnak legaldbb 2/3 részét kdzép- vagy kelet-
eurdpai kibocsaték (beleértve a trok kibocsatdkat is) kdtvényeibe és / vagy olyan
katvényekbe fekteti be, amelyeket a fenti régié devizdiban jegyeznek. Mivel az alap

Alap 5% JPMorgan GBI-EM Russia local 0,96% Raiffeisen KAG féleg kotvényekbe fektet be, kilondsen a kamatvaltozdsok és a devizak
5% JPMorgan GBI-EM Slovakia local arfolyamingadozasai, valamint a kibocsatdk kockézatai hathatnak a befektetési jegyek
5% JPMorgan GBI-EM Turkey local értékére.
5% JPMorgan ELMI Plus Romania local
22,5% JPMorgan GBI-EM Poland local
20,0% JPM Euro EMBI Global Diversified
Europe Az RCM Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap tébbnyire kdzép- vagy kelet-eurépai
20,0% JPM EMBIG Diversified Europe kibocsatdk (beleérive a tdrok kibocsatdkat is) kétvényeibe és /vagy olyan kétvényekbe
RCM Kele-Eurépa Plusz 10,0% JPMorgan GBI-EM Hungary local fektet be, amelyeket a fent nevezett régié devizaiban jegyeznek. Mivel az alap
Kétvény Alap 8,0% JPMorgan GBI-EM Russia local 0,96% Raiffeisen KAG elsésorban kdtvényekbe fektet be, kiillénésen a kamatvéltozasok és a devizak arfolyam-
7,5% PMorgan GBI-EM Czech Republic ingadozdsai, valamint a kibocsétok kockazatai gyakorolhatnak hatast a befektetési
local jegyek értékére.
4,0% JPMorgan GBI-EM Slovakia local
4,0% JPMorgan GBI-EM Turkey local
4,0% JPMorgan ELMI Plus Romania local
Az alap célja magas hozamszint elérése azzal egyitt, hogy az ér jelentés ingadozdsai
Credit Suisse Magas ) . ) o e nem zdrhaték ki. Az alap elsésorban eurépai véllalatok euréban denominélt nem
Hozami Eurd Kétgvény Merrill Lynch Euro High Yield 3 % 1,20% Credit Suisse Assef befektetési kategéridba forol’r kéwényeibeFFekter. Az alap az euré mellett mds

Alap

Constrained (RI) (08/02)

Management

devizdban denomindlt kétvénybe is fektethet, viszont a devizakitettségnek teljesen
fedezve kell lennie.

Alap Duration (év) Eszko6z allokacié / Legfobb befektetések Orszag allokécio
(2009.06.30.) (2009.06.30.) (2009.06.30.)
3,31% WIND ACQUIS.FIN.REGS 05-15 9,75%
RCM Magas Hozamg 2,38% STORA ENSO MTN 2 09-14 5,125%
Kstvény Alap 2,85 2,31% FORD MOTOR CRED.04-10 4,875% Devizék szerint: EUR 99,3% USD 0,7% *
2,29% PERNOD-RICARD 09-15 7,00 %
2,09% FRESENIUS FIN. REGS 06-16 5,50 %

3,88% B.T.P. 05-37 4,00 %
RCM EuroPlusz Kstvény 3,30%B.T.P.06-163.75% Devizék szerint: EUR 75,5% GBP 11,1% PN 3,9% HUF 2,1% DKK 1,7%
Alap 6,07 2,83% B.T.P. 07-12 4,00 % ATS 1,4% Egyéb 4,2% *

2,55% B.T.P. 08-23 4,75 % ! !

2,36% BRD 98-28 4,75 %

Raiffeisen
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1,17% B.A.T. INTL FIN. MTN 07-17 5,375%
1,03% TELEK.FINANZM.ANL. 09-16 6,375%
4,10 1,02% VOLKSWAGEN INTL MTN 09-11 5,25 %
0,96% KON. KPN MTN 07-12 5,00 %
0,96% E.ON INTL FIN. MTN 08-20 5,75 %

RCM Euro Villalati
Katvény Alap

Devizék szerint: EUR 100%

9,47% REP. FSE B.T.A.N. 07-12 3,75%
9,38% B.T.P. 09-12 3,00 %
1,54 9,22% DEUTSCHLAND 03-13 4,50 %
8,21% FINLD 05-10 2,75 %
4,54% B.T.P.08-11 4,25 %

RCM Euré Révid Lejératd
Katvény Alap

Devizék szerint: EUR 100%

3,17% REP. FSE O.A.T. 03-19 4,25%
2,26% GB U. NORDIRL. 98-28 6,00 %
RCM Globadl Kétvény Alap 5,86 2,04% USA-TREASURY 93-23 6,25 %
2,00% US TREASURY 06-16 5,125%
1,92% US TREASURY 05-15 4,25 %

Devizék szerint: EUR 44,3% USD 20,6% JPY 16,6% GBP 7,3% PLN 2,6%
DKK 2,0% Egyéb 6,6%

12,86% POLEN S.1110 00-10 6,00 %
9,79% POLEN 06-12 4,75 %

3,41 6,16% POLEN SER. 1013 02-13 5,00 %

6,09% POLEN 02-22 5,75 %

5,80% POLEN 04-15 6,25 %

RCM Kelet-Eurépa Kdtvény
Alap

Devizak szerint: PLN 47,2% HUF 21,1% CZK 11,5% TRY 8,5% RUB 4,1%
RON 2,5% Egyéb 5,1%

7,98% POLEN S.1110 00-10 6,00 %
3,93% POLEN 06-12 4,75 %

RCM KeletEuropa Plusz 3,65 3,93% POLEN SER. 1013 02-13 5,00 %

Devizdk szerint: EUR 44,9% PLN 24,1% HUF 12,8% CZK 7,8% TRY 5,8%

Kétvény Alap 3,24% POLEN 02.22 5,75 % RUB 3,0% Egyéb 1,7%
3,22% RUSS. FOED. FRN. 00-30 7,50 %
Eurd kétvény 55,31%
Véltozé kamatozasi kdtvény 14,72%
Credit Suisse Magas 522::;?;2:2:::\:;3(3‘(’%7%% USA: 16,18%, Egyesiilt Kirdlysag: 7,61%, Hollandia: 7,06%, Luxemburg:
Hozamd Eurd Kétvény 3,65 Készoénz 24 72% ! 6,58%, Németorszdg: 5,80%, Dania 5,26%, Eurdpa (egyéb): 32,78%,
Alap P iy Egyéb: 18,73%

Egyéb kotvény 0,50%
Hatéridés termékek (futures) 0,34%
Részvények 0,01%

Forrds: az alapok 2009. jonius havi jelentései

* 2009. jolius 21-i adatok alapjén
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi

dij

RCM Eurdpai Részvény
Alap

100% MSCI Europe (15) 1,50%

Raiffeisen KAG

Az alap elsésorban Eurépa fejlett piacain fektet be. A részvények kivalasztasa értékorientalt
alapkezel8i megkdzelitéssel tdrténik, azaz az alapba a piaci kapitalizacié alapjén barmely
zletdg részvénye bekerilhet tetsz8leges mennyiségben. Az euréban jegyzett részvények
mellett azonban més eurépai devizdk is megtaldlhaték a portfoliéban. A befektetések
szerkezetét tekintve magas részvénydrfolyam- és devizadrfolyam-ingadozdsokra kell
szdmitani, de hosszl tdvon a befektetdk profitéini tudnak az eurépai véllalatok
ndvekedésébdl.

RCM Kelet-Eurépai
Részvény Alap

100% MSCI EM Europe 10/40 2,00%

Raiffeisen KAG

Az alap Kézép- és Kelet-Eurépa feltdrekvd piacain, mindenekelétt Oroszorszégban és
Torokorszagban fektet be. A befekteték profitélni tudnak ezen orszdgok névekedési
potencidliabél, valamint a vonzébb részvényértékelésekbdl is.

Az alap a csendes-écedni, illetve délkelet-dzsiai térség fundamentdlisan vonzé értékeléssel
rendelkezd értékpapirjaiba fektet be. A csendes-6cedni fejlett piacok méreteit tekintve Japan

RFM Fsendes-Oceqm 100% MS.CI AC ASIG Pacific net 1,50% Raiffeisen KAG stlyozdsa meghatdrozébb, de szerepelnek a portfolidban olyan orszagok is, amelyek
Részvény Ala dividend reinvested A 9 P P 4 9 v
Yy AP feltdrekvd piacnak szdmitanak. A nemzetkdzi részvénybefektetésekhez képest a kisebb
piacok és a devizaelemek miatt fokozott kockézattal kell szdmolni.
o, o Az alap az energiatermeld és —ell&té szektorhoz tartozé nemzetkdzi vallalatok
E‘i‘M Energia Részvény gg'ggof I\'\;\\ggll wz:llj E:i:?e); 2,00% Raiffeisen KAG értékpapirjaiba fektet be, amelyek kézétt megtaldlhaték az olaj- és gazipar
P e képviseldi, az dram- és gazelldtdk valamint ezek beszdlliti.

Az Alap kedvezé fundamentdlis értékeléssel rendelkezd, az USA valamely t6zsdéjén
jegyzett, amerikai és kanadai véllalatok értékpapirjaiba fektet be. Az amerikai térség

RCM USA Részvény Alap 100% MSCI US 1 502 Raiffeisen KAG nagyfokd eldtérbe helyezése, valamint az amerikai dollér mint befektetési devizanem

kizérélagossaga miatt a nemzetkdzi részvénybefektetésekhez képest az alap nagyobb
kockdzattal bir. A részvények drfolyamdénak alakuldsa mellett az alap egészének
értékalakulésat nagyban befolydsolja a devizadrfolyamok egymashoz valé viszonya.
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Alap

A legnagyobb sulyG részvények
(2009.06.30.)

Orszag allokacio
(2009.06.30.)

RCM Eurdpai Részvény
Alap

A P Moller - Maersk A/S 2,87% Roche Holding AG 2,61% Nestle
SA 2,59% AXA SA 2,30% Repsol YPF SA 2,24%

Franciaorszdg: 17,9%, Egyesilt Kirdlysag: 17,8%, Németorszag: 13,1%, Olaszorszdg: 10,2%, Svdjc: 10,2%,
Ausztria: 5,7%, Egyéb: 25%

RCM Kelet-Eurépai
Részvény Alap

Gazprom OAO, LUKOIL JSC, Mobile Telesystems OJSC, Sberbank,
Turkiye Garanti Bankasi AS

Oroszorszdg: 54,6%, Tordkorszag: 16,4%, Lengyelorszag: 10,2%, Csehorszag: 7,2%, Magyarorszag: 6,7%,
Ausziria 2,7%, Egyéb: 2,3%

RCM Csendes-Ocedni
Részvény Alap

Toyota 2,53%, BHP Biliton 1,78%, Sumitomo Mitsui Financial
Group 1,59% Honda 1,57%, Mitsubishi UFJ Financial Group
1,52%

Devizdk szerint: JPY 45,6% HKD 19,3% AUD 10,2% KRW 8,2% TWD 4,5% USD 2,4% Egyéb 9,8%

RCM Energia Részvény
Alap

Exelon Corp 4,49%, Exxon Mobil Corp 3,96%, FirstEnergy Corp
3,59%, Total SA 3,20%, ENI SPA 3,14%

Devizdk szerint : USD 63,7% EUR 20,3% GBP 7,6% CAD 4,8% HKD 2,0% NOK 0,7% Egyéb 0,9%

RCM USA Részvény Alap

Exxon Mobil Corp 3,96%, Microsoft 3,07%, JPMorgan Chase &
CO 2,80%, Johnson & Johnson 2,54%, IBM 2,43%

Devizdk szerint : USD 99,3% EUR 0,7%

Forras: az alapok 2009. jonius havi jelentései
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN
Nagysagrend: Euré

] ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 68 065
Forint 2 479
Deviza 65 586
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 59017 2 288 458
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 59 017 2288 458
Nyilivegi 59017 2 288 458
CR HYIELD EU LU0102163382 2 096 113 428 EUR
RCM EN EQUIT AT0000688684 378 41 359 EUR
RCM EU HY AT0000765599 1200 116771 EUR
RCM EUR RESZ AT0000785225 2 021 215612 EUR
RCM EUR SMAL AT0000639000 461 46 427 EUR
RCM EURO RKV AT0000785209 3038 285 372 EUR
RCM EUROPLUS AT0000689971 38 476 395913 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 3779 469 461 EUR
RCM GLOBKOTV AT0000785340 3574 257 051 EUR
RCM KE PLKO AT0000785324 493 62719 EUR
RCM KELET KO AT0000740667 613 114 986 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 139 18 692 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 822 50 591 EUR
RCM SM EU TH ATOO00AQ5JHO 0 8 EUR
RCM USARESZV AT0000764766 1927 100 068 EUR
Kévetelések 22
Kételezettségek -1 364
A portfolié értéke 6sszesen 2 355 181

x Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagysagrend: Euré
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 246 146
Forint 957
Deviza 245 189
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 2 121 006
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 2 121 006
Nyilivégo 2121 006
CR HYIELD EU LU0102163382 2 096 142 964 EUR
RCM EN EQUIT AT0000688684 378 49 093 EUR
RCM EU HY AT0000765599 1200 151707 EUR
RCM EUR RESZ AT0000785225 2 021 243 538 EUR
RCM EURO RKV AT0000785209 3038 289 414 EUR
RCM EUROPLUS AT0000689971 22 476 235094 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 3779 516 845 EUR
RCM GLOBKOTV AT0000785340 1674 120737 EUR
RCM KE PLKO AT0000785324 493 66 679 EUR
RCM KELET KO AT0000740667 613 111977 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 139 25 639 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 822 59 509 EUR
RCM SMEUTH ATOO00AO05JHO 0 12 EUR
RCM USARESZV AT0000764766 1927 107 797 EUR
Kévetelések 2
Kotelezettségek -958
A portfolié értéke 8sszesen 2 366 196
Az Alap 2009. 01.01. és 2009.06.30. kdzdt nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2008.12.31-én 2777 532
2009. I. félévben eladott befektetési jegyek 19 227
20009. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 225 681
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-an 2571078
Portfélié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2009.06.30-6n 2 366 196
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2009.06.30-én 0,920313

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

. Euré
3 000 000 Euro uré ,
[ Netté eszkozérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

2500 000 -
- 0,95

2 000 000 -
1 500 000 - - 0,90

1 000 000 -
- 0,85

500 000 -
0 - - 0,80

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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