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1. A politika célkitizése

Az elsdé mérfoldkd: kilépni a szénipar finanszirozdsabol 2025-ig

A Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (a tovabbiakban Raiffeisen KAG) célja
a szénipar finanszirozdsdbdl vald kilépés. A Raiffeisen KAG Szénpolitikdja minden
olyan befektethetd vdllalatra kiterjed, amely a szénkutatds, szénbdnydszat,
szénkitermelés, szénelosztds és szénfinomitds terlletén tevékenykedik. A Raiffeisen
KAG dltal kit(izott fokozatos kilépési cél szorosan kapcsolddik a Pdrizsi Megdllapodds
nemzetkozi céljaihoz, amelyek célja a globdlis felmelegedés két Celsius-fok alatti
korldtozasa.

2. Alkalmazdsi kor

Minden, a Raiffeisen KAG dltal kezelt befektetési alap és portfolio ebbe a
kotelezettségbe tartozik. Mds befektetési tarsasagok altal kezelt befektetési alapok
kivalasztasakor ezt a kotelezettséget a lehetd legnagyobb mértékben betartjak.
Ugyanez az elv érvényes a Raiffeisen KAG dltal kezelt specidlis alapok esetében is,
figyelembe véve a befektetével kdtott egyedi megdllapoddsokat.

3. A szénipar attekintése

3.1. Szén attekintése

Az el6re jelzett energiaigény névekedése miatt sok orszdg még mindig haszndlja a
szenet energia elédllitdsara, bar ez a legnagyobb CO2-kibocsatdsu fosszilis
tluzeléanyag. Ez azt is jelenti, hogy a globdlis energia egyharmada még mindig szén
égetésébdl szarmazik. Bar sok orszdg mar elmozdul ettdl az energiaforrdstol, a szén
a kozeljovdben és kodzéptdvon is jelentds ardnyban lesz jelen az energiamixben. A
2022-es becslések szerint vilagszerte 1,161 billié tonna ismert szénkészlet taldlhato.
Ezen készletek 75%-a minddssze 6t orszdgban ésszpontosul. Ezek k6zUl a legnagyobb
lel6helyek az USA-ban (22%), majd Oroszorszdgban (15%), Ausztrdlidban (14%),
Kindban (14%) és Indidban (11%) taldlhatok.

A globadlis szénfogyasztds 2000-2025 k6z6tt millié tonnaban (Mt)
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Annak ellenére, hogy eredetileg stabil ndvekedést mutatott, a globdlis szénpiac az
utobbi években szamos sokkot élt at. Az egyik legjelentdsebb a Covid-19 vilagjarvdany
idején bekovetkezett keresletcsokkenés volt. Ezt a globdlis valsagot kovetden
azonban a szénhaszndlat gyors ndovekedése kdvetkezett be. Ezt a hatdst tovdbb
fokozta az orosz ukrdn hdboru és az ebbdl eredd gazdasdagi kdvetkezmények, amelyek
2022-ben rekord szintd, 6sszesen 8,42 millidrd tonnds szénkereslethez vezettek.
Azonban a 2026-ra vonatkozé elbrejelzések a globdlis fogyasztds csokkenését jelzik.

A szénfogyasztds abszolut és relativ értékeit tekintve Kina messze kiemelkedik a
globdlis 6sszehasonlitdsokbdl. A globdlis fogyasztds tdébb mint 50%-a Kindnak
tulajdonithatd. 2022-ben ez az érték tovabbi 4,6%-kal nétt, elérve a 4,52 Mt-t. Mdsodik
helyen sokkal lemaradva, a globdlis kereslet korulbelll 14%-aval, India all, 6sszesen
1162 Mt szénfogyasztdssal. Azonban ebben az orszagban is legaldbb 9%-o0s
novekedési Utemet regisztrdltak. Az el6rejelzések szerint az Eurdpai Unié és az
Egyesiilt Allamok 2023-ban tovdbbra is felelések lesznek a szénfogyasztds pozitiv
vdltozasainak nagy részéért, 23%-0s és 21%-0s csokkenéssel.

3.2. Hatds a fenntarthatésdgra és a klimavédelemre

A szén termelése és haszndlata kozvetlen és kdzvetett hatdssal van minden élélény
egészségére. Az Eurdpai Szennyezdanyag-kibocsdtdsi és Szdllitdsi Nyilvantartdas
szerint a széntizelésl erémuvek 6sszesen 53 szennyezé anyagot bocsatanak ki a
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levegdbe, vizbe és a talajba. A kdszén tobb szennyezé anyagot bocsat ki égés kdzben,
mint a lignit. Azonban hdromszor annyi lignitre van sziikség ugyanannyi energia
el6éallitasahoz, ezért a lignitet piszkosabb szénnek tekintik.

2019-ben a WHO a légszennyezést és a klimavdaltozdast a vildg népességét fenyegetd
10 legkomolyabb egészségugyi kockdzat egyikének nyilvdnitotta. A WHO szerint ez
évente korulbelll 7 millid ember korai haldldhoz vezet.

A szénenergia okozta globdlis haldlozdsok becsilt szdma forrdsonként jelentdsen
eltér. Csak az EU-ban évente koérulbelal 23,000 ember hal meg a szénhaszndlat
kovetkezményei miatt. Kindban ez a szdm majdnem 16-szor magasabb, becslések
szerint évente korulbelll 366,000 korai haldleset torténik. Emellett az EU-ban a
légszennyezés hatdsai miatt felmerild koltségek 2012 és 2021 kdzott 2,7 és 4,3 trillid
euro6 kdzoétt mozogtak.

A nehézfém-kibocsatds kilondsen a gyermekeket érinti. Ha fiatal korban kdrosodik a
tudd akkor szdmos egészségugyi probléma léphet fel a késdbbi életkorokban. A
szlletend6 gyermekek esetében a magas 6lom- vagy higanykoncentracionak vald
kitettség ndvelheti a kognitiv zavarok, azaz a mentdlis képességek csdkkenésének
kockazatat késébbi életkorban. A sziuletendd gyermekek visszafordithatatlan
szervkdrosoddst is szenvedhetnek.

A szénenergia mellett a szénbdnydszat is egészséglgyi kockdzatokkal jar. Azok az
emberek, akik nyilt lignitbanydk kozelében élnek, jelentés részecskeanyag-
kibocsatasnak vannak kitéve, ami légzdszervi betegségeket és allergidkat okozhat. A
banydk medddhdnyodiban felhalmozédd nehézfémek és egyéb méreganyagok
bekerllnek a talajvizbe és a levegdbe. A radioaktivitds egy mdsik probléma: a lignit
természetesen tartalmaz urdnt, tériumot és kdlium-40-et. A Németorszdg Fold
Bardtai (BUND) szerint csak a Rajna-vidéki nyilt lignitbdnydkban évente termelt 100
millié tonna lignit és 460 milli6 tonna egyéb kitermelt anyag 388 tonna urdnt
tartalmaz. A radioaktiv anyagok felhalmozédnak a részecskeanyagban és bejutnak
az emberi szervezetbe, kiszdmithatatlan egészséglgyi hatdst eredményezve.

Mikor fogjak az orszagok kivezetni a szénenergidat?
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A szén haszndlatdval jard kulonféle egészségugyi kockdzatok mellett annak a
klimavdltozasra kifejtett hatdsa is katasztrofdlis. A 2. dbra szemlélteti a szénszektor
kivezetésével kapcsolatos nehézségeket. Bemutatja a globdlis kivezetési terveket, ha
vannak, orszagos szinten. A jelenlegi dllapot szerint a szénbdl szdrmazo kibocsatdsok
korulbelll 75%-at 2030-ig kellene csdkkenteni, a 2020-as bdazisévtél kezdve. Ez még
nehezebbé valik, ha figyelembe vesszik a 2022-es adatokat. Jelentések szerint 2022-
ben még tobb energidat termeltek szénbdl, mint 2020-ban, nevezetesen 10,440 TWh-t.
Ez még drasztikusabb csokkentést igényel a szénipar bdvitésében és fenntartasdban
annak érdekében, hogy zsugorodjon. Ennek a fordulatnak a tdmogatdsdra a
Raiffeisen KAG az aldbbi intézkedéseket hatdrozta meg.

4.Kilépeési utvonal - klimapolitikai irdnyelvek a
szénszektorban

A Raiffeisen KAG céljo a szén kivezetése, és 2025-ig egy mérfoldké célkitlizés
teljesitése. Az el6z6 fejezet bemutatja a szén kivezetésének fontossagdt és
slrg6sségét. A pénzugyi intézmények fontos szerepet jatszanak a finanszirozds és a
tokésités terlletén.

Céljainak elérése érdekében a Raiffeisen KAG Szénpolitikdja két fé aspektusra
tdmaszkodik: kvantitativ kizdrdsi kritériumokra (bevételi részesedés) és kvalitativ
kritériumokra. Ez a két aspektus egyltt alkotja a Raiffeisen szénbdl vald kilépési
stratégigjat. Példaul elemzik a befektetett vdllalatok szénhez kapcsolodd
tevékenységeinek bevételi részesedését. A maximdlis bevételi klszobértékek
meghatdrozdsa érdekében meg kell hatdrozni a szénipar kilénbdzd szerepldinek
szerepét. Ennek megfeleléen relevans kdvetkeztetéseket lehet levonni a szereplék
értéklancban elfoglalt helyzetébdl (Iasd 4.1 fejezet).
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4.1. Meghatdrozdsok
A Raiffeisen KAG Szénpolitikdja az alabbi szegmensekre vonatkozik:
Kozvetlenll a termékekkel foglalkozo vallalatok:
» Szénkutatds
» Szénbdnydszat
» Szénkitermelés

A felhaszndldsi teruleteken tevékenykedé vdllalatok:

» Szénelosztds
» Szénfinomitds

4.2. A Raiffeisen KAG szénbdl valo kilépési stratégidja

A befektetett vallalatok szénhez kapcsolddo tevékenységeinek bevételi részesedése
megfelel6 mutaté a szénbdnydszati vallalatok fokozatos kizdrdsdhoz.

Az alabbi tdblazat szemlélteti a Raiffeisen KAG dltal 2025-ig elfogadott
szénbefektetési kilépési stratégidt.

A stratégia két szakaszt hatdroz meg.

Szint Jelenlegi dllapot Kévetkez6 szakasz 2025*
Vallalatok

Banydszat és kitermelés 0% 0%

Kutatds, elosztds és finomitds 5/20% 1%

Allamok

Az indikdtor modellben tikrozve

Forrds: Raiffeisen KAG, sajat koncepciok

Innovativ megkézelités: Raiffeisen ESG Allami Indikdtor a szénkitettség
meghatdrozasara dllamok esetében

A felel6s befektetési folyamat részeként a Raiffeisen KAG Szénpolitikdjanak innovativ
aspektusa az dllamokba (példdul dllamkotvényekbe) torténé befektetésekre
vonatkozé minimdlis kritériumok bevezetése. Mivel nincs bevételi részesedés, a
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Raiffeisen KAG egy mdsik megkodzelitést alkalmazott: Az dllam szénkitettségét
kalonféle Okoldgiai tényezdkdn keresztul integraljak a befektetési folyamatba,
amelyek egy dedikdlt indikdtorban vannak 6sszefoglalva, amelyet a Raiffeisen KAG
fejlesztett ki (Raiffeisen ESG Allami Indikator).

5. Kovetkeztetés

Frissitett Szénpolitikdjaval a Raiffeisen KAG megerdsiti céljadt, hogy kilépjen a
szénszektor finanszirozdsdabdl. A politika nemcsak a szénkutatds, szénbdnydszat és
szénkitermelés teruleteire terjed ki, hanem a szénelosztdsra és -finomitdsra is.
Emellett kritériumokat alkalmaz az dllamok esetében is, hogy megkizdjon a
széntlizelésl energiatermelés folytatdsdnak tendencidjdval. A politika jelentds pozitiv
hatdssal lesz a Raiffeisen KAG termékeinek szénldbnyomdra.

Tovabbad a Raiffeisen KAG 2022-ben csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative
(NZAM) kezdeményezéshez, amely olyan vagyonkezel6k szdvetsége, akik a nett6 zéro
kibocsdtds elérését tlizték ki célul 2050-ig. A Raiffeisen KAG szdmdra ebbdl eredd
kotelezettségek kodzé tartozik a 2050-re vonatkozd nettéd zérd Uveghdzhatdsu
gdzkibocsdtds elérése a kezelt vagyon 100%-daban, kdztes célok kitlizése, ezek
rendszeres Otévenkénti felllvizsgdlata és az éghajlati célok beépitése az
elkotelezddési politikaba. Tovabbd, az NZAM jelentés részeként tervezik egy éves
éghajlati jelentés kdzzétételét a TCFD ajanldsoknak megfeleléen. Ez beépll a PRI
jelentésbe is.

A Raiffeisen Capital Management partnere és tagja a kovetkezéknek:
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