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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentése 1., IL., IIL., IV., V., VL
pontjaiban talalhatd szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informéciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6él a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kézolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
érteékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
A konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgadlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggyo6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves jelentését masik konyvvizsgéld
ellendrizte, amelyre vonatkozoan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

1/3



Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécidkbél Allnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,,vezetés”) felel6s az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban
adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy
a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informéciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas Aallitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiézolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014, évi
XVI. térvénnyel €s a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok ¢és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feltigyeletéért.

A kéonyvvizsgadlo éves jelentésben kozélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaléi
Jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsglat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

L ]

Azonositjuk ¢s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a
csalds magadban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcesolodod kozzétételek észszeriliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a

kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell  véleményiinket.

Kovetkeztetéseink a  filiggetlen konyvvizsgaloi  jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények moédositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn &ltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024, 4prilis 25.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » E\/ES JELENTES 2023,

I. Raiffeisen Részvény Alap - dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Kényvvizsgald Tarsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Részvény Alap

1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizdlt
részveény alap

hatdrozatlan

Az Alap régids fokusszal rendelkezé részvény alap, t6kéjét kézép-kelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, romdan, szlovén és

horvat tdzsdei vdllalatok részvényeibe fekteti. A részvényekbe eszkdzolt befektetések Osszesitett eszkdzértéke legaldbb 80%-os

részardnyt képvisel az Alap teljes eszkdzértékében. Az Alap maradék tékéjét elsGsorban likvid eszkézdkbe, hazai allampapirokba és

banki betétekbe fekteti. Az Alap célja a tékendvekmeény maximalizaldsa a befektetési korldtok adta kereteken beliil. Az Alap dsszetett

referencia indexszel rendelkezik, ami tiikrézi a fent emlitett orszagok részvénytézsdéinek teljesitményét, de nem indexkovetd, a

referencia index Osszetételét az Alapkezelé a befektetési déntéshozatalhoz haszndlja fel. A referencia indextél valé eltérés nincs

korldtozva. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre keriil,

Az Alap 2021. februdr 25-t6l rendelkezik az aldbbi referencia indexszel:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*

15% + RMAX magyar allampapirpiaci index 10%

X
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulSnapon vagy

fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)*

+A" sorozat LB" sorozat »Q" sorozat «R" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozds Ft valtozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
202312.29 2574% 3,944041 Ft 25,74% 3,990275 Ft 27,62% 1,605499 Ft 27,57% 1725162 Ft 5781462 963 Ft
20221230 -4,80% 3,136604 Ft -4,80% 3,173389 Ft -3,27% 1,258046 Ft -3,41% 1,352312 Ft 5854 307 432 Ft
202112.31 25,29% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27,32% 1,300600 Ft 27,12% 1,400119 Ft 6511221589 Ft
2020.12.31 -2,91% 2,629752 Ft -2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1101429 Ft 3 810 084 605 Ft
2019.12.31 1,36% 2,708471 Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft i = -2,18% 0,989401Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft - = 1,32% 1,01485 Ft 3825137 525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft = = = 1429 531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft = = 2 = 1390194 966 Ft
20141231 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - = = = 1446 992 633 Ft

* Kbftv. 6.5z. melléklet, V1. Szerinti adatok

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dital elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A k6z6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-Gn, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-dn indult.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2023,

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™

ALAPOK

2023.01.02.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kod IDclrcms:c'lm / Névérl’ékl Eszkoz érték I %

Atruhézhaté értékpapirok 5315726 003,00 91,44
ADRIS HRK HRIC HRADRSFACO0S 19156 37 020 857 0,64
ALE PW FLN LU2237380790 54 116 116 070 459 2,00
AQRO ROMN RO7066ZEA1R9 187 266 8 360 633 0,14
ARNT HR HRK HRARNTRA0D04 343 4 335 582 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTB0O0016 2220 13 756 030 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRA0003 1380 25 065 796 0,43
AUTOWALL C HUF HUO000164504 3283900 25 272894 0,43
BANCA TRANS ROM ROTLVAACNOR1 130 268 209 B78 631 3,61
BOX PW PLN PLBUDMX00013 571 13 840 697 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 100 234 105 390 037 1,81
BSK PW FLN PLBSK0000017 845 11 885 500 0,20
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 5977 66 134 154 1,14
CEZII CZK CZ0005112300 1568 900 200 295 187 3,45
CICG EU EUR SI0031103805 720 6 628 140 on
DIGI RO ROM NLOD12294474 9 649 24 582 950 0,42
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 6 050 193 792 723 3,33
ELECTRICA SA ROM ROBLECACNORS 46 307 30 299 559 0,52
ERB PW PLN PLERBUDODO12 2237 6 462 911 o1
ERNT HRK HRERNTRA0000 130 11 771832 0,20
ERSTEB. CZ CZK AT0000652011 3339 158 762 370 2,73
ERSTE BANK EUR ATO000652011 4 456 213 296 307 3,67
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1180 930 194 847 782 3,35
HRV TELECOM HRK HRHTO0RA 0005 5 640 53 168 421 0,91
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOOD017 149 040 161 233 149 2,77
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7 780 500 168 990 904 2,91
KRKG SV EUR SI0031102120 1832 67 459 736 1,16]
LKKPF EU EUR SI0031101346 686 6 809 373 0,12
LPP SA PLN FLLPFPOOD0O11 101 91 806 728 1,58
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1150 29 249 445 0,50
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORG 10000 13 668 720 0,24
MOL TRV 2017 HUF HU00D0153937 10948 000 227 893 568 3,92
MONETA BANK CZK CZ0008040318 102 314 128 923 825 2,22
MTELEKOM HUF HUO000073507 4 334 100 14 692 599 0,25
MTELEKOM HUF HU0000073507 38 686 500 131 147 235 2,26
NLB EU EUR USB6980N2036 6818 34 520 642 0,59
MNLBR SV EUR SI0021117344 700 17 482 920 0,30
NUCLEARE ROMN ROSMNEACNORS 19 345 66 965 890 1,15
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2121900 214 524 090 3,69
OTPDEMAT HUF HUO000061726 468 300 47 446 230 0,82
PEN PW PLN NLDD10391108 50 000 55 904 250 0,96
PEO PW PLN PLPEKAQOQ0016 25329 186 998 308 3,22
PETG EU EUR SI0031102153 5220 41 786 100 0,72
PETROM BUC ROM ROSNPPACNOR9 7301 503 248 029 136 4,27
PKN PW PLN PLPKMNO000018 83 836 367 731 547 6,33
PKO BANK PLN PLPKO0D000016 110 479 228 492 283 3,93
PODRAV KA HRK HRPODRRA 0004 1120 37 712 349 0,65
POSREU EUR SI0021110513 1328 11 906 317 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZUO000011 78179 236 342 700 4,07
RICHTER HUF HUD00D123096 2 763 500 229 370 500 3,95
ROMGAZ SA ROMN ROSNGNACNOR3 52 888 161 478 699 2,78
SPL PW PLN PLBZ00000044 5 368 118 846 393 2,04
TABAC CP CZK CS0008418869 101 000 27 998 978 0,48]
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOOT1 228 840 41387 236 0,71
TELEKOM SLO EUR SI0031104290 322 6 083 160 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 408 9091 236 0,16
VALAMAR HRiKC HRRIV PRADOCO 13 247 21458219 0,37
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 7 840 70 133 406 1,21
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 3172 28 557 326 0,49
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 6 795 360 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARADQD9 1941 6638771 0,11
ZVTG SV EQ EUR SIn021111651 1394 19 249 223 0,33
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

Banki riyenfagsk 505 7990 513.00 8.70
Folyoszamla - CZK 110 721 (84 1,80
Folyoszamla-EUR A 93 730 21 1,81
Folygszamla - HUF 79 380 &05 1,37]
Folyoszamla - PLN 45103 871 0,84
Folyeszamla - ROM 172 847 120 2,87
Fohrbazdmiag - USD S 2> 0.on
Esyéb ezzkézsk 835 @39.00 0.01
Egyéb kbwtelések 538 333 0.01
Ozzz0: oozkiéiz 582236245500 100,16
Kotelozetisogak - @ 157256 &3 -0, 16
Egyéb kitelezeltségek 9157 287 -0,1§
Raiffeizen Rézzvémy Alap A zorozat

Netve sezkszartole 2050 325 360.80 HUF
Unitek szama 658 274 413,00

Egy jegyre juté nette exzkdzertok 3114897  HUF
Raiffoizen Rézzvémy Alap B serozet

Netto eszkéz etk 161 350 000,00 HUF
Unitok szama 571 202308.00

Egy jegyre jute nelte esskdsértak 3161228 HUF
Raiffsizen Rézzvémy Alap Q zorezaf

Neito ezzkszértélc 15024 00 HUF
Unitok szame 12025.00

|Egy jegyre juts nefte eeskzertok 1.249397  HUF
Raiffeizen Rézzvémy Alap R sorozal

Netié sszksz ériék 3601 514 805.00 HUF
Unitok szame 2 481 637 176.00
Myﬁ juté nolé eezkezorok 1.343028 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfolio jelentés szdmai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka az, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfélid jelentés szamai
2023. elsé forgalmazdasi napjan, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozott is megjelennek oz elsé, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszamoldban a tényleges targyévi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az
utolso forgalmazdsi napokban tortént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszamoldban egy elszdmoldsi szdémldan nettd maodon

keriiltek bemutatdsra a kételezettségek kdzétt, mig a NEE szdmitasban kovetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

Beszamold NEE szdmitds Kiilsnbézet (eFt-ban)
Sajat tke / Netté eszkdzérték 5813399 5813 205 =194
Kilonbozet tételesen:
Penzeszkdzok 504 766 504 765 -1
Ertékpapirok 5315726 5315726 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 1902 1871 -31
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -8 995 @157 -162

X atarok:



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
| Devi | isiINkéd | Darabszém / Névérék | Eszkdz érték %

Atrohazhats értékpapi 5 422 384 584,00 93,63
ADRIS EUR EUR HRADRSPADDDS 1805 39 105 953 0,68
ALE PW PLN LU2237380790 58 725 172 295 216 2,98
AQ RO RON RO7066ZEA1Rg 176 776 12 514 680 0,22
ARNT EUR EUR HRARNTRADDD4 343 3091324 0,07,
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO0016 2100 13 515020 0,23
ATGRRA EUR EUR HRATGRRAD003 1300 28 115191 0,49
AUTOWALL C HUE HUO000164504 1 658 900 15 394 592 0,27
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR 91 909 171 576 365 2,96
BDX PW PLN PLBUDMX00013 541 29 816 155 0,51
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 48 474 66 842 931 1,15
BSK PW PLN PLBSKO0000017 795 17 917 901 0,31
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 5377 54 439 974 0,94
CEZ |l CZK CZ0005112300 1 156 900 171 655 963 2,96
CICG EU EUR 510031103805 720 5649833 0,10
0240320 HUF HU0000524814 240 000 000 236 BO3 440 4,09
DIGI RO RON NLO012294474 9109 30 841 252 0,53
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0011 4410 178 860 723 3,00
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 43717 38 618 986 0,67
ERB PW PLN PLERBUDO0D12 2107 7939 412 0,14
ERNT EUR EUR HRERNTRA0000 120 9 140 786 0,16
ERSTE B. CZ CcZK AT0000B52011 3339 186 496 004 3,23
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3 568 200 671 378 3,47
FONDUL PROFR RON ROFPTAACNOR 970 910 39 074 127 0,67
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 20 164 850 0,35
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R01B6 8388 82 618 445 1,43
HRV TEL EUR EUR HRHTOORADO0S 4770 49 845 994 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHM000017 126 640 136 802 961 2,36
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7 990 500 179 231 070 3,09
KRKG SV EUR 510031102120 1482 62 400 796 1,08
LKKPF EU EUR 510031101346 646 7987 011 0,14
LPP SA PLN PLLPP0000011 91 129 708 452 2,24
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1090 31 763 952 0,55
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOF 58 140 17 806 015 0,31
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 750 000 39 564 000 0,68
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 8 948 000 202 296 384 3,49
MONETA BANK CZK CZ0008040318 73 214 106 081 815 1,83
MP GROUP T HUF HU0000093943 741 100 19 268 600 0,33
MTELEKOM HUF HU0O00073507 16 186 500 110 391 930 1,91
MTELEKOM HUF HU0000073507 4 334 100 29 558 562 0,51
NLB EU EUR USB6980N2036 6438 41770523 0,72
NLBR SV EUR SI0021117344 660 21 473 958 0,37
NUCLEARE RON ROSNNEACNOF 12 445 47 020 259 0.81
OTP DEMAT HUF HUOOD00G1726 1111 900 175 680 200 3,03
OTP DEMAT HUF HUOO000G1726 460 300 74 149 400 1,28
PEN PW PLN NLO010391108 24 401 17 443 904 0,30
PEO PW PLN PLPEKAD00016 16 659 223 005 404 3,85
PETG EU EUR 510031102153 4830 43 969 556 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOF 3705 113 163 794 802 2,83
PKN PW PLN PLPKN0000018 66 299 305 B55 758 5,28)
PKO BANK PLN PLPKOOD0DD16 72 929 258 469 572 4,46)
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRAODD4 950 50 273 483 1,02
POSREU EUR 810021110513 1258 13 483 043 0,23
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 53 559 222 893 855 3,85
RICHTER HUF HU0000123096 270 000 23 625 000 0,41
RICHTER HUF HU0000123096 2 493 500 218 181 250 3,77]
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 20 908 80 604 417 1,39
SPL PW PLN PLBZ00000044 4 388 189 219 301 3,27
TABAC CP CZK ©S0008418869 171 000 41 347 390 0,71
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOOD11 177 490 58 348 304 1,01
TELEKOM SLO EUR 510031104290 302 6993 773 0,12
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 6158 8 936 964 0,15]
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0OOD 12 507 22 596 667 0,39)
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 6 180 62 687 881 1,08
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 3172 31916 664 0,55
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 1831 10 513 053 0,18
2VTG SV EQ EUR 510021111651 1314 17 453 160 0,30
ALL. NYOMDA HUF HUO000093257 980 000 24 900 000 0,43
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Banki ngxenfegek 375 949 978,00 6,49
Folyoszamla - CZK 8121836 0,14
Folydszamla - EUR 17 834 165 0,31
Faolydszamla - HUF 314 225 054 5,43
Falydszamla - PLN 19 933 452 0,34
Falydszamla - RON 15 B29 561 0,27
Folydszamla - USD 5910 0,00
Egéb eszkézék 1 438 492,00 0,02
Egyéb kdwetelések 438 492 0,02
Osszes eszkéz 5 799 773 054,00 100,15
Kételezettségek - 8 535 486,00 - 0,15
Egyéb kételezeltségek -8 535 486 -0,15]

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
\Egy jegyre juté netts eszkdzérték

233207202500 HUF
590 457 868,00
3,949599  HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkSzérték

184 884 096,00 HUF
46 268 466,00
3,995899 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkézértéle
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

143 282,00 HUF
89 105,00
1,608013 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkézérték 3 274 138 165,00 HUF
Unitok szama 1 894 901 205,00
Egy jegyre jutd nettd eszkszérték 1,727867  HUF

*Kbftv 6. szama melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szdmai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdaciokra épiil, addig a portfélio jelentés szamai

2024. els6 forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjan. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoloban a tényleges targyévi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az

utolso forgalmazasi napokban tortént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszamoldban egy elszdmoldsi szémldan netté madon

keriiltek bemutatdsra a kételezettségek kézott, mig a NEE szdmitasban kévetelések és kételezettségek szerint tételesen szerepelnek

Beszdmold NEE szémitds Kilsnbézet (eFt-ban)
Sajat teke / Netté eszkdzérték 5791110 5791236 126
Kilénbozet tételesen:
Pénzeszkozdk 375721 375721 0
Ertékpapirok 5422 384 5422383 -1
Kévetelések,/ Aktiv idébeli elhat. 1 607 1 669 62
_Kéfe|eze!‘lségek/Pc:ssziv id.elh. -8 602 -8 537 65
R Raiffeisen 7
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Ill. A forgalomban lIévd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 658 274 413
2023. évben eladott befektetési jegyek 93 875019
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 161 691 564
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 590 457 868
Portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-n 2 332072 025
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-4n 3,949599
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 51 202 308
2023. évben eladott befektetési jegyek 4211 858
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 9 145 700
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 46 268 466
Portfolié &sszesitett netté eszkodzértéke 2024.01.02-én 184 884 096
Egy jegyre jutdé nettd eszkozérték 2024.01.02-dn 3,995899
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-dn 12 025
2023. évben eladott befektetési jegyek 77 080
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-én 89 105
Portfolié Ssszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-an 143 282
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-an 1,608013
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 2 681 637 176
2023. évben eladott befektetési jegyek :
2023. évben visszavéltott befektetési jegyek 786 735 971

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-én
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-dn
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-an

1 894 901 205
3274138 165
1,727867

Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP  EVES JELENTES 2023,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2023.12.31.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz értéle %o

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 5422384 584 93,63

D240320 HUF HU0000524814 240 000 000 236 803 440,00 4,09
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 1750 000 39 564 000.00 0.68
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 8948 000 202 296 384,00 3,49
ADRIS EUR EUR HRADRSPAOQ009 1805 3910595300 0,68
ALE PW PLN LU2237380790 58725 172 295 216,00 2,98
AQ RO RON RO7066ZEA1RS 176 776 12 514 680,00 0,22
ARNT EUR EUR HRARNTRAQ004 343 3991 324,00 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO0016 2100 13 515020,00 0,23
ATGRRA EUR EUR HRATGRRAD003 1300 28115191,00 0,49
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658900 15394 592,00 0,27
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 91909 171 576 365,00 2,96
BDXPW PLN PLBUDMX00013 541 29 816 155,00 0,51
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 48 474 66 842 931,00 115
BSK PW PLN PLBSK0000017 795 17 917 901,00 0,31
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 5377 54 439 974,00 0,94
CEZI CZK CZ0005112300 1156 800 171 655 963,00 2,96
CICG EU EUR S$10031103805 720 5 649 833,00 0,10
DiGI RO RON NLOD12294474 9109 30 841 252,00 0,53
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 4410 178 869 723,00 3,09
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 43717 3B 618 986,00 0,67
ERB PW PLN PLERBUDO0O0O12 2107 7 939 412,00 0,14
ERNT EUR EUR HRERNTRAOQ000 120 9 140 786,00 0,16
ERSTE B. CZ CZK ATO000652011 3339 186 496 004,00 3,22
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3568 200 671 378,00 3,47
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 970910 39 074 127,00 0,67
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 20 164 850,00 0,35
HIDRO RON RON RO4Q0Z5RO1B6 8388 82618 445,00 1,43
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAQ005 4770 49 845 994,00 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 126 640 136 802 961,00 2,36
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7990 500 179 231 070,00 3,09
KRKG sV EUR S$10031102120 1482 62 400 796,00 1,08
LKKPF EU EUR S10031101346 646 7 987 011,00 0,14
LPP SA PLN PLLPP0000011 91 129 708 452,00 2,24
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1090 3176395200 0,55
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORB 58 140 17 B06 015,00 0,31
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 73214 106 081 815,00 1,83
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 19 268 600,00 0,33
MTELEKOM HUF HUO0000073507 16 186 500 110 391 830,00 1,91
MTELEKOM HUF HU0000073507 4334 100 29 558 562,00 0,51
NLB EU EUR USE6980MN2036 6438 41 770523,00 0,72
NLBR SV EUR 510021117344 660 21 473 958,00 0,37
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 12445 47 020 259,00 0,81
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 1111 900 175 680 200,00 3,03
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 74 149 400,00 1,28
PEN PW PLN NLO010391108 24 401 17 443 904,00 0,30
PEO PW PLN PLPEKAOOQQO16 16 659 223 005 404,00 3,85
PETG EU EUR 510031102153 4930 43 969 556,00 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 3705113 163 794 802,00 2,83
PKN PW PLN PLPKMNO000018 66 299 305 B55 758,00 5,28
PKO BANK PLN PLPKOO000016 72929 258 469 572,00 4,46
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRAQ004 950 59 273 483,00 1,02
POSR EU EUR S10021110513 1258 13 483 043,00 0,23
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 53 559 222 893 855,00 3,85
RICHTER HUF HU0000123096 270000 23 625 000,00 0,41

RICHTER HUF HU0000123096 2493 500 218 181 250,00 3,77
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 20908 80 604 417,00 1,39
SPL PW PLN PLBZ00000044 4388 189 219 301,00 3,27
TABAC CP CZK C50008418869 171 000 41 347 390,00 0,71

TAURON PL EN PLN PLTAURNO0O11 177 490 58 348 304,00 1,01

TELEKOM SLO EUR 510031104290 302 6993 773,00 0,12
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 6158 8 936 964,00 0,15
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRAQO000 12 507 22 596 667,00 0,39
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 6180 62 687 881,00 1,08
VIENNAINSCZK CzZK ATO000908504 3172 31 916 664,00 0,55
ZGBKF EUR EUR HRZABARADQ09 1831 10513 053,00 0,18
ZVTG SV EQ EUR 510021111651 1314 17 453 160,00 0,30
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 980 000 24 900 000,00 0,43

Raiffeisen
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Mas szabalyozoftt piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0o 0,00
Kézelmdultban forgalomba hozott afruhazhaté értékpapirok 0o 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 236 803 440 4,09
D240320 HUF HU0000524814 240 000 000 236 803 440 4,09
Netto eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2332072 025

Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 184 884 096 100.00
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 143 282 G
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 3274 138 165

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategdriaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikaja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmarado részt likvid eszkozokbe fekteti. Az

Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkozoknek az Alap sajat tékéjén

beliili aranyarél.

2023-ban - a likvid eszkdzokon feliil - a portfolio kizardlag tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhato értékpapirokat tartalmazott. Az

ide sorolhatd magyar, cseh, lengyel, roman, szlovén, horvat és osztrdk részvények az Alap befektetési fokuszat jelenté kdzép-kelet-

europai részvénytézsdéken forognak. A részvények osszesitett ardnya 2023 végén 89,54% volt. Az Alap a részvényeken és magyar

allampapirokon feliil kizarolag latra szolo pénzeszkozokben tartotta vagyonat.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldasa a targyidészakban

2023
Pénziigyi muveletek bevételei
Kapoit kamaiok - ériékpapirok
Deviza igyletek arf.kilénbozet
Folyészédmlakamat
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége
Kapott osztalék
Pénziigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége
Deviza iigyletek arf.killénbézet
Folyészamlakamat
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mukodési koltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Ertékpapirmozgatds koltsége
KELER dij
WARP dij
LEI kéd fenntartdsi kalisége
Kénywizsgdlénak fizetendd dij
Szamviteli dij
Felugyelefi dij (MNB)
Egyéb raforditasok
Egyéb
Befeketetési alapok kilénaddja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési killsnbdzete

Befektetési jegyek

- kamatokbél, osztalékbal
- egyéb

Részvények

- kamatokbél, osztalékbdl
- egyéb

Nagysdgrend: eFt
982 696

0

17 554

24 963

576572

363 607

257 232
211102

46 130

0

98

98

75774

297

4

61 337

4 697

3226

125

412

40

1181

2 393

2 062

2944

1
2 943
0

646 844

[}
646 844

972 814

-63 269

0

-63 269

1 036 083
0

1 036 083

x Raiffeisen
ALAPOK

11



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2023.

Tékeszdmla valtozdsai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Vagyonelem Hoszak nyitédllomany Idészak zarddllomany Megoszlas
Készpénz 0 o 0,00%
Bankbetétek 504 766 375 721 6,49%
lekétott betét 0 0 0,00%
ldészak nyitdallomany Idészak zaraallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény 1] 4] 4] o 0,00%

0 0 o] o] 0,00%
Diszkont kincstarjegy 1] ] ] 1] 0,00%

0 o] 0 0 0,00%
Részvények 5120878 1] 5 146 507 4] 88,88%
ADRIS GRUPA, 37 021 0 39 106 0 0,68%
ALE PW 116 071 0 172 295 0 2,98%
AQ RO B 360 0 12 515 0 0,22%
ARNT HR 4 335 o] 3991 0 0,07%
ASSECO POL. 13 756 o] 13516 0 0,23%
ATGRRA ZA, 25065 0 28115 0 0,49%
AUTOWALL C 25272 0 15 394 0 0,27%
BANCA TRAMNS 209 879 0 171 576 0 2,96%
BDX PW 13 841 o] 29 816 0 0,51%
BRD GROUPE 105 390 0 &6 B43 0 1,15%
BSK PW 11 885 0 17918 0 0,32%
CDR PW 66 134 0 54 440 0 0,94%
CEZ Il 200 295 0 171 656 0 2,96%
CICG EU & 628 0 5 649 0 0,10%
DIGI RO 24 583 0 30 842 0 0,53%
DINO POLSKA 193 792 0 178 870 o] 3,09%
ELECTRICA SA 30 300 0 38619 0 0,67%
ERB PW & 463 o] 7 940 0 0,14%
ERNT | H E7ers o] 2141 0 0,16%
ERSTE B. CZ 158 762 0 186 496 0 3,22%
ERSTE BAMNK 213 297 0 200 672 0 3,47%
G5 PARK 0 0 20165 0 0,35%
HIDRO o] o] 82 619 0 1,43%
HRY TELECOM 53 168 0 49 846 0 0,87%
KGHM POLSKA 161 233 o] 136 803 0 2,36%
KOMERCNI BAN 168 991 o] 179 231 0 3,09%
KRKG SV &7 460 o] 62 400 0 1,08%
LKKPF EU 6 810 0 7 987 0 0,14%
LPP SA 91 807 0 129 709 0 2,24%
MBR PW 29 249 0 31 764 0 0,55%
MED LIFE TRV 13 668 0 17 806 0 0,31%
MOLTRY 2017 227 894 0 241 860 0 4,18%
MONETA BANEK 128 924 0 106 082 0 1,83%
MP GROUP T 0 0 19 268 o] 0,33%
MTELEKOM 145 840 0 139 250 0 2,42%
NLB EU 34 521 0 41771 0 0,72%
MLER SV 17 483 0 21 474 0 0,37%
NUCLEARE b6 966 o] 47 020 0 0,81%
OTP DEMAT 261 970 0 249 830 0 4,31%
PEN PW 55904 0 17 444 0 0,30%
PEOC PW 186 998 0 223 006 0 3,85%
PETG EU 41 786 0 43 970 o] 0,76%
PETROM BUC 248 030 0 163 795 0 2,83%
PKMN PW 367 731 0 305 856 0 5,28%
PKO BANK 228 492 0 258 469 o] 4,46%
PODRAVEA 7713 0 59 274 0 1,02%
POSR EU 11 906 0 13 483 0 0,23%
POWSZECHNY 236 343 0 222 894 0 3,85%
RICHTER 229 371 o] 241 BOS 0 4,18%
ROMGAZ S5A 161 479 o] 80 605 0 1,39%
SFLPW 118 847 o] 189 218 0 3,27%
TABAC CP 27 999 o] 41 348 0 0,71%
TAURON PL EN 41 387 0 58 349 0 1,01%
TELEKOM 51O & 0B3 0 6993 o] 0,12%
TRANSGAZ 9091 0 8937 0 0,15%
WALAMAR 21 459 0 22 597 0 0,39%
VIENNA INSUR 70133 0 62 687 0 1,08%
VIENMNAINSCZK 28 557 o] 31 916 0 0,55%
WABERER EUR 6796 o] 0 0 0,00%
ZGBKF HR 6 639 o] 10513 0 0,18%
IVTG SV EQ 19 249 0 17 453 0 0,30%
ALL NYOMDA 0 0 24 900 0 0,43%
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Idészak nyitdallomany |dészak zarddllomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Meg oszlas
Kincstarjegyek, Bef.jegyek 194 848 (4] 275 877 [+] a,76%
FOMDUL PROPR 194 848 o] 39074 o] 0,67%
0240320 0 o] 236 803 4,09%
Id&szak nyitdallomany ldészak zardallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Meg oszlas
Kétvények 0 ) 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
Készpénz [+] (1] 0,00%
Kovetelések 1 860 (4] 1 360 0,02%
Aktiv idobeli elhatarolasok 42 (1] 247 0,00%
Kételezettségek, passzivak -8 995 -8 602 -0,15%
Osszesen 5315726 497 673 5422 384 368 726 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkodzeinek alakuldsa a targyidészakban

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2023. december 31-én szarmazékos pozicioval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kolcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz&d6 fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak maédositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-410/2017. szamu
hatdarozattal hagyott jova. A 2017.07.24-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) oz értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagdardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maddositasarol szold jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A valtoztatds kizarja a fenti Ggyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes modositdas hatdlyba Iépéséig).

VII. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2023-ban, az Alapkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s kdzvetlen tulajdondban all. Uj iizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az el6zé év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milligrd forintos dallomdny 12 hénap leforgdasa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy U]
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvénos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan oz

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.
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VIII. A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai és régios részvénypiac

A A kozep-kelet-eurdpai régié részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jo teljesitményt mutattak 2023-ban. A régios
tézsdéken jellemzden nagy a sulya a pénzlgyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkdr nyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentdsen csokkentek Eurdpdaban, ami javitotta a kozép-kelet-eurdpai orszdgok makro kildtdasait, és ez
is segitette a jo részvénypiaci teljesitményt. Az inflacid csokkenése pedig a monetdris szigor enyhitése iranyaba mutatott, szintén
javitva a részvénypiacok kilatasait.

Bdr marciusban az SVB Bank csddje idején még nagyobbat estek az drfolyamok a régié tézsdéin, mint a tébbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzaltak olyannyira. hogy az oktéberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utobbi legfébb oka a lengyel ellenzék valasztdsi gyézelme volt, ami a tobbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac
région beldl is kiemelkedd teljesitményt mutatott az év soran, amit még tovabb emelt a forint erésddése is az év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kéziil a pragai tézsde a kezdeti kiemelkedo teljesitmenyt kdvetden gyakorlatilag a februdri-aprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-o0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-0s emelkedéssel, mig a WIG és a romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-os emelkedéssel zdrta az évet. A kelet-eurdpai piacok dsszesitett teljesitményét a devizahatdsoktol megtisztitva az

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezok

A befektetési politikara hato egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezelé folyomatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vallalasdaval biztositjo a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2023-as évre
szoloan, rogzitett és vdltozé bontdsban:

Millio Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 327
Valtozo jovedelem dsszesen*; 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljGra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2023-as iddszakra széléan:

Millio Ft
2023. év

Felsd vezetés 82
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felels alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdazati profiljara 180

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdsi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés sth),
Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezd kifizetéseket,

A Vdltoz6 javadalmozds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakori

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodd, a torvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 fellilvizsgdlta a Javadalmazési Politikdjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabalyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika modositasat a Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsdga 2023. december 20-dan

fogadta el, a szabdlyzat hatalyba lépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi vdltozdsai:
A Javadalmazdasi politika 2023, évi modositasa soran az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:
s o csoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti modositdsok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdasok frissitése
o  egyes valtozo javadalmazasi elemek és béren kiviili juttatdsok szabdlyainak felllvizsgalata

o  kiléndsen magas ésszegli valtozo javadalmazasnak mindsiils kifizetés szabalyainak fellilvizsgalata

e amunkakdri juttatds rendszerének fellilvizsgdalata miatti médositds:
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X.

a)

b)

c)

XI.

a)

b)

c)

o a munkakdri juttatas, mint vdltozo jovadalmazasi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgats-

helyettesi munkakori csoportokban

Az Alap normal drazdstol eltéré darazasa eszkozeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normdl drazdstdl eltéré drazdsu eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértéket a Letétkezeld hatdarozza meg. A normal drazdstol eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozdan
az Alapkezelé Ertékelési PolitikGja fogalmaz meg irGnymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgalatara. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt
drképzésre is. Ezen eszk6zok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikéiban foglaltakat

felhasznalva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras sordn.
Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak normal drazastol eltéré modon drazott eszkozok.
Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gij megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elGirasoknak megfelelé likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditasi kockdazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockazati besoroldas alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozoan. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkozeinek tulnyomo része részvényekbe keriil befektetésre. A szintetikus mutaté szamitdsanak a médszertana 2022

decemberétél megvaltozott, ezért a mutato értéke, a korabbiakban feltlintetett értékekkel nem Gsszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték

mutatdk szamitdsdahoz.

Az Alap nevében alkalmazhaté toékedattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidak ujbéli felhasznalasi
joga, és az Alap altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége nem haladhatjo meg az Alap Netto eszkozeértékének 200%-at.
Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 94,57%
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Xll. A beszamolasi idoészakot érinto, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6szor a COVID-19 jarvany, illetve annok kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatasdara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de kiilondsen a kozép-kelet-eurdpai régioban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetéen, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hozai és az erdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killdndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiilében voltak, mind az inflacié Giteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csdkkend liteme, illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végll inkabb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakossag megtakaritasi hajlandésagara, a befektetési alapok erds részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkornyezet egyik melléekhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpénik 2023. marciusaban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A pdniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépaban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jeagybankok rendszerszintli beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek koszonhetSen a tbzsdei arfolyamokra is hatd panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsd negyedévében pedig Ujra erdsédott a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds darfolyam emelkedése is tiikrozott.

A beszamoldsi iddszakot kovetden - bar tovabbra is fennallnak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdagi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolyolag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdast gyakorld eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és az inflacid alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok és
geopolitikai valtozasok hatasai teljes mértekben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatasa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jovoben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.
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Simon Péter Vdaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,

B 17



