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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztikk a Raiffeisen Részvény Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
Gsszesen 5.799.712 E Ft, a targyévi eredmény 646.844 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végzddoé
tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek
dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhato6 és valos képet ad az Alap 2023. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzdd6 tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szémvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények ¢és egycb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalls feleldsségiink bOvebb leirasat jelentéstink ,.4
kénywvizsgdlé éves beszdmold konyvvizsgdlatdaért vald feleldssége™ szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,/Alapkezelé”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatds magatartési (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabélyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzédd évre vonatkozd éves beszémoléjat mésik kényvvizsgalo
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi iizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezeld vezetése felel s az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo6 altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az {izleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoloénak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés éllitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozo eldirdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjarol vélemény nyilvénitdsa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozésban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmdra nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozd megbizhato és valos képet add €ves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas 4llitastol

mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a villalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéro rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak feliigyeletéért.

A kéonyvvizsgdlo éves beszamold kényvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akér csaldsbol, akar hibabél eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossidg magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezo lényeges hibés allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves beszdmold alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves beszdmolé akar csalasbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendo és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerztink
a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol eredd lényeges hibds éllitas fel nem tardsanak a
kock4zata nagyobb, mint a hibdbol eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények Kkoézott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozodan
véleményt nyilvéanitsunk.

Frtékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezel6 vezetés éltal készitett szamviteli becslések €s kapesolddd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a villalkozas
folytatdsanak elvén alapul6 éves beszamolo Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgéloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 tigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezelé éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024.aprilis 25.\

__________ UQ\W/

Molnér Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgdld és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszéam: 007308

Nyilvéntartasi szam: 000083
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eft eft

2022. 2023.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok o (]

I Ertekpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbszete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 5822 352 5799 465
. Kovetelések 1860 1360

1 Kovetelések 1 860 1360

2 Kovetelések értékvesziése [ 0 0

3 Kiilf. pénzértékre szol6 kovetelés értékelési kildnbozete 0 0

4 Forintkovetelések ériékelési kilonbozete 0 0

Il Eﬂékpapimk 5315726 5422 384

1 Ertékpapirok 5 157 405 4 449 570

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbézete 158 321 972814

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

bl sgyeb 158 321 972 814

ll. Pénzeszkozok 504 766 375 721

1 Pénzeszkdzék 504 766 375721

2 Valuta, devizabetét ériékelési kilénbdzete 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatéarolésok 42 247
1 Aktiv idébeli elhataroldsok 42 247

2 Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése () 0 0

D / Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 5 822 394 5799712
E/ Sajat toke 5813 399 5791110
I. Indulétoke 3391 126 2531717

1 Kiboesétott bef.jegyek névértéke 21 632 642 21 730 806

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -18 241 516 -19 199 089

Il. Tokevaltozas (tékendvekmény) 2 422 273 3259393

1 Visszavasérolt bef.jegyek bevonasi értékkiulénbozete 146 374 -A77 BA3

2 Entékelési kiilsnbozet tartaléka 158 321 972 814

3 Elézé évek eredménye 1389 809 2117 578

4 Uzleti év eredménye 727 769 646 844

F/ Céltartalékok o 0
G / Kételezettségek 8 140 6 897
I. Hosszu lejarati lejarati kotelezetiségek 0 0

Il. Rovid lejarati kotelezetiségek 8 140 6 897

lll. Kilfaldi pénzértékre szélé kotelezetiségek értékelési kiilsnbozete o (4]

H / Passziv idébeli elhatérolasok 855 1705
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 5822 394 5799712

Budapest, 2024. éprilis 25.

N\

U9

Simon Péfer Janos

Vdéradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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Eredménykimutatas 2022. 2023.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 907 317 982 696

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 98 829 257 232
Il Egyéb bevételek 14 98
IV Mikadési koltségek 77 726 75774
V Egyéb raforditasok 3 007 2 944
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 727 769 646 844

Budapest, 2024. éprilis 25.

o
&A fbi\ -;;LLL

Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.




Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészité melléklet

ar

a 2023. december 31-ével végzods évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

Az Aranypolgar (Il Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap] 1997. november 21-én keriill nyilvantartdsba vételre az APTF-nél
503.580.000,- forint indulé sajat tokével, A befekietési jegyek névéréke: 1 Fr.

Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

Névviltoziatasra keriill sor o PSZAF 110.083.9/2000. szdmi hotarozat alapjan.

Az Alap Gj neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatdlyba lépés napjo: 2000. szeptember 07.

Az Alop nyilvanos forgalombahozatalét engedélyezs Feliigyeleti hatdrozat szdma és kelte:
A" sorozal: 110.083/1997., 1997 november 06
B sorozat: KEAIF434/2010., 2010, oktéber 27,
JR" sorozat HKEILS25/2017. 2017 jolius 31.
Q" sorozat: HKENI-447/2019., 2019, jilius 28,

Az Alop mégat a Railleisen csopon nagybelekietésekben tapaszialt gardaja dll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alopkezels. A csopor tagjai vezetd banki szolgéliatak,

Az Alap kénywizsgalatal aldtémasziol éves beszamaldian és éves jelentését az interneten is kozzéteszi, amelynek pontas cime, eléthetdsége

a kéveltkezd: hitps://alopok.raiffeisen.hu/akiualis fjelentesek

Alopkezels: Raiffeisen Befekietési Alapkezals Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Az Alop képviseletére jogosult: Siman Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Aron u, 27/A
Varadi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.ajie

Falorgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci o1 116-118.

letétkezela: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budopest, Vaci dt 116118,

Az Alap kinywizsgdlatra kételezet.

Kénywvizsgdls: Deloitte Kénywvizsgdlé ds Tandesadé Kh.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyargy it 84/C.

Kamarai tag kénywizsgdld Gérbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szamviteli szolgdliotas kérébe tariozé feladolok

iranyitasaért felelss személy: Gaspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly vica 38,
MNGM regiszirdcits szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a t6le elvarhaté maximdlis gondassaggal, sajat belatasa és dontése alapjdn, a torvények és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt

korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki oz Alap forrdsainak felt dlasi modjal, o befekietési kat annak érdekében, hogy oz Alap
| P ¥ og;

oz Alapkezels varakozasainak meglelels jGvsbeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezelé alapvetden magyarorszagi és egyéb kozépkelet eurdpai 15zsdén jegyzelt részvényekbe torténd befekietésakkel, illetcleg szdrmazékes eszkozokkel

mérsekelt kockazatd, jol diverzifikalt portflis kialakitdsara tirekszik. Az Alopkezeld az Alap sajdt 15kéjét az alabb felsorolt befekietési eszkzakben tarthatja:

1. Az allampapirok:
A) o magyar vagy egyéb OECD tagdllam dlial kibocsatott allampapirok, igy tobbek kézét diszkontkincstariegyek, kamatozs kincstéarjegyek,
kiszép- és hosszd lejaratd, fix, illetve villozé kamatozasi dllamkotények;
B) a magyar jegybank, oz Eurdpai Kézponli Bank vagy az Eurépai Unié més tagdllamanak jegybankja dlial kibeesdlott,

e P e
¥ g papirok

2. Az egyéb hitelvi y ito artak irok

9 Pap

Devizabelfaldi és devizakilfaldi tarsasagok dlal kibocsétoti, hitelviszony! megtestesité énékpapirok, igy 16bbek kézét katvények, kereskedelmi

kistvények, lyek meglelelnek a Tokepiacrdl szélé 2001, évi CXX. tv. 275, §-aban foglalt felételeknek.

3. Részvények:
Devizabelfaldi és devizakillsldi tarsasagok dlial kibocsdlott, fagsagi jogokat meg ité értékpapirok, amelyek meglelelnek a Tékepiacral szélé 2001, évi CXX. tv. 275 §-aban
foglalt feltételeknek.

4. Bankbetétek:

latraszals, illetve lekotatt bankbetétek (forintban és devizaban).

5. Kollektiv befektetési artékpapir:

olyan nyilt és zént végi befeketési alapok befektetési jegysi, illetéleg egyéb kollskiv befeklelési ériékpapirok, lyek oz Alap befekistési politikajahoz

hasonléd befektetési politikaval rendelkeznek.
6. Szarmaztatett eszkozok:
szobalyozolt piacen forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézék, illetve olyan OTC szdrmaztatot igyletek, amelysknek az alapul szolgélé eszkézei

a kollektiv befekietési formak befekietési és hitelfelvételi szabdlyairsl sz6l6 78,/2014. (lll.14.) Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkozik,
tovibbd pénziigyi indexekre, kamalldbra, devizadrfolyamra alapozett derivativik,

1/12. oldal



3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alop a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C tarvény (Szi. vagy Szamvileli torvény), a kallektiv befekletési formakral és kezelik

pénziigyi |a(gyu tarvények madositasardl szald 2014, évi XVI. Torvény [Kbiiv), illetve a befektetési alapok éves beszamald készitési és kénywezetési

g sajdtossagairél szold 215/2000, (XN1.11). Kerm. rend. eléirdsai alapjan és a Magyarorszagen éltaldnosan elfogodott szamviteli

elvekkel dsszhongbaon készili.

Az Mlop kettos kénywitell vezet, éves beszémolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredményki is, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatas.

Jelentss Bsszegii hibo: ha a hiba felidrasanak évében, a kilinbsz4 ellendrzések sardn, egy adolt iizleti ével érintGen (évenként kilan-kiiln) feltan

hibék és hibahatasok - eredményt, sajat 15két nivelé-csiskkents - értékének egyiites [elsjelid] figgetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatdrozott énékhatart. Minden esetben jelentds dsszegii a hiba, ha a hiba feliarasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megéllapitott hibak, hibahalasok eredményt, sajal 16két navels-csokkents ériékének egyiies (eljeltdl figgetlen] dsszege meghaladja az ellendrzct

iizleti év méregléasszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérdegléssszeg 2 szazaléka nem haladjo meg az 1 millié forintot, akkar az 1 millis forintot.

Az Alap fobb szdmvit

yelveinek ésszefoglalasat és oz ériékelési eljgrasckat oz alabbiakban mutatja be.

Az Alap a beszamold szempontjabél kivéleles nogysaginak tekinti azon bevételeket és kindasakal, melyek éves szinten o mérlegféasszeg 2 szdzalékat

meghaladjdk, valamint kivételes elsfo k tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el5zé dvben nem meriliek fel és nem o szokdsos

iizletmens! részei, vagy egyedi tételek, Ezen bevéleleket és kiaddsokat az Alap a kiegészits mellékletében oz adoft beszdmols sorndl rész
3.2. Az éves beszdmold pénznems

Az éves beszamold magyar forintban késziilt és ezer forintban (e Fi) keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2024, jonuar 31,

3.3. Az ériékelési eljdrdsok ismertetése

Az éntékelési eljarasoknal - a Szémiteli Térvény és o Kezelési szabalyzalban leirtak alapin - az Alap Szémviteli politikajaban

régzitetiek az irdnyadaak.

Az Alap az eszkbzeirél részletes nyilvantaridst vezet, az éndkpapirok éntékelése oz Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfelelsen 16rénik. Az énékpapirok
nem realizalt érfolyomkiilénbézetét o targyévi eredmény nem tartalmozza, oz kizvetlenil a 1okencvek yel ben keriil elszamala

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1] bekezdésével, valomint o 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésé

sszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjan oz iizleti év mérlegfordulénapidn fenndlls és a mérlegkészités idopontidig pénziigyileg nem
rendezett, harom hénapon tili lejdrati kivetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kblcsanként,

az elélegként adott Ssszegeket, tovibba o bevételek aktiv idsbeli elhataralasa kézon lévs kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezések

éntekvesziést kell elszémolni - o mérlegkészités idspontjaban rendelkezésre @lla informacick alapjan - a kivetelés kinyv szerinti éntéke és a kivetelés

T e

meglérils Gsszege - veszieségiellegii - killanbazel Gsszegében az egyéb rdforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet fartdsnak

multatkozik és jelentds Gsszagi.

Az Mlap o valula, devizakészleteket és a kilfldi pénzérékre szald kvetelésekel, ill. o devizakotel igeket azok bekeriilésekor MNB deviza

arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintén vell devizaeszkozoket az érte fizetett forintasszegben - és a szdmviteli politikiban

régzitett médon, oz énékelés napjan o d kiszak és -kitel

gek kinyv szerinli forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon

Gtszamitolt értéke kozott kilonbozet & gyenlegél az eredményki sk

szamalja el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamjévairds nem tarénik.

A befekietési jegyek eloddsa és visszavaltaso o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tarténik.

Aforgalmazds névénékben az indulé 16ke), o befekietési jegyek névériéke és folyd dra kézli - az énékelésbsl adéds - killenbozet a 16kendvekményt valtoztatja.

ékelésének elvei o kivetkezdk:

A befektetési eszkozok arazasi médszerei (az egyes eszkozti kra | érté i mad k)

A nem forintban nyilvantartet, azaz kilféldi portfalic elemeket a T-1 nop érvényes MMB hivatalos deviza arfolyamek alapjén kell énékelni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkzak | Nem tézsdei [OTC) ar alapjén értékelt eszkazak
A7B/2014. [I.14.) Korm. rendelet alapjan oz Alap &ltal megszerzen éndkpapimak az érintatt rendelet 2.§ (1) bekezdésében és o 3.§ (1) bekezdésének o), b), e, f} &s g] pontjab ghotd kan 10l @ kivetkezs feliételeknek
kell megfelelnia:
o) az értékpapirrél megbizhaté értékelés dll rendslkezésrs, mi
ag] a szabdl it piacra t értékpapir esetében a naponta f megéllapithaté piaci drat vagy a kibocsatétsl Riggatlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsdtot pontos, megbizhatd, rend arat jelenti
ab] az aa) pentban nem emlitett értékpapir esetében az énékpapir kibocsdtsjétsl vagy mértékods befekletési elemzéshal sz 5 rand hata értékelést jalenti,
b] oz énékpapinél megfelels informécls dll rendelkezésrs, omi
ba) a szebalyozott piacra b éntékpapir esetében az énékpapinél vagy o portfalicrél - amelynek az adett értékpapir részét képezi - o szabaly piac rendelkezésére bocsa J , pontos, difogd informaciat jelenti,
bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapi ihen az énskpapirél vagy o porfliaré] - lynek oz adott értékpopir részét képezi - oz Alapkezels lalkezéséra bocsdtott rend: &s pontos informacist jelenti,

& BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyskon vagy mas megbizhatd ad
Ha eqy befekiatési oszkdz érckelése tozsdei arfolyam alapjan torténile & o belebtetisi eszkiszt t6bb tozsdén jegyzik, oz |[Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblol, sfo.] &lal kézzétett
értakalés alopjdul elsdlegesen azon tézsde hivatales drfolyama szelgdl, chel az adett értékpapir megvésérldsra kerilt. Ha ezen o arfolyamekat kell felhaszndlni.

tézsdén oz adoft napen nem volt ré kités, o Letétkezeld jogasull eldénteni, hogy melyik 1zsdén kinlakult drat kell figyelembe vanni.

Tézsdei ar alopjan énékelt eszkiz esetében az alabbi ényel szamil k a normal arazastél eltérd esetnek: Az olyan hitelviszonyt meg 5 éntékpapirck esetéb lyeknek foly [idsben
kitgs nélkiili) o kereskedése éx amiatt zaréaruk egyértelmien nem hatdrozhaté meg, o
Lotatkezels dokumentalt dontése alopjan a netd eszkozének szamitas idSpantjst delk &
allé, valomely nogy kzi hirigynakség [Blaomk Reuters, sth.] adatbézisdba bekeriil

netté zdréarak T nopig felhalmozett lmma'!al korrigdlt értékei alkalmazandsk.

v az adett aszkz kereskedésdt felfiggesztik OTC ér alapjan értékelt eszkoz esetében az alabbi események szdmitanak a nermal

arazastél eltérd esetnek:

* az utolsé elérhetd dr 30 nopnal régebbi * az utolsd eléthetd dr 30 napndl régebbi

* oz adoh eszkizt a Letétkezels egyeb ok miatt illikviddé nyilvaniiotta * az adolt eszkézt a Letétkezeld egyéb ok mialt illikviddé nyilvaniictta

* Gjennan bavezetelt eszkézek, ahel még nem torént tzsdei kites = iij értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

« randkivilli helyzetek » rendkiviili helyzetek

R mormal Grazaeic] hers ssetekben larténd Enbkelésre (nehozan Gridkelhald nszkozok] vonalkozaan az Alapkezels Erekelési pelilikéja fogalmaz meg ira Get, Az Endkelést poliika farfal azokal  midizerakel, amalyel
az Alapkezelé olkalmaz oz egyedi értékek falilvizsgalatara. A felilvizsgélati felyamat kiterjedhat a modellalopd drképzésre is. Ezen kiizik agyedi értékelési médszerére vagy énékére az Alopkezels oz Erétkelési Polifikal

foalaliakot felk dlva tehet j latat a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtasa szerint haszndlja fel oz énekelési eljaras soran.
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Latra szélo betét (folyészamla)
A nattd eszkizénéket a latra 12618 betétek kapesdn cly médon kell T napra megéllapiiani, mintha azokat az Alapkezels T nopen likvidalns.
Lekatstt betét

A lekatin betétek dsszegét a T nopig felhalmozett kamatck sszegével meg kell névelni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam altal kibocsatott allampapirek
Az elsad! forgalmozsi rendszerben szerepls, oz elsadl fergalmazék kételazé drjegyzésébe bevant Magyar Allam éltal kibocsédtott dllampapirak énékét oz AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi
arfalyam i dflagaké h kbzép arfelyom alapjan, az idsara felhals kamattal navalve kell arékelni. A szamitashoz oz énékelés napjan - vagy annck hidnydban oz értékelist megeltzd, oz érékelds
naopjdhoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kézzé latckat kell olkal i
Az elsBdleges lorgalmazsi rendszerben szeraplé Magyar Allam dlial kibocsdtolt 92 nop vagy anndl révidebl htrakévs f papirak értékét az AKK 3 hanopos referencia hozama alopjén, kéivények esstsben oz
{Bardnyes — T napig - felhal kamatal névelve kell meghatarozni.
Az alsadleges fergalmazéi rendszerben szerepld, az eliddleges forgalmazak kitelezs drjegyzésébe nem bevont Magyar Allom dltal kibeesétott 2 nopnal kb hatralévs futamideju dllompapirck oz elsadl fargal
jeayzés keretéb gjel legjobb viteli és eladdsi nettd &r kizépériéke &s o T napig megszolgalt idaaranyss kamat & ként kerilnek értékela
A yiben az adc# értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegy k, akkor ezen értékpopirck a legutolsd elsadl forgalmazéi driegyzés kereték el legjebb vételi &s elodasi nettc arésa T
noplg Jgalt folhalmozolt kamat ssszegeként kerilnek énékelé
Elsédleges forgall randirshan nam plé Magyar Allam vagy @ Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott forintt ! inalt &llampapirak
Az elsdd) forgalmazéi rendszarben nem szerepls &5 92 nap vagy anndl révidebb hétraléva f papirck T napra kozd drfolyamét az AKK 3 hénapes referencia hozoma clapjdn, kitvények esetében az
iddardnyos — T nopig — felhal tt kamattal névalve kell meghatérezni.
Az elsadleges forgalmazsi randszerben nem szerepls és 92 nopnal b bb hatralévs futomidei dllampapirck T nepra kozéd arfolyamét a kévatkezd pontban leirtak szerint kell meghatdrazni.
Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem plé, a Magyar Allam vagy a Magyar N i Bank altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirek, illetve a kiilfsldi allampapirek
iyl i irforgalomban szerepls éllampapirck piaci értékét az adatt éndkpapirok legfébb masadlogos piacénak tekinthetd 15zsdén vagy OTC piacen kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhata
iatszolgiliats dltal kizzétet .1 nopt zéréérlolyam alpjén kell T napra vonotkozéon meghatérozni.
yiben @ T.1 napra venalkozéan az adaft énékpapirokra az adot értskpapirok legfébb mésodlages piacanck tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacokrdl érfolyamkszlés nem hozzéférhets, o fenti szamitdsokat az utolsé nopi
arfolyam alapjan kell elvég
yiben az adott énékpapirckra netté rfalyamet kizélnek, és igy oz utolsé napi zérédrlalyam nem ! az elézs k fizotés &la a T napig felhalmozatt kamat dsszegét, illetve amennyiben oz adml anekpnplmlt placi
értéke a b &1i netté arfolyam alapjan keril kiszamitasra, gy az adatt énékpapirak piaci értékének hatarozasaker a T napig felhal kamat &sszegét hozza kell adni oz adoht énékpapirak nettd drfoly
Egyéb nyilva hitelvi b g ité értékpapirok
Nyilvénos énékpopir-forgal .mhnn ;zereplo sgyeb hitalvi g & énékpapirck pioci érékét oz adott édakpapirak legfebl masad pincanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacen kialakuls, Bloomberg, illetve Reutars
képernydin vagy mas megbizh lgéltats &ltal kézzéten T-1 nopi zéréarfolyam alapjan kel T nopra vonatkozéan meghatarezni.
A iben az adolt édékpapirakra netd &rfalyamot kizélnek, és igy oz uiclss napi zaré-arfolyam nem I az elézo k fizetés éta a T napig felhal kamat & ét, illetve iben az odott érékpapirck piaci
éntéke a b &si nettd drfelyom alapjén keril kiszémitasra, Ogy oz odoit értékpopirck picci Ariékének hatdrozasaker a T napig felhal kamat Bsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirck netté arfalyoménakel
Tulaid : v 2 artak f
A Bud: Ertékizsdére b irtékpopirck T napi piaci énékét a Budapesti Erékidzsdén kiolakult, T.1 tézsdenapi zéréarfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatérezni.Ha o T-1 napen az adatt értékpapimak nem volt
{nrgahnu és igy @ T-1 napi zdrédrfelyem nem dllapithaté meg, dgy az utelsd forgalmi nap zardadalyamét kell figyelembe venni.
Valamely kiilfsldi tozsdére t gszvényekel a Letétkezeld dlial hata professzionalis ad Igéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kbzslt T-1 zaré érfaly kell értakalni. iben az adot értékpapir
12bb 18zsdéra is be von vezetve, oz énékelés alapjdul elsadl ozon tézsde hivatales érfcly szalgél, ohel az edett énékpapir megvasarlasra kerilt,
Tazadei b tés esetén, yiken egy adait részvényre nem szillatelt még 15zsdei kalés, o részviny beszerzési értéken keril értakal@sre.
Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Latétk altal meghata fassziondlis ad Igaltotd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltel kizélt T-1 zard drfolyom. Amennyiben oz adsh értékpapir t8bb t6zsdére is be van vezetve, az érékelés alapjdul elsddlegesen
azon tazsde hivatalos arfolyama sza1gu| ahol oz adott értékpopit megvasdarlasra keriili.
Nyilva nyilt vagis kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyitvanos nyilt végi befektetési alapek éltal kiboeséton befektetési jagyek T nopra vanatkozs éntékét az adett befektetési alap alopkezaldjs,/forgal jo dltal kbzzétett ulalsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd netd eszkdzértik
clopjan kell meghetarezni.
Kilfldi nyivanos nyilt vigs befekietas! éékpapirak esetdben az értékalési érfalyamot a Letitkezeld dlal meghatérozolt professziondlis adatszolgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG — alal kzslt legfrissebb egy egyre juté nena
kozértek alopjan kell megh
ly zart végi kol ési értékpapirok
Atzsdén kereskedeti alapak ETFs] értékelasével megegyeze madan,
Kételezettségek
Az Alap T értékelési napan fenndlla kitelezettségei oz aldbbi méden keriilnek meghatérozésa:
Az Alap létrehozdsdval kapesolatos keliségeket teljes egészében oz Alapkezels viseli.
Az Alapet terheld és foly felmeriils kallségek és dijak idaardny keriilnek az Alapra terhelésre.
Az eldre nem heté kéltségek oz esedakességik iddpontidban keriilnek oz Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez kag megjegyzé

4.1, Informdcick az Alap poriféliajaral

Az Alap a ré vonotkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alopjan készili o beszamalsjat.

Az Alap az éves beszamoldban az énékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitetiek alapjén az utolsé munkanapi piaci drfolyaman értékelle, mely
a targyévben 2023, december 290 voli.

Azan éntékpapirok esetében ahel nem volt elérhetd pinci ér 2023. december 2916, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmaziuk oz eszkazok piaci ériékének maghatérozdsihoz
A beszamolé dsszedllitasa sordn nem merilt fel olyan informacis, mely alapjdn az egyes értékpapirok esetében alkalmazon
utolsé elérhetd piaci dr, és a fordulénop kozoti dllapot kizin jelentds eliérés meriilt volna fel,

A/ Részvények

e Frban
“Ertékpapir Devizanem Beszerzési eriék  Erfékkal. egyéb Ertékkil. kamat Mérleg szerinl Gsszeg
ADRIS HRK HRK 39 206 -100 0 39 106
ALE PW PLM 222032 -49 737 0 172 295
AQRO ROM 18911 -6 396 4] 12 515
ARNT HR HRE 5948 -1 957 o] 399]
ASSECO POL. PLM 9156 4 360 0 13516
ATGRRA ZA HRK 24 496 3619 0 28115
AUTOWALL C HUF 15 527 <133 0 15 394
BANCA TRANS ROMN 149 308 22 268 ] 171 576
BDX PW PLN B763 21053 ] 29 816
BRD GROUPE RON &1 037 5 B06 ] 46 B43
BSK PW PLM 11250 & 668 (4] 17 918
CDR PW PLN 120296 -65 856 o 54 440
CEZIl CIK 103 044 &8 612 0 171 656
CICGEU EUR 5723 74 0 5 649
DIGI RO ROM 21 148 9 694 4] 30 B42
DINO POLSKA PLM 103 707 75163 ] 178 B70
ELECTRICA SA ROM 35537 3082 4] 38619
ERB PW PLN 15902 -7 962 o 7 940
ERNT HRK Q579 -438 o] 9 141
ERSTE B. CZ CZK 141 221 45275 0 186 496
ERSTE BANK EUR 174 020 26 652 ] 200 &72
GS PARK EUR 18 565 1600 ] 20165
HIDRO ROM 72278 10 341 0 B2 619
HRV TELECOM HRE 40 916 8 930 o 49 B46
KGHM POLSKA PLM 157 150 20 347 o 136 BO3
KOMERCNI BAN CZK 199 705 <20 474 0 179 231
KRAKG 5V EUR 42 663 19737 0 62 400
LKKPF EU EUR 5225 2762 ] 7 987
LPP SA PLN 69 752 59 957 0 129 709
MBR PW PLM 24 158 7 606 o 31 764
MED LIFE TRV ROM 22 521 4715 4] 17 806
MOL TRV 2017 HUF 204 298 37 562 0 241 860
MONETA BANK CIK 93 592 12 490 0 106 0B2
MP GROUP T HUF 19 164 104 0 19 268
MTELEKOM HUF 85115 54 B35 0 139 950
NLB EU EUR 26 331 15 440 ] 41771
NLBR SV EUR 16 390 5084 ] 21 474
NUCLEARE ROM 21 957 25 063 t] 47 020
OTP DEMAT HUF 164 631 85 199 0 249 830
PEM PW PLN 13313 4131 0 17 444
PEO PW PLM 118 298 104 708 0 223 006
PETG EU EUR 38 062 5908 0 43 970
PETROM BUC RON 137 327 26 468 0 163 795
PKN PW PLM 273237 32619 1] 305 B56
PKO BANK PLMN 181 224 77 245 o] 258 469
PODRAVKA HRK 21101 38173 o 59 274
POSR EU EUR B 529 4 954 0 13 483
POWSZECHNY PLN 135713 B7 181 0 222 B94
RICHTER HUF 202 495 39310 0 241 BOS
ROMGAZ SA ROM 60196 20 409 o] BO 605
SPL PW PLN 102 683 86 535 ] 189 218
TABAC CP CIK 3B 389 2959 0 41 348
TAUROMN PLEN PLM 46 708 11 641 o 5B 349
TELEKOM SLO EUR 5967 1026 0 6993
TRANSGAZ RON 7 865 1072 0 B 937
VALAMAR HRE 20 903 1694 0 22 597
VIENNA INSUR EUR 55090 7 597 ] 62 687
VIENNAINSCZK CIK 24 933 & 983 o] 31916
ZGBKF HR HRE 5180 5333 0 10513
ZVTG SV EQ EUR 15 682 1771 o] 17 453
ALL. NYOMDA HUF 17 307 7593 0 24 900
Osszesen 4110 424 1036 083 0 5146 507
B/ Kinestarjegyek, befektetési jegyek
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érlek Ertékkil. egysb Ertékkil. kamat Mérleg szerinli dsszeg
FONDUL PROPR ROM 108 264 -69 190 0 39 074
D240320 HUF 230 882 5921 "] 236 BO3
Osszesen 339 146 -63 269 5] 275 877
¢/ Kétvények

efthan
Ertékpapir Devizanem Beszerzési 6riék  Ertakkul. kamat Ertékkil. egysb Mérleg szerinli tsszeg
n/fa HUF 0 v} 1] 0
Osszesen [+] L] 4] 0
OSSZESEN 4 449 570 972814 4] 5422 384
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4.2, Koveteldsek részletezése [adotok e Fiban)

Oszlalékkavetelés

Befekietési jegy forgalmozas elszam.

Ertékpapir forgalmazas elszdam.

4.3. Pénzeszkizik részlelezédse [odalok e Frban)

Az Alop a devizds tételeinek atérékelési kilonbozetét a beszamols ered

adatok e Fthan

Folydszdamla HUF
Devizaszamlo EUR
Devizaszdmla USD
Devizaszamla CZK
Devizaszdmla PLM
Devizaszdmla ROMN

4.4. Elhatdroldsok rédszletezése (adatok e Frban)
Bevételek és killségek aktiv idabeli elhatdroldsa

LEI kéd fenntartasi kislisége
Folyészdmla kamat elhatérolasa

Kaliségek passziv idébeli elhatarolasa

Folydszamla kamat
Kényvvizsgalanak fizetands dij
Feliigyeleti dij [MMNB)

KELER dij

WARP dij

Szamviteli dij

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

4.5, Rovid lejdrati kitelezeliségek részletezése [adatok e Frban)

Befektetési alopok kilonadsja
Befekiatési jegy forgalmazds elszdm.
Ertékpapir forgalmazas elszdm.
Belfaldi szallitok
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2022. 2023.
december 31. december 31.
4] 0

837 1360

1023 0

1 B&0 1360

2022. 2023.
december 31. december 31.
79 391 314 002

92 697 17 828

& &

110721 8122
49104 19 933

172 B47 15 830

504 766 3/5721
2022. 2023.
december 31, december 31.
is 75

7 172

42 247

2022. 2023.
december 31. december 31.
0 0

338 1181

517 524

0 0

0 o]

0 0

0 0

0 0

855 1705

2022. 2023.
december 31. december 31.
738 748

1 487 255

[ 0

5915 5 B94
8140 & B9Y



4.6, Egyéb informdcidk

Az ot évnél | bb idejii kitel agek

g

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoziat.

Az Alopkezeld az Alap hozamdnak és t6kéjének megdvasdra nem fett éntékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott

letek L

A pénzigyi

részletezése (adatok e Fiban)

Kapat kamatok - énékpapirok
Deviza igyletek drf kilenbozet

Fohszdmlakomat

Entékpopir értékesités arfolyam nyeresége
Kapott kamatok- egyéb véllakozatal

Kapott kamatok pénzintézetal
Fillérdifferencia
Kapott oszialék

A pénziigyi miiveletek raforditdsainak részletezése (adatok e Frban)

Egyéb bevételek
Kapatt biintetd jutalék

6! szesen

Ertgkpapir értékesiiés drfolyam veszlesége
Fizetett kamatok- egyéb vallakozénak

Deviza iigyletek arf kilenbtzet
Folyészamlakamat

A mikadési kiliségek ré

letezése (adatok e Fiban)

Bankfargalmi jutalék
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij
Ertékpapirmozgatds kolisége
KELER dij

WARP dij

LE! kéd fenntartasi kélisége
Kisnywizsgdlonak fizetends dij
Szamviteli dij

Feliigyeleti dij (MMNB)

Az egyéb raforditasok részletezése (adatok e Frban)

Egyéb
Befekiztési alupok kilénadsja

bizlositekat, évadékot, nem vallalt garancidl és kezességet.
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Hitelfelvétel nincs.
2022. 2023.
4] V]
66919 17 554
593 74 943
516079 576572
0 0
(V] 1]
[s] 0
323726 363 607
907 317 982 696
2022. 2023.
87 BO9 211102
4] 0
11 020 46130
0 0
98 829 257 232
efthan
2022. 2023.
14 28
14 98
2022. 2023.
73 297
446 4
63 528 &1 337
4 801 4 697
3 060 3226
79 125
537 412
38 40
615 1181
2393 2393
2 156 2062
77 726 75774
2022. 2023.
4] 1
3007 2 943
3 007 2944



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel

(eFt-ban)
A sajat téke raszletezése 2022, 2023.
december 31. december 31.
I. Indulé téke 3391126 2531717
Kibocsdlott bef jegyek névértéke 21 632 642 21 730 806
Visszavasdroll bef.jegyek névériéke (] -18 241 516 19 199 0B9
Il. Tekendvekmény 2422 273 3259393
Visszavas. bel. jegyek bevonasi ért.kil. 146 374 -477 B43
Enékelési killanbszet tartaléka 158 321 972814
Elszé évek eredménye 1 389 BO9 2117 578
Ozleti év eredménye 727 769 bdé Bdd
Sajat toke 5813 399 5791110
A Netté eszkizérték b dsat sorozatonkeé Ftban
Sorozal 151N bel.jegy db szém Egy jegyre jutd NEE Metla eszkizénék
A sorozal HUOODO7027 66 590 457 BoB 3,949599 2332072 025
B sorozat HUOODOZ0B862 46 268 466 3,995899 184 BB4 096
Q sorozat HUQOD0722863 89 105 1,608013 143 282
R sorozat HUO0007 19208 1894 901 205 1,727867 3274138 165
Osszesen

6. Az éves beszamold és a portfélié jelentés szamai kizbti eltérés okai:

5791 237 568

Az eliérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamols 2024. janudr 31-ig ismertté vall informécidkra épil, addig a pertféli jelentés szamai

2024. elsé lorgalmazdsi napjan mint nyits énék keriliek meghatdrozésra a 2023. évi ulolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapidn.

A kistelezeniségek kizolt is megjelennek az elss, mar 2024, évi forgalmazasi napig szamall dijiételek, mig oz éves beszamoléban a tényleges

Iséaek &s kitel e Eriiloabia s

targyévi ké

g

Az ulolsé forgalmazasi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezelt mozgasck a b

15k,

, amelyek jonudr 31-ig ismerfté valtak.

lawdrnaliss azmnls

eqy
nettd médon keriiltek b dsra a kitel dgek kazot, mig o MEE ban kévetelések és kitel sgek szerint tételesen szerepelnek.
Beszamald MNEE szamitd Kiilanbazel (eFtban)

Sajét toke / Mettd eszkézériéh 5791110 5791236 126
Kiilinbiizel tételesen:

Pénzeszkizak 375721 375721 0
Ertékpapirck 5422 384 5422 383 -1
Kivetelések/Akliv idsbeli elhat. 1 407 1669 62
Kételezatiségek/Passziv id.elh. -B 602 -8 537 &5

7. A beszamolasi idészakot érinté, illetve a mé Julé utéani yek

El&szar a COVID-1? jarvdny, illetve annok

tre hozott inté

k, mojd oz orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatésdra o mokrogozdosagi és

genpalitikai kockézatok Eurépdban, de killdndsen o kdzép-kelet-eurdpai régisban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejét kivetoen, amely esemenyek

kézvetett hatdsa o mérleg fordulénopjo elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas hozai és oz érdemben magasabb globdlis inflacios

kirnyezetben, llletve a jelentds jegybanki szigeritdsbon, annak nyoman pedig kétvénypiaci veszt

1is jeler

t. A 2023-as évben, kiiléndsen

az év masodik felében ugyanakker ezen negativ hatdsok részben mar enyhiilében voltak, mind oz inflacié Gteme, mind a jegybonki szigor szdmottevaen

csdkkent az év végére. A pénzromids mértékének tovabbra is viszonylog magos, de csdkkend dteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig

vigiil inkdbb pozitiv hatdssal volt a hazal lakessag megtakaritasi hojlanddsdgdro, a befektetési alopok erds részvény- és kotvénypioci teljesitmeénnyel

megtamogatott vonzerejére 2023-ban,

A magosabb kamatkérnyezet egyik mellékhatasoként bontakozott ki egy kisebb bankpanik 2023, marciusdban oz Egyesalt Allamokban, ami hamar

atterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknok tbb kisebb amerikoi bonk esett dldozatul, Eurépdban pedig o Credit Suisse csodjéhez vezetett. Bar

ezekhen oz esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors

intézkedéseknek kiszonhetden a tézsdei drfolyamakra is hatd panik homar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag. A 2023-as ev utolsé

negyedévében pedig Gjra erésadétt a bonkrendszerbe vetett bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bonkok részvényeinek j

os arfolyam er is tikrozott.

A beszamoldsi idészakot kivetden - bar tovibbra is fenndlinok a fentiekben részletezett események miotti jelentd makrogozdasdgi és geopolitikai

kockdzatok és ebhél kifolydlag o tovdbbi esetleges piaci turbulencidt elgidézni képes tényezdk - oz Alopkezeld vezetése nem ozonositott oz Alopra

jelentés hatdst gyakorld esemenyt.

Bar a hiberus konfliktus &5 oz infldcid alakuldso, o bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makregozdasagi kockdzatok és geopolitikai

véltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, oz Alopkezeld jelenleg nem ozonasit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne oz Alap

eszkBzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek o mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds véltozdst okoztok valno és ezdltal

bemutetandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem

Az A 16 vezetése ugyonakker a javaben is

folyomatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokot és azok esetleges hatdsait, szilkség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket

7/12. oldal



Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2022.

1. Belekletelt eszkozdk az dsszes eszkdzokhoz 0,00%

Befekietett eszkoz * 100
Osszes eszkoz

2. Forgéeszkizik az dsszes eszkizikhiz 100,00%

(Forgéeszksz+ Akiiv idébeli elh.) * 100
Osszes eszkoz

3. Sojdt t6ke ardnya az sszkilelezelséghez + sajt 1okéhez 99,85%

Sajat 1oke * 100

Forrasok dsszesen

4. Hosszd lejarat kételezettségek

a/ a HIK + sajét tokéhez 0,00%
b/ o sajét 16kéhez 0,00%
a/
Hosszi lejaratt kitelezetiségek * 100 -
Flasszd lej. Kal. + Sajal loke &
b/
Hosszd lejarati kotelezetiségek * 100
Sajal loke
5. Mikédé téke az dsszes kilelezettséghez + sojdl tokéhez 99,86%
Miikada 1cke * 100
Forrdsok dsszesen
6. Mikads ke [off) 5814 254
Forgdeszkozak +
Akiiv idébeli elhataroldsok +
Rovid lejarati kételezelségek
A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellaklett e T b

A "cash-flow kimutatas" a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2024. aprilis 25, Q /&\

2023.

0,00%
100,00%

99.85%

0,00%
0,00%

99,88%

5792815

Simon Péter Janas ~

Varadi Zaltan

Raiffeisan Befakietési Alopkezels Zrt

BM12. oldal



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befakletelt eszkizok oz dsszes eszkdzokhoz

0,00% Belektetett eszkéz * 100

Osszes eszkoz

2. Forgéeszkozak az dsszes eszkdzikhiz

100,00% Forgéeszkoz+Akiv idobeli elh.

Usszes eszkoz

3. Sojdt t6ke ardnya az ésszkitelezeliséghez + sajat Iokéhez

99,85% Sajdt t5ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszd lejdrald kilelezeltségek
a/ aHIK + sajdt 16kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszi lejarati kitelezetiségek
Hosszi lej. kat. + Sajat toke
b/
0,00% Hesszi lejarati kotelezetiségek
Sajat toke

5. Mikédd toke oz osszes kolelezettséghez + sajdl tokéhez

99,88% Miikads toke

Forrasck dsszesen

6. Mikada téke
Forgéeszkozak

Aktiv idsbeli elhatdrolasok
Revid lejarati kételezetségek

Budapest, 2024, dprilis 25.

912, oldal

2023.
december 31.

5799712
5799 /12

5791110

2791110

5792815

(eF1)

5799 465
247

& 897
5792815

s\

Siman Pélar JéM
Raiffsisan BafokieTa

Varadi Zoltan

opkezels Zr.

adatok eFtban



2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés énékpapiralapra
I. Hitelallomany asszetétele

Il. Kaltségek csszetétele

Pénziigyileg realizalt

2023.

eftban
[+]

68 175

Elszdmalt Elhatarclt/Kifizetetlen Pénzigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 297 0 297
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 4 0 4
Alapkezelési dij 61337 5195 56142
Letétkezelési dij 4697 382 4315
Entékpapirmozgalds kilisége 3226 0 3226
KELER dij 125 14 109
WARP dij 412 102 310
LEI kéd fenntartasi kalisége 40 0 40
Konyvvizsgdlnak fizetends dij 1181 1181 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feliigyeleti dij (MINB] 2062 524 1 538
Reklam, hirdetés 0 v] 0

75774 7 599 68 175
1l Ertékpapiralap vagyenanak megoszlasa sajat toke 5791110 eFt-ban
I |
|Vagyenelem Idészak nyitéallomény Idészak zardallomany Megoszlas|
Bankbetétek 504 766 7zsn 6,49%
[ 0 0 0,00%
Vogyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép, tozsdei ep. fozsdén kiv. ép. Megoszlas|
Részvények 5120878 [+] 5 146 507 0 88,88%
ADRIS GRUPA 37 021 0 39 106 0 0,68%
ALE PW 116 071 0 172 295 0 2,98%
AQ RO 8 360 0 12 515 0 0,22%
ARNT HR 4 335 0 3991 0 0,07%
ASSECO POL. 13 756 0 13516 0 0,23%
ATGRRA ZA 25 065 0| 28115 0 0,49%
AUTOWALLC 25272 0 15394 0 0,27%|
BAMCA TRANS 209 879 0 171 576 0 2,96%
BDX PW 13 841 0 29816 0 0,51%
BRD GROUPE 105 390 0 &6 843 0 1,15%]
BSK PW 11885 0 17918 0 0,32%)
CDR PW &6 134 0 54 440 0 0,94%
CEZ Il 200 295 0 171 656 0 2,96%
CICG EU & 628 0 5 649 0 0,10%
DIGI RO 24 583 0 30 842 0 0,53%
DINO POLSKA 193 792 0 178 870 0 3,09%
ELECTRICA SA 30 300 0 38619 0 0,67%
ERB PW 6 463 o] 7 940 0 0,14%
ERNT 11772 0 2141 0 0,16%
ERSTE B. CZ 158 762 0 186 494 o 3,22%
ERSTE BANK 213297 0 200672 o 3,47%
G5 PARK o 0 20165 o 0,35%
HIDRC o 0 B2 619 0 1,43%
HRY TELECOM 53 168 o 49 Bdb 0 0,87%
KGHM POLSKA 161 233 0 136 BO3 0 2,36%
KOMERCMI BAN 168 991 0 179 221 0 3,09%
KRKG 5V &7 460 0 &2 400 0 1,08%
LKKPF EU & B10 0 7 987 0 0,14%
LPP 54 @1 BO7 0 129 709 0 2,24%
MBR PW 29 249 0 31764 0 0,55%
MED LIFE TRV 13 668 0 17 BOG 0 0,31%
MOL TRV 2017 227 B94 0 241 B6O 0 4,18%]
MOMETA BANK 128924 0 106 082 0 1,83%)
MP GROUP T 0 0 19 268 0 0,33%
MTELEKOM 145 840 0 139 950 0 2,42%
MNLB EU 34 521 0 41 771 0 0,72%
MNLBR SV 17 483 0 21 474 0 0,37%
NUCLEARE 66 966 Q 47 020 0| 0,81%
OTP DEMAT 261 970 0| 249 830 0 4,31%
PEN PW 55904 0 17 444 0 0,30%
PEO PW 186 998 0| 223 004 o 3,85%
PETG EU 41786 0 43 970 0 0,76%
PETROM BUC 248 030 0 163 795 0 2,83%
FKMN PW 367 731 [v] 305 856 0 5,28%
PKO BANE 228 492 0 258 469 0 4,46%
PODRAVEKA 37713 0 59 274 0 1,02%
POSR EU 11 206 0 13 483 o 0,23%
POWSZECHMY 236 343 0 222 894 0 3,85%
RICHTER 229 371 0 241 BOS 0 4,18%
ROMGAZ SA 161 479 0 BO 605 0 1,39%
SPL PW 118 847 0 189 218 0 3,27%
TABAC CP 27 999 0 41 348 0 0,71%
TAURON PL EN 41 387 0 58 349 0 1,01%|
TELEKOM 51O 6 083 0 & 993 0 0,12%
TRANSGAZ 2091 0 B 937 0 0,15%
VALAMAR 21 459 o 22 597 0 0,39%
VIENNA INSUR 70133 0 &2 687 0 1,08%)
VIENMNAIMSCZK 28 557 0 31916 0 0,55%
WABERER EUR & 796 0 4] 0 0,00%
ZGBKF HR & 639 0 10513 0 0,18%
IVIG SV EQ 19 249 0 17 453 0 0,30%
ALL. MYOMDA 4] 0 24 900 0 0,43%
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Idészak nyitadllomany Idoszak zardallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv, ép. Megoszlds
Kinestarjegyek, Bef.jegyek 194 848 ] 275 877 o 4,76%
FOMDUL PROFPR 194 848 0 39074 o] 0,67%
0240320 o 0 236 BO3 4,09%
Idaszak nyitdallomany Idaszak zarddllomdny
Vagyonelem t5zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Katvények 0 0 0 0 0,00%|
] 0 0 0 0,00%
Vagyonelem Idészak nyitédallomény Idészak zdraallomany Megoszlas
Kovetelések 1860 ] 1360 0,02%)|
Alktiv idébeli elhatarolasok 42 o 247 0,00%
Kételezettségek, passzivak -8 995 -8 602 -0,15%
Osszesen 5315726 497 673 5422 384 368 726 100,00%

Budapest, 2024, aprilis 25.

11112, oldal
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Simon Pater Janos Y

Raiffaisen Befaktatasi Alapkezals Zrt.



3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. 5zokdasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas
13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hazamaok nélkil) +
. Elszdmolt amortizécis +
. Elszamalt éngkvesziés és visszairas +
. Elszamolt éntékelési kilsnbozet +

4.a. Elszémolt értékelési killnbazel korrekeis 2
: Celrurlcﬁek képzés és felhusmufus kiilsnbazete +

Ingatlan befekictések értéhesitésének eredmé

2 Erlekpuplr befektetések értékesitésének, bevalrusunuk eredménye +
. Befektetel eszkizak u||omnnyvu|rnzusu x

Forgdeszkozok dllo

oL R =

0 N D bn

9.0. Errékpnp.frnk éﬂfamanymfhzasn E
10. Révid lejarati kotel
11. Hosszd lejératd ke

1

12. Akiiv idabeli elhatarolasck allomanyvaliozdsa +
13. Passziv idobeli elhatdroldsok dllomanyvéliozdsa =

Il. Befektetasi
tevékenységbol szarmazé
pénzeszkiz-valtozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15, Ingatlanck eladdsa +

16, Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok baszerzése -

18. Erékpapirok eloddsa, bevdlidsa +
19. Kapot hozamok +

lll. Pénziigyi miveletekbal
szarmazé pénzeszkioz-
véltozas

(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Belektetési jegy kibocsdtas sordn kapott appert -
22. Befektetési jegy visszavdllidsa -

23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kéleson felvétels +

25. Hitel, illetve kélcsén tarlesziése -

26. Hitel, illetve kélesén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (£l1zlIzlll. sorok) =

Budapest, 2024. dprilis 25.

(Mikodési cash flow, 1-

u\\ N

Simon Pater [anSr—_)
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2022.
e Fiban

-19 339

404 043
0

0

-158 321
158 321
0

0

-428 270
0

4 344

0

840

0

-11
285

385 818

0
0
0

-1'898 227

1960319
323726

-422 040
270 426

4692 466

(===l

-55 561

2023.
e Ftban

-82 330

283 237
0

0
Q72814
972814
0

4]

-365 469
0

500

0

1243

0

-205
850

1436910

0

0

0

-1 B57 456
2930759
363 607

-1 483 626

P8 164

0

-1 581790
0

o oo

Varadi Zoltan
Railfsisen Befekiatési Alapkezels Zer.



4, sz malléklet

| Portfilid jelentés ]

Raifleisen Részvény Alap. 111-48

Raiffeisen B | n,
Railfeisen Bank Zrt.
T+1 napi
2023.12.29
A sorozat
Sapinl Loke Lk 2 332 042 025,00
Egy jegyre jutd NEE: 3,949509
Dharabsadm: 590 457 868,00
B sorozat
Sajar woke (FL): 184 884 096,00
Egy jegyre jutd NI 3,995899
Darabszim: 46 268 466,00
) sorozal
Sajit ke (Fr.): 143 282,00
Egy jesyre jutd NI 1,608013
Darabszdm: B89 105,00
R sorozat
3274 138 165,00
Egy jei 1,727867
Darahsidim: 1 894 501 205,00
ezer Forint
Hitelillomdny (isszes): Hitelezd Futamida Osszep/F | %
1
Usucg!:'rlt‘k T
2. Egyeb kittelezeusépek (fisszes): -8 537 1M,
Alapkezeldi dij mian -5 195 60,85
Alapkezeldi dij miatt ( A sorozal ) 49| 5,83
Alapkezeldi dif mian { B sorozat ) -39 0.46f
i) miatt { () sorozat ) [t [
Alapkezeldi dij mian { R sorozat ) =179 2,1
dij miatt 433 5,07]
Bizomanyosi dij miat [
Forgalm, kig. mian ) il
F(i'\.r..zu’lé[vli kig. mian ! i
Rekldm kig. miait ! !
Kiiltségként elszdimolt egych iétel miatt 2 193 25, 60l
Egyéh - nem kitliség alapi - kielezetsdy !
3. Céltartalkok (tsszes): ol
114, | Passziv iddbeli elhatirolisok (fisszes): | I [¥
| Kiitelezensépek dnszesen; l -4 5.1')1 100%
. I ESZKOZ0K Osszeg/Eridk 3
1. I Folyiszimla, készpénz (fsszes): 375721 6,48
0 Bank / CZK 0,14}
Hank / ELUR 0,31
Hank / HUF 5,41
Bank / PFLN 0,34}
0,27]
Raiffeisen Bank / USD 0f
12, | Eveb kivvetelds (dsszes):
12375266 LE kid Asset/
112376627 RBH Assel
113 Lekiitiitt hankbetéick idsszes): Hank Futamidd Usszeg/brnick %
[§
(T, Wiax. 3 1 Tekuresl (Dss7es): g
. 3 hinapnil hosszabb lekiidsi 0
{iisszes):
[i
l Megn. | Devizanem I Nivérték l I %
1114, | Ertékpapirok (issees): | | | 294 161 5422 383] 93,49
114.1. Allampapirok (Gisszes): 240 (00 236 803 4,08
14.1.1. Kiitvények (dsszes): 0 0
0f
11/4.1.2. | Kincstiirjepyek (iisszes): 1 | 240 000 236 803 4,08]
| 0240320 [HUDD005248 14]] HUH 240 236 80 .08
1/4.1.3, | Egyéh jegyhankképes ép. (bsszes): ( L 0
104,14 | Kiilfildi dllampapirok (isszes): | | | o of
| 1 ] | | [
4.2, E g P [{ 0]
hitclviszonyi megtestesild ép.:
AL
1/4.2.1. I Tozsdére bevezeten (iisszes): | I I E)I 0! o
| | | | | 0}
11/4.2.2. | Kululdi koavények (i | | | 0 of of
1 | ] ] |
1
10/d.2.3. | Toesdén kivili {isszes): | | | o [ a
| 1 | | 1
1
/4.3, | Résavények (iisszes): | | | 53 190 5 146 506] 88,74
1




10/4.3.1. | Téizsdire bevereten tissees): 53 190] 5 146 506 88,74
ADRIS EUR [HRADRSPADI] _;l 30 106) 0,67
ALE PW [LLIZ237 380790 = 172 20 2,07}
ALL_NYOMDA] I 24 0N 0,43
AQ RO [RU‘JUﬁﬁZE,\I.R‘Hl 77 12513 0,27
ARNT EUR [HRARNTRADG04] i 3001 0,07}
ECO POL_|PLSOFTBOG016] E 13515 0,23)
[ EIIE 0,48
AUTOWALL C [HUG000164504] 1 sy 15 305 0,27]
BANCA TRANS| 0] 171 576 2,06
BDX PW [PLBUDMX0001 .11[ i 0 R1G 0,51
BRD GROUPE [T FE 1,15
TSK PW [P1RSKO0I01T [ 17018 031
CDR PW [PLOPTLCO00LT 5 4 M 0,54
CEZ 11 [CZ0005112300 1157 171 656 2,96
CICG EU [SI0031103605 [ 5 651 01|
DIGI RO [NLOO12204474 g 0.5
DIND POLSKA q 3.0
ELECTRICA SA | 0.6
3 PW [PLERBUDOOOTZ 7 0,14
: UR [ HRERN TRADO T 0 14]] 0,16
ERSIE B, CZ [ATO000652011 B 186 404 3,02
“RSTE: BANK [AT0000652011 q 200 671 3.4
035 PARK EUR [TUO00008: i 20 163) 0,
HIDRD RON [ROJQUZSRO1B6 o B2 618 1,42
TRV i 5 10 B46) 0.8
KGIIM POLSKA| 177] 136 ﬁ 2.4
ROMERCHI BAN 7001 170 231 3.0
KRKG SV [SI0031102 1 62401 1.0
LKEPE EU [SID03T1013 [ 7 OR]] 0,14
PP SA [PLLPFOO0D01 1 [ 120 708 22
MBE PW [PLMOBREDD0]1 3, 1 31764 0,53
T3 MED LIFE TRV 58 17 806} 0,31
MOL TRV 2017 [HUDDOUI53937] B 048] 202 206 3,@
MOL TRV 2017 [HUD0OD153937 1750 30 564 0.6
MONETA BANK| 7 106 08, 1.89)
MP GROUP T [HUOO0093943 Tl 19 26 0,33}
MTELEKUM [HUGO0RIT3507 16 187 110 307 1.9
M1 O [HUGOMRIT 3507 3 334) ] %-ul .51
NLB LU [US66080N2036]] ) a1771] .72
NLER SV [S1002 ?.‘1ﬂ| ] 2147 .37)
NUCLEARE 1] 47 020 81
TP DEMAT [HUD00D061726] [ 73 19 3
OTP DEMAT [HUDO0006 1726/ 1112 175 68 0
TEN PW [NLIOII391 108, 3 T 0.
PEC PW [FLPEKACOO016] 7 223 003 3,
PETG EU [SI0031102153]| B 43 010 0.7
PETROM BUC] 3709 163 195 82
PRN FW [PLPKNOO01E] 6] 5 2
PKO BANK [PLPEODO0G016]] 73] 258 47 4
PODRAVEA EURJ 59273 02
POSR EU [SII021110513)] 13 483 .2
POWSZECHNY] PLN 5 222 694 B
RICHTER [HUK001 23096 HUF 2 494 218 181 7
RICHTER [HUDM01 23096 HUH 2 73 625] 41
ROMGAZ 57 RON] ] 50 604] EE
SPLPW [PLBZIOD0H LN i 189 219) 2
TARAC CF [CSUD0BA 18860 ] CZK] 17 41347 71
TAURDN PL & LN 17 58 38| 01
EUR| 504 12
RON 6 937 X
ﬂ 13 72 507 0,39
g ) B2 B84 1,
7K 3 31017 0,5!
ZUBKF EUR [HRZABARADODY] U 7 [[HE 0,18}
7V TG 5V EQ [SIZTTI1651]] U I 17 453 0,3}
11/4,3.2. [ Kiilfildi részvények Gisszesy: | | | of of of
| 1 | | | 0}
1433, T Tozsden kivitli (wsszes): | | | of ] 0
| | | | | 0
1144, | Jelzdloglevelek (sszes): I I | ”I ll[ o
1144.4.1. | Tazsdére bevezeten (sszes:: | | | of of of
| 1 | | | [}
442, | Téasdén kiviili (isszes): | | | of | o]
| | ] | | 0
11/4.5. | Befekiendsi jegyek (ssacs): | | | a71] 39 074] 0,67]
11/4.5.1. | Tozsdere bevezetent (osszes: | | [ | 074 0,67)
| FORDUL ]‘R{]T‘Iil —_RON| il | 30074 0,67
11/4. | Téesdén kivili (sszes): | 1 | of o of
i | | | | 0
11/4.6. [ Kiirpotlisi jegy (sszes): | | | | of 0]
| | 1 1 ] 0
S lt Shh" .'njlgh:li cThalarolasok p = pi
RARA EUR Current account [ 0
RARA HUF Current account] 223 ]
RARA USD Current account 0]
7 drmaziaton tgyletek érickelési
P Ikuluﬂhiia‘lu: ; 9
| | Esekiieiik iisszesen: | 5799 173 | 100%]

Budapest, 2024, aprilis 25.

Simaon Péter Janas
Raiffeisen Bofekietési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zaltan
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

l. Raiffeisen Részvény Alap - dltalanos informaciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel neve:
Székhelye:
Forgalmazoé neve:

Székhelye:

Konywvizsgalod Tarsasag neve:

Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Részveény Alap

111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Deloitte KOnyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
részveny alap

hatarozatlan

Az Alap régids fokusszal rendelkezé részvény alap, tékéjét kozép-kelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, roman, szlovén és

horvat tézsdei vallalatok részvényeibe fekteti. A részvényekbe eszkdzolt befektetések odsszesitett eszkozértéke legalabb 80%-os

részaranyt képvisel az Alap teljes eszkdzértékében. Az Alap maradék tékéjét elsésorban likvid eszkézokbe, hazai allampapirokba és

banki betétekbe fekteti. Az Alap célja a tékendvekmény maximalizdldsa a befektetési korlatok adta kereteken beliil. Az Alap dsszetett

referencia indexszel rendelkezik, ami tilkrézi a fent emlitett orszdgok részvénytézsdéinek teljesitményét, de nem indexkovetd, a

referencia index dsszetételét az Alapkezelé a befektetési dontéshozatalhoz haszndlja fel. A referencia indextdl vald eltérés nincs

korldtozva. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre kerdil.

Az Alap 2021. februdr 25-t6l rendelkezik az aldbbi referencia indexszel:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*

15% + RMAX magyar dllampapirpiaci index 10%

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » OZLETI JELENTES 2023,

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

eszkézértékének alakuldsa (forduldnapon vagy

«A" sorozat ,B" sorozat ~Q" sorozat «R" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozds Ft valtozas Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
202312.29 25,74% 3,944041 Ft 25,74% 3,990275 Ft 27,62% 1,605499 Ft 27,57% 1,725162 Ft 5781462963 Ft
20221230 -4,80% 3,136604 Ft -4,80% 3,173389 Ft -3,27% 1,258046 Ft -3,41% 1,352312 Ft 5 854 307 432 Ft
202112.31 25,29% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27,32% 1,300600 Ft 27,12% 1,400M9 Ft 6511221589 Ft
2020.12.31 -2,91% 2,629752 Ft -2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1101429 Ft 3 810 084 605 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471Ft 1,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft - - -2,18% 0,989401 Ft 4571736434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft - = 1,32% 1,01485 Ft 3825137525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft 5 2 = = 1429 531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft = = = = 1390194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft 2 2 = = 1446 992 633 Ft

* Khftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvdltozas szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek tsszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kézélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-an, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-an indult.

'x Raiffeisen

ALAPOK




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | paranszéam / Névérték | Eszkoz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 5315726 003,00 91,44
ADRIS HRK HRK HRADRSFA0009 1915 37 020 857 0,64
ALE PW PLN LU2237380790 54116 116 070 459 2,00
AQRO FON RO7066ZEA1R9 187 266 8 360 633 0,14
ARNT HR HRK HRARNTRA0004 343 4 335582 0,07
ASSECO POL. FLN PLSOFTBO0016 2220 13 756 030 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRA0003 1380 25 065 796 0,43
AUTOWALL G HUF HU0000164504 3283 900 25 272894 0,43
BANCA TRANS FON ROTLVAACNOR1 130 268 209 878 631 3,61
BOX PW PLN FLBUDMX00013 571 13 840 697 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 100 234 105 390 037 1,81
BSK PW AN PLBSK0000017 845 11 885 500 0,20
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 5977 66 134 154 1,14
CEZ I CzZK €Z0005112300 1568 900 200 295 187 3,45
CICG EU EUR SI0031103805 720 6 628 140 0,11
DIGI RO RON NL0012294474 9649 24 582 950 0,42
DINO POLSKA FLN FLDINFLO0O11 6050 193 792 723 3,33|
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 30 299 559 0,52
ERB PW PLN PLERBUDO0012 2237 6 462 911 0,11
ERNT HRK HRERNTRA0000 130 11 771832 0,20
ERSTEB. CZ CZK AT0000652011 3339 158 762 370 2,73
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4 456 213 296 307 3,67
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1180930 194 847 782 3,35
HRV TELECOM HRK HRHTODRA0005 5640 53 168 421 0,91
KGHM POLSKA FLN PLKGHM000017 149 040 161 233 149 2,77
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7 780 500 168 990 904 2,91
KRKG SV EUR Sin031102120 1832 67 459 736 1,16
LKKFF EU EUR 510031101346 686 6 809 373 0,12
LPPSA PLN PLLPPOD0O0DOT1 101 91 806 728 1,58)
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1150 29 249 445 0,50
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORS 10 000 13 668 720 0,24
MOL TRV 2017 HUF HUOD00153937 10 948 000 227 893 568 3,92
MONETA BANK CZK CZ0008040318 102314 128 923 825 2,22
MTELEKOM HUF HLI0000073507 4334 100 14 692 599 0,25
MTELEKOM HUF HU0000073507 38 686 500 131 147 235 2,26
NLB EU EUR USB6980N2036 6818 34 520 642 0,59
NLBR SV EUR 510021117344 700 17 482 920 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 19 345 66 965 890 1,15
OTP DEMAT HUF HUOD00061726 2121900 214 524 090 3,69
OTP DEMAT HUF HUOD00061726 469 300 47 446 230 0,82
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 55 904 250 0,96
PEO PW PLN PLPEKAOC00016 25329 186 998 308 3,22
PETG EU EUR 510031102153 5220 41 786 100 0,72
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 7301503 248 029 136 4,27
PKN PW FLN PLPKN0D00018 83 836 367 731547 6,33
PKO BANK PN PLPKO0000016 110 479 228 492 283 3,93
PODRAV KA HRK HRPODRRADOD4 1120 37 712 349 0,65
POSR EU EUR 510021110513 1328 11906 317 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 78179 236 342 700 4,07
RICHTER HUF HUODDO123096 2763 500 229 370 500 3,95
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 52 888 161 478 699 2,78
SFL PW PLN PLBZ00000044 5368 118 846 393 2,04
TABAC CP CZK CS0008418869 101 000 27 998 978 0,48
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOD11 228 840 41 387 236 0,71
TELEKOM SLO EUR 510031104290 322 6 083 160 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORB 408 9091236 0,16
VALAMAR HRK HRAIV PRA0000 13247 21458219 0,37
VIENNA INSUR EUR ATO0000908504 7840 70 133 406 1,21
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 3172 28 557 326 0,49
WABERER EUR HUF HUD000120720 1143 6 795 360 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARA0009 1941 6638 771 0,11
ZVTG SV EQ EUR 510021111651 1394 19 249 223 0,33
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

Banki egyenlegek 505 799 513,00 870
Folyészamla - CZK 110 721 G8e 1,50
Folyszamla- EUR g 93730 921 1,81
Folygszamla - HUF 79 350 505 31
Folyoszamla - PLN 49 103 871 5,84
Folyoszamla - ROM 172 247 120 2,87
Folrfezdmla - USD £ 022 0,00
_Esyéb ezzkéxzsk 836 939.00 0,01
Egyéb kinetelések 836 823 0.01
Ozzz02 ezzkdz 5 822 36245500 100,16
Kétslezetissgek - Q15725663 -0.16
Egvéb kirtelezeitséoek B157 257 0,15
Raiffeizen Rézzvémy Alap A zorozat

Nei#é szxkszartale 2 050 325 369. 00 HUF
Unifok szama &58 274 413,00

Egy jegyre juté nolté sezkdzérek 3114497  HUF
Raiffoizan Rézzvémy Alap B sorozel

Nefdo szzkszértélc 161 350 000.C0 HUF
Unitok szame 51 202308.00

Egy jegyre juté nefté esskdzériok 3181228 HUF
Raiffsizen Rézzveny Alap Q sorezat

Netto eszkszartélc 15024.00 HUF
Unitok széma 12025.00

Egy jegyre juté nets eezkdzérok 1,249397  HUF
Raiffsoizen Rézzvémy Alap R zorozat

Netde ezzkszarisk 3401 514 805,00 HUF
Unifok széama 2 &8]1 837 176,00

|Egy jegyre juté nolé cezkézorok 7,343028 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfolio jelentés szdmai
2023. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité érték kerlltek meghatdrozasra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi allomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges targyévi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az
utolsé forgalmazdsi napokban tortént, pénziigyileg nem rendezett mozgasck a beszamoldban egy elszamoldsi szdmlan netté moédon

keriiltek bemutatdsra a kételezettségek kozott, mig a NEE szamitdsban kdvetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

Beszamold NEE szdmitds Kiilénbszet (eFt-ban)
Sajdt t6ke / Nelté eszkszérték 5813 399 5813 205 -194
Kildnb&zet tételesen:
Pénzeszkozok 504 766 504 765 -1
Ertékpapirok 5315726 5315726 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 1 902 1871 -31
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -8 995 9157 -162
x Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2024.01.02.
Instrumentum | Devi [ 1siNkéd | Darabszam / Névértsk | Eszksz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 5 422 384 584,00 93,63
ADRIS EUR EUR HRADRS PADDOS 1805 39 105 953 0,68
ALE PW PLN LU2237380790 58 725 172 295 216 2,98N
AQ RO RON RO7066ZEA1RI 176 776 12 514 680 0,22
ARNT EUR EUR HRARNTRAO004 343 3991 324 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO0016 2100 13 515020 0,23
ATGRRA EUR EUR HRATGRRAO003 1300 28 115191 0,49
AUTOWALL C HUF HUD0D0164504 1 658 900 15 394 532 0,27
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR 91 909 171 576 365 2,96
BDX PW PLN PLBUDMX00013 541 20 816 155 0,51|
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 48 474 66 842 931 1,15
BSK PW PLN PLBSK0000017 795 17 917 901 0,31
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 5377 54 430 974 0,94
CEZI CZK CZ0005112300 1 156 900 171 655 963 2,96
CICG EU EUR 510031103805 720 5 649 833 0,10
0240320 HUF HU0000524814 240 000 000 236 803 440 4,09
DIGI RO RON NL0012294474 9109 30 841 252 0,53
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0D11 4410 178 869 723 3,09
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 43717 38 618 986 0,67
ERB PW PLN PLERBUDO0012 2107 7 939 412 0,14
ERNT EUR EUR HRERNTRA0000 120 9 140 786 0,16
ERSTE B. CZ CZK ATO000852011 3339 186 496 004 3,22
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3568 200 671 378 3,47
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR 970 910 39 074 127 0,67
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 20 164 850 0,35
HIDRO RON RON RO4Q0Z5RO1B6 8388 82 618 445 1,43
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAQ005 4770 49 845 994 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 126 640 136 802 961 2,36
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7 980 500 179 231 070 3,09
KRKG SV EUR 510031102120 1482 62 400 798 1,08
LKKPF EU EUR Sloo31101346 646 7 987 011 0,14
LPP SA PLN PLLPP0D0001 91 129 708 452 2,24
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1090 31 763 952 0,55
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOF 58 140 17 BO6 015 0,31
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 1 750 000 39 564 000 0,68
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 8 948 000 202 296 384 3,49
MONETA BANK CZK CZ0008040318 73214 106 081 815 1,83
MP GROUP T HUF HUD000093943 741 100 19 268 600 0,33
MTELEKOM HUF HUD000073507 16 186 500 110 391 930 1,91
MTELEKOM HUF HUD000073507 4334 100 29 558 562 0,51
NLB EU EUR USB6980N2036 6 438 41 770 523 0,72
NLBR SV EUR S10021117344 660 21 473 958 0,37
NUCLEARE RON ROSNNEACNOF 12 445 47 020 259 0,81
OTP DEMAT HUF HUD000061726 1111 900 175 680 200 3,03
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 74 149 400 1,28
PEN PW PLN NL0010391108 24 401 17 443 904 0,30
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 16 659 223 005 404 3,85
PETG EU EUR 510031102153 4930 43 969 556 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOF 3705113 163 794 802 2,83
PKN PW PLN PLPKN0000018 66 209 305 855 758 5,28
PKO BANK PLN PLPKO0000016 72 929 258 469 572 4,46
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 950 59 273 483 1,02
POSR EU EUR 510021110513 1258 13 483 043 0,23
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 53 550 222 893 855 3,85
RICHTER HUF HU0000123096 270 000 23 625 000 0,41
RICHTER HUF HUD000123096 2 493 500 218 181 250 3,77
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 20908 80 604 417 1,39
SPL PW PLN PLBZ00000044 4388 189 219 301 3,27
TABAC CP CZK CS0008418869 171 000 41 347 390 0,71
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOD11 177 490 58 348 304 1,01
TELEKOM SLO EUR S10031104290 302 6993 773 0,12
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 6158 8 936 964 0,15
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0D0O 12 507 22 596 667 0,39
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 6 180 62 687 881 1,08
VIENNAINSCZK CZK ATO0DD908504 3172 31 916 664 0,55
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 1831 10 513 053 0,18
VTG SV EQ EUR S10021111651 1314 17 453 160 0,30
ALL. NYOMDA HUF HUD000093257 980 000 24 900 000 0,43
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Banki egyenlegek 375 949 978,00 6,49
Folyoszamla - CZK 8121 836 0,14
Folyészamla - EUR 17 834 165 0,31
Folygszamla - HUF 314 225 054 5,43
Folydszamla - PLN 19 933 452 0,34
Folydszamla - RON 15 829 561 0,27
Folydszamla - USD 5910 0,00
Eﬂm’b eszkézélk 1 438 492,00 0,02

Egyéb kowtelések 1438 492 0,02
Osszes eszkéz 5 799 773 054,00 100,15

Watal égel 8 535 486,00 - 0,15

ﬂrﬁ:b kotelezettségek -8 535 486 -0,15]

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozérték

2332072 025,00 HUF
590 457 868,00
3,949599  HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkizérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netts

184 884 096,00 HUF
46 268 466,00
3,995899  HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
|Egy jegyre juté netté eszkézérték

143 282,00 HUF
89 105,00
1,608013 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszhkizérték
Unitek szama
|Egy jegyre juté netté eszkdzérték

3274 138 165,00 HUF
1 894 901 205,00
1,727867 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszédmolé 2024. janudr 31-ig ismertté valt informaciékra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2024. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kételezettségek kézdtt is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges targyévi kdltségek és kotelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté vdltak. Az

utolso forgalmazdsi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszamoloban egy elszamoldsi szamldn netté modon

keriiltek bemutatdsra a kotelezettségek kozott, mig a NEE szamitdasban kovetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek

ALAPOK

Beszamolo NEE szamitas Kilénbozet (eFt-ban)
Sajdt toke / Nettd eszkozérték 5791110 5791236 126
Kilénbozet tételesen:
Pénzeszkdzdk 375 721 375721 0
Ertékpapirok 5 422 384 5422383 R
Kavetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1607 1 669 62
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -8 602 -8 537 65
Raiffeisen 7



lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A scrozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 658 274 413
2023. évben eladott befektetési jegyek 93 875019
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 161 691 564
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-n 590 457 868
Portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-an 2 332 072 025
Egy jegyre jutd nettéd eszkdzértek 2024.01.02-dn 3,949599
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 51 202 308
2023. évben eladott befektetési jegyek 4211 858
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 9 145 700
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 46 268 466
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-4n 184 884 096
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-dn 3,995899
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2023.01.02-dn 12 025
2023. évben eladott befektetési jegyek 77 080
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 89 105
Portfolié Gsszesitett nettéd eszkozértéke 2024.01.02-an 143 282
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-én 1,608013

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2023.01.02-dn
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévo befektetési jegyek 2024.01.02-an
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-an
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-én

2 681 637 176

786 735 971

1 894 901 205
3274138 165
1,727867

Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap 0sszetétele

2023.12.31.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz értélc %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok " 5422384 584 93,63
D240320 HUF HU0000524814 240 000 000 236 BO3 440,00 4,09
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 1750000 39 564 000.00 0.68
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 B8 948 000 202 296 384,00 3,49
ADRIS EUR EUR HRADRSPAQD009 1805 39105 953,00 0,68
ALE PW PLN LU2237380790 58725 172295 216,00 2,98
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 176 776 12 514 680,00 0,22
ARNT EUR EUR HRARNTRAO004 343 3 991 324,00 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO0016 2100 13 515020,00 0,23
ATGRRA EUR EUR HRATGRRAQO03 1300 28115191,00 0,49
AUTOWALLC HUF HUO0000164504 1658 900 15 394 592,00 0,27
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 91909 171 576 365,00 2,96
BDX PW PLN FLBUDMX00013 541 29 816 155,00 0,51
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 48 474 66 842 931,00 115
BSK PW PLN PLBSKO000017 795 17 917 901,00 0,31
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 5377 54439 974,00 0,94
CEZIl CZK CZ0005112300 1 156 900 171 655 963,00 2,96
CICG EU EUR 510031103805 720 5 649 833,00 0,10
DIGI RO ROM NLO012294474 9109 30841 252,00 0,53
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 4410 178 BB9 723,00 3,09
ELECTRICA SA ROM ROELECACNORS 43717 3B 618 986,00 0,67
ERB PW PLN PLERBUDOOO12 2107 7939 412,00 0,14
ERNT EUR EUR HRERNTRAO000 120 9140 786,00 0,16
ERSTE B. CZ CZK ATO000652011 3339 186 496 004,00 3,22
ERSTE BANK EUR ATO000652011 3 568 200 671 378,00 3,47
FONDUL PROPR ROMN ROFPTAACNORS 970910 39074 127,00 0,67
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 20 164 850,00 0,35
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R0O1B6 8388 B2 618 445,00 1,43
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAQDOS 4770 49 B45 994,00 0, 86|
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 126 640 136 802 961,00 2,36
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7990 500 179 231 070,00 3,09
KRKG SV EUR 510031102120 1482 62 400 796,00 1,08
LKKPF EU EUR 510031101346 646 7 987 011,00 0,14
LPP SA PLN PLLPPOOCOO11 91 129708 452,00 2,24
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1090 3176395200 0,55
MED LIFE TRV ROMN ROMEDLACNORE 58 140 17 BO6 015,00 0,31
MONETA BANK CZK CZ0008040318 73 214 106 081 815,00 1,83
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 19 268 600,00 0,33
MTELEKOM HUF HU0000073507 16 186 500 110 391 930,00 1,91
MTELEKOM HUF HU0000073507 4334100 29 558 562,00 0,51
NLB EU EUR USB6980N2036 6438 41 770523,00 0,72
NLBR SV EUR 510021117344 660 21 473 958,00 0,37
NUCLEARE RON ROSNMEACNORS 12 445 47 020 259,00 0,81
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1111 900 175 680 200,00 3,03
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 74 149 400,00 1,28
PEN PW PLN NL0010391108 24 401 17 443 904,00 0,30
PEO PW PLN PLPEKAOOO016 16 659 223 005 404,00 3,85
PETG EU EUR 510031102153 4930 43 969 556,00 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 3705113 163 794 802,00 2,83
PKN PW PLN PLPKNOO0O0O0O18 66 299 306 855 758,00 5,28
PKO BANK PLN PLPKO0000016 72 929 258 469 572,00 4,46
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRAOOO4 950 59 273 483,00 1,02
POSR EU EUR 510021110513 1258 13483 043,00 0,23
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 53 559 222 893 855,00 3,85
RICHTER HUF HU0000123096 270000 23 625 000,00 0,41
RICHTER HUF HU0000123096 2493 500 218 181 250,00 3,77
ROMGAZ SA RON ROSNGNACMNOR3 20908 BO 604 417,00 1,39
SPL PW PLN FPLBZ00000044 4 388 189 219 301,00 3,27
TABAC CP CZK CS0008418869 171 000 41 347 390,00 0,71
TAURON PL EN PLN PLTAURMNOOO11 177 490 58 348 304,00 1,01
TELEKOM SLO EUR 510031104290 302 6993 773,00 0,12
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 6 158 B 936 964,00 0,15
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRAQOOO 12 507 22 596 667,00 0,39
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 6180 62 687 881,00 1,08
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 3172 31 916 664,00 0,55
ZGBKF EUR EUR HRZABARADOO9 183 10 513 053,00 0,18
VTG SV EQ EUR 510021111651 1314 17 453 160,00 0,30
ALL. NYOMDA HUF HUOD000093257 980 000 24 900 000,00 0,43
a Raiffeisen

X
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023,

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoit atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmoltban forgalomba hozoit diruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 236 803 440 4,09
D240320 HUF HU0000524814 240 000 000 236 803 440 4,09
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2332072 025

Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 184 884 096 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 143 282 i
Neftté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 3274 138 165

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikaja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az

Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat tékéjén

bellli aranyaral.

2023-ban - a likvid eszkézokon felll - a portfolio kizardlag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az

ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, roman, szlovén, horvat és osztrak részvények az Alap befektetési fokuszat jelentd kdzép-kelet-

europai reszvénytézsdéken forognak. A részvények dsszesitett ardnya 2023 végén 89,54% volt. Az Alap a részvényeken és magyar

allampapirokon fellil kizardlag latra sz6ld pénzeszkdzokben tartotta vagyonat.

Az Alap sem beszamolasi idészakban, sem beszamolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitashoz kapcsoldédéan ellenérzé befolydssal.

Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

V. A befektetési alap eredményének alakuldasa a targyidoszakban

2023
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapoit kamalok - ériékpapirok
Deviza tgyletek arf.kilonbozet
Folyészadmlakamat
Ertékpapir ériékesités arfolyam nyeresége
Kapott osztalék
Pénzigyi muveletek raforditasai
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége
Deviza iigyletek arf.killénbézet
Folyészdmlakamat
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mukodési koltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Ertékpapirmozgatds kéltsége
KELER dij
WARP di
LEI kéd fenntartési kéltsége
Kénywvizsgalénak fizetendd dij
Széamviteli dij
Feligyeleti dij (MNB)
Egyéb raforditasok
Egyéb
Befeketetési alapok killénadéja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem

Ujra befektetett jovedelem

Ertékpapirok értékelési killénbszete
Befektetési jegyek

- kamatokbél, osztalékbél

- egyéb

Részvények

- kamatokbél, osztalékbél

- egyéb

Nagysdgrend: eft
982 696

0

17 554
24 963
576 572
363 607
257 232
211102
46 130

0

98

98
75774
297

4

61337

4 697
3226
125

412

40

1181
2393

2 062
2944

1
2 943
0

646 844

0
646 844

972 814

-63 269

0

-63 269

1 036 083
0

1 036 083

ALAPOK
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLET| JELENTES 2023.

Tokeszamla valtozasai 2023. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Vagyonelem Hészak nyitaallomany Id6szak zardallomany Megoszlas
Készpénz 0 [+] 0,00%
Bankbetétek 504 766 375712 6,49%
lekstoit betét 0 0 0,00%
ddszak nyitdallomany |dészak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény [\} 1} o o 0,00%

0 0 0 0 0,00%
Diszkont kincstarjegy 0 0 0 0 0,00%

0 0 0 0 0,00%
Részvények 5120878 (4] 5 146 507 1] B8,88%
ADRIS GRUPA 37 021 0 39 106 0 0,68%
ALE PW 116 071 o] 172 295 o] 2,98%
AQ RO 8 360 0 12515 0 0,22%
ARNT HR 4 335 o] 3991 0 0,07%
ASSECO POL. 13756 o] 13516 0 0,23%
ATGRRA ZA 25 065 0 28115 0 0,49%
AUTOWALL C 25 272 0 15394 0 0,27%
BANCA TRANS 209 879 0 171 576 0 2,796%
BDX PW 13 841 0 29 816 0 0,51%
BRD GROUPE 105 390 0 66 843 o] 1,15%
BSK PW 11 885 0 17918 0 0,32%
CDR PW 66 134 0 54 440 0 0,94%
CEZ Il 200 295 0 171 656 0 2,96%
CICG EU & 628 0 5 649 0 0,10%
DIGI RO 24 583 0 30 842 0 0,53%
DINO POLSKA 193 792 o] 178 870 0 3,09%|
ELECTRICA SA 30 300 o] 38819 0 0,67%,
ERE PW & 463 0 7 940 o] 0,14%
ERNT 11772 0 2141 o] 0,16%
ERSTEB. CZ 158 762 o] 186 496 0 3,22%
ERSTE BAMNK 213 297 o] 200 672 0 3,47%
G5 PARK o] 0 20 165 0 0,35%
HIDRO o] 0 82 619 0 1,43%
HRV TELECOM 53 148 0 49 B46 0 0,87%
KGHM POLSKA 161 233 0 136 8O3 0 2,36%
KOMERCNI BAM 168 991 o] 179 231 o] 3,09%
KRKG 5V &7 460 0 62 400 0 1,08%
LKKPF EU & 810 0 7 987 0 0,14%
LPP 54 21 807 0 129 709 0 2,24%
MBR PW 29 249 0 31 764 0 0,55%
MED LIFE TRV 13 668 0 17 B0& 0 0,31%
MOLTRY 2017 227 894 0 241 860 0 4,18%
MOMNETA BANK 128 924 0 106 082 0 1,83%
MP GROUP T 0 0 19 268 0 0,33%
MTELEKOM 145 840 0 139 950 0 2,42%
MNLB EU 34 521 0 41 771 0 0,72%
MLER SV 17 483 0 21 474 0 0,37%
NUCLEARE 66 966 0 47 020 0 0,81%
OTP DEMAT 261970 0 249 830 0 431%
PEN PW 55 904 0 17 444 o] 0,30%
PEO PW 186 998 0 223 006 0 3,85%
PETG EU 41 786 0 43 970 0 0,76%
PETROM BUC 248 030 0 163 795 0 2,83%
PKMN PW 367 731 0 305 856 0 5,28%
PKO BANK 228 492 0 258 469 o] 4,46%
PODRAVKA 37713 0 59 274 o] 1,02%
POSR EU 11 2086 o] 13 483 0 0,23%
POWSZECHNY 236 343 4] 222 B94 0 3,85%
RICHTER 229 371 0 241 805 0 4,18%
ROMGAZ SA 161 479 0 80 605 0 1,39%
SFLPW 118 847 0 189 218 0 3,27%
TABAC CP 27 999 0 41 348 0 0,71%
TAURON PL EN 41 387 o] 58 349 0 1,01%
TELEKOM SLO 6083 0 6993 0 0,12%
TRANSGAZ 2091 0 8 937 o] 0,15%
VALAMAR 21 459 0 22 597 0 0,39%
VIENNA INSUR 70133 0 &2 687 0 1,08%
VIENNAINSCZK 28 557 0 31916 o] 0,55%
WABERER EUR 6 796 0 o] 0 0,00%
ZGBKF HR 6 639 o] 10513 0 0,18%
INTG SV EQ 19 249 o] 17 453 o] 0,30%
ALL NYOMDA 0 0 24 900 0 0,43%

ALAPOK
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023,

|dészak nyitéallomany Idészak zarsdllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Meg oszlds
Kinestarjegyek, Bef.jegyek 194 848 o 275 877 o 4,76%
FOMNDUL PROPR 194 848 o] 39074 0 Q,67%
0240320 0 o] 236 803 4,09%
ldészak nyitdallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Meg oszlas
Kétvények o 4] o o 0,00%
0 0 0 0 0,00%
Készpénz ] [+] 0,00%
Kovetelések 1 860 [+] 1360 0,02%
Aktiv idobeli elhatarolasok 42 o 247 0,00%
Kételezettségek, passzivak -8 995 -8 602 -0,15%
Osszesen 5315726 497 673 5422 384 368 726 100,00%

*Kbftv. 6. Melleklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a tdargyiddszakban és 2023. december 31-én szarmazékos pozicidoval nem rendelkezett,

Az Alap nem adott kélcsonbe sem értékpapirt, sem darut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz&dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-1I1-410/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.24-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsarol szold jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatas kizdrja a fenti Ggyletek alkalmazdasdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes maodositds hatalyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozas 2023-ban, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya - folytatva az el6zd év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos allomany 12 hénap leforgdasa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2023-ban egy )
alopot inditott, igy oz év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

- E



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

VIIl. A befektetési politika alakuldasdra hato fontosabb tényez6k

1. A 2023-as év t6kepiaci folyamatai

Hazai és régios részvénypiac

A A kozép-kelet-eurdpai régid részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jo teljesitményt mutattak 2023-ban. A régios
tézsdéken jellemzden nagy a sulya a pénzigyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkér nyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentésen csékkentek Eurdpdaban, ami javitotta a kdzép-kelet-eurépai orszdgok makro kilatasait, és ez
is segitette a jo részvénypiaci teljesitmeényt. Az inflacié csékkenése pedig a monetdris szigor enyhitése iranydba mutatott, szintén
javitva a részvénypiacok kilatdsait.

Bar marciusban az SVB Bank csédje idején még nagyobbat estek az drfolyamok a régid tézsdéin, mint a tobbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzaltdk olyannyira. hogy az oktéberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utobbi legfébb oka a lengyel ellenzék vdlasztdsi gydzelme volt, ami a tébbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac a
région bellil is kiemelkedd teljesitményt mutatott az év sordn, amit még tovabb emelt a forint erésddése is az év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kéziil a pragai tézsde a kezdeti kiemelkedd teljesitményt kévetéen gyakorlatilag a februdri-dprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-o0s emelkedéssel, mig a WIG és a romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-o0s emelkedéssel zdrta az évet. A kelet-eurdpai piacok Gsszesitett teljesitményét a devizahatdsoktol megtisztitva az

euréban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikara hato egyéb tényez6 nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsdaval biztositjo a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszéleges
idépontban hozzdajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeldé alkalmazottainak bruttd javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2023-as évre
szoléan, régzitett és vdaltozo bontdsban:

Milli6 Ft

2023. év
ROgzitett jovedelem dsszesen: 327
Valtozo jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsé vezetés 82
Kockazatvallalasért és ellenérzéseért felelds alkalmazottak 22
Teljes jaovadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvdllalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben lévo

befektetési alap kockazati profiljara 180

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazas Osszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegu kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaro kifizetés sth.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatas, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és vdltozasai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikéjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika modositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyel6 Bizottsaga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabalyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazdsi politika érdemi vdltozdsai:
A Jovadalmazasi politika 2023. évi madositdsa soran az alabbi fontosabb valtoztatasok torténtek a dokumentumban:
e acsoport szintii szabdlyzat valtozasa miatti modositasok:
o  jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdasok frissitése
o  egyes valtozo javadalmazasi elemek és béren kivili juttatdsok szabdlyainak feliilvizsgalata

o kildndsen magas dsszeg( valtozd javadalmazasnak mindsilé kifizetés szabdlyainak felllvizsgalata

e amunkakdri juttatas rendszerének feliilvizsgalata miatti modositds:
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X.

a)

b)

c)

XI.

a)

b)

c)

o o munkakéri juttatds, mint valtozo jovadalmazasi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgato-

helyettesi munkakori csoportokban

Az Alap normdl drazdstol eltéré darazasu eszkodzeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megadllapodasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normdl drazdstol eltéré drazdsu eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap netto eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstol eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozdan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmozza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaoz oz egyedi értékek fellilvizsgalatara. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
arképzésre is. Ezen eszkozok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikéiban foglaltakat

felhasznalva tehet jovaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.
Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak normdl drazdastdl eltéré modon drazott eszkdzok.

Likviditadskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

Az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t
évre vonatkozoan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkozeinek tulnyomd része részvényekbe keriil befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsanak a médszertana 2022

decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithatd.

Az Alapkezel6 a tdargyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitasahoz.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodds értelmében nyujtott garancidk uajbdli felhaszndlasi
joga, és az Alap altal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkozértékének 200%-at.
Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2023.12.29-én: 94,57%
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XIl. A beszdmoldasi idészakot érinto, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasara a
makroguzdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiilondsen o kdzép-kelet-eurdpai régioban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetéen, amely események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflacios kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiiléndsen oz év mdsodik feleben ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiilében voltak, mind az inflacié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevden csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csdkkend liteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig vegil inkabb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésdgara, a befektetési alapok erés részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is. A pdniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé valt a vezetod
jegybankok rendszerszint(i beavatkozésa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tdzsdei drfolyamokra is haté pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erésodott a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tiikrozott.

A beszamoldsi idészakot kdvetden — bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifoly6lag a tovdbbi esetleges piaci turbulenciat elSidézni képes tényezok - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdaborls konfliktus és az infldcio alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok és
geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezaltal bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovSben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Simon Péter Vdradi Zoltdan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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