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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (az »Alap”) 2024. évi éves jelentése 1., II., IIL.,
IV., V., VI. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok™)
kényvvizsgélatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzdd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értekelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6] (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl sz6lé
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai Kodexe-ben (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhéz.
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Egyéb informdcidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az
Alapkezel6 tigyvezetése (a ,,vezetés™) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozoan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nyujtd kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitdss nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz6ld 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszk6zok és kotelezettségek leltarral valdé alatamasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden
k6zzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds folytatasinak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgiloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokil bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltirja az egyébként létez$ lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalésbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csaldls magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell  véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdacidkat, kiilonds tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitéssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. apylis 28.

Molnar Attila
A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007379
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2024.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgald Tarsasdag neve:

Székhelye:
Konywvizsgalé neve
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Gt 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvég(i értékpapir alap
ABAK iranyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kozvetitse a befektet6k felé alapok alapja konstrukcion keresztiil (gy,

hogy agrdartermékekre vonatkozé kitettséget sem kozvetve, sem kozvetlenll nem szerezhet. Az Alap teljesitményét leginkabb az

energiapiaci termékek drfolyammozgdsa befolydsoljo. Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-at Magyarorszagon kiviil kibocsatott,

valamint forgalmazott eszkézokbe (elsdsorban befektetési jegyekbe) fekteti be. Az Alap féként drupiaci kitettséget nyujtd tézsdei

(ETF), illetve tézsdén kivilli befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tékéjét, azon feldl

elsdsorban likvid eszkdzoket, dllampapirokat, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat.

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy

fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*

2024.12.31 19,68% 20,73% 2,390363 Ft 2,449008 Ft 1667186 136 Ft
2023.12.29 -17,16% -16,44% 1,997220 Ft 2,028563 Ft 1497 530 510 Ft
2022.12.30 26,80% 27,87% 2,410844 Ft 2,427774 Ft 2356 694573 Ft
20211231 48,16% 48,26% 1,901365 Ft 1,898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7.82% -7,82% 1,283334 Ft 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 -9.27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1405835 Ft 1,405835 Ft 305 267162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok
ia Raiffeisen
AlaLarok




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o EVES J ELENTES 2024,

Az arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd altal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kdzélt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. juniusaban jelentdsen megvaltozott.

II. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*
2024.01.02.
tnstrumentum | Devizanem | ISINkod | Neévértek | Earkd z értck |
Atrubé thoté értckpapirok 1353732 516 90,40
CREU GY EUR LU1829218743 412 ITEELE 0D 2508
NSK GRE 1. EUR GRSDZNADG x 2070 a1
ORASCOM CONT 8330 AEDFXATANULT 22 182 401 201
XALG BY EUR IE0BYXYX 21 K70 4 TOT 424 2504
XSVT BY EUR LUD490251722 720 453027 029 228
Banki egyeniegek 145 974 980 9,75
Fohydezdmia - SUR 24285 141 162
Fohdszamia - HUF 121648 024 £12
Folyoszamis - USD §81% 20
Egyed es 1korok 167 685 0,01
Eqgdb inekkzek 187 ARE 981
Osszes oszkéx 1499875 151 100,16
Kétekezots égok 2407 243 0,16
Enyeb ioulezetzéank -2 401 243 D8
Roiffeisen Nyersanyog Alopok Alepjo A sorozot
Netro oszkdzéntek 1457777 990 HUF
Unitok s2amo 70976 377
Egy icgyre v neto cszkdzéritk 1,.997021 HUF
Raifascn Nyersonyog Alapok Alopja 8 sorozot
Newt6 esthozentek 39 695 918 HUF
Unitok sxamo 19 568 604
Egy jegyre i neto eszkozéreek 2,028551 MUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamolé 2024. januér 31-ig ismertté valt informécitkra épll, addig a portfélié jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazdsi napjan, mint nyit6 érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok alapjén. A kotelezettségek
kozott is megjelennek az els6, mar 2024. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszédmoldban a tényleges 2023. évi koltségek és

kotelezettségek kerlnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

(eR-ban)

Beszamold Portfélio jelentés Kiilénbbdzet

Sajat téke / Netto6 eszkdzért ék 1496 747 1497 474 727
Kilénbozet tételesen:

Foly6szamla 145 880 145 880 0

Ertékpapirok 1353733 1353733 0

Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 235 262 27

Kételezettségek/ Passziv idébeli elh. -3101 -2401 700

A 2023.12.31-ig és az els§ forgalmazasi napig szdmolt folydszémla kamat killnbozete 24 e Ft A beszdmoldban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa koz6tt kerlilt

kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEl kodok dijénak 2024-2026. évekre vonatkozd része, a netto eszktzérték kimutatdsban ez az Osszeg 78 e Ft.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instrumentum [ Devizane | I1SIN | Névérték | Esxzkdz érték ] %
Aftrvhazhato ertekpapirok 1 003 90,
CRBU GY EUR LU1829218749 42 830,00 416 270 466,00 25,07
XAAG GY EUR IEOOBYXYX521 49 691,00 586 472 571,00 35,33
XSVT GY EUR LU0460391732 33 206,00 498 670 966,00 30,04
(Banki egyenlegek 161 173 465 9,71
Folyészamla - EUR 21404 245 1,29
Folyészamla - HUF 139 392 367 8,40
Folyészamla - USD 376 853 0,02
Egyeéb eszkozok 684 043 0,
Egyéb kdvetelések 684 043 0,04]
Osszes eszkoz 18832771 5711 700,19
' Kotelozottségek 30714712 -0,19]
Egyéb kételezettségek -3 071 412 -0,19]
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Netto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

1619816 946 HUF
680 561 593

2,380118 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Notté eszkozértek
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

40 383 153 HUF
16 559 796
2,438626 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamolé 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2025. els6 forgalmazasi napjan, mint nyit6 érték kerilltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllomanyi adatok

alapjan.

A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2024. évi koltségek és kotelezettségek kerillnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

(eFt-ban)

Beszamold Portfdlid jelentés Kiilénbodzet

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 1,659,329 1,660,200 871
Kilénbbzet tételesen;

Folyészémla 161,126 161,126 0

Ertékpapirok 1,501,414 1,501,414 0

Kovetelések/Aktiv id6beli elhat. 230 732 502

Kotelezettségek/Passziv idSbeli elh, -3,441 -3,072 369

A 2024.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szamolt folyészamla kamat killénbézete 24 e Ft A beszamoldban a koltségek aktiv idébeli
elhataroldsa kozétt keriilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzérték
kimutatasban ez az dsszeg 51 e Ft. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kivetelés
jellegli, ezért a beszamolsban ez az dsszeg kovetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a

visszavaltds, igy a fordulénapi befektetési jegy visszavaltds a kdtelezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adddo eltérés 475 e Ft.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2024,

lIl. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 16v6 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 729 976 377

2024. évben eladott befektetési jegyek 203 877 238

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 253 292 022

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 680 561 593

Portfolié 8sszesitett nettd eszkézértéke 2025.01.02-an 1619 816 946

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 2,380118

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 19 568 604

2024. évben eladott befektetési jegyek -

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 008 808

Forgalomban lév3 befektetési jegyek 2025.01.02-an 16 559 796

Portfolid sszesitett netté eszkézértéke 2025.01.02-4n 40 383 153

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 2,438626

IV. A befektetési alap dsszetétele

2024.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1501 414 003 90,44

CRBU GY EUR LU1829218749 42 830 416 270 466 25,07

XAAG GY EUR IE00BYXYX521 49 691 586 472 571 35,33

XSVT GY EUR LU0460391732 33 206 498 670 966 30,04

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Kézelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok ] 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00

Neft6 eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1619 816 946 100,00

Netté eszk&zérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 40 383 153

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozétt atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategériaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkézeinek jellemzéen legalabb 80%-Gt Grupiaci kitettséget nyujté befektetésekbe, a

fennmaradé részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti. 2024 végén az Alap a fenti, t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté

értékpapirnak mindsiild ETF-be (exchange traded fund) térténd befektetésének részardnya 90,44% voit.

Az Alap sem beszdmoldsi id6szakban, sem beszamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal,
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 16,553
Kapott osztalék T
Folydszamlakamat 6,312
Arfolyamkiilénbézet 5,678
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 4,552
Pénziigyi miveletek raforditasai 48,097
Arfolyamkiilénbozet 941
Ertékpapir értékesités drfolyam veszteséc 47,156
Egyéb bevételek 4
Egyéb bevételek 4
A miikodési koltségek 21,357
Szamviteli szolgdltatas 2,393
Alapkezelési dij 14,723
Letétkezelési dij 1,204
LEI kdd fenntartdsi koltsége 27
Kénywvizsgdlonak fizetend6 dij 1,299
Felligyeleti dij (MNB) 602
WARP dij 450|
Bankforgalmi jutalék 23
Ertékpapir mozgatds kdltsége 636
Egyéb raforditasok 746
Befektetési alapok kiilénadéja 746
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény -53,643)
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -53,643
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 49,917
Befektetési jegy 49,917
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 49,917
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Tékeszamla valtozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Idészak nyitédliomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 145,880 161,126 9.71%
Idészak nyitédllomany Id&szak zarédaliomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. | tézsdei ép. tézsdén kiv. ép] Megoszlas
Befektetési jegyek 1,353,343 0 1,501,414 0 90.48%
CRBU GY 375,608 0 416,271 0 25.09%
XAAG GY 524,708 0 586,472 0 35.34%
XSVT GY 453,027 0 498,671 0 30.05%
Részvények 390 0 0 0 0.00%
ORASCOM CONT 183 0 0 0 0.00%
NBK GEE II. 207 0 0 0 0.00%,
Id6szak nyitédllomany ldészak zdréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések 89 158 0.01%
Aktiv id6beli elhatdrolds 146 72 0.00%
Kotelezettségek és
passziv idobeli
elhatdrolasok -3,101 -3,441 -0.20%
Osszesen 1,353,733 143,014 1,501,414 157,915 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyiddszakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2024. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezel$ 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-355/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t6l hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az djrafelhaszndlds atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vditoztatds kizarja a fenti tigyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes mddositas hatdlyba lépéséig).
VII. Az Alapkezel6é miik6désében bekovetkezett vaitozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozas 2024-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s kzvetlen tulajdondban all. Uj iizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.
Az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az eléz6 év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a

2023. év végi 542 milligrd forintos dllomany 12 hénap leforgasa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel 2024-ben Uj alapot
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nem inditott, fgy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIII. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai
Arupiaci valtozasok

2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozok draiban. Az eurépai tézsdén, a holland hatdridés gdz dra
56,49%-kal, mig a kdolaj dra 24,05%-kal ndvekedett. Az ipari nyersanyagok piacdan (vasérc, acél, réz) azonban inkabb drcsdkkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-os, mig az eziist 21%-os emelkedése volt kiemelhets, amire magyarazatot szolgaltat
az, hogy a befektet6k biztonsagosabb eszkdzokként tekintettek rajuk a ndvekvé gazdasagi bizonytalansdgok idején. A mezégazdasagi
termékek kéziil a széjobab és a bluza ara csokkent, mig a kakad dra az idéjardsi szélséségek kévetkeztében a tdbbszérdsére

emelkedett, dm az év sordn jelentds volatilitdst mutatott az arfolyama.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

2024. marcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél sz6lé 78/2014 (1ll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositdsdrol. A jogszabaly alapjan a hazai alapkezel6k 2024. julius
1-ig kételesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az (j, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésdbb 2024. szeptember 1-t81 megfeleljenek. A rendelet alapjan oz Alapkezeld megvizsgdita az
Alap kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. jiniusdban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzatdnak médositasat. A moédositast az MNB a H-KE-11I-341/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jév4, a médositott kezelési
szabdlyzat 2024. augusztus 28-an lépett hatdlyba. A modositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alap olyan alapnak mindsiil, ami
megfelel a Korm. rendelet 1/K. §-dnak (legaldbb 80%-os mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be).

A Korm. rendelet mddositdsa, illetve a kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2024-es befektetési stratégidjat és teljesitményét
nem érintette.

A befektetési politikdra haté egyéb tényez6 nem meriiit fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget uUjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézértéken torténd visszavasarldsi
kételezettség vallalasaval biztositia a befekteték szdmara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre

szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2024. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 406
Vdltozé jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozé jovedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes ésszege a
2024-es idészakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsé vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockazatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdazati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valomint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltoz6 javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dltal elGirtakon feldli kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 felllvizsgdlta a Javadalmazasi PolitikGjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadaimazdsi Politika elsé mddositdsat a Raiffeisen Alapkezels Felligyeld Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyel6 Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabalyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa soran az alabbi fontosabb véitoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozé
rendetkezésekkel

o amentesitési kiiszob értékének feliilvizsgalata
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e @ halasztdsi idészak fellilvizsgalata
s aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozé rendelkezések pontositasa

e az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatds, mint valtozo javadalmazasi elem megsziintetése és

az alapbérbe torténé beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megallapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba ker(ilé eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérhet6 piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszk6zék kdzé sorotodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzdk Gn. nehezen értékethetd eszkdznek mindsiinek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem keriilt sor a Kbftv. 128. §

)

jegyek dllomanyan beliil torténd elkildnitésének alkalmazdsara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdGrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban diljon egymdssal.

Az ABA aktualis kockdzati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockGzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikgjanak 2022. decemberi vdltozdsa nyoman a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgald szintetikus
mutatd kiszamitdsdhoz hasznalt maltbeli adatok, a jogszabdly eléirasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén aiapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategdridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal,
hogy az Alap dltal eszkdzélt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatjak. A
szintetikus mutaté szdmitdsanak a médszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban

feltilintetett értékekkel nem Gsszehasonlithaté.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutaték szamitasahoz.

Raiffeisen
ALAPOK ] o



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2024,

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekdvetkezo
vdaltozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

Xll. A beszamoldasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdépdban, de kiilondsen a kdzép-kelet-eurépai régioban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci feszlitségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl ezen negativ hatasok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié Uteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére, a befekteti bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csokkenésének globalis folyamata lefassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhlilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai elndkvdlasztdst kovetd
idészak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentlli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irany kiszdmithatésaganak csékkenése
nyomdn, ami elsGsorban a névekvé Grfolyam ingadozasban 6ltdtt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasagi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilonbozet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiités hatasara kénytelen volt felfiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassul6, de még viszonylag magas (iteme, illetve a gyengiild forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossag megtakaritasi hajlandésdagdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottak vonzerejilket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekévetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasagi esemény az uj,
szdmos orszaggal vagy régiéval szembeni biintet6 jellegli vamtarifdk bejelentése volt az Egyesiit Allamok etndke dlital, amit szGmos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének sztonzését jeldlték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzashoz és késébb recessziohoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédd orszagokban
kordbban felépiilt termelé kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra atirdnyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vamhabord
erésen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdag egészére. Ugyanakkor valdszintsithetd, hogy az elsé bejelentések elsdsorban targyaldsi
alapul szolgalnak, igy érdemi valtozasok varhat6ak a vdmok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszdmol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén beliil bekdvetkezé szélséséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
értékének szamottevd csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténé tékekivondsra) azonban nem volt érdemi

hatdssal a jelentés készitésének idopontjdig.
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A beszamoldsi iddszakot kdvetden - bar tovdbbra is fenndiinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulenciat elSidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdaborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok,
kézliliik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbord, valamint és geopolitikai vdltozdsok hatdsai telies mértékben nem jelezheték
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése
ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfelel6 intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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