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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (az ,Alap™) 2023. évi éves jelentése L, IL, IIL,
1V., V., VL pontjaiban talalhat6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végz0do tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrSl szolo 2000. évi C. térvénnyel (a nszamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targy( tdrvények maodositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Ssszhangban keriiltek Ssszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alitdmasztottak. Az éves jelentésben
kizolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban es a
kdnyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyeb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A kénywizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zrt.-t6l (az
Alapkezels™) a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Knyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szdlo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢és megfeleld
alapot nydjt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentését masik kdnyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023. 4prilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdcick

Az egyéb informiciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az
Alapkezeld iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kézolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemeny” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciGknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéaciok lényeges hibas éllitast tartalmaznak, kotelességiink errl és a hibés allitas
jellegérd! jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitas nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és ag irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt tdrvények modositasardl szold 2014. évi
XVLI. térvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibds allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a villatkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kézzétegye a vallalkozads folytatisaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informdaciok
tsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kérillmény nem &ll fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeleteert.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kézolt szdmviteli informdciok konyvvizsgalatiért vald feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fok bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig
feltdrja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozés, hogy ezek énmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt szémviteli informécidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabo! eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozoit
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisira vald
képességét illetben, Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kozzetételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaléi  jelentésiink  datumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozGlt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozdk és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és ilitemezését, a kinyvvizsgalat jelentos megallapitasait, beleérive az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanicsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgélo

Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007379
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2023,

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalanos informadciék

1. Alapadatok

Alap neve;
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:

Székhelye:

Letétkezeld neve:

Székhelye:

Forgalmozo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasag neve:

Székhelye:

Konywvizsgdld neve

Tipusa:

Harmonizacidja:

BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
M-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci Ot 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 16-18.
Deloitte Kdnyvvizsgdid és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvéinos nyiltvégi értékpapir alop
ABAK irdnyelv

grupiaci alap

hatarazatlan

Az Alap célja, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kdzvetitse a befektetdk felé alapok alapja konstrukcion keresztQl agy,

hagy agrartermékekre vonatkozé kitettséget sem kdzvetve, sem kdzvetleniil nem szerezhet. Az Alap teljesitményet leginkabb az

energiapiaci termékek arfolyammozgdsa befolyasoljo. Az Alap féként Grupioci kitettséget nyijtd tézsdei (ETF), illetve tézsdén kivull

befektetési alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tokéjét, azon felul elsésorban likvid

eszkézoket, dllampapirokat, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat. Az Alap ujrabefektetd, ozoz o kapott kamatot Ujrabefekteti

Az Alap tokendvekmeényének terhére nem fizet hozamot.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netto eszkdzértékének alakulésa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

20231229 ~17,16% 16,44% 1997220 Ft 2,028563 Ft 1497 530 510 Ft
202212.30 26,80% 27.87% 2,410844 Ft 2427774 Ft 2356 694573 Ft
202112.31 48,16% 48,26% 1,901365 Ft 1898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7,82% -782% 1283334 Ft 1.280629 Ft 685 482 448 Ft
20m9.2.31 13,8%% 13.89% 1392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1219931 Ft 402 354 897 Ft
201712.29 -9,27% -9,26% 1275538 Ft 1.275599 Ft 527 503982 Ft
2016.32.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1405835 Ft 305 267 162 Ft
20050231 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 3.15% 3,15% 1,469516 Ft 1469516 Ft 402 190 319 Ft
* Kbftv. 6.52. melléklet, V1. Szerinti adatok
m Roiffeisen 2
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Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke o befekteté dltal elérhetd vogyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival, A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznok. Az Alap befektetési politikdja 2016. jiniuséban

jelentdsen megvaltozott.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™

2023.01.02.

Instrumentun [Devimmnem | IsiNked |  Nevertek | Ezkoz &nék | =
Atrvhdzhatd érrékpapirok 1995 157 772 8405
CACORL GY ELR. LUD24197411T7 1M EW 702982 702 29,97
NBK GRE |, ELR GRSO3OIE s} 128 977 Q01
DRASCOM CONT \rsD AEDFXA1NULT tez 242 822 001
| XAAG GY =] IE00BYXCrXEZT TEQ00 £92 BE1 380 278
XSVT GY ELR LLI£E0381722 28000 282719010 17,28
Bankiggirisgek 1653 015 222 70,38
Folyoszémis - EUR 1372007 281 £3, 48
Felytszémia - HUF 145638 831 820
Fotyzazmbs - USD 124 368 970 £ 72
Egyéh eszikl2bk 13 323 616 G557
Equéb rivetsies sk 13233 618 Q.57
Ossos esakdz 3661 496 610 15590
K8l axentssy -1312 871 002 -5500
Enckpapir igyletet ob zamn Bsdbdl ereod kStelezetts ege 1307434 228 -BEET
Eqyéb kitelerctiseqai -5438 774 023
Ralffelsen Nyersanycig Alapok Alapjc A sorczat
Nottd gszk Szérték 227) 302 422 HUF
Unitok sTama 46 231 069
Egy jegyre jut6 nettd eszkBzsrek 2400368 HUF
Raiffelsen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Noltd aszic Szorndic 77 321 186 MUF
Unirok szdmo 31 985 323
Egy legyre utd nefté eaklzirak 241739¢ HUF

*Kbftv 6. szami meliéklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2023. jonudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig o portfélié jelentés szamai
2023. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyité &rték keriiltek meghatarozdsra a 2022, évi utolso forgalmazasi napi allomdnyi adatok
alapjan. A kitelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szdmelt dijtételek, mig oz éves
beszamoloban a tényleges 2022, évi kiltségek és kitelezettsegek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnok.

. {eFtban)

Beszdamold NEE szamitds Kilsnbdzet

Sajat 16ke / Netté eszkézériék 2 348 269 2 348 624 355
Kilénkbdzet téielesen:

Folydszamla 1652814 1652814 0

Erékpapirok 1995 158 1995158 0

Kavetelések/Aktiv idébeli elhat. 11317 13 525 2 208

Kotelezetiségek/Passziv idébeli elh. -1311020 -1312873 -1 853

A 2022.12.31-ig és az elsd forgalmazasi napig szamolt folyészamla kamat kildnbdzete 67 e Ft A beszamoloban a kdltségek aktiv idSbeli
elhatdroldsa kézétt keriilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LE| kédok dijanak 2023.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEl kéd

dij Bsszege o 2022.évi koltségek kozott keriilt elszamoldsra. A beszamoléban o bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kizott keriit

[ Raiffeisen
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kimutatdsra 63 e Ft, ami a 2022, december hénapra jaré kapott CSDR birsag Osszege. Ez a NEE kimutatasban mdr 2023 évi bevételként
jelenik meg. A 2022 évi utolsé napi befektetési jegy forgalmozdsbol szérmazo kivetelés, illetve kitelezettség a NEE kimutatdsban a

kivetelések &5 kitelezettségek kozott is megjelenik, mig a beszamoldban ezt Gsszevontan a kdvetelések kozott mutatjuk ki. Az ebhdl

adddé kiildnbozet dsszege 2238 e FL.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™

2024.01.02,
Instrumentum | Devizanem | 15INkéd | Névértek | Eszhz ériek | %

truhdzhato értékpapirok } 353732 516 90,40
CRBU GY EUR LU1829218749 46 413 375 608 100 25,08
NBK GRE 11 EUR GRS003003035 86 207 061 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXA14NUL? 162 182 401 0,01
XAAG GY EUR IEDOBYXYX521 54 700 524 707 934 35,04
XSVT GY EUR LU0460391732 37 200 453 027 020 30,25
Banid agyeniegek 145 974 980 9,75
Folydszdmia - EUR 24 288 141 1,62
Folydszdmia - HUF 121 668 024 8,12
Folydszdmia - USD 18 815 0,00
Egyéb eszkdrsk 167 655 0,01
Egyéb kovateldsek 167 655 0,01
ésn.l aszkéx 1 499 875 157 100,16
Kotelezettségak 2401 243 .0,16
Egyeb kotelezstiségek -2 401 243 -0,16
Roiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Neité eszkdxértél 1457 777 990 HUF
Unitok széma 729 976 377
Egy jegyre juld netté eszkbxérték 1,997021 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 8 seroxat
Neité eszidzérék 39 695 918 HUF
Unitok széma 19 568 6048
Egry jegyre juts nettd eszkézértk 2,028551 HUF

*Kbfty 6. s2dmi melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2024. jonudr 31-ig ismertté valt informacidkra épdl, addig a portfdlié jelentés szémai
2024. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kézdtt is megjelennek az elsd, mdr 2024. évi forgalmazdsi nopig szamelt dijtételek, mig az éves
beszamoldban o tényleges 2023. évi kdltségek és kitelezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté valnak.

(eFt-ban)

Beszdamold Portfolid jelentés Kilénbdzet

Sajat toke / Nettd eszkdzériék 1496747 1497 474 727

(GiSnbi ctel )

Folyészdmlo 145 880 145 880 0
Ertékpapirok 1353733 1353733 0
Kévetelések/Aktiv iddbeli elhat. 235 262 27
Kdtelezettségek/Passziv idSbeli elh. -3101 -2 401 700

A 2023.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szamolt folyészdmia kamat kildnbdzete 24 e Ft A beszdmoldban a kéltségek aktiv iddbeli
elhotdroldsa kozott keriilt kimutatasra 75 e Ft, ami a LE| kodok dijéinak 2024-2026. évekre vonatkozd resze, d netto eszkdzérték

kimutatdasban ez az ésszeg 78 e FL.
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Il. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd

netto eszkozeérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an Q46 231 0469

2023. évben eladott befektetési jegyek 156 624 388

2023. évben visszavdltott befektelési jegyek 372 879 080|

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 729 976 377

Porifolié &sszesitett nettd eszkézértéke 2024.01.02-an 1 457 777 9904

Egy jegyre juté nettd eszkozériék 2024.01.02-an 1,997021

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 31985 323

2023. évben eladott befekletési jegyek 2

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 12 416 719

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 19 568 604

Portfolié Gsszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-an 39 695918

Egy jegyre jutd netid eszkozérték 2024.01.02-an 2,028551

IV. A befektetési alap dsszetétele

2023.42.31. Nogysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érrél Yo

Tozsdén hivataloson jegyzett étruhdzhatd ériékpapirok 1353732516 90,40

CRBU GY EUR LU1829218749 46 413 375 608 100 25,08

NBK GRE Ii. EUR (GRS003003035 86 207 061 0,0

ORASCOM CONT usD AEDFXA14NUL7 162 182 401 0,01

YAAG GY EUR IECOBY XY X521 54 700 524 707 934 35,04

XSVT GY EUR LU0460391732 37 200 453 027 020 30,25

Mds szabdélyozoit piacon forgalomba hozott diruhdzhatd ériékpapirok o 0,00

Kézelmiitban forgalomba hozott dtruhazhatdé értékpapirok 0 0,00

Egyéb atrvhazhatd értékpapirok o 0,00

Hitelviszonyt megtestesit érélpapirok 0 0,00

Nettd eszkiizérték / Raiffeisen Nyersonyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 457 777 990 100.00

Netté eszkizérték / Raiffaisen Nyarsanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 39 695 918 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategériaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja érteimében eszkdzeinek jellemzden legaldbb 80%-dt drupiaci kitettséget nydjto befektetésekbe, a
fennmaradd részt likvid és egyéb eszkdzdkbe fekteti. 2023 végén az Alap a fenti, tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd

értékpapirnak mindsiild ETF-be (exchange traded fund) torténd befektetésének részardnya 90,4% volt.

Az Alop sem beszamoldsi iddszakban, sem beszdmolds id6észak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv, 188, § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoldddon ellenérzd befolyassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt

Pénziigyi miiveletek bevételei 16 627
Kapott osztalék kK|
Folyészdmiokamat 10542
Arfolyamkiilonbdzet 6054
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 0
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 126 569
Arfolyamkiilénbdzet 14107
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteséc 12 462
Egyéb bevételek 62
Egyéb bevételek 62
A miikddési kbltségek 24330
Alapkezelési dij 16 821
Letétkezelési dij 1383
LEI kod fenntartdsi kdltsége 40
Szamviteli szolgdltatas 2393
Koénywvizsgdlonak fizetendd dij 1181
Fellgyeleti dij (MNB) 656
WARP dij 764
Bankforgalmi jutalék 76
Ertékpapir mozgatds koltsége 1016
Egyéb raforditasok 866
Befektetési alapok kilénaddja B66
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény =135 076
Felosztott jévedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 135076
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete -269 701
Befektetési jegy -265 617
- kamatokbdl, osztalékbdl 0

- egyéb -265 617

Részvenyek -4 084
- kamatokbol, osztalékbol 0

- egyéb -4 084

Raiffeisen 6
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Tékeszdmla valtozasai 2023. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eft)*

Iddszak nyitédllomany ld6szak zdaréallomadny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1652 814 145 880 9,75%
Idészak nyitédllomany Iddszak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. | tézsdei ép. tézsdén kiv. épl] Megoszlas
Befektetési jegyek 1994 786 0 1353 343 0 90,42%
CBCOMM GY 703 964 0 0,00%
CRBU GY 0 375 608 25,09%
XAAG GY 882551 524 708 35,06%
XSVT GY 408 21 453 027 30,27%r
Részvények 372 0 390 0 0,02%
ORASCOM CONT 243 183 0,01%
NBK GEE Il 129 207 0,01%
1ddszak nyitddllomany Idészak zarodllomany
Vagyonelem Megoszlas,
Kdvetelések 0 1085 89 0,01%
Aktiv idébeli elhatdrolas 232 146 0,01%
Kételezettségek és
puassziv idébeli
elhatdroldsok 0 1311020 -3101 -0,21%
dsszesen 1995 158 353 M 1353733 143 14 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alop eszkdzeinek alakulasa a térgyidszakban”

VI. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap o targyidészokban és 2023. december 31-én szdrmazékos pozicioval nem rendelkezett.

Az Alap nem odott kblcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezditol nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolotos szerzddé fél sincs).

Az Alopkezeld 2017 tavaszan kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak madositdsat, amelyet a Feligyelet H-KE-III-355/2017. szdmd
hatarozattal hogyott jovd. A 2017.07.10-t8l hatdlyos vdltozdsok oz Eur6pai Parloment 8s a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi (gyletek és oz ujrofelhaszndlds atlathatosagardl, volamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarsl sz016 jogszabalynak vald megfelelést szolgditdk. A vdltoztatas kizérja a fenti Ugyletek olkalmazasat az Alop kezelése

soran (ozzal ellentétes modositds hatalyba 1épéséig).
VIl. Az Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kirében, sem o tulojdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozds 2023-ban, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetlen tulajdonaban ail. Uj Gzletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elfzé év tendencigjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezeid 2023-ban egy Uj
alopet inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatoi alapjdn az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

Raiffeisen 7
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ViIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék
1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai
Arupiaci véltozasok

Az arupiacokon 2023 folyaman dsszességében csokkend arokat idthattunk. Eurépabon jelentdsen enyhiilt az energiapiaci fesziiltség, a
gdzér kevesebb mint o felére csdkkent, ami a 2022-es csics tizedét jelenti. Ezzel parhuzamaosan az eurdpai aramérak és a vildgpiaci
LNG dGrak is jelentdsen mérsékiddtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a szénerdmaveket kezdték el dzemeltetni a
foldgdzerdmiivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén dra is csoknem a felére csokkent, bdr regiondlisan eltérd mértékben. Az
ola) ara az OPEC+ kitermelési korlatjoi ellenére inkdbb lefeié ereszkedett, és bar nydron valt egy 30%-ot meghaladd rally, ez gyorsan
megfordult, &s végil a Brent 10,3%-0s csOkkenéssel zarta az évet,

Az ipori nyersanyagok érai ditaldban csdkkentek, vélhetden a kinai gazdasdgi aktivitdssal kapcsolatos negativ hirek és vérakozasck
miatt. Erdekesség o litium ardnak 80%-os esése, ami az eldzd évi buborékfijas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben a vasérc dra oz év
mésodik felében folyomatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zarta, amit féleg o kordbban megcsappant kinai készletek
feltdltése &s oz egyébként tovabbra is erés kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium dra, omit szintén a gazdasdgi helyzet
fokméréjeként lehet haszndini, stagnalt. A mezdgazdasdgi termékek drai altaldban csikkentek, itt kiemelendd a blaza 20%-os és @
kukorica 30%-os daresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmd termék, mint a kdavé és cukor, inkabb emelkedett, mig a kakad dara
egyenesen felrobbant, az évet 60% feletti Gremelkedéssel zarta a gyenge varhatd termés miott. A nemesfémek piacai vegyesen
alakultak, oz arany drfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig oz eziisté nem vdltozott. A platindé 8%-kal, a palladium darfolyoma pedig
csaknem 40%-kal esett 2023 folyamén.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

A 2022. oktéberében kérelmezett, az MNB dltal 2022, november 28-an H-KE-11-733/2022. szdm( hatdrozattal jovdhagyott, 2022,
decernber 28-Gn hatdlyba léptetett kezelési szabdlyzat médositas szerint az Alap az alabbi befektetési alapok esetében vallalhatott
20%-ndl nagyobb befektetési részaranyt:

Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISiN: IEODBYXYX521)

Xtrackers Bloomberg Commaodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS 2C ETF (ISIN: LU04603N732}

Lyxor Bloomberg Equal Weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LU0419741177)

42023, janudrjdbon kérelmezett, az MNB dltal 2023. februdr 21-én H-KE-II-102/2023. s2amu hatdrozattal jévdhagyott, 2023, marcius 30-
an hatdlyba 1éptetett kezelési szabalyzat médositas értelmében ez utébbi ETF helyét - beolvadds nyomdn - oz Amundi Bloomberg
Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF {ISIN: LU1829218749) vette Gt.

A betektetési politikéra hato egyéh tényezd nem merllt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarlasi
kitelezettség valloldsaval biztositia o befektetdk szamare, hogy befektetesi jedyeik vagy egy résziik visszavdltasdval tetszdleges
iddpontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkaimazottainak brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a 2023-as évre
széléan, régzitett és valtozoé bontdsban:

Milli6 Ft
2023. év

Rigzitett jovedelem Osszesen: 337

Valtozo jdvedelem dsszesen*: 122

Kedvezményezettek szama: 30

Kézvetleniil oz AEKBY dital kifizetett barmely Gsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jovedelem az éves hénuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel$ ligyvezetSinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté jovadalmazdasanak teljes dsszege a
2023-as idészakra széloan:

Millié Ft
2023. év

Felsé vezetés 82
Kockdzatvdllalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes jovadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kackazatvéllalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategorigba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége [ényeges hatdst gyokorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésUkben lévo

befektetési alop kockazati profiljaro 180

¢) Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszémitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza oz aldbbi elemeket. Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jord kifizetés sth)),
PotIEk jelleqil kifizetések, a Cofeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolokezdési tdmogatds, munkaba

jards koitségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoléds tarvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Valtozé jovadalimozds sszege tartalmazzo az alébbi efemeket: Eves bonusz &sszege, Munkakori juttatas (egyes munkakdri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodd, a torvény altal eldirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és véltozasai:

Az Alapkezeld felillvizsgdlta o Javadalmazasi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szinti szabdlyoknak, o jogszabalyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénlasanak. A szabdiyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika modositésat a Raiffeisen Alopkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2023. december 20-an
fogadta e!, o szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazdasi politika érdemi vattozasai:
A Javadalmozasi politika 2023. évi médositdsa soran az alabbi fontosabb véltoztatdsok torténtek a dokumentumban:
«  acsoport szintli szabdlyzat vaitozésa miatti médositasok:
o jogszabdlyi, szabdiyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes valtozo javadalmazasi elemek és béren kiviili juttatésok szabdlyainak feliilvizsgdlato

o killdndsen magas dsszegii valtozd jovadalmazasnak mindsild kifizetés szabdlyainak felilvizsgalata

e amunkakéri juttatds rendszerének felllvizsgalata miatti médositas:

g Raiffeisen
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o o munkakri juttatds, mint valtozoé javadoimazdsi elem megsziintetése o vezérigazgatd és vezérigazgatd-
helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK adltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezei az Alap portfoliojaba keriild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben oz ekérhetd piaci ér 30 napndl régebbi, az adott penzugyi eszkoz automatikusan oz illikvid eszkdzok kdzé sorolddik,
minden mds esetben 0z mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkézok Gn. nehezen értékelhetd eszkGznek mindstinek az
ABAK-rendelet 71, cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet o kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapbon 2023.12.29-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkozdk, és az Alap egyik eszkize esetén sem kerUit sor g Kbftv. 128.§
szerinti, oz illikviddé valt eszkézok a befektetési alap portféligjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek o befektetési

jegyek dllomanydn beliil torténd elkillonitésének alkalmazdsdra.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megdllapodasok

Az Alapkezeld o jogszabalyi elirasoknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjoinak likviditdsi kockbzatat,
valamint, hogy az Alop befektetéseinek likviditasi profiljo megfeleljen az Alop kotelezettségeinek. Az Alopkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és o visszavaltasi politika oz Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymadssal.

Az ABA aktudilis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkaimazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Algp befektetési politikdjanak 2022. decemberi valtozdsa nyoman a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus
mutaté kiszamitdsahoz haszndlt maltbeli adotok, o jogszabaly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategériaba térténd besorclGsa Osszefllggésben van azza!,
hogy uz Alap &ltal eszkozolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolyasolhatjak. A
szintetikus mutatd szdmitdsanak a modszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiokban

feltiintetett értékekkel nem Gsszehasonlithatd.

Az Alupkezelé o targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjat hasznaita o piaci kockdzat mérésere, a kockaztatott értek

mutatok szamitdsahoz,

T o
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd
vdltozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidak tjbdli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege

a) Ateljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettositott kockdzati
kitettsége nem halodhatjo meg oz Alop Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

¢) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 9188%
XIl. A beszamoldasi iddszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdani
események

Elgszor o COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, mojd oz orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hotdsara o
makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok Eurdpaban, de kiléndsen a kbzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kivetden, amely események kizvetett hotdsa a mérleg fordulénapja el6tti iddszokbaon elsGsorban a kiemelkedden magas
hozai és uz érdemben mogasabb globdlis infldcias kérnyezetben, illetve a jelentfs jegybonki szigoritdsban, annak nyomén pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kilondsen oz év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatésok
részben mar enyhiilében voltak, mind az inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szdmottevden csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csokkend iiteme, illetve a magas, de csékkend kamatszint pedig végiil inkdbb pozitiv
hotéssal volt a hazai lakossag megtakaritasi hojlandosagara, a befektetési alapok erds részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magosabb kamotkérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt oz eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tdbb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurdpdaban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bdr ezekben az esetekben jelentds egyedi hotdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetSen a tozsdel Grfolyamokra is hatdé pdanik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig ujra erdsdditt a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyom emelkedése is tiikrozott.

A beszamoldsi iddszakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebhdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezdk - oz Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a haboras konfliktus és az inflacid olokuldsa, o bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzotok és
geopolitikai valtozdsok hatdsoi teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockédzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrgsainak értékelésére, s melyek o mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentéshen igy tovabbi kbzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alopkezeld vezetése ugyanakkor a jovoben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vaitozasokat és azok

esetleges hatasait, szilkség esetén végrehajtjo a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25. _
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Simon Péter  Varadi Zoltan

Roiffeisen Befektetési Alupkezel$ Zrt,
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