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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgélatat, amely éves beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegb6] — melyben
az eszkdzOk Osszesen 1.662.770 E Ft, a targyévi eredmény 53.643 E Ft veszteség —, és az ugyanezen
iddponttal végzddo lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végzéds iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsglatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink boévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-td] (az
,»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamara ,A kOnyvvizsgdléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a
nemzetkOzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleménylinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egy€b informéciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelés az iizleti
Jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban t5rténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas éllitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmolGjaval és a szamviteli torvény vonatkoz6 elirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabdly az Alap szdméra nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoéban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezel6 vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhaté és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdséra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszdmolo Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozéas folytatdsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valé feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akdr csalasbol, akér hibabdl eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossig magas
fokui bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozé6 — Magyarorszgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezé lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszdmol6 akar csalasbol, akéar hibabol eredd lényeges hibas
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljilk az Alapkezels vezetése altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jvobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo 4tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgald iigyletek és események valds bemutatésa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitsait, beleértve az Alapkezelé 4ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2025. ﬁprilis I28. &L
(&Jl\/ :

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgélé és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsad6 Kit.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy Ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007379
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
l. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiildnbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B/ Forgéeszkézék
l. Kbvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kulfdldi pénzértékre sz616 kévetelés értékelési kiilénbozete
4 Forintkovetelések értékelési kiildnbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkozok
2 Valutq, devizabetét értékelési kiildnbdzete

C / Aktiv idébeli elhatdroldsok
1 Aktiv idébeli elhatdrolas
2 Aktiv id6beli elhatdrolds értékvesztése (-)

D / Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke

I. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszava@sdrolt befektetési jegyek névértéke (-)

Il. Tokevdltozds (t6kenévekmény)
1 Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbdzete
2 Ertékelési kiilénbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 (zleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kételezettségek

I. Hosszu lejarata kotelezettségek
ll. Rovid lejarata kotelezettségek

Il Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbdzete

H/ Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2025. aprilis 28.
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Simon Pétarddnos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Eredménykimutatds

eFt eFt

2023, 2024.

| Pénziigyi miiveletek bevételei 16 627 16 553

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 126 569 48 097
lil Egyéb bevételek 62 4
IV Mkodési koltségek 24 330 21357
V Egyéb raforditdsok 866 746
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -135 076 -53 643

Budapest, 2025. Gprilis 28.

SN e

Simon Péteryanos Vdradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.




Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2024, december 31-ével végz6dé évre

1. Altalénos gazdélkodési kériilmények

A Raiffeisen Filmtémogatdsi Alap (tovabbiakban: Alap) 2005. augusztus 11-én keriilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF-ndl 3 milliard forint indulé
sajét tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1Ft. A PSZAF hatdrozatszéma: E-1Il./110.271-1/2005. Az Alap nyilt végi befektetési alap.
Névvdltoztatasra keriilt sor a PSZAF E-111/110.271-3/2008. s2Gmu hatdrozat alapjén.

Az Alap 0j neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatdlyba Iépés napja: 2008. jalius 11,

Az MNB a H-KE-lIl-467/2016.s2. hatérozatdban 2016.05.10-én engedélyezte az Alap Ujabb névvaitozdsat és a kezelési szabdlyzatdnak médositasat.
Az Alap 0 neve 2016.05.19-t61: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Az MNB a 2021.12.30-4n kelt N-KE-I1l-482/2021.s2. hatdrozatdban engedélyezte az Alap befektetési jegyeinek vételét és visszavéltdsat érinté elszamoldsi és
teljesitési id6tartam 1 nappal térténé csokkentését, amely valtozas 2022.01.06-dn lépett hatGlyba.

Az MNB 2023.02.28-Gn kelt H-KE-1II-102/2023 sz. hatdrozata alapjan oz aldbbi véttozasok léptek hatdlyba 2023.03.30-td):

- a befektetési strotégia megvalSsitdsahoz befektetésként felhaszndlhaté, az Alap Gltal 20%-os stilyndl nagyobb mértékben tarthaté egyik magottes kollektiv
befektetési értékpapir megvélitozott

- az Alap fenntarthatésdggal kapcsolatos nyilatkozatai kiegészitésre keriiltek

Az MNB H-KE-111-341/2024 sz. hatérozata alapjan az alébbi vdltozdsok Iéptek hatalyba 2024.08.28-t6l:
- a Tgjékoztatd és Kezelési szabdlyzat adatai frissitésre keriiltek

- a befektetési szabalyok médosultak

- a portf6li elemei értékelésére vonatkozé szabdlyok médosultak

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezd PSZAF hatérozat szdma és kelte:
«A" sorozat: E-111/110.271/2005, 2005. augusztus 02. «B" sorozat: E-1I-436/2010. 2010. oktéber 27,

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: drupiaci alap

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll.
Ausztriéban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezet banki szolgdltatok.

Az Alap, kdnyvvizsgdlattal alatdmasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,
elérhet6sége a kovetkezé: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltan 1117 Budapest, Bir6 Laszlé J6zsef krt.15. B Iph 4.em 1o

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Az Alap kdnyvvizsgdlatra kotelezett.

Kényvvizsgdlo tarsasdg: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.

Bejegyzési szdm: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy Gt 84/C.

Kamarai tag kényvvizsgald: Molnér Attila

Bejegyzési szdm: 007379

A szamviteli szolgaltatds kérébe tartozé feladatok

irGnyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

Regisztrdciés szam: 163363

2. Befektetési politika, az sszegydjtétt téke felhaszndldsanak célja és médja

Az Alap befektetési céljo, hogy a nemzetkézi nyersanyag piacok teljesitményét kizvetitse a befektetési jegy tulajdonosok felé alapok alapja konstrukcién keresztiil,

Az alapok alapja konstrukcié lehetdvé teszi oz Alapkezelé szimdra diverzifikdlt portfélié kéltséghatékony kialakitasat egy a nemzetkdzi mezényben kisebb mérettinek
szamit6 adott esetben akdr passzivan kezelt, vagy pusztan egy mogottes alapba fektetd Alap esetében is.

Az Alapkezel6, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositasaig a likvid és szdrmaztatott eszkézokon, illetve egyéb Gllampapirokon és részvényeken feliil
kizérélag a Kezelési Szabdlyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t&kéjét.

Az Alap tékenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t8kendvekménye az Alap befektetési politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges
megsziinéséig Ujrabefektetésre kerill. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékenivekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltdsa

révén realizdlhatjdk.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem tdrsadalmi jellemzéket elémozdité céllal és
stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbél fenntarthaté

befektetések megvaldsitGsa. Az Alap sem fdldrajzi sem specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

1/ 13 oldal



Az Alapkezel$ az Alap tokéjét likvid eszkdzokdn és egyéb dliampapirokon feliil féként drupiaci kitettséget nyGjto tézsdei illetve t6zsdén kivilli befektetési alapok jegyeibe,
illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt Magyarorszdgon kiviil kibocsétott, valamint forgalmazott eszkbzékbe
{els6sorban befektetési jegyekbe) fekteti be.

Az Alap a trvényi szabalyozdsnak megfelelSen fedezeti és befektetési céld szarmaztatott Ggyletet is kéthet, amely a portfoli6 hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtdsa és dintése alapjn, a térvények és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok
betartdsa mellett alakitja ki oz Alap forrésainak felhasznaldsi médjat, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld véarakozdasainak
megfelel§ jdvébeni kockézatok és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezel§ az Alap sajdt t6kéjét kizdrélag az aldbb felsorolt befektetési eszkdzokben tarthatja:

1. Allampapirok: dllampapir-kibocsaté dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2. Részvények: devizabelfdldi és devizakiilfdldi tarsasagok dital kibocsdtott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy
forgalmazott, illetve EGT-Gllam egyéb rendszeresen miikddd, elismert, nyilvéinos, szabdlyozott piacan forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok. Harmadik orszag
tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen mikads, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan forgalmazott tagsagi jogokat megtestesits
GtruhGzhaté értékpapirok. 1éven beliil forgalomba hozott tagsagi jogokat megtestesits dtruhdzhaté értékpapirok.

3. Bankbetét: latraszolé, illetve lek6tétt bankbetétek (forintban és devizéban).

4. Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
Az Alap 50%-o0s minimum ardnyban és 90%-os célaranyban fektet USD-ben, illetve EUR-ban denomindlt befektetési alapokba, amely utébbiak deviza pozicidja ~ az
Grupiacok sajdtossdga miatt - ugyanakkor jellemz&en szintén USA dollar.

5. Szérmaztatott eszkézék: szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldsi eszkdzoket,
tovabba a tézsdén kiviili, nem szabvényositott szarmaztatott pénziigyi eszkd26k (OTC szérmaztatott tigyletek). Ide sorolandék specidlis derivativ eszkdzként
a certifikdtok is. Alap szérmaztatott iigyletet kothet akar fedezeti (kockazat csékkentési), akdr befektetési céllal.

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza oz egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

[Porttolis elem Maximélis és minimalis arény
Max Min Terv
Allampapirok sszesen 20% 0% 0%
Szabadlyozott ! piucrf: bevezefett  vagy] 20% 0% 0%
forgalmazott dllampapirok
egysb  rend. mukodo,
ilva balyozott  piacé 20% 0% 0%
Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
IRészvények és cerfifikéiok 20% 0% 0%
[Betét 20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 10%
Deviza betét 20% 0% 0%
|Kotlektiv befektatési értékpapirok 100% 80% 90%
Sz?rrr’\uztalin’ ‘ugyllelalk’ ﬁ"g?'?leml’)e vételével 200% 200% 0%
Szdrmaztatolt eszkdzok dsszesitett piaci értéke 5% 5% 0%

3. Szdmwviteli politika ésszefoglaldsa

3.1. Szémwiteli irGnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl s2616 2000. évi C tdrvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrd! és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi térgyd
térvények médositasdrol s2616 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagaird!
52616 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. el6irésai alapjén és a Magyarorszdgon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Jelentds Gsszeg hiba: ha a hiba feltrdsanak évében, a kiilénbozs ellendrzések sordn, egy adott lizleti évet érintéen (évenként kilén-kildn) feltdrt hibak és hibahatdsok
- eredményt, sajdt tokét ndvelS-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) dsszege meghaladja a szamviteli politikiban meghatdrozott értékhatdrt.

Minden esetben jelentds ésszeg a hiba, ha a hiba feltarasdnak évében az ellenbrzések sordn - ugyanazon évet érintSen - megdllapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajot tokét ndveld-csdkkentd értékének egylttes (elGjelts! fliggetlen) 8sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a
mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap fébb szamviteli irGnyelveinek dsszefoglalasdt és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszamolé szempontjabdl kivételes nagysaganak tekinti azon bevételeket és kiadGsokat, melyek éves szinten a mérlegféssszeg 2 szézalékat meghaladjdk,
valamint kivételes el6fordul@stnak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos iizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszdmolé sorndl részletezi,
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3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFt) kertit kimutatdsra.
A mérlegkészités ddtuma: 2025. janudr 31.
3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelési eljdrasokndl - a Szdmviteli Térvény, és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szdmwviteli politikGjaban régzitettek az irényadéak.

Alald

Az Alap az eszkdzeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok ért az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelben torténik.

Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam kiildnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kdzvetlenl a tékenévekménnyel szemben keriil elszémoldsra,

Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alapkezel6 az éves beszémoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban rogzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely a targyévben
2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2024. december 31-re, az Alopkezel az utolsé elérhetd piaci Grat alkalmazta az eszkdzok piaci értékének

meghatdrozdsdhoz.

A portfélid értékelésének elvei a kivetkezk:

Az els6dleges forgalmazéi rendszerben szerepl, az elsédleges forgalmazék kételez6 drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirok értékét az
AKK dital nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szémtani dtlagaként meghatdrozott kdzép arfolyam alapjan, az idGardnyos felhalmozott
kamottal névelve kell értékelni. A szGmitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hidnyaban oz értékelést megelézd, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi napon -

az AKK Gltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllompapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott Gllampapir egyéb ok miatt
illikvid min6sitést kapott, a T napra vonotkozé arfolyamot az Arazdsi Bizottsdg (AB) Gltal meghatdrozott dron, kdtvények esetében az id6aranyos - T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmozéi rendszerben szerepld Magyar Allam dital kibocsatott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideji dllampapirok értékét az AKK 3
hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében az idSardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl hosszabb
hétralévé futamideji dllampapirok az elsGdleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar kdzépértéke és a T napig
megszolgdlt idéaranyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az elsédleges forgalmazoék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé els6dleges forgalmazbi
Grjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd 4r és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegeként kerliinek értékelésre.

Amennyiben az els6dleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dliampapir egyéb ok miatt
illikvid minGsitést kapott, a T napra vonatkozé Grfolyamot az AB dital meghatdrozott Gron, kétvények esetében az idSardnyos - T napig - felnalmozott kamattal

ndvelve kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazoi rendszerben nem szerepl6 és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé Grfolyamaét az AkK
3 hénapos referencia hozama alapjén, kdtvények esetében az idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepl6 és 92 naopndl hosszabb hétralévs futamideji dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamat a kdvetkezd

pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

i Kilfldi .
Nyilvdnos értékpapir-forgalomban szerepl dllampapirok piaci értékét oz adott értékpapirok legfébb mdasodlagos piacdnak tekinthets tzsdén vagy OTC piacon

kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mdas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1 napi zar6arfolyom alapjdn kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni.

Amennyiben a T-1napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legf6bb mdsodiagos piacdnak tekinthets t6zsdén vagy OTC piacokré!
arfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi zarédrfolyam alapjdn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek Grat az adott
dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az Arazdsi Bizottsag
(tovabbiakban: AB) Gltal meghatdrozott Gron, ktvények esetében az idSarényos - T napig - felhalmozott kamattal nvelve kell értékelni. Amennyiben az adott
értékpapirokra netté drfolyamot kdzdinek, és igy az utolséd napi zaré-érfolyam nem tartalmazza oz el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat dsszegét,
illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjdn kerill kiszamitésra, gy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez.

n; kpapit
A Budapest Ertékt6zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni. Ha a T-1napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zdréarfolyam nem 6llapithaté meg, tgy az utolsé forgalmi nap
26réarfolyamat kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kiilféldi t6zsdére bevezetett részvényeket oz Ertékeld Gltal meghatdrozott professziondlis
odatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt T-12za6ré drfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tébb t6zsdére is be van vezetve,
oz értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasdrldsra kerdilt.
Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a
T napra vonatkozé Grfolyamot oz AB dital meghatérozott dron kell értékelni.
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n keresk k (ET|
Az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kbzélt T-124r6 Grfolyom. Amennyiben az adott érték papir
tdbb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasartdsra kertilt.
Amennyiben még nem volt t5zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minSsitést kapott, a
T napra vonatkozé Grfolyamot az AB éltal meghatdrozott dron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérhetd nettd eszkézérték adhat.

n it végd koflektiv befek! i fr
Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dital kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelje/forgalmazéja dital
kézzétett utols6 napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkézérték alapjén kell meghatérozni. Kilfoldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékels dltal meghatarozott professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzoit legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték
alapjan kell meghatérozni. Az adott alap forgalmazdsénak tartés felfiiggesztése esetén az AB donthet az egy jegyre juté netté eszkbzértéknél alacsonyabb érfolyam
alkalmazdsérol (feltételezve, hogy a nett6 eszkozérték a felfiiggesztés ideje alatt is kiszamitdsra keriil).

ilvan: Vi llektit Kk i e
A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

Betét

A lekétott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni.

A nett6 eszkdzértéket a ldtra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidding.
tel .

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatarozasra:

Az Alop létrehozasdval kapcsolatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli,

Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeriil6 koltségek és dijok id6aranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idSpontjdban keriilnek oz Alapra terhelésre.

Az dllamkétvények vételekor a megvasarolt kamatot bevétel csdkkentd tényezéként szdmolja el az Alap. Az eladéskor az eladott kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési killsnbszetbs! szérmazé tékendvekményként szamolja el az Alap

az értékpapirok értékkilénbozetével szemben,

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.5 (8) bekezdésével

dsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn oz Gzleti év mérlegfordulénapjdn fenndlld és a mérlegkészités id6pontjdig pénziigyileg nem rendezett,

hdrom hénapon tuli lejarata kivetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesénként,

az ellegként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek aktiv id6beli elhatdroldsa kbzott 1évd kovetelésjellegh tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell
elszdmolni - a mérlegkészités idGpontjaban rendelkezésre dll6 informaciok alapjén - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérilG 6sszege
- veszteségjellegi - kilénbdzet Gsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killdnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Osszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilf6ldi pénzértékre sz616 kiveteléseket, ill. a devizakételezettségeket azok bekerilésekor MNB deviza arfolyamon szémitott
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizetett forintésszegben - és a szdmviteli politikdban rogzitett médon, az értékelés
napjan a devizaeszkdzok és -kotelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszdmitott értéke kdzotti kiildnbdzet dsszevont

egyenlegét az eredménykimutatdsban szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazés névértékben az indul6 tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az értékelésbsl adédé - kilnbdzet a tékendvekményt vdltoztatja.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portféliéjaro!

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kilkamat Ertkilegyéb Gsszeg eFt-ban
CRBU GY EUR 388857 0 2744 416 271
XAAG GY EUR 578773 0 7699 586 472
XSVT GY EUR 483867 0 14804 498 671
Osszesen 1451497 [} 49 917 1501414
Ertékpapirok dsszesen 1451497 0 49 917 1501414

4.2 Pénzeszk(z0k részletezése

Az Alap a devizds tételeinek 6sszevont Gtértékelési kilonbozetét a beszamolébon az eredménykimutatdsban szerepelteti ennek 8sszege 2023-ban 60 e Ft

arfolyamveszteség voit, mig 2024-ben 659 eft drfolyamnyereség.

Folydszamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszamla USD

4.3. Kévetelések és kdtelezettségek részietezése

Kovetelések (adatok eFt-ban)

Kotelezettségek (adatok eFt-ban)

adotok e Ft-ban

4.4. ElhatdrolGsok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv id6beli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

Kéltségek passziv idGbeli ethatdroldsa (adatok eFt-ban)

2023.12.31 2024.12.31

121582 139 347

24279 21402

19 377

Osszesen 145 880 161126
2023.12.31 2024.12.31

Befektetési jegy forgalmazas kivetelés 89 158
Osszesen 89 158
2023.12.31 2024.12.31

Alapkezelési dij 1169 1392
Letétkezelési dij 96 14
WARP tranzakcids dij ne 106
Szamwviteli szolgdltatas 199 199
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 590 650
Befektetési alap kilénadd 198 194
Osszesen 23N 2655
2023.12.31 2024.12.31

Folyészdmla kamat elhatdrolds n 24
LEI kéd fenntartdsi koltség 75 48
Osszesen 146 72
2023.12.31 2024.12.31

Kodnyvvizsgdiénak fizetend6 dij 591 650
Felligyeleti dij (MNB) 139 136
Osszesen 730 786

4.5. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb idejd kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hiteit vehet fel 3 hénapndl rovidebb futamidére, melyhez jogosult évadékot nydjtani.

Az Alap kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat.
Az Alap tekintetében oz Alapkezel§ téke- és/vagy hozamgarancidt nem vallal.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vdllait garanciét és kezességet.
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4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjdn késziti a mérlegét és az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2023. 2024.
Kapott osztalék 3 n
Folyészamlakamat 10 542 6312
Arfolyamkiilonbozet 6054 5678
Ertékpapir értékesités Grfolyam nyereség 0 4552
Osszesen 16 627 16 553
Pénziigyi miiveletek raforditGsal részletezése ( e Ft-ban)

2023. 2024.
Arfolyamkiilonbozet 14107 941
Ertékpapir értékesités drfolyam veszteség 12462 47 156
Osszesen 126 569 48097
A miikddési kditségek részletezése ( e Ft-ban)

2023. 2024.
Szdmviteli szolgdltatds 2393 2393
Alapkezelési dij 16 821 14723
Letétkezelési dij 1383 1204
LEl kéd fenntartdsi koltsége 40 27
Konyvvizsgdlonak fizetend6 dij 1181 1299
Feliigyeleti dij (MNB) 656 602
WARP dij 764 450
Bankforgalmi jutalék 76 23
Ertékpapir mozgatds koltsége 1016 636
Osszesen 24330 21357
Egyéb bevételek (e Ft-ban)

2023. 2024.
Egyéb bevételek 62 4
Osszesen 62 4
Egyéb raforditdsok (e Ft-ban)

2023. 2024.
Befektetési alapok kiildnaddja 866 746
Osszesen 866 746
4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek széma

Datum "A" sorozat" "B" sorozat Osszesen
2023.12.31 729 976 377 19 568 604 749 544 981
2024.12.31 680 561593 16 559 796 697 121389

4.8 Az Alap Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-dra vonatkozdan a 2024.12.31-i adatok alapjén

Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve Netté eszkdérték (HUF) eszkozérték (HUF)
"A" sorozat 1619 816 946, 2,380118
"B" sorozat 40 383153 2,438626
Osszesen 1660 200 099 -
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S. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel 8ség alakuldsénak bemutatésa

A sajat toke részletezése (e Ft-ban) 2023.12.31 2024.12.31
I. Indulé toke 749 545 697 121
Kibocs. bef. jegyek névértéke 7831732 8035 609
Viszavés. bef. jegyek névértéke -7 082187 -7338488
. Tokevdltozds (tokendvekmény) 747 202 962 208
Visszavas. bef. jegyek bevondasi értkil. -33285 -84 254
Ertékelési killonbozet tartaléka -269 701 49917
El626 évek eredménye 1185 264 1050188
Uzleti év eredménye -135 076 -53643
Sajat téke 1496 747 1659 329

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kdzotti eltérések okainak meghatéarozéasa:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmolé 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra éptil, addig a portfolio jelentés szamai 2025. els6 forgalmazdsi napjan,
mint nyit6 érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utols6 forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjén.
A kitelezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2024. évi kdltségek és

kotelezettségek kertilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

(eFt-ban)

Beszémold Portfélid jelentés Kilonbozet

Sajat téke / Nettd eszkdzértek 1659 329 1660 200 an

H6nb e

Folyészdmla 161126 161126 0
Ertékpapirok 1501414 1501414 0
Kovetelések/Aktiv iddbeli ethat. 230 732 502
Kotelezettségek/Passziv id6beli elh. -3441 -3072 369

A 2024.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szémolt folyészamla kamat killsnbbzete 24 e Ft

A beszémoldban a koltségek aktiv id6beli elhatdrolasa kdz6tt kerilt kimutatasra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkoz6 része, a netto eszkézérték
kimutatasban ez oz 6sszeg 51 e Ft.

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltds Gsszevont egyenlege) kivetelés jellegil, ezért a beszdmoldban ez az 6sszeg kovetelésként szerepel.
A portféli6 jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavaltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltds a kotelezettségek kbzott szerepel.

Az ebb6l ad6do eltérés 475 e Ft.

7. A beszdmoldsi id6szakot érinté, illetve a mérlegfordulénap utani események

ElGszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogozdasdagi és geopolitikai kockazatok
Eurdpdban, de killondsen a ké2ép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek a 2020. év elejét kivetben, amely események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapja
elétti id6szakban els6sorban a kiemelkedSen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflacids kdrnyezetben, illetve a jelents jegybanki szigoritésban, annak
nyoman pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiitségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl ezen negativ hatdsok enyhiilni kezdtek, mind az infldcié
iteme, mind a jegybanki szigor szémottevéen csékkent az év végére, a befektet6i bizalom pedig helyredlit. A pénzromlds (iteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis
folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az Grnyomds, ami lehetdvé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai
elndkvalasztast kdvetd idészak valtozdst hozott a tékepiacokon a tengerentili gazdasdgpolitikai és geopolitikai irany kiszémithatdsdganak csokkenése nyoman, ami
elsésorban a ndvekvé drfolyam ingadozdsban 6ltott testet.

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas
deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csokken6 kamatkilonbozet miatti sériiiékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasara
kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsdkkentési ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas teme, illetve a gyengiils forint dsszességében
pozitiv hatdssal volt a hazai lakossdg megtakaritasi hajlandésdgdra, amely kornyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utdn bekdvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentSs tékepiaci turbulenciGhoz vezet6 vilaggazdasdgi esemény az Uj, szdmos orszaggal vagy régidval szembeni
biintet6 jellegti vdmtarifék bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dital, amit szamos ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés
USA-ba torténd visszatelepitésének 6sztonzését jelditék meg, csokhogy a vémok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst oz Egyesiilt Allamokban

és noveli a bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzashoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédé orszadgokban kordbban felépiilt

termel6 kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra atiranyitani. EbbSl kifoly6lag a kibontakozé vémhdbord er6sen negativ hatdssal lehet a vildggazdasag egészére.
Ugyanakkor valészinlsithet6, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci
reakcidkat illetGen is. A beszmol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét érintette és révid
id6n bellil bekdvetkezd szélsbséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei értékének szamottevs csokkenéséhez vezettek, a kezelt
vagyonra (az Alapbd! térténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének idSpontjdig.

A beszdmoldsi idészakot kdvetden - bér tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl
kifoly6lag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat elGidézni képes tényez6k - az Alapkezel vezetése nem azonositott az Alapra jelentSs hatast gyokorl6 eseményt.

Bdr a hdborus konfliktus és oz inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok, kéziiliik is elsésorban oz éppen kibontakozé
vamhdbord, valamint és geopolitikai vGlitozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhet6k elére, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa
jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovabbi kbzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az AlapkezelS vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan
figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfelel intézkedéseket.
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Mutaték: (ldsd 1. sz. mellékletl)

1. Befektetett eszkdzdk az Gsszes eszk6z6kh6z

2. ForgdeszkbzGk az Gsszes eszk6z6khbz

3. Sajdt téke ardnya az sszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez

4. Hosszt lejdraty kotelezettségek
a/ a HLK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékietben taldlhaté.

A "Cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taldlhaté.

2023, 2024,
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99.79% 99,79%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatés a 4. sz. mellékletben taldlhaté.

Budapest, 2025. aprilis 28.

0

Simon Péter Janos Véradi Zoitan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. mellékiet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6zdk oz Gsszes eszk6z20khé2

Befektetett eszkoz

2024.12.31

= 0

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgbeszkozbk az ésszes eszkdzokhoz

Forgbeszkdz+Aktiv idSbeli elh.

= 1662770

= 1662770

100,00% Osszes eszkoz

3. Sajat téke ardnya az Osszkotelezettséghez + sajat tékéhez

= 1662770

Sajét téke = 1659 329
99,79% Forrasok Gsszesen - 1662770
4. Hosszi lejérati kdtelezettségek
a/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ asajdt tékéhez
af
Hossz( lejaraty kételezettségek - 0
0,00% HosszU le]. KO, + Sajat toke - 1659 329
b/
Hosszu lejaratu kotelezettségek = 0
0,00% Sajat toke - 1659 329

Budapest, 2025. Gprilis 28.

© ¢

Simon Péter JM

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.

Vdradi Zoltén
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2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

1. Hiteldllomany dsszetétele

Il. KbItségek dsszetétele

Pénziigyileg realizalt

2024,

eFt-ban
0

eFt-ban
18 110

Eiszamolit Elhatdrolt/ szdllitok Pénzligyileg realizalt
Alapkezelési dij 14723 1392 13331
Letétkezelési dij 1204 14 1090
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 27 v] 27
Koénywvizsgdlénak fizetend6 dij 1299 1300 -1
Szamviteli szolgdltatds 2393 199 2194
Feliigyeleti dij (MNB) 602 136 466
WARP dij 450 106 344
Bankforgalmi jutalék 636 o] 636
Ertékpapir mozgatds kéltsége 23 [+] 23
Ossz 21357 3247 18 110
1. Ertékpapiralap vagyondnak megoszidsa Sajét t6ke 1659 329 eFt-ban
ill. %-ban
Iddszak nyitédliomany Id6szak zdrddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 145 880 161126 9,71%
Idészak nyitédllomany Id6szak zdrédllomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. MegoszIas
Befektetési jegyek 1353 343 0 1501414 0 90,48%
CRBU GY 375 608 416 271 25,09%
XAAG GY 524708 586 472 35,34%
XSVT GY 453027 498 671 30,05%
Részvények 390 [} 0,00%
ORASCOM CONT 183 0 0,00%
NBK GEE Il 207 0 0,00%
Id8szak nyitédllomdny ld6szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Kdvetelések 89 158 0,01%
Aktiv id6beli elhatdrolas 146 72| 0,00%
Kotelezettségek és passziv idGbeli
elhatdroldsok -3101 -344 -0,20%
Osszesen 1353733 143 014 1501414 157 915 100,00%

Budapest, 2025. dprilis 28.

NN
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Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatds

I. Szokdsos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUGké&dési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) £
Elszdmolt amortizdci6 +
Elszamolt értékvesztés és visszairgs +
Elszémolt értékelési kitdonbozet +
4.0. Elszémolt értékelési kiilonbozet korrekcid +
Céltartalék képzés és felhaszndlds kildnbozete +
Ingatian befektetések értékesitésének eredménye ¢
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye ¢
Befektetett eszkdzok Gllomanyvdltozdsa +
Forgbeszk6zok dllomdnyvadltozdsa ¢
9.0. Ertékpapirok dllomdnyvditozdsa +
10. Révid lejaraty kételezettség dllomdnyvdltozdsa +
1. Hosszu lejarata kitelezettségek Gllomdnyvaltozdsa +
12. Aktiv iddbeli elhatdroldsok dllomdnyvaltozdsa £
13. Passziv idébeli ethatéroldsok dllomdnyvdltozdsa £

pwnN S

©©No !

11, Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkodz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
19. Kapott hozamok +

. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkbz-vaitozds (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
19. Hitelfelvétel +

22, Befektetési jegy visszavaltdsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcson felvétele +

25, Hitel, illetve kolcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzbk vdltozdasa (itlilil, sorok) *

Budapest, 2025. dprilis 28.
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2023,
e Ft-ban

-1319482

-135107
o}

(o}
269701
-269 701
o}

o
Nn2462
(o]

10 996
o]

-1308 104
0]

86

185

296 064

0]

[¢]

(o]

-762 501
1058534
31

-483 516

156 624
o]

(8]
-640140

[N}l

-1506 934

.

NN

Simon Péter Jahes) Véradi Zoltan
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2024,
e Ft-ban
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0
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0
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0
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4, sz melléklet

| Portfolié jelentés 1
Alapadotok:
Alap neve, lajstromszdma: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja,1111-154
AlapkezelS neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2024.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): 1619 816 946
Egy jegyre jutd NEE: 2,380118
Darabszém: 680 561593]
B sorozat
Sajot toke (Ft.): 40 383 153
Egy jegyre juto NEE: 2,438626|
Darobszam: 16 559 796)
t etté eszkdzérté tdrozds
ezer Forint
|. KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték 1 %
1/1. Hitelallomdny (6 ) |
i Osszeg/Erték | %
1/2. Egyéb katel égek (6 ): -3072] 100,00|
Alapkezel6i dij miatt -1392] 45,31
Alapkezeldi dij miatt (A sorozat) -89 2,9)
Alapkezeldi di‘l miatt ( B sorozat } 0 0
Letétkezeldi dij miatt -121 3,94
Bizomdanyosi dij miatt 0| [})
Forgalm. ktg. miatt [s) [}
K6zzé li ktg. miatt 0 0
Rekldm ktg. miatt 0 0
Koltségként elszamolt eqyéb tétel miatt -1470 47,85]
Egyéb - nem kéltség alopu - kotelezettség 1] 0
1/3. ] Céltartatékok (& ) 0 0|
1/4. ] Passziv iddbeli elhataroldsok (Gsszes): 1 | 0|
Tve T9eK5 ] ~3072] 100,00
1. | ESZKOZOK 0ssze9_/Erték % |
[ 11/1. | Folyészamla, készpénz (6 ) 161126 9,69)
Raiffeisen Bank / EUR 21402 1,29
Raiffeisen Bank / HUF 139 347| 8,38
Raiffeisen Bank / USD 377 0,02]
11/2. | Egyéb kdvetelés (6 ) 684 0,04
D2375273 LEI kdd Asset/ 51| 0,00
U2438426 RBH Asset/ 633 0,04
1I/3. Lekotott bankbetatek (Gsszes)] Bank Futamidé Osszeg/Ertek %
[1) 0|
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésu (dsszes): 0| 04
)
/3.2, | zshonupnu- hosszabb lekotesu 0 o
o]
1 Megn. ] Devizanem | Névérték | Osszeg/Erek 1 %
11/, | Ertékpapirok (6 ) | | 126] 1501 414] 90,27
11/4.1. Allampapirok {6sszes): 0] 0
1I/4.1.1. Kdtvények {Gsszes): 0] 0 [})
[}
1/4.1.2 | Kincstérjegyek (Gsszes): | 1 | o] o] 0
| | | ] | 0
/443, | Egye: LT L 0 o
0
11/4.1.4. T«uifoldi Gllompapirok (sszes):| | | [ o] 0|
| | | 1 | ol
Waz. I E °z;3.: jg‘" — egyeg [ o I I 0 oI 0
1/4.2.1, | T6zsdére b t (5sszes): | | 1 of o] 0|
| | | | 0
1/4.2.2. TKiilfoidi kotvények (5sszes): | 1 1 o] [0 0|
| | | | | 0
11/4.2.3, | Tézsdén kivilli {5sszes): 1 1 1 of of 0|
| | | | | 0
11/4.3. | Részvények (6sszes): 1 1 1 of o] [0
11/4.3.1. T Tozsdére bevezetett (dsszes): | T | o] o] 0
| | | 1 I 0
1/4.3.2, [ Kiifoldi részvények (osszes): | 1 1 o] o] 0
| | | | | 0
11/4.3.3. ] Tézsdén kiviili (Gsszes): | | 1 [ 0] 0|
| | | | | 0|
11/4.4. | Jelzdloglevelek (6sszes): 1 | 1 of of 0
11/4.4.1. ] T6zsdére bevezetett (Ssszes): | 1 1 0] o] 0
| | | | 1 [
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11/4.4.2. ] Tozsdén kiviili (Gsszes): 1 | 1 o] o] o_I
| 1 | | 1 0

[11/4.5. [Befektetési jogyek (6sszes)| | I 126] 1501414 90,27
11/4.5.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 12§| 1501414 90,27
CRBU GY [LU1829218749] EUR| 43 4_1 270 25,03

XAAG GY [IEO0BYXYX521] EUR| 501 586 473 35,26)

XSVT GY [LU0460391732] EUR 33| 498 671] 29,98

11/4.5.2, ] T62sdén kivili {(5sszes): | 1 1 o] o] 0|
| | | | | 0|

11/4.6. TKarpétiasi jeg@sszes): | | 1 | of 0
1 I I I 1 |

|

5. LA T U T T TS 0 48I o,ooI
REAK EUR Current account % 0,0g|

REAK HUF Current account 45] 0,00!

REAK USD Current account o] 0,00

/6. I L R :, 0 0 o
0

| [ Eszkozok osszesen: 1 1663272] 100,00]

Budapest, 2025. Gprilis 28.

-~ A

\

Simon Péter Janos

~J

Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Uzleti jelentés 2024.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2024.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezelb neve:
Székhelye:
Forgalmaz6 neve:

Székhelye:

Kényvvizsgald Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgdlé neve
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1MNM-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Gt 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvégti értékpapir alap
ABAK iranyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kdzvetitse a befektetSk felé alapok alapja konstrukcién keresztiil Ggy,
hogy agrdrtermékekre vonatkozé kitettséget sem kozvetve, sem kdzvetlenil nem szerezhet. Az Alap teljesitményét leginkdbb az
energiapiaci termékek arfolyammozgdsa befolydsolja. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at Magyarorszdgon kivil kibocsdtott,
valamint forgalmazott eszkdzokbe (elsésorban befektetési jegyekbe) fekteti be. Az Alap féként arupiaci kitettséget nydjté tézsdei
(ETF), illetve tézsdén kiviili befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tékéjét, azon felll

elsésorban likvid eszkdzoket, dllampapirokat, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*

2024.12.31 19,68% 20,73% 2,390363 Ft 2,449008 Ft 1667186 136 Ft
2023.12.29 -17,16% -16,44% 1,997220 Ft 2,028563 Ft 1497 530 510 Ft
2022.12.30 26,80% 27,87% 2,410844 Ft 2,427774 Ft 2356 694 573 Ft
2021.12.31 48,16% 48,26% 1,901365 Ft 1,898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7.82% -7,82% 1,283334 Ft 1,280629 Ft 685482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1392271 Ft 1389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931Ft 402354 897 Ft
2017.12.29 -9,27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
* Kbftv. 6.s2. melléklet, V1. Szerinti adatok
Raiffeisen 2
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Az arfolyamvaltozas szdzalékos mértéke a befektetd altal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok jov6beni hozamaival. A kozolt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016. juniusaban jelentésen megvaltozott.

Il. Vagyonkimutatdas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSG KERESKEDESI NAPON*
2024.01.02.
ins frumentum | Devizonem | 1SN ked | Névirtds ] Eaxkodz értek ] %

Asrubd shatd éntékpopirok 1353732516 90,40
CRBU GY BUR LU1829218749 44 413 375608 100 2508
NBK GRE II. EUR GRS003003038 8 207 08% 001
ORASCOM CONT 8D AEDFXAI4NLLT 1& 182 401 001
XAAG GY EUR EOBYXYXS1 4 700 524 707 84 3504
IXSVT GY EUR LUD480391732 7 200 453 027 020 025
Bonki cgyeniegek 145 974 980 9,75
Folycszamia - ELR 24 288 14 182
Folydazamia - HUF 121688024 812
| Fohdszdmia - USD 18815 900
fgydh s xkSzdk 167 655 0,01
Equeb kowelbsek 167855 001
Osszen eszkix 1 499875 151 100,16
Kdtelorotts dgok -2401 243 0,16

5b ko 2 -2401243 0,16

Ro¥faisen Nyersanyog Alapok Alapjo A sorozot

Nefto esxkd rértdk
Uniak szama
| Bgy jegy re jutS netto eszkizdritk

1457777 990 WUF
729 976 377
1,997021 WUF

Ro#ffaisen Nyersanyog Alopok Alapja B sorazat

Ne#to esxkd réntek
Undok szémo
fgy jegyre jus nettd eszkdzéritk

39 695 918 MUF
19 568 604
2028551 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjin

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamold 2024. januar 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig a portfdlid jelentés szamai 2024. els6
forgalmazasi napjan, mint nyit6 érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utols forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan. A kotelezettségek
kozott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2023. évi kéltségek és
kotelezettségek kerlilnek elszdmolasra, melyek janudr 31-ig ismertté vainak.

(eR-ban)

Beszamolo Portfélio jelentés Kiildnbozet

Sajat toke / Nettd eszkozérték 1496 747 1497 474 727
Kiilénbozet tételesen:

Foly6szamla 145 880 145 880 0

Ertékpapirok 1353 733 1353733 0

Kovetelések/ Aktiv idbeli elhat. 235 262 27

Kotelezett ségek/ Passziv iddbeli elh. -3 101 -2401 700

A 2023.12.31-ig és az els§ forgalmazasi napig szamolt folydszamla kamat kiildnbbzete 24 e Ft A beszamoldban a koltségek aktiv idébeli ethatdroldsa kozott kerilt

kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEl kddok dijénak 2024-2026. évekre vonatkozd része, a nettd eszkézérték kimutatasban ez az Osszeg 78 e Ft.

Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDES|I NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszk&z érték I %
Atruhazhato eértekpapirok 1 3 90,
CRBU GY EUR LU1829218749 42 830,00 416 270 466,00 25,07
XAAG GY EUR IE00BYXYX521 49 691,00 586 472 571,00 35,33
XSVT GY EUR  LU0460391732 33 206,00 498 670 966,00 30,04
Banki egyenlegek 161 173 465 ,
Folyészamla - EUR 21404 245 1,29
Folyészdmla - HUF 139 392 367 8,40]
Folyészamla - USD 376 853 0,02
Egyéb eszkozo 684 043 0,04
Egyéb kévetelések 684 043 0,04
Osszes eszkoz 1663271 511 100,19
[Katelozettségek -3071 312 0,19
%y.%kbtelezenségek -3 071 412 -0,19)
aiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 1619816 946 HUF
Unifok szama 680 561 593
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,380118 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 40 383 153 HUF
Unitok széma 16 559 796
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,438626 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2025. els6é forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2024. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vainak.

(eFt-ban)

Beszdmolé Portfdlié jelentés Kilénbozet

Sajat téke / Nettd eszkozérték 1,659,329 1,660,200 871
Klilbnb6zet tételesen:

Foly6szdamla 161,126 161,126 0

Ertékpapirok 1,501,414 1,501,414 0

Koévetelések/Aktiv id6beli ethat. 230 732 502

Kételezettségek/Passziv id6beli elh. -3,441 -3,072 369

A 2024.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szamolt folyészamla kamat kiildnbozete 24 e Ft A beszdmoléban a kdltségek aktiv iddbeli
elhatdroldsa kozott ker(ilt kimutatasra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozd része, a netté eszkdzérték
kimutatasban ez az dsszeg 51 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kévetelés
jellegli, ezért a beszamoldban ez az Gsszeg kovetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvalik egymdstél a jegyzés és a

visszavaltds, igy a fordulénapi befektetési jegy visszavaltds a kételezettségek kozétt szerepel. Az ebb6l adddo eltérés 475 e Ft.
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lll. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netté eszkozérték

s o

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 729976 377

2024. évben eladott befektetési jegyek 203 877 238

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 253 292 022

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an 680 561 593

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 1619 816 946

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2025.01.02-6n 2,380118

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévS befektetési jegyek 2024.01.02-n 19 568 604

2024. évben eladott befektetési jegyek -

2024. évben visszavdltott befekietési jegyek 3 008 808

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 16 559 796

Portfolié osszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-an 40 383 153

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2025.01.02-4n 2,438626

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhézhaté értékpapirok 1501 414 003 90,44

CRBU GY EUR LU1829218749 42 830 416 270 466 25,07

XAAG GY EUR IEQOBYXYX521 49 691 586 472 571 35,33

XSVT GY EUR LU0460391732 33 206 498 670 966 30,04

Mas szabélyozoftt piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0o 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00

Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1619 816 946

Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 40 383 153 2000

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategériaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzben legaldbb 80%-Gt drupiaci kitettséget nyujté befektetésekbe, a

fennmaradd részt likvid és egyéb eszkozokbe fekteti. 2024 végén az Alap a fenti, tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd

értékpapirnak mindsiilé ETF-be (exchange traded fund) torténd befektetésének részaranya 90,44% volt.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellendrzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldasa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 16,553
Kapott osztalék n
Folyészdmlakamat 6,312
Arfolyamkiilénbézet 5,678
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 4,552
Pénziigyi miiveletek raforditasai 48,097
Arfolyamkiilénbozet 941
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteséc 47156
Egyéb bevételek 4
Egyéb bevételek 4
A miikodési kdltségek 21,357
Szamviteli szolgdltatds 2,393
Alapkezelési dij 14,723
Letétkezelési dij 1,204
LEI kéd fenntartasi kéltsége 27
Kénywvizsgdlonak fizetendé dij 1,299
Felligyeleti dij (MNB) 602
WARP dij 450]
Bankforgalmi jutalék 23
Ertékpapir mozgatdas kdltsége 636
Egyéb raforditdsok 746
Befektetési alapok kiilbnaddja 746
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -53,643
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -53,643
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 49,917
Befektetési jegy 49,917
- kamatokbdl, osztalékbal 0
| - egyéb 49,917
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Tékeszamla vdltozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Id6észak nyitédllomdny Idészak zarédallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 145,880 161,126 9.71%
Id6szak nyitéallomany Idészak zarédliomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tézsdénkiv. ép. | tbzsdei ép. tézsdén kiv. ép] Megoszlas
Befektetési jegyek 1,353,343 ] 1,501,414 0 90.48%
CRBU GY 375,608 0 416,271 0 25.09%
XAAG GY 524,708 0 586,472 0 35.34%
XSVT GY 453,027 0 498,671 0 30.05%
Részvények 390 0 0 0 0.00%
ORASCOM CONT 183 0 0 0 0.00%
NBK GEE II. 207 0] 0 0 0.00%
Idészak nyitéallomdany Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 89 158 0.01%
Aktiv idobeli elhatdrolas 146 72 0.00%
Kotelezettségek és
passziv idébeli
elhatdroldasok -3,101 -3,441 -0.20%
Osszesen 1,353,733 143,014 1,501,414 157,915 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban®

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2024. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel8 2017 tavaszan kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-II-355/2017. szGmu
hatarozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t8l hatdlyos vdltozdasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az djrafelhaszndlas Gtlathatosdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasarol szolé jogszabalynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztatds kizarja a fenti ligyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

soran (azzal ellentétes modositds hatdlyba Iépéséig).
VIi. Az Alapkezelé miik6désében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vditozds 2024-ben, az Alapkezel§ a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetien tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.
Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomdanya - folytatva az el6z6 év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a

2023. év végi 542 milligrd forintos dllomény 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben (j alapot
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nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyitlvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok
1. A 2024-es év tdkepiaci folyamatai
Arupiaci valtozdsok

2024-ben emelkedés volt megfigyelhetd a fontosabb energiahordozok draiban. Az eurdpai tézsdén, a holland hatdridés gdz dra
56,49%-kal, mig a kéolaj dra 24,05%-kal névekedett. Az ipari nyersanyagok piacdn (vasérc, acél, réz} azonban inkabb drcsokkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-0s, mig az eziist 21%-o0s emelkedése voit kiemelhetd, amire magyarazatot szolgdltat
az, hogy a befektetdk biztonsagosabb eszkdzokként tekintettek rajuk a névekvd gazdasdgi bizonytalansdgok idején. A mezégazdasagi
termékek kozil o széjabab és a buza dra csokkent, mig a kakad dra az idSjarasi szélsségek kovetkeztében a tdbbszordsére

emelkedett, Gm az év sordn jelentds volatilitast mutatott az drfolyama.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

2024. mdrcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014 (ill. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasarol. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelék 2024. julius
1-ig kételesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az uj, befektetési alap kategorizéldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024, szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjdn az Alapkezeld megvizsgdita az
Alap kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusaban kezdeményezte az Alap kezelési
szabalyzatanak modositasat. A médositdst az MNB a H-KE-I-341/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova, a modositott kezelési
szabdlyzat 2024. augusztus 28-an lépett hatalyba. A modositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alap olyan alapnak mindsil, ami
megfelel a Korm. rendelet 1/K. §-Gnak {legaldbb 80%-0s mértékben Magyarorszagon kiviit kibocsétott, valamint forgalmazott eszk6zbe
fektet be).

A Korm. rendelet médositdsa, illetve a kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2024-es befektetési stratégidjat és teljesitményét
nem érintette.

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idSszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézértéken torténd visszavdsarlasi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 6sszege a 2024-es évre
sz6l6an, rogzitett és vdltozé bontasban:

Milli6 Ft

2024. év
Régzitett jovedelem ésszesen: 406
Valtozo jovedelem dsszesen™: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kdzvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A véltoz6 jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes ésszege a
2024-es idészakra széléan:

Milli6 Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockazatvdllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvallalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockazati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok {pl. gépkoacsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodé térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Véltoz6 javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz 8sszege, 2024. junius 30-ig a Munkakdri juttatds

(egyes munkakori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsoldd, a torvény dltal elbirtakon feliili kifizetések.
d) Javadaimazasi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezelé feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi PolitikGjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintii szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjanlasanak. A szabdlyzat két alkalommal
vditozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé moédositdsat a Raiffeisen Alapkezelé Feliigyel6 Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2024. februar 26. volt. A Javadalmazdsi Politika masodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsaga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabalyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. julius

01. volt.

e) Javadalmazadsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositasa soran az aldbbi fontosabb valtoztatasok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintli szabdlyzat vdltozasa miatti médositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositasara vonatkozo6
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének felllvizsgalata
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¢ ahalasztdsi idészak feliilvizsgalata
»  aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkozre vonatkozoé rendelkezések pontositasa

s az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakéri juttatas, mint valtozd javadalmazasi elem megsziintetése és

az alapbérbe torténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos (j megallapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba keriild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napnal régebbi, az adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszkdzok kdzé sorolédik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkozok Un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés ) pontja alapjan, ahol jelents lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté arra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézdk, és az Alap egyik eszkoze esetén sem kerfilt sor a Kbftv. 128. §

jegyek alomanyan beliil torténé elkilonitésének alkalmazasdra.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megdllapodasok

Az Alapkezelé a jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjénak 2022. decemberi véltozasa nyoman a fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgadlé szintetikus
mutaté kiszamitasahoz haszndlt multbeli adatok, o jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolio
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategériaba torténd besorolasa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap dlital eszkézdlt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgasai negativan befolydsolhatjdak. A
szintetikus mutaté szamitdsanak a médszertana 2022 decemberétél megvaltozott, ezért a mutaté értéke, a korabbiakban

feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithaté.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat hasznélta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekdvetkezd
vdltozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

Xll. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatésdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kildndsen a kézép-kelet-europai régiéban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kbvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jefentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az infldcié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent az év végére, a befektetSi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromids iiteme 2023-as gyors csokkenésének globalis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szémdra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elndkvalasztast kévetd
idészak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatosdgdnak csdkkenése
nyomdn, ami elssorban a névekvé arfolyam ingadozasban &lt6tt testet.

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, vatamint a csékkend kamatkilénbdzet
miatti sérillékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusGt. A pénzromldas mértékének lassuld, de még viszonylag magas liteme, illetve a gyengild forint dsszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésagdra, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottak vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordul6 utdn bekdvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezeté vildggazdasagi esemény az uj,
szamos orszdggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegti vamtarifdk bejelentése volt az Egyesuit Allamok elndke éltal, amit szamos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipori termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dszténzését jelditék
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdarhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzdshoz és kés6bb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédd orszagokban
kordbban felépiilt termelé kapacitasokat nem lehet kénnyedén mds piacokra atiranyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vdmhdboru
erésen negativ hatassal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészindsithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban tdrgyoldsi
alapul szolgainak, igy érdemi vdltozasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakciékat illetéen is.

A beszdmolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén beliil bekdvetkez6 szélséséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkézei
értékének szamottevé csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondasra) azonban nem volt érdemi

hatdssal a jelentés készitésének idépontjaig.
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A beszédmoldsi idészakot kdvetden - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a habords konfliktus és az inflacio alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok,
kéziililk is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbort, valamint és geopolitikai vdltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elére, az Alapkezel$ jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdital
bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.

QU,Q_M b J

Simon Péter  Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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