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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (az ,Alap”) 2023. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2023. december 31-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszkdzok Osszesen 1.499.848 E Ft, a targyévi eredmény 135.076 E Ft veszteség —, és az ugyanezen
iddponttal végzddo tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szdmviteli politika jelentds
elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzado lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérol a Magyarorszagon hatilyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli torvény™) sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink .4
kénywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-tol (az
»Alapkezeld™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Kdnyvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgiloi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkodzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében {az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzidésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt vélemeényiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszamolojat masik kdnyvvizsgélo
ellendrizte, amelyre vonatkozoan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi iizleti jelentésébol alinak. Az Alapkezeld vezetése felel &s az tizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elirdsaival 8sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény " szakaszéban az €ves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsséglink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az tizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szdmviteli t8rvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszidmold Osszhangjardl vélemény nyilvénitdsa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken t0l az Alaprol és annak kornyezetér$l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibés kézlés (Iényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezel& vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhaté és valds képet ad6 éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsb6l, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése,

Az éves beszamolé elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozéas
folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozés folytatasénak
elvén alapulo éves beszamolo Osszeallitdsaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozds folytatdsénak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezes nem akadélyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak feliigyeletéért.

A kdnywvizsgdlo éves beszdmold kinyvvizsgdlatiért valo felelssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabél eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ¢s a
konyvvizsgalatra vonatkozé -~ Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
dllitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem térdsinak a
kockdzata nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll felillirasét.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmeények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétetelek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérdl a viéllalkozas
folytatasdnak elvén alapuld éves beszamold osszellitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
valé képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évd kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kodzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események
vagy feltéielek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

Ertékeljilk az éves beszamolé atfogd bemutatasét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e
az alapul szolgél6 iigyletek és események valos bemutatasa.

Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és itemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek. :

Budapes}, 2024. 4prilis 25¢
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A/ Befektetett eszktzok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpopirok értékkilonbdzete
a kamatokbd, osztalékhaol
b egyéb

B/ Forgéeszkozdk
I. Kbvetelések
1 Kdvetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kiifoldi pénzértékre 52616 kovetelés értékelesi kildnbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési kildnbozete
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete
a kamatokbdi, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzok
2 Valutg, devizabetét értékelési kildnbdzete

C / Aktiv idébeli ethatdroldsok
1 Aktiv idébeli elhatdrolds
2 Aktiv id6beli elhatdrolas értékvesztése (-)

D / Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdzete

ESZKOZBK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I, Indulé téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-}
Il. Tokevdltozds (tokendvekmény)

1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbdzete

2 Ertékelési kiildnbdzet tartaléka
3 I_Eic")zéi évek eredménye
4 (zleti év eredménye

F / Céltartalékok
G/ Kitelezettségek

I. Hosszu lejarati kdtelezettségek
Il. RBvid lejdrati kotelezettségek

lI1. Kiilf5idi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killonbozete

H/ Passziv idébeli ethatdroldasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Simon Péterldnos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltan
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Eredménykimutatds

efFt eFt

2022, 2023,

1 Pénziigyi miiveletek bevételei 890 200 16 627

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 130730 126 569
Il Egyéb bevételek 63 62
IV Milkodési koltségek 35005 24330
V Egyéb raforditasok 1213 866
Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 723315 -135076

Budapest, 2024. dprilis 25.
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Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2023. decernber 31-ével végzdé évre

1. Altaldnos gazddlkodasi kdriitmények

A Raiffeisen Filmtamogatdsi Alap (tovabbiokban; Alap} 2005. augusztus 11-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nél 3 milliard forint indulé

sajdt tdkével A befektetdsijegyek névértéke: 1FL. A PSZAF hatdrozatszama: £-111./110.271-1/2005. Az Alop nyilt végil befektetési alop.

Néwvaltoztotdsra kerilt sor a PSZAF E-NI/110.271-3/2008. szami hatérozat olapjan.

Az Alop Uj neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alopja. A hatdlyba lépés nopjo: 2008. julius 1.

Az MNB a H-KE-Ill-467/206.52. hatarozataban 2016.05.10-én engedélyezte az Alop Gjabb névvaltozdsdt és a kezelési szabdlyzatdnak médositdsat.

Az Alap ) neve 2016.05.19-t6t Raiffeisen Nyersanyag Alapak Alapjo

Az MNB @ 2021.10.12-én kelt H-KE-1-585/2021.5z. hotdrozatdbon engedélyezte a Kezelési Szabdlyzat médositdsat, amelynek értelmében maodosul oz Alap
befektetési politikdjo, vaitoznak a Kezelési Szobétyzatnak o kockazatokat, 0z eszkizok értékelését, valamint o dijakat és kiltségeket bemutotd fejezetei.
Az MNB a 2021.12.27-€n kelt H-KE-IIl-796/2021.52. hatdrozotaban engedélyezte oz Alap Kezelési Szabdlyzatdnak a kockdzatokat, valamint a befektetési jegyek
folyamatos forgolmazdasat bemutats fejezeteinek modositasét.

Az MNE @ 202112.30-6n kelt N-KE-1I1-482/2021.52. hotGrozatdban engedélyezte oz Alap befektetési jegyeinek vételét és visszavaltdsat érintd elszdmoldsi és
teljesitési idStartam 1 nappal torténd csokkentését, amely vdltozas 2022.01.06-0n lépett hatdlyba.

Az MNB 2023,02.28-6n kelt H-KE-11-102/2023 sz, hatdrozate alapjén oz aldbbi valtozésok Iptek hatdlyba 2023.03.30-t6:

- a befektetési stratégia megvaldsitasahoz befektetésként felhasznélhaté, oz Alap dltal 20%-os silyndl nagyohb mértékben tarthotd egyik migbttes kollektiv
befektetési &riékpapir megvdltozott

- az Alap fenntarthotésaggol kapesclatos nyilotkozatoi kiegészitésre kerDitek

Az Alap nyilvainos forgalombahozataldt engedélyezd PSZAF hatdrozat sz6ma és kelte:
A" sorozat: E-111/110.271/2005, 2005. ougusztus 02, B sorozat: E-II-436/2010, 201), oktdber 27,

Az Alap BAMOSZ besorolGsa: drupiaci olap

Az Alop mbgbtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztait gdrdaja 4ll,
Ausztridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgditatok.

Az Map, kbnywvizsgalattal alatamasztott éves beszamoldj6t és éves jelentését oz interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime,
elérhetdsége o kévetkezé: https://alopok.roiffeisen hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelb: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt T16-18.

Az Alap képviseletére jogosult Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Aron u, 27/A,
Varadi Zoltdn 1117 Budopest, Bird LaszI6 Jozsef krt15. B Iph 4.em 1a

Fétargalmazo: Raiffeisen Bonk Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Letétkezels: Raiffeisen Bank 2rt. 1133 Budapest, Yaci Ot 116-118.

Az Map konyvvizsgolatro kételezett.

Konyvvizsgdlé tarsasdg: Deloitte Kdrywvizsgdht és Tandcsadd Kfy,

Bejegyzési szam: 000083

cim; 1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy ut 84/C,

Karnarai tag knyvvizsgakd: Molndr Attilo

Bejegyzési szdm; 007379

A szGmviteli szolgdltatds kérébe tartazé feladatok

irGnyitdsdért felelés szemaély: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvadr w. 12,

Regisztréciés szom: 163363

2. Befektotdsi politika, 0z Ssszegydijtétt tke felhaszndldsénak célja és médjn

Az Alap befektetési céjo, hogy o nemzetkdzi nyersanyaqg pincok teljesitményét kézvetitse a befektetési jegy tulajdonasok felé alopok alapja kenstrukeidn keresztil.
Az Alapkezeld, o Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalma modositasaig a kvid és szdrmaztatott eszkdzokon, illetve egyéb dllompapirokon és rikszvényeken felil
kizérélag o Kezelési Szabdlyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti uz Alap tokéjér.

Az Mop tkendvekmeényének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tdkendvekménye az Alap befektetési palitikdjonak megfeleléen, oz Alap esetleges
megsziinéséig Ujrabefektetésre kerill. A befektetési jegy tulojdonosok az Alop tékendvekményét az Atap futamideje olatt a befektetési jegyek visszavdltdsa

révén realizalhatjdk.

Az Alopnok nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t8rténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kiirnyezeti, sem tdrsadalmi jellemzdket elémozditd céllal s
stratégidval, illetve nem kifejezett céljo oz SFDR-rendelet, illetve o Taxondmia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések. ifletve karnyezeti szemponttdl fenntarthoté
befektetések megvalésitdsa, Az Alap semn fBldrajzi sem specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezels oz Alop tokéjét likvid eszkdzakén és egysb Gllampapirokon felil féként tozsdei liletve tézsdén kiviili befektetési alapok jegyeibe. illetGleg egyéh kellektiv
befektetési értékpapirokba fekteti.

Az Alop o térvényi szabdlyozasnak megfelelden fedezeti és befektetési céld szrmaoztatott ligyletet is kthet, amely a portfilid hotékony kezelésének céljat szolgdlja.

1 13 oidal



Az Alopkezel§ a téle elvarhatd maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa és ddntése alopjan, o térvények és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt koritozdsok
betartdsa mellett alakitja ki az Alop forrdsainak fethaszndldsi modjat, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vdrokozdsainak
megfelel jévibeni kockdzatok és hozamok filggvényében hosszabb tvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alopkezeld az Alap sajat tokéjét kizdrélog oz aldbb felsorolt befektetési eszkdzdkben tarthatjo:

1, Allampapirok: EGT-dllam vagy oz CECD tagdllama ditol kibocsdtott vogy garantdlt dlampopirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dital kibocshtott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Ide tartoznak:
o magyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dllam dital kibocsatott Gllampapirok, igy t8bbek kdzdtt a diszkontkincstdrjegyek, komatozd kincstérjegyek, fix, illetve
véitozd kamatozdsh dllamkatvények, egyéb dllampapirck, tovabba a magyor jegybank, oz Eurdpai Kézponti Bonk vogy az Eurdpai Unid mds tagdllamanak
jegybankja dital kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirek.

2. Részvények: devizabelfdldi és devizakilfaidi tarsasdgok dltal kibacsétott tagsagi jegokat megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piocro bevezetett vogy forgalmazott,
illetve EGT-allam egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos, szabélyozott piacan forgalmazott dtruhdzhotd értékpopirok. Harmadik orszdg tézsdéjén
hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen milk8ds, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan forgalmazott tagsagi jogokat megtestesitd dtruhdzhaté
értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozott tagsagi jogokat megtestesitd dtruhdzhaté értékpapirok.

3. Bankbetét: Idtraszdld, illetve lekétdtt bankbetétek (forintban és devizGban).

4, Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt &5 zort véal befektetési alapok befektetési jegyei, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értekpopirok.

Az Alap 50%-0s minimum ardnyban és 90%-os célardnyban fektet USA dolldrbon illetve Euroban denomindit befektetési alopokba, mely utébbiok devizo pozicidja
oz drupiacok sajdtossdga miatt ugyanakkor jellemnzden szintén USA dolldr.

5. Szarmaztatott eszkdzdk: szabdlyozott piacen forgalmozott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamolasy eszkbzoket,
tovabbd o tézscdén kiviili, nem szabvanyesitatt szdrmaztatott pénzilgyi eszkbzék (OTC szdrmaztatott Ugyletek). Ide sorolanddék specidlis derivativ eszkSzként
o certifikatok is. Alap szdrmaztatott iigyletet kithet akar fedezeti {kockdzat csbkkentési), okéar befektetési céllal.

Az Alap az alGbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolid elemekre vonatkozdon oz Alop eszkbzeinek aranydban:

|Portiatis alem Maximalis és minimélis orény
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 50% 0% 0%
Szabdlyozatt ) piucr'a bavezeleh  vogy| S0% 0% o%
forgalmozott allampapirak
i‘m’lum agysb fendszerasen muvkodo,
lismert,  nyilvanos, balyozolt  piacan 50% o% 0%
IE 3l .
Egysb dllompapirck 50% % 0%
Foriniban denomindll dllampapirek 50% 0% 0%
Kiilféldi devizéban denomindlt dllompapirol 50% 0% 0%
|Részvénysk és contifikdick 20% 0% 0%
[oetér 50% 0% 10%
Farini betét 50% 0% 0%
Daviza betél 50% 0% 0%
Kollektiv bafekiatési ériékpapirak 100% 50% 0%
Szdarmaztatolt igyletek 200% 200% 0%

3, 5zémuviteli politika dsszefoglaldsa
1.1, Szdmviteli irdnyelvek

Az Map a kinyvelését &s kimutatdsait a Szémvitelrd! sz616 2000. évi C torvény (Szt), a kollektiv befektetési formdkrdt és kezelikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények médositasardl s2616 2014. dvi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszdmelé készitési és konyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl
52616 215/2000. (XI.1). Korm. rend. el6irdsai olopjan 45 a Magyarorszdgon Gitaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel dsszhangban késziti.

Jetentds Bsszegi hibo: ha o hiba feltdrdsanak évében, a kiilbnbozé ellendrzések soran, egy adott dzleti évet érintden [évenként killdn-kiilén) feltdrt hibdk és hibahotdsok
- eredményt, sajit tokét ndvelG-csokkentd - értékének eqyittes (eldjeltdl filggetien) Gsszege meghoaladjo a s26mviteli politikdban meghatdrozott értékhatdrt.

Minden esetben jelentds Gsszeqi a hiba, ha o hiba feltdrasdnak évében oz ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintben - megdllapitott hibdk, hibahatdsok eredmeényt,
sajat thkét ndveld-csdkkentd értékének egyiittes (eibjeitdl fiiggetlen) dsszege meghaladja az ellenérzdtt zleti &v mérlegfGosszegének 2 szdzalékdt, illetve ho a
mérlegfdsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millig ferintot.

Az Alop fabl szamviteli irdnyelveinek Hsszefoglaldsdt és oz értékelési efjarasokat oz aldbbiakban mutatuk be.

Az Alop o beszamolé szempontjabdl kivételes nagysagunak tekinti ozon bevételeket és kinddsokot, melyek éves szinten a merlegfidsszeg 2 szdzolékat meghaladjdk,
valomint kivételes eldforduldsinak tekinti azon bevételeket és kioddsokat, melyek az elfzd évben nem meriiitek fel és nem a szokdsos Gzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat az Alop a kiegészitd mellékletében oz adott beszdmold sorndl részletezi.
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3.2, Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszémolé mogyar forintban késziift &3 ezer forintban {eFt} kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités doturna: 2024. janudr 31,

3.3, Az értékeldsi elidrésok ismertetdse

Az értékelési eljdrasokndl - o Szamviteli Térvény, és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - oz Alap Szamviteli politikajdban rogzitettek az iranyadéak.

Az Alop az eszkdzeird! részletes nyilvantartdst vezet, az értékpopirok értékelése oz Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelGen toriénik.

Az értékpapirak nem realizdlt drfolyam kilénbbzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kbzvetlenul o tokenbvekrménnyel szemben kerlil elszdmoldsra.

Ertékelds o nem kamatozd értékpapirokra:

Az AlopkezelS az éves beszémoldban az értékpapirckot a Kezelési szabdilyzatbon régzitettek alopjén oz utaisé munkanopi piaci drfolyamon értékelte, mely o trgyévben
2023. december 23-¢ volt.

Azon értékpopirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ér 2023. december 29-re, oz Alapkeze!d a2 utalsé elérhetd pioci drat alkalmozta a2 eszkdzik piaci értékének
meghattirozésdhoz,

A portfélio értékelésének elvel o kivetkezdk:

Az elsédleges forgolmozdi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmaozdk kbtelez arjegyzésébe bevont Magyar Afam dltal kibocsétott dllampapirck értékét az
AKK dltal nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szémtani dtlagoként meghotdrozott kézép drfolyam alapjén, az idéardnyos felhalmozott
kamattol névelve kell értékelni. A szamitashoz oz értékelés napjan - vagy aonnok hiGny&ban oz értékelést megel6zs, oz értékelés napjahoz legkdzelebbi napon -
az AKK dltal kbzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben oz elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott dllampopirra, vagy oz ar 30 napndl régebb, illetve oz adott dllompapir egyéb ok miott
illikvid mindsitést kapott, a T napro vonatkozd drfolyamot oz Arazdsi Bizottsag {AB) dltal meghatdrozott dron, kbtvények esetében az iddardnyos - T napig
felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni,

Az elsBdleges forgatmazsi rendszerben szerepl Magyar Allam dital kibocsétott 92 nop vagy anndl rividebb hotralévs futamide]G dllompapirok értékét az AKK 3
hénapos referencio hozoma alapjan, kétvények esetében az idSardnyos - T nopig - felhalmozott kamattal nivelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsbdleges forgalmazok kbtelezd driegyzésébe nern bevont Magyar Allam éital kibocsatatt 92 napndl hosszabb
hétralévé futamidejd dllampapirok oz elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netto ar kizépértéke és a T napig
megszolgdlt idSardnyos kamat dsszegeként kerliingk értéketésre.

Amennyiben oz adott értékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmozdék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok o legutotsé elsddleges forgalmozai
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd 4r és a T napig megszolgdlt felhaimozott kamat bsszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben uz eisddleges forgaimozdk még nermn jegyeztek drat oz adott dllampapirre, vagy az ar 30 napndl régeblb, illetve oz adott Allampapir egyéb ok miatt
llikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd drfolyamot oz AB éltal meghatdrezott dron, kétvények esetében az idSardnyos - T nopig - felhalmozett kamattal
nivelve kell ertékelni

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl rividebb hétralévs futomideji dllampopirok T napra vonatkozo arfolyamdt oz AkK

3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddaranyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni,

Az elsbdleges forgoimozéi rendszerben nem szerepl és 92 napndl hosszabb hdtralévs futamideji dllompapirok T napra vonatkezd drfolyamat o kévetkezd
pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Nyilvdnos értékpapir-forgalomban szerepld dllompapirok pioci értékét az adott értékpapirak legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd té2sdén vagy OTC piacon
kialokuld, Bloomberg, illetve Reuters képernysin vagy mas megbizhoté adatszolgdltoté dital kozzétett T-1 napi zaréarfolyom alapjan kell T napre vonatkozéan
meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan oz adott értékpapirokra oz adott értékpapirok legfébb masodlagos piecdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrdl
arfolyamkazlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsokat oz utolsé nopi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drot az odott
aliempaplrra, vagy oz &r 30 napnal régebbi, illetve oz adott dllompapir egyéb ok miott illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd drfolyamot az Arazdsi Bizottstig
{tovébbiokisan: AB) dital meghatdrozott dron, kitvények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott kamottal novelve kell értékelni. Amennyiben az adott
értékpapirokra nettd Grfolyamot kbzéinek, és igy oz utelsé napi 2éré-drfolyam nem tortalmozza az elézé kamotfizetés 6to a T nopig felhalmozott kamaot dsszegét,
illetve amennyiben oz adott értékpopirok piaci értéke o beszerzési nettod arfotyam alopjén keriil kiszamitasra, gy oz adott értékpopirok piact értékének
meghatdrozasakor o T napig felhalmozott kamot dsszegét hozza kel adni az odott ériéipapirok nextd drfolyameértékéhez,

1 N 1l
A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktdzsdén kialokult, 7-1 tézsdenapi zérodrfolyam olapyin kell T napro vonatkozdon
meghatarozni, Ha a T-1nopon oz adott értékpapimak nem volt forgolma és igy o T-1napi zaréarfolyam nem dllapithaté meg, ugy oz utolsé forgalmi nap
2dréarfolyamat kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valomely kiilfdidi tozsdére bevezetett részvényeket az Ertékel6 dltal meghatarozott professziondlis
adatszolgditatd - REUTERS vogy BLOOMBERG - dltal kézdit T-1z4ré Grfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tobb tGzsdére is be van vezetve,
az értékelés alapjaul elsddlegesen ozon tSzsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsdrldsro keriit,
Amennyiben még nemn volt tézsdei kités az adott értékpapirra, vagy oz dr 30 napndl régebbi, illetve 0z adott értékpopir egyéb ok miatt iMlikvid mindsitést kapott, a
T napra vonatkozé arfolyomot oz AB dltal meghatarozott dron kell értékelni.
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Tézsdén kereskedett alapok (ETF}

Az Ertékel6 aitol meghatarozott professziondlis adatszolgditaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kG28it T-1 zaré arfolyom, Amennyiben oz adott érték papir
t6bb t52sdére is be van vezetve, oz értékelés alapjul elsGdlegesen azon t&25de hivatolos arfolyama szolgdl, ahol az odott értékpapir megvasarldsra kerdilt,
Amennyiben még nem voit tézsdei kotés oz adott értékpopirra, vagy oz 4&r 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpopir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a
T napra vonatkozo Grfelyamot az AB dltal meghatdrozott dron kel értékelni, amihez tdmpontot az utolsé e érhetd nettd eszkdzérték adhat.

Betst

A lekdtétt betétek Gsszegét a T napig felholmozott kamatok Gsszegével meg kell navelni.

A netto eszkbzértéiet a latra 52616 betétek kapcsan oly médon kell T napra megaiapitani, mintha ozokat az Alapkezel T napon likviddind.
=tal gel

Az Alap T értékelési napon fenndllé kitelezettségei oz aldbbi médon kerilinek meghatdrozasra:

Az Alap létrehozasdval kapesolotos kéltsegeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terhe!5 és folyamatosan felmerdl6 koltségek és dijok idSardnyosan kerlinek az Alapra terhelésre

Az elbre nem tervezhetd kéltségek oz esedékességiik idSpontjaban kerdinek az Alapra terhelésre.

Az Gllomkétvények vételekor 0 megvasarolt kamatot bevétel csokkentd tényez6ként szdmolja el az Alap. Az eladéskor oz etodott komat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtértdkeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kiilénbozethdl szarmazé tékenéivekményként szamolja el oz Alop
az értékpapirok értékkiidnbozetével szemben.

Az éves beszamold elkiiszitésekor a 2000. évi C. térvény 556 {1} bekezdésével, volomint a 215/2000 Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével

Bsszhangban a vevd, oz adds minfsitése alopjén az dzleti év mérlegfordulénapjan fenndlld és a mérlegkészites idpontjdig pénzigyileg nem rendezett,

harom hénapon ol leydrati kiavetelésnél (ideértve g hitelintézetekkal, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kbveteléseket, a kdlcsonként,

oz elblegként adott Gsszegeket, toviibba a bevételek aktiv idSbeli elhatdroldsa kbzétt tevd kbvete ésjellegl tételeket is), ozok keletkezésekor értékvesztést ke
elszamolni - a mérlegkészités idGpontjtban rendelkezésre Gil6 informacick alapjan - a kivetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés varhotdan megtérild daszege
- veszteségjellegi - kuldnbozet 8sszegében az egyéhb réforditdsokkal szemben, ha ez a killénbozet tartésnak mutotkozik és jelentGs osszeg

Az Alap @ valuto-, devizokészleteket és a kiilféldi pénzértékre s2616 kbveteldseket, ill. o devizakételezettségeket azok bekeriilésekor MNB devizo arfolyamon szdmitott
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket oz érte fizetett forintdsszegben - és @ szamvitell politikdban régzitett médon, az értékelés
napjan o devizoeszkzok €s -kitelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozdtti kildnbbzet bsszevont
egyenlegét oz eredménykimutatdsban szémelja el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamjdvdirds nem torténik.

A befektetési jegyek elodasa és visszavdltdso a kezelési szabdlyzatban elbirtak szerint térténik.

A forgalmazés névértitkben oz induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyd Gra kdzti - oz értékelésbil od6do - kulonbozet a tékendvekményt valtoztatja.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

4.1 Informdcidk az Alap portfolidierol

Af Befektatési jegyek

Beszerzeés Mérleg szerinti
Ertékpapic Devizanem érték eFt-bon Ert kil kamat Ertkilegyéb Gs5zeg eFt-ban
CRBU GY EUR 423948 0 -48 340 375 408
XAAG GY EUR 648 B84 o -124176 524 708
XSVT GY EUR 546128 4] -93 101 453027
‘Osszesen 1618 960 0 -265 617 1353343
8/ Részvények

Beszerzési Meérsleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ert.kilkamat Ertkilegyéb Gsszeg eFt-ban
NBK GREE I EUR 3834 0 -3629 207
ORASCOM CONT usD 638 0 -455 183
Osszesen 4474 0 -4084 390
Ertékpaplrok dsszesen 1623434 [ -269 701 1353733

4.2 Pénzeszkozik részietezése

Az Alap a devi2as tételeinek 6sszevont dtértékelési kildnbdzetét a beszamoldban oz eredménykimutatésban szerepelteti ennek Osszege 2022-ben 7.956 e Ft

arfolyomveszteség volt, mig 2023-ban 60 eft arfolyamveszteséq.

odatok e Ft-ban

20229231 2023923
Folydszdmla HUF 145 639 121582
Devizoszdmilo EUR 1372850 24279
Devizaszamia USD B 134 325 9
Osszesen 1652 814 145 880
4.3 Kivetelésak és kitelezettségek részletezése
Kovetelések (adatok eFt-ban} 2022.12.31 2023.12.31
Osztalék kivetelés aem [/}
Befektetés! jegy forgalmazas kivetelés 2174 89
Osszesen 1085 8¢9
Kételezettségek (odatok eFt-ban) 202212.31 2023.12.31
Befektetési jegy vasdrlgs kitelezettség 1307 434 [
Alapkezelési dij 1983 1169
Letétkezelési dij 164 98
WARP tranzakeids di 350 mne
Szamviteli szolgditatos 99 99
Kinyvvizsgdldnak fizetendd dij 0 590
Befektetési alap kiilonadd 345 w8
Osszesen 1310 475 2371
4.4. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek és koltségek aktiv iddbeli elnotdroldso {adotok eFt-ban) 20221231 2023.12.1
Folydszdmla kamat elhatdrekis 134 7
Kapott CSDR birség 63 0
LEl kéd fenntartdsi kéltség 35 75
Osszesen 232 146
Kiiltségek possziv idébeli elhotdrolasa {odatok eFt-ban) 2022121 2023.12.31
Konywvizsgdlonak fizetendd dij 303 561
Feliigyeleti dij (MNB} 242 139
Bsszesen 545 730

4.5. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb ideji kitelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkizeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult Gvadékot nyd tani.

Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem becsathat ki,
Az Alop munkavdallatdkat nem foglalkeztat

Az Map tekintetében az Alopkezeld tdke- és/vagy hozamgaranciat nem vdllal.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
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4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolddd megjegyzések

Az Alop a ré vonatkozéd, 215/2000. Kormdanyrendelet olapjdn késziti a mérlegét és oz eredménykimutotdsat.

Pénziigyli mivelatek bevételei részletezése ( @ Ft-ban)

2022 1023,

Egpott osztalék 9050 N
Folyészémlakomat 956 10 542
Arfolyamkiilénbozet 7132 6054
Ertékpopir értékesités drfolyam nyereség 873 062 0
Beszesen 890 200 14 827
Pénziigyi miiveletek raforditésal részletezése { e Ft-ban)

2022, 2023.
Arfolyamkilonbbzet 2490 14107
Ertekpopir értékesités arfolyam vesrtesig 105 820 712 462
Osszesen 130 730 126 569
A miakodési kbitségek részletezése { e Ft-ban)

2022, 2023,
Szamviteli szolgdltatds 1595 2393
Alapkezelési dij 23298 16 821
Letétkezelési dij 1937 1383
LEI kéd fenntartdsi koltsége k[ 40
Bankkbltség - negativ kamat 0 ]
Kényvvizsgdldnok fizetendd dij 551 1181
Feligyeleti dij (MNEB) 200 456
WARP di] 120 764
Bankforgalmi jutalék 78 76
Ertékpapir mozgatas koltsége 5398 1016
Gsszesen 35005 24330
Egyéb bevétalek (e Ft-ban)

2022, 2023.
Egyéb bevételek 63 62
Bsszesen 43 62
Egyéb rdforditdsok (e Ft-ban)

2022, 2023,
Befektetési alapok kiilénaddja 1213 B66
Osszesen 1213 866
4.7 A forgalomban 1évé befektetési jegyek széma

DAtwm “A" sorozot”® B sorozat I Osszesen
2022123 946 231069 31985 3231 978 216 392
2023.12.31 729 976 377 19 568 604] 749 544 981

48 Az Alap Gsszesitett nettd eszkozértéke és oz egy jegyre jutd hettd eszkdzérték 2024.01.02-6ra venatkozdan a 2023 12.29-i adatok alopjdr.

Eqy jegyre jutd nettd
Sarozot neve Nettd eszkbérték (HUF) eszkdzertek (HUF)
"A" sorozat 1457 777 990 199702
“B* sorozat 32 695 918 2,028551
Osszesen 1497 473 508 -
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5. A vogyoni, pénziigyl helyzet és a jivedelmez8ség alokuldsanak bemutatdso

A sajat tbke részietezdse (e Ft-ban) 20221231 2023.12.31
1. Indulé téke 978 216 749 545
Kibocs. bef. jegyek névértéke 7675108 7831732
Viszavds. bef. jegyek névériéke -6 696 B92 7082187
Il. Tokevéltozds (tokendvekmény} 1370053 747 202
Vigszavds. bef. jegyek bevondsi értkil 21560 -33 285
Ertékeldsi kilénbbzet tartaléka 3671 -26% 7
El6z6 évek eredménye 441 94% 1185 264
Uzleti év eredménye 723315 135 076
Sajat téke 2348 269 1496747

6. Az éves baszéimold és a portfolié jelentds kdzitti eltérések okainak meghatérozdso:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2024, janudr 31-ig ismertté valt informdcickro épiil, oddig a portfélié jelentés szamai 2024,
elsé torgolmazdsi napjan, mint nyitd érték kerlitek meghatdrozdsra a 2023, évi utolsé forgalmozési napi dllomanyi adatok alapjan.

A kitelezettségek kézbtt is megjelennek oz elss, mdr 2024, évi forgalmozdsi nopig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoishon a tényleges
2023. évi kiltségek és kbtelezettségek keriinek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

(eFt-banl

Beszamold Portfolid jelentés Kulénbbzet

Sajat tGke / Nettd esrkozériek 1496747 1497 474 727

FTo i |

Folyészémia 145 880 145 B8O o)
Ertékpapirok 1353733 1353733 0
Kovetelések/Aktiv idGbeli elhat. 235 262 7
Kotelezettségek/Passziv idGbel elh. 3101 -2401 TO0

A 202312.31ig &5 az els6 forgalmazdasi napig szémolt folyészémia kamat kiildnbdzete 24 e Ft
A beszamoiéban a kéltségek aktiv id6beli elhataroldsa kiztt kerlt kimutatdsra 75 e Ft, ami o LE| kddok dijinak 2024-2026. évekre vonotkozd része, d nettd eszkizériék
kimutaotédsbon ez oz 8sszeg 78 e Ft

7. A beszémoldsi id8szakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

Elfszéir a COVID-1¢ jarvany, iletva annok kezelésére hozott intézkedések, majd az eresz-ukrdn fegyveres konfliktus hotasara a rmakrogozdasdgi és geopolitikai keckdzatok
Eurdpdban, de kldnbsen o kbzép-kelet-eurépai régisban jelentdsen megemelkedtek 2020, év elejét kivetden, amely események kdzvetett hatdso o mérleg forduldnapja
elbtti idfiszakiban elsBsorban a kiemelkedben magas hazai és oz érdemben magasabb globélis infldcios kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritgsban, annak
nyornéin pedig kbtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-0s ¢vben, kilifndsen oz év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben mdr enyhilSben
voltak, mind az inflacio iiterme, mind a jegybanki szigor szémottevéen csokkent az év végére, A pénzromlas mértékének tovabbra is viszonylag mogos, de csikkend dteme,
illetve a magas, de cstkkend kamatszint pedig végil inkébb pozitiv hotdssal volt a hozai lakossag megtakaritdsi hojlandésdgaro, o befektetési alapok erds részviny- &3
kbtvénypiaci teljesitménnyel megtémogatott vonzerejére 2023-ban.

4 magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatasoként bontakozott ki egy kisebb bankpénik 2023. mdrciusdban oz Egyesiilt Allamokban, omi hamor dtterjedt az eurbpai
bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb omerikai bank esett dldozatu), Eurépban pedig o Credit Suisse csbdjéhez vezetett. Badr ezekben oz esetekben jelentds egyedi
hatdsok is jelen voltak, szikségessé valt o vezetd jegybankok rendszerszintd beavotkozdasa. A gyors intézkedéseknek kdszinhetben a tdzsdei drfolyomokra is hatd panik
hamar lecsengett, nem olakult ki globalis bizalmi vdlsag. A 2023-as év utolso negyedévében pedig djra erbsddtt o bankrendszerbe vetett bizalom, omit a tdzsdén forgd
eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tilkro26tt. A beszamoldsi idészakot kévetden - bar tovbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események
miatti jelentds makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elbidézni képes tényezék - az Alapkezel§ vezetése nem
ozonzsitott az Alopro jelentSs hatast gyakorld eseményt.

Bar o haborus konfliktus és az infldds alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemeények, illetve egysh makrogazdasdgi kockdzatok és geopolitikai véltozdsok hatdsai teljes
mértékben nem jelezheték eldre, oz Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, ametyek hatdsa jelentds lenne az Alop eszkbzeinek és forrdsainok értékelésére,

s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezéital bemutatandék lennének az dves jelentésben igy tovabbi
KkGzzététel, iletve bemutatds nem szikséges. Az Alopkezeld vezetése ugyanakkor a jvében is folyarmatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat &5 azok esetleges
hatdsait, szikség esetén végrehajtjo a megfeleld intézkedéseket.

A wldad



Mutoték: {l6sd 1. s2. mellékleth)

1. Befektetett eszkozik az dsszes eszkdzikhéz

2 Forgdeszkbzok az dsszes eszk6zokhdz

3, Sojdt téke ardnya oz dsszkdtelezettséghez + sajit tékéhez

4, Hossz( lejératy kotelezettségek

af o HLK + sajdt tékéhez
b a sajdt tékéhez

ArLikviditdsi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldthatd.

A"Cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taldlhaté.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra® kimutatds o 4. sz. mellékletben taldlhato.

Budapest, 2024. dprilis 25.
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2022, 2023,
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
54,17% 99.79%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
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T Simon Péter e Voradi Zolén

Raiffeisen Befektetds! Alopkezeld Zrt



1. 5z. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1, Befektetett eszktizok oz dsszes eszkdzikhiz 2023121
Befektetett eszkdz - 0
0,00% Osszes eszkoz = 1499 848

2 Forgdeszkdzik oz Gsszes eszkiizdkhoz

Forgbeszkiz+Aktiv iddbeli eth. 1499 848
100,00% Osszes eszkoz - 1499 B48

3 Saidt tdke ardnyo oz dsszkitelezettséghez + sgjdt t6kéhez

Sojat toke . 1496 747
99.79% Forrasok tsszesen - 1499 848

4, Hossrd fejérotu kbtelezettségek
a/f a HLK + sajdt tGkéhez
b/ sajit tokéhez

af
Hosszu lejdrotd kbtelezettségek = 1]
0,00% Hosszo lej. kot + Sujat toke 1496 747
b
Hosszd lejdraty kitelezettségek 4]
0,00% Sajat toke . 1496 747

Budopest, 2024, &prilis 25.

bl

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt

4 mlrdn



2, sz. melléklet

Likviditési jelentés értékpapiralapro 2023,
eFt-bon
|. Hiteldllomény &sszetétels 0
eft-ban
Ii. Kéltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 1427
Elszdmolt Elhatarolt! szolitok Pénzigyileg rectizdit
Alopkezelési dij WeN 1169 15 652
Letétkezelési dij 1383 96 1287
LEI kéd fenntartési kltsége 40 0 40
Kényvvizsgdlonak fizetendd dij 1181 1181 1]
Szamviteli szolgdltatds 2393 199 2194
Feligyeleti dij (MNB) 656 139 517
WARP dij 764 19 645
Bankforgalmi jutalék 1008 a 1006
Ertékpapir mozgatds kbltsége 76 4] 76
Ossz: 24 330 2903 1427
. Ertékpapiralap vagyondnak megoszidsa Sojat thke 1496 747| eFt-ban
ill. %-ban
Iddszak nyitdallomany Idészak zaroabomdny
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 14652814 145 880 9,75%
ldbszak nyitoallomdny IdGszak 2drballomany
Vagyonelem tdzsdni ép. t6z2sdén Kiv. &p. t6zsdei ép. thzsdén kiv. ép. Megoszlds
‘Befektetési jegyek 1994786 0 1353343 a 90,42%
CBCOMM GY 703964 0 0,00%
CRBU GY o 375 608 250%%
XAAG GY B82 551 524 708 3506%
XSVT GY 408 21 453 027 30,27%
Részvények 372 390 0,02%
ORASCOM CONT 243 183 0,0%%
NBK GEE Il 29 207 0,01%
ddszok nyltidiomany Idfszak zarbdllamdny
Vagyonelem Megoszlis
Kivetelések 1085 89 0,01%
Aktiv idGbeli elhatérolds 12 1486 0,01%
Kételezettségek és passziv iddbeli
elhatéroldsok -1311020 -3101 -0,21%
dsszesen 1995158 353 M 1353 733 143 014 100,00%

Budapest, 2024. dprilis 75
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Simon Péter Janos -

Varadi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.




3. 5z. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. $zokdsos tevékenységhbl szérmozé pénzeszkbz-vhltozds
{M(ikbdési cash flow, 1-13, sorok)

Térgyévi eredmény {befalyt bérleti dijak, kapott hazamok nélkdl} £
, Elgzdmolt amortizdcid +
. Elszarmnolt &rtékvesztés és visszairas +
. Elszmolt értékelési kiiGnbizet +

4. Elszérmolt értékelési kilonbdzet korrekcld £
. Céltartol8k képzés &s felhoszndlds killinbbzete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye +
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
. Befektetett eszkézik dllomdanyvdltozdsa +
. Forgdeszkézik allomanyvaitozdsa +

9.a. Ertékpoapirok dllomdnyvéitozdse +
10. Révid lejaroty kbtelezettség dlomdnyvdltozasa =
T1. Hossz\! lejarotd ktelezettségek dliomdnyvdltozase
12, Aktlv id6beli elhatdrolésok dilomanyvditozdsa £
13, PasszividBbeli elhatdroltsok dllomdanyvaltozdsa &

T S

wm

O m N

I, Befektetdsi tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkbz-vditozds (14-19. sorok}

14. Ingatianck beszerzése -

15. Ingationck eladdsa +

16, Befolyt bérleti dijok +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpopirok eloddsa, bevoltdsa +
19. Kapott hozomaok +

111, Pénziigyl miveletekb8l szérmuzé pénzeszkbz-valtozds (20-26. sorok)

20, Befektetési jegy kibocsdatds +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
19. Hitelfelvétel +

22. Befektetési jegy visszavdltdso -

23, Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25, Hitel, illetve kblcson torlesziése -

26. Hitel, illetve kblcsdn utdn fizetatt kamot

IV, PénzeszkBzdk vdltozdsa (£1z11t1ll. sorok) £

Budapest, 2024, dprilis 25.
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2022,
& Ft-ban

1244 564

T4 265
[}

0

3677
-3677
0

[+]

=767 242
0
-11085
0
131013
0

-200
-1305

-480 178

0

0

0

-2943 7N
2454482
9050

736 207

903 444
0
]
-167 237

oo

1500593

I

0

Varadi Zoltan

Simon Péter Jdnm
Raiffeisen Befektefiti Alapkezeld Zrt.

2023,
e Ft-ban

-1319 482

-135107
]

0

269 701
269 701
0

[}

12 462
0

0 996

0
1308104
0

85

185

%6 064

0

s}

0

=762 501
1058 534
31

=483 516

156 624
0

0

=640 140

[~ ==

-1506 934



4. sz melléklet

| Portfolis jelentés |
Alop neve, lnjstromszdmo: Raiffeisen Nyerionyag Alopok Alapja, 1111154
Alapkezeld neve: Roiffeisen Befektetési Alapkezeli: Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bonk Zrt.
NEE szémitds tipusa: T+ nopi
TargynopiTk 2023.12.29 ]
A sorozat
Sojat 16ke (FL) 1457 777 wol
Egyjegyre Juto NEE: 1997021
Dorabszam: 729 976 377
@ sorozot
Sojit thke (FLT: 39 455 718
| Egy jepyre juté NEE: 2,028551|
Dorobszam: 19 568 604]
Atdrovnopi nettd exzkdzérték meahotdrozdse;
B2er Forint
I. KBTELEZETTSEGEK
111, Hitslallomany (Gsszes): Hitelezd Futamad ouxt!lirtiq W)
il _ Osszeq/Erték | 3
172, Egyéb kitelezatisdgak (Gsszes): -2 407] 100,
Alapkezeldi dij matt -1 168) 48,65
Alopkezelti dij matt [ A tarozat } -16
Alopkezeldd di) miatt [ B sorazot ) &
Letétkezeldd dij miatt =109
0|
o)
[
[
tétel miatt -963|
Egyéb - nem kiitség alopi katelezettsdg 0|
]
1/3. Chltortolékok {Bsszas): o] °
174, TPassziv Idbbail sihotaroldsok (Gsszes): | o] o
[kGtelezatistgek Gsszasen: | -2 401 100,00
0, Teszxdz5K Dsszeg/Ertek | %
[Ti8 | Folyészdmia, kiszpénz [Gsszes): _ 145 lllll 9,73
oiffeisen Bonk / EUR 24 27 1,62
oifteisen Bonk / HUF 12 582] 811
iiffeisen Bonk / USD 19 [
[TEN | Egyéb kivetelis (Gsszes): - 167] 0,01
[2375273 LEI kéd Asset/ 78 0,00]
2376629 RBH Assel/ 59 0,01
W3, Lek3tot bankbetetek ihiizesy Bonk Futamics Dsszeg/Erték 1» %
0| T
[TERN [Mox_3 ht lexanesd (@aszesk: 3 n
1 [
1
10| I05520| Otesu
et G5s5zes): :]I Y
1 [
1
1 Megn. |  Devizonem | Hévérték Osszeg/E itk 1 % -I
1174, | Ertékpapirok (Ssszes): | | 1 138 1353733 #0.25]
7 T Alampapirok (Gsszes): 0 of [
11/4.1,). | Ktvények (osszes): [1] E'> 0|
1 0)
(5 [xincstarjegyek sszes: | 1 ] of | 0
1 1 1 1 | 0
W3, | 5_9)‘2: |?gy5c|nE'Repes ep. ol ol 0
1 [
/4,14, T«uifoidi aliompapirok (osszes): | | T of o gI
1 1 ! 1 1 0
142, 202001kodal ESeqyen | | I ul :Il ol
(1727 [Toesdére bevezetent (osszest__| ] ] | | t_!l
| | | 1 | 0
W22 [Kalfoldi kotvenyek sszesk____| 1 | | [ §|
| 1 1 1 1 [}
/4.23, [ Tazsden kival (esszes), | | [ of o] 0
| 1 | | | 0
11/4.3, TRészvanyek (Gsszes): | 1 | | 390] D,na
/4.3 | Tézsdére bevezetett ldsszes): | 0| 250 0,02]
INBK GRE Il. [GRS003003035] EER [ 07 0,01
[ORASCOM CONT [AEDFXATANULYY USD) 0] 83| 0,01
117432 TxGiHSId részvanyex (Bsszes): | T T o o] 3
| | 1 1 1 [ |
17433, [ Tézsden kivith (Gsszesk | | | o] o] 3
| 1 1 1 | 0
Wt [Jelzdloglevelek (Bsszest | T | o E| o
17441, [Tozsdére bevezetett (osszest: | T | o] o gI
| 1 | 1 | 0
W/4.4.2 [ T5zsdén kvl {osszes): | [ | o] B 0
i | | 1 | 0
174.5. [Befektetasljegyek (@sszesy | | T L | 353 343 70.23]
11/4.5.1. | T52sdére bevezetett {asszesl | | | 138) 7353 343] qn,zil

127 13 oldal



XAAG GY [IEODBYXYX521) EUR) Eq 524 F08] 34,98
XSVT GY [LU0460391732] EUR 37 453 027] 3021
CEU GY (LUIB29218749] EUR] 48] 375 408 25,04
/4.5.2 [Tézsden kiviil (esszesk | T of o]
1
11/4.6. | kérpotldsi jegy {osszes): | 1 1 of EI
1 1 | | 4
WS, tzktiv ld‘ohnll elhatdralasok o ,:l 0,01
REAK EUR Current oecount E n,o_gl
REAK HUF Current account B: 0,01
REAK USD Current account 0 O.Dtﬂ
Iis. L 9| 0 o
1 0
[ T Eszkczok csszesen: | 1499 675 100,90]

Budopest, 2024. dprilis 25.
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Raiffeisen Bef

Vdradi Zoltan
=i AlopkezelS Zrt.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok
Alapja
Uzleti jelentés 2023.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szémao:

Alapkezeid neve:

Raiffeisen Nyersonyag Alapok Alapja
1M-154
Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-18.
Letétkezeld neve: Roiffeisen Bonk 2rt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ot 16-18.

Forgalmozé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald Tarsasag neve:

Székhelye;
Kényvvizsgdld neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci it 116-18.

Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsadé Kft,
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ot 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvégl értékpapir alap
ABAK iranyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alap ¢élio, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kozvetitse o befektetSk felé alapok alapja konstrukcion keresztiil gy,
hogy agrartermékekre vonatkozd kitettséget sem kozvetve, sem kdzvetlenll nem szerezhet. Az Alop teljesitményét leginkabb oz
energiapiaci termékek arfolyammozgasa befolydsolja. Az Alap foként drupiaci kitettséget nyijto tézsdei (ETF), illetve tozsdén kiviili
befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tfkéjét, azon felil elsdsorban likvid
eszkéziket, allompapirokot, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat, Az Alap djrabefektetd, azaz a kapott kamatot Ujrabefekteti.

Az Alap tékendvekmeényének terhére nem fizet hozomot.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkbzértékének alakulésa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*

2023.12.29 -17,16% -16,44% 1997220 Ft 2,028563 Ft 1497 530 510 Ft
202212.30 26,80% 27.87% 2,410844 Ft 2427774 Ft 2356 694 573 Ft
20211231 48,1%6% 48,26% 1,901365 Ft 1,8985648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7.82% -7,82% 1283334 Rt 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2019923 13.89% 13,89% 1392271 Ft 1389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1219931 Ft 402 354 897 Ft
20171229 -9,27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13.52% 1,270900 Ft 1270900 Ft 302010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402190 319 Ft
* Kbftv. 6.52. melléklet, V1. 5zerinti adatok
Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2023,

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltol eiérhetd vagyonndvekedést mutatjo be, omennyiben o teljes évben
megtartotta befektetését, A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszeflggésben az alapaok jovébeni
hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisok és az adett naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2076, juniusaban

jelentésen megvaltozott.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOGVETG ELSG KERESKEDESI NAPON™

2023.01.02.

Instrumentum [Devimnem | isiNked | Newerek | Esckz &ték i <
Atrvharhad érrékpapirok 1995 157 772 8495
CBCONT GBY EUR LUB81874 1177 1800 TO29E2 TO2 29,97
NBKGREIL ELR GRSO030TA3E 80 128977 o
ORASCON CONT Ush AEDFXA14NULT ie2 242 822 Qa1
AAG GY ELR. IEQDBYXYXEZ] TEQR 852 BE1 280 27.E8
ASYT Y ELR LIIgsR0 281722 28000 438271 910 17,38
Banki egyrenlegels 1453 015 222 7038
Folydszamis - EUR 12372007 281 £8 48
Folyészémis - HUF 145838 89! 220
Foiygszdmis - USD 124 268 970 £ET2
Egyéb eszkBaSk 13 323 4616 as57
Eqyéb rtvetslesair 13223 818 0.7
Sssras aszkdz 3661 996 H10 15590
KEmslszshség -1312 873 002 -5500
Ertéicpapir Ugylete’ 2k zsmo Bssbol ere o «Shelazett fgek -1307434 228 -BEET
Egvéb kitelezetiseqek -E428 774 .23
Ralffeisen Nyersanyog Alopok Alapfa A sorazat
Nottt eszk Széridk 2271 302 422 HUF
Unirak szama 946 21 069
Egy legyre juté nottd oszkBrsriok 2,900.368 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Nottt eszk Sxornsk 77 321 186 HUF
Unitok széma 31 985 3223
Egy legyre uté netié eskipsriok 2417396 HUF

*Kbftv 6. szamo melléklet alapjdn

'Y

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmeld 2023, jonudr 31-ig ismertté valt informacidkra épll, addig a portfdlié jelentés szémai
2023. elsd forgalmazasi nopjan, mint nyitd érték keriiltek meghatarozdsra a 2022, évi utolsd forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
glapjan. A kitelezetiségek kdzitt is megjelennek oz elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2022. évi koltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté vdinak.

{eFt-ban)

Beszamold NEE szdmitas Kilénbozet

Sajat toke / Nettd eszkozérték 2 348 269 2348 624 355
Kilonbozet tételesen:

Folydszdmla 1652814 1652814 0

Ertékpapirok 1 995 158 1995158 0

Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 11317 13 525 2208

Kotelezettségek/Passziv idébeli elh. -1 311020 -1312873 -1 853

A 2022.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szamolt folyészamla kamot kildnbazete 67 e Ft A beszémoléban a koltségek aktiv iddbeli
elhatérolgsa kézoétt keriilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd

dij 6sszege a 20224évi kbltségek kozdtt keriilt elszamoldsra. A beszamoldban a bevételek oktiv id6beli elhatdrolasa kazott kerdlt

Raiffeisen 3
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kimutatdsra 63 e Ft, ami a 2022. december hénapra jard kapott CSDR birsdg dsszege. Ez o NEE kimutatdsban mar 2023.évi bevételként
jelenik meg. A 2022.évi utolsé napi befektetési jegy forgalmaozashdl szarmazd kdvetelés, illetve kételezettség a NEE kimutatasban a
kovetelések és kotelezettségek kozott is megjelenik, mig a beszdmoldban ezt dsszevontan o kdvetelések kozdtt mutatjuk ki. Az ebbd!

adagd kildnbozet Osszege 2238 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKHZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES!| NAPON™

2024.01.02.

Instrumentum [Devizonem | 1SN kéd | Navértak | Eszkiéz érék I %
Atruhazhaié érvékpapirok 1353732 516 90,40
CRBU GY EUR LUNB29218749 46 413 375 608 100 25,08
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 207 061 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4NULY 162 182 401 0,01
XAAG GY EUR IEQOBYXYX521 54 700 524 707 934 35,04,
XSVT GY EUR LUO460391732 37 200 453 027 020 30,25
Bonkl agyenlegek 145 974 980 9,75
Folyészdmla - EUR 24 288 141 1,62
Folyészdmia - HUF 121 668 024 8,12
Folyészamia - USD 18 815 0,00
Egyéb eszkazik 167 655 0,01
Egyéb kivetelések 167 655 0,01
Bsszes aszkdz 1 499 875 151 100,16
Kételexottségek -2 4071 243 -0,16
Eqyéb kitelezetiségek -2 401 243 -0, 18]
Raiffoisen Nyersonyag Alapok Alapja A soroxat
Netté eszicdzérrék 1 457 777 990 HUF
Unitek széma 729976 377
Egy jegyre juté neté eszkizérték 1,997021 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorczat
Neotto eszkozérrik a9 695 918 HUF
Unitok széma 19 568 604
|Egy iegyre juté netté eszkézériék 2,028551 HUF

*Kbfty 6. szamu melléklet alopjan

as s

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszdmeld 2024. jonudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig o portfélis jelentés szamai
2024. elsé forgaimozdsi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghotdrozdsra a 2023. évi utolso forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdr 2024. évi forgalmazdsi nopig szamolt dijtetelek, mig az éves
beszamoléban o tényleges 2023. évi kiltségek és kitelezettségek keriiinek elszémoldsro, metyek jonudr 31-ig ismertté valnak,

(eFt-ban)

Beszéimold Portfolié jelentés Kiildnbozet

Sajat toke / Nettd eszkbzérték 1496747 1497474 727

50k steleser:

Folyészamia 145 880 145 880 0
Ertékpapirok 1353733 1353733 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 235 262 27
K&telezettségek/Passziv idGbeli elh. -3101 24M 700

A 2023.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szdmolt folyészamla kamat kiilénbizete 24 e Ft A beszamoltbon a kbltségek aktiv idbeli
elhataroldsa kdzott keriilt kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEl kodok dijanak 2024-2026. évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzérték

kimutatdsban ez oz dsszeg 78 e Ft.

[ Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2023.01.02-an 946 231 069

2023. évben eladott befekietési jegyek 156 624 388

2023. évben visszavallott befektetési jegyek 372 879 080

Forgalomban lévd befekietési jegyek 2024.01.02-an 729 976 377

Portfolié dsszesilelt nettd eszkdzértéke 2024.01.02-n 1 457 777 990

Egy jegyre jutd nettd eszkzérték 2024.01.02-an 1,997021

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2023.01.02-n 31 985323

2023. évben eladott befektelési jegyek -

2023. évben visszavdltott befekietési jegyek 12 416 719

Forgalomban lévd befektelési jegyek 2024.01.02-an 19 568 604

Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-an 39 695918

@y jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-6n 2,028551

IV. A befektetési alap dsszetétele

2023.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem 1SN kod Névértak Eszkoz értek Yo

| Tézsdén hivatalosan jegyzett dtrvhézhats ériékpapirol 1353732516 90,40

CRBU GY EUR LU1829218749 46 413 375 608 100 25,08

NBK GRE Il EUR GRS003003035 86 207 061 0,01

ORASCOM CONT UsD AEDFXA14NUL? 162 182 401 0,01

XAAG GY EUR IEQOBY XY X521 54 700 524 707 934 35,04

XSVT GY EUR LU0460391732 37 200 453 027 020 30,25

Més szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Ey&b Gtruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok 0 0,00

Nett6 eszkszérték / Raiffeisen Nyersanyag Alopok Alapja A sorozot / HUF 1457 777 990 100,00

Netté aszkdzérték / Raiffeison Nyersonyag Alapok Alapja B serozat / HUF 39 695 918 !

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tGbb kategdéridba is tartozhat,

Az Alap befektetési politikdjo értelmében eszkdzeinek jellemzden legalabb 80%-Gt drupiaci kitettséget nyijté befektetésekbe, a
fennmaradd részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti. 2023 végén oz Alap a fenti, tozsdén hivotalosan jegyzett dtruhdzhaté

értékpapirnak mindsild ETF-be (exchange traded fund) torténd befektetésének részardnya 90,4% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi iddszakban, sem beszamolas idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitGshoz kapcsoléddaon ellendrzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2023 Nagysagrend: eFt

Pénziigyi miiveletek bevételei 16 627
Kapott osztalék N
Folyészdmlokamat 10542
Arfolyamkiilénbozet 6054
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 0
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 126 569
Arfolyamkiilénbozet 14107
Ertékpaplr értékesités arfolyam veszteséc 112 462
Egyéb bevételek 62
Egyéb bevételek 62
A miikddési kbltségek 24330
Alapkezelési dij 16 821
Letétkezelési dij 1383
LEI kéd fenntartdsi kdltsége 40
szamviteli szolgdltatas 2393
Konywvizsgdlénak fizetendd dij 1181
Fellgyeleti dij (MNB) 656
WARP dij 764
Bankforgalmi jutalék 76
Ertékpapir mozgatds kdltsége 1016
Egyéb raforditdsok 866
Befektetési alapok kiilénaddja 866
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény -135 076
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -135076
Ertékpapirok értékelési killdnbozete -269 701
Befektetési jegy -265 617
- kamatokbol, osztalékbol 0

- egyéb 265 677

Részvények -4 084
- kamatokbdl, osztalékbdl 0

- egyéb 4084

Raiffeisen 6

ALAPOK



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2023

Tékeszamla valtozasai 2023, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Iddszak nyitéallomany 1d8szak zarodlliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1652814 145 880 9,75%
Iddszak nyitodllomany IdBszak zaradllomany
Vagyonelem tozsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. | tdzsdei ép. tozsdén kiv. ép] Megoszlas
Befektetési jegyek 1994 786 0 1353343 0 90,42%
CBCOMM GY 703 964 0 0,00%
CRBU GY 0 375 608 25,09%
XAAG GY 882551 524708 35,06%
XSVT GY 408 271 453 027 30,27%
Részvények 372 0 390 0 0,02%
ORASCOM CONT 243 183 0,01%
NBK GEE k. 129 207 0,01%
ld6szak nyitdallomany Idészak zarodliomany
Vagyonelem Megoszldas
Kévetelések 11085 89 0,01%
Aktiv idBbeli elhatarolds 232 146 0,01%
Kételezettségek és
passziv idobeli
elhatarolasok 0o 1311020 -3101 -0, 21%
Osszesen 1995 158 353 M 1353733 143 014|  100,00%

*Kbftv. 4. Meliéklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakiddsa o targyiddszokban®

VI. Szdrmaztatott Uigyletek

Az Alap a targyidszakban és 2023, december -én szarmazékos pozicioval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, semn drut, illetve az Alop nem

olkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban (ezaltal nem alkaimazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzatanak maédositasat, amelyet o Fellgyelet H-KE-N-355/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t6l hatdlyes valtozdsok az Eurépai Parlament és a Tondcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2075.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdasi Ggyletek és az djrafelhaszndlas dtlgthatésagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
modositdsarél szoio jogszobalynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds kizdrja a fenti (igyletek alkolmozdsat oz Alop kezelése

sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba lépéséig).
VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Sem oz Alapkezelé tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozds 2023-ban, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulajdonaban 4il. Uj iizletagat vagy szolgdltatést nem inditott oz Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az elézé év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, o
2022, év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgasa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy Uj
alapot inditott, igy 0z év végén 16 befektetési alopot kezelt. A nyilvanos befektetési alopok piocdn o BAMOSZ adotai alapjéin az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 vegén 4,3% volt.
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VIIL. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék
1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai
Arupiaci valtozasok

Az Grupiacokon 2023 folyaman dsszességében csdkkend drakat léthattunk. Eurdpaban jelentdsen enyhiilt oz energiapiaci feszlitség, a
gdzar kevesebb mint a felére csdkkent, omi a 2022-es cstics tizedét jelenti. Ezzel pArhuzamosan az eurdpai dramdrak és a vildgpiaci
LNG arak is jelentdsen mérséklddtek. 2022-ben sok, fdleg azsiai orszgban inkdbb o szénerémiveket kezdték el izemeltetni a
foldgazerdmiivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a <2én ara is csoknem a felére csdkkent, bar regiondlisan ettérd mértékben. Az
olaj ara az OPEC+ kitermelési korlatjai ellenére inkabb lefelé ereszkedett, és bar nydron volt egy 30%-ot meghalado rally, ez gyorsan
megfordult, &s végil a Brent 10,3%-os csbkkenéssel zarta az évet,

Az ipari nyersanyagok drai dltaldbon csékkentek, vélnetden a kinai gozdasdgi aktivitassal kapcsolatos negotiv hirek és varakozdsok
miatt. Erdekesség a litium ardnak 80%-os esése, ami oz eléizd évi buborékfijas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben o vasére dra az év
masodik felében folyarnatosan emelkedett, oz évet 20%-0s emelkedésse! zarta, amit féleg a korabban megcsoppant kinai készletek
feltoltése &5 oz egyébként tovdbbra is erds kingi acéltermelés okozott. A réz és az aluminium ara, amit szintén a gazdasagi helyzet
fokmérdjeként lehet hasznalni, stagnalt. A mez&gozdasagi termékek arai ditaldban csdkkentek, itt kiemelendd o blza 20%-0s és a
kukorica 30%-6s dresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalma termék, mint a kavé és cukor, inkdbb emelkedett, mig a kakod dro
egyenesen felrobbent, az évet 60% feletti dremetkedéssel zdérta a gyenge varhatd termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alakultak, ¢z arany Grfolyama 13,1%-kol emelkedett, mig oz eziisté nem valtozott. A platingé 8%-kal, a pallddium arfolyama pedig

csaknem 40%-kal esett 2023 folyoman.

2. A befektetési politika alakulasdra haté egyéb tényezdk

A 2022. oktéberében kérelmezett, oz MNB @ltal 2022, november 28-an H-KE-Wl-733/2022. szamu hatdrozottal jovahagyott, 2022,
december 28-Gn hatdlyba léptetett kezelési szabalyzat modositds szerint az Alap 0z alabbi befektetési alapok esetében vdllalhatott
20%-ndl nagyabb befektetési részaranyt.

Invesce Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: IEOOBYXYX521}

Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS 2C ETF {ISIN: LUD460391732)

Lyxor Bloomberg Equal Weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LUD41974T177)

A 2023, janudirjéban kérelmezett, az MNB dltal 2023. februdr 21-én H-KE-II-102/2023. szami hatarozattal jovahogyott, 2023, marcius 30-
an hatdlyba léptetett kezelési szobdlyzat modositas értelmében ez utobbi ETF helyét - beolvadds nyoman - oz Amundi Bloomberg
Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF {ISIN: LU1829218749) vette at.

A befektetési politikdra hotd egyéb tényezs nem meriilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyomatos napi nettéd eszkézértéken térténd visszavasdridsi
kitelezettséy vallalasdval biztositjo a befektetdk szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszdleges
iddpontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazdas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes Gsszege a 2023-as évre
szoloan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2023, év
Régzitett jovedelem dsszesen: 127
Valtozo jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 10
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett bérmely Bsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vditozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezels ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik oz alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2023-as id6szakra széléan:

Millio Ft
2023. év

Fels vezetés 82
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmozottak 22
Teljes jovadalmozasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds

alkalmozottakkal azonos javadaimazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésiikben lévd

befektetési alap kockdzati profiljdra 180

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmozza az aldabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alopbér, szabadsag idejére jaré kifizetés stb.),
Potik jellegli kifizetések, a Cofeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatdas értéke, iskolokezdési tdmogatds, munkdbo

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolods torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Valtozé javedalmazds dsszege tartalmazza oz oldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakori

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsoléds, a térvény dltal elbirtakon fellli kifizetések.
d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgélata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen o
csoport szintl szabdtyoknak, o jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjanlasdnak. A szabdlyzat egy olkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika moédositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyelé Bizottsaga 2023. december 20-4n

fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba iépésének iddpontja szintén 2022, december 20, volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi vdltozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2023 évi médositdsa sordn az alébbi fontosabb valtoztatasok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintd szabdlyzat véltozasa miatti madositasok:
o jogszabalyi, szabdlyzati hivatkozasok frissitése
o  egyes valtozd javadaimazasi elemek és béren kivili juttatdsok szabdlyainak feliilvizsgdlata

o killdndsen magos dsszegil valtozé javadalmazasnak mindsiilé kifizetés szabdlyainak feliilvizsgdlata

¢ amunkokéri juttatas rendszerének felilvizsgdlata miatti médositds:

[fg Raiffeisen
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o a munkakdri juttotds, mint valtozd jovadalmazdsi elem megszintetése 0 vezérigozgotd és vezérignzgoto-
helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK aGltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfoligjaba ker(ild eszkbzok parmelyikét illikviddé mingsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérhetd piaci ar 30 nopnal régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kozé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdz8k Un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek oz
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja olapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annok, hogy a piacon megfigyelhetd arra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkiizik, és az Alap egyik eszkdze esetén sem keriilt sor o Kbftv. 128.§
szerinti, az illikviddé vélt eszkézék a befektetési alap portflidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a befektetési

jeayek allomdnyan belill torténd elkildnitésének alkaimazdsdra.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megdllapoddsok

Az Mlapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azoz likviditaskezelési
szabalyzatot és efjardsokat fogadott el annak biztositaso érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profiljo megfeleljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégio, a likviditdsi profil és a visszavéltdsi politika az Alop tekintetében ésszhangban dlijon egymassal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockGzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikgjanak 2022. decemberi valtozdsa nyoman a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgald szintetikus
mutatd kiszdmitdasahoz hasznalt multbeli adatok, o jogszabaly eléirdsainak megfelelGen, egy mesterséges referencia portfolid
teljesitmeényén alapulnak. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 5. kategdridba tdrténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap dltal eszkézdlt befektetések értékét a nyersanyagplacok gyokran jelentds mozgdsai negativan befolydsolhatjak. A
szintetikus mutatd szamitdsdnak a modszertana 2022 decemberétdi megvaltozott, ezért o mutatd értéke, a korabbiakban

feltiintetett &rtékekkel nem ésszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdt hasznalta a pioci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitasdhoz.

A Raiffeisen
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X1. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekdvetkezd
vdltozasok, o biztositék vagy a tokedattételi megallapodas
értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes dsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alop Nettd eszkzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamott kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 9188%
XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Eldszér o COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésere hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatasara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockézatok Eurdpaban, de kiilgndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020
év elejét kbvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénopjo elstti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés koérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killéndsen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hotdsok
részben mdr enyhilében voltok, mind az infldcié iiteme, mind a jegybanki szigor szamottevden csokkent oz év végére. A pénzromids
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csdkkend lteme, illetve a magas, de csokkené kamatszint pedia végill inkdbb pozitiv
hatéssal volt a hazai lakossdg megtokaritdsi hajlanddsagaro, o befektetési alopok erds részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A mogasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023, mérciusdban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar atterjedt oz eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak tobb kisebb amerikai bank esett aldozatu!, Eurdpaban
pedig o Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bér ezekben uz esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, szukségessé vélt o vezetd
jegybankok rendszerszint(i beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek kbszonhetden a tézsdei drfolyamokra is haté pénik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlstg. A 2023-as év utolsd negyedévében pedig ujra erdsddétt a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit o tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tikrozott.

A beszdmoldsi iddszakot kévetden — bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd mokrogozdasagi és
geopolitikai kockazotok és ebbél kifolydlog a tovabbi esetleges piaci turbulenciGt eldidézni képes tényezdk - az AlapkezelS vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bér o haboris konfliktus és az inflacié alakulasa, o bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogozdasagi kockazatok és
geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhettk eldre, uz Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezdital bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatas
nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024, dprilis 25. I,

Simon Péter  Vdradi Zoltdn

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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