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I. Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgalé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1MM1-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlo és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK iranyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kdzvetitse a befekteték felé alapok alapja konstrukcion keresztil ugy,
hogy agrdrtermékekre vonatkozé kitettséget sem kdzvetve, sem kozvetlenill nem szerezhet. Az Alap teljesitményét leginkabb az
energiapiaci termékek drfolyammozgdsa befolydsolja. Az Alap féként drupiaci kitettséget nyujtd tézsdei (ETF), illetve tézsdén kivili
befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tdkéjét, azon felil elsésorban likvid

eszkdzoket, dllampapirokat, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

2025.06.30. -6,32% -5,92% 2,239258 2,304009 1700059 61
2024.12.31 19,68% 20,73% 2,390363 2,449008 1667186 136
2023.12.29. -17,16% -16,44% 1,997220 2,028563 1497 530 510
2022.12.30. 26,80% 27,87% 2,410844 2,427774 2356 694573
2021.12.31. 4816% 48,26% 1,901365 1,898648 1296 345130
2020.12.31. -7,82% -7,82% 1,283334 1,280629 685 482 448
2019.12.31. 13,89% 13,89% 1,392271 1,389336 456 760 888
2018.12.28. -4,16% -4,36% 1,222507 1,219931 402 354 897
2017.12.29. -9.27% -9,26% 1,275538 1,275599 527 503 982
2016.12.31. 10,62% 10,62% 1,405835 1,405835 305 267162
2015.12.31. -13,52% -13,52% 1,270900 1,270900 302 010 386
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni
hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016.

janiusdban jelentésen megvdltozott.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN | Néveérték I Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1501 414 003 90,44
CRBU GY EUR LU1829218749 42 830,00 416 270 466,00 25,07
XAAG GY EUR IEOOBYXYX521 49 691,00 586 472 571,00 35,33
XSVT GY EUR LU0460391732 33 206,00 498 670 966,00 30,04
Banki egyenlegek 161 173 465 9,71
Folyészamla - EUR 21404 245 1,29
Folyészamla - HUF 139392 367 8,40
Folyészamla - USD 376 853 0,02
Egyéb eszkézok 684 043 0,04
Egyéb kovetelések 684 043 0,04
Osszes eszkoz 1663 271 511 100,19
Kéotelezettségek -3 071412 -0,19
Egyéb kotelezettségek -3071412 -0,19
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 1619 816 946 HUF
Unitok széma 680 561 593
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,380118 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 40 383 153 HUF
Unitok széma 16 559 796
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,438626 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.07.01.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 1527 340 153 90,91
CRBU GY EUR LU1829218749 48 348 436 571 329 25,99
XAAG GY EUR IEOOBYXYX521 53775 589 630 937 35,10
XSVT GY EUR LU0460391732 35 992 501 137 887 29,83
Banki egyenlegek 158 181 321 9,42
Folyészamla - EUR 33182693 1,98
Folyészamla - HUF 124 666 616 7,42
Folyészamla - USD 332012 0,02
Egyéb eszkozék 348 493 0,02
Egyéb kovetelések 348 493 0,02
Osszes eszkoz 1 685 869 967 100,35
Kételezettségek -5 828 087 - 0,35
Egyéb kotelezetiségek -5 828 087 - 0,35

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

1 645 243 026 HUF
741 931 364
2,217514 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

34 798 854 HUF
15251 350
2,281690 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én

680 561 593
168 860 516
107 490 745
741 931 364
645 243 026

2,217514

—_

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-én
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én
Portfoli6é &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én

16 559 796

1 308 446
15251 350
34 798 854

2,281690
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok r 1527 340 153 90,91
CRBU GY EUR LU1829218749 48 348 436 571 329 25,99
XAAG GY EUR IE00BY XY X521 53 775 589 630 937 35,10
XSVT GY EUR LU0460391732 35992 501 137 887 29,83
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoftt atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1527 340 153 90,91
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 645 243 026 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 34 798 854 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategdéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzdéen legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget nyljté befektetési alapokba, a

fennmaradé részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti.

2025 els6 félévének végén az Alap a fenti, tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirnak mindsiilé ETF-be (exchange traded

fund) torténé befektetésének részaranya 90,9% volt.

V. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2025 elsé felében. Uj iizletagat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zé évek erételjes bdviilését kdvetéen - lassuld
Gitemben, de tovabb emelkedett, igy a 2024. év végi 656 milliard forintos dllomdany hat hénap leforgdsa alatt 701 milliard forint folé
emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2025 juniusanak végén

41% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

1. 2025 elsé félévének tékepiaci folyamatai

Arupiaci véltozdasok

Az drupiacokon 2025 elsé felében az eurdpai tézsdén kereskedett egy hénapos holland hatdridés géz dra €31-59 sdvban mozgott, mig
a texasi kéolaj hordénkénti dra az $57-80 kdzotti savban vdltozott. Az orosz-ukrdn hdbort okozta bizonytalansdg csékkenésével ennek
kisebb hatdsa van a nyersanyagdrak vdltozdsdra. Ezzel szemben az amerikai vamhdborl okozta bizonytalansdg, illetve a kdzel-keleti
konfliktus gyors eszkaldcidja, majd enyhilése jelentds volatilitdst okozott a fontosabb nyersanyagdrfolyamok vdltozdsaban. A
megndétt nemzetkdzi bizonytalansdg miatt a befektetdk egy ,safe haven” menedékeszkdzt kerestek, amely szerepet historikusan
részben a nemesfémek toltottek be, mint példaul az arany és az ezlst. Ezek az eszkdzok jelentds arfolyamemelkedést mutattak fel az
idei év soran. Mezégazdasdgi termékek (gabona, kukorica, széjabab, kakadbab, kdvébab) terén dltaldnosan drcsdkkenés volt
megfigyelhetd. A gabona és a szdéjabab drainak csokkenését részben magyardzta a gyengiilé kinai kereslet, illetve a kindlati oldal
béviilése. A kakad dra, ami az elmult két évben jelentésen emelkedett, a december végi drfolyamhoz képest csékkent, viszont tovdabbra

is magas szinteken mozog.
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2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjadba keriilé eszk6zdk bdrmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérheté piaci ér 30 napnal régebbi, az adott pénzligyi eszkéz automatikusan az illikvid eszk6zok kézé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindstilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjén, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2025.06.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem keriilt sor a Kbftv. 128.
§ szerinti, az illikviddé vdlt eszkdzok a befektetési alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a

befektetési jegyek allomdnydn belll torténd elkilonitésének alkalmazdasara.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megadllapodasok

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockédzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdalé szintetikus mutaté az alap multbeli hozamadatain alapul a 2022-es befektetési
politika valtozdstél kezdédben. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténd besoroldsa dsszefliggésben van
azzal, hogy az Alap dltal eszkdzolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan

befolydsolhatjdk.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2025.06.30-An: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2025.06.30-an: 100%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2025. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap daltal 2025. jalius 01-én tartott befektetési alapok

jellemzoi
Alap Benchmark Menedzsment dij / Alapkezelé Befektetési politika
Teljes koltség
mutatoé
Az Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF Acc a
Amundi Bloomberg Equal- Bloomberg Energy and Metals Equal-Weighted indexét kivdnja kévetni. A Bloomberg
Bloomberg Energy and Metals
weight Commodity ex- 0,30% Amundi Luxemburg Energy and Metals Equal-Weighted indexe nyomon kéveti a nyersanyagok
Equal-Weighted Total Return
Agriculture  UCITS ETF (2025) SA. teljesitményét az energia-, nemesfém- és ipari szektorban. Az indexben szerepl6
Index
(ISIN: LU1829218749) Osszes aru egyenl6 sulyozdasu. Az ETF egy nagyon nagy ETF 1425 millié eurds kezelt
eszkdzzel. Az ETF 2006. janudr 26-an indult, és székhelye Luxembourg.
Invesco Bloomberg Az Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF a Bloomberg Commodity
Bloomberg ex-Agriculture and
Commodity Ex-Agriculture 0,19% ex-Agriculture and Livestock Indexet koveti. A Bloomberg Commodity ex-Agriculture
Livestock 20/30 Capped Invesco
ICITS ETF (ISIN: (2025) and Livestock Index egy drukosdrra kotott hatdridés ligyleteket kdveti nyomon, a
Index (USD)
IEOOBYXYX521) mezdgazdasdgi aruk kivételével.
Xtrackers Bloomberg Az Xtrackers Bloomberg Commodity Ex-Agriculture &Livestock Swap UCITS ETF a
Commodity Ex-Agriculture Bloomberg ex-Agriculture & Bloomberg ex-Agriculture & Livestock 15/30 Capped 3 Month Forward Indexet
0,30% DWS Investment UK
&Livestock Swap UCITS Livestock 15/30 Capped 3 kivanja kovetni. Az index egy diverzifikalt hatdridés drupiaci szerzédések
(2025) Ltd

ETF - usDb (ISIN:

LU0460391732)

Month Forward Index

Nemesfémek és Ipari fémek.

Forrds: www justetf.com
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