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I. Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja - altalanos informaciok
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2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kdzvetitse a befekteték felé alapok alapja konstrukcion keresztil ugy,
hogy agrdrtermékekre vonatkozé kitettséget sem kdzvetve, sem kozvetlenll nem szerezhet. Az Alap teljesitményét leginkdbb az
energiapiaci termékek drfolyammozgdsa befolydsolja. Az Alap féként drupiaci kitettséget nyujtd tézsdei (ETF), illetve tézsdén kivili
befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tdkéjét, azon felll elsésorban likvid
eszkozoket, dllampapirokat, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat. Az Alap Gjrabefektetd, azaz a kapott kamatot Ujrabefekteti.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot.

3. Az Alap oOsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2024.06.28. 15,22% 15,72% 2,301271 2,347417 1514 497 549 Ft
2023.12.29. -17,16% -16,44% 1,997220 2,028563 1497 530 510 Ft
2022.12.30. 26,80% 27,87% 2,410844 2,427774 2356 694 573 Ft
202112.31. 4816% 48,26% 1,901365 1,898648 1296 345130 Ft
2020.12.31. -7,82% -7,82% 1,283334 1,280629 685 482 448 Ft
2019.12.31. 13,89% 13,89% 1,392271 1,389336 456 760 888 Ft
2018.12.28. -4,16% -4,36% 1,222507 1,219931 402 354 897 Ft
2017.12.29. -9.27% -9,26% 1,275538 1,275599 527 503 982 Ft
2016.12.31. 10,62% 10,62% 1,405835 1,405835 305267 162 Ft
2015.12.31. -13,52% -13,52% 1,270900 1,270900 302010 386 Ft
2014.12.31. 3,15% 3,15% 1,469516 1,469516 402190 319 Ft
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016.

janiusdban jelentésen megvdltozott.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2024.01.02.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték Eszkoz érték %

Atruhézhaté értékpapirok 1415 565 100 92,36
CRBU GY EUR LU1829218749 46 413 357 251 824 23,31
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 190 033 0,01
ORASCOM CONT (U5]] AEDFXA14NUL7 162 212 168 0,01
XAAG GY EUR IEOOBY XY X521 65 500 607 360 740 39,63
XSVT GY EUR LU0460391732 38 200 450 550 335 29,40
Banki egyenlegek 127 089 585 8,29
Folyészamla - EUR 57 057 660 3,72
Folyészamla - HUF 70 028 830 4,57
Folyészamla - USD 3095 0,00
Egyéb eszkozék 138 957 0,01
Egyéb kovetelések 138 957 0,01
Osszes eszkéz 1 542 793 642 100,66
Kételezettségek -10 186 038 -0,66
Egyéb kotelezettségek -10 186 038 - 0,66
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 1488 789 478 HUF
Unitok szama 769 942 509
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,933637 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 43 818 126 HUF
Unitok szama 22 405 063
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,955724 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.07.01.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhato értékpapirok 1 364 407 504 90,64
CRBU GY EUR LU1829218749 40 613 380 326 932 25,27
XAAG GY EUR IEOOBYXYX521 47 100 525 869 769 34,93
XSVT GY EUR LU0460391732 31 800 458 210 803 30,44
Banki egyenlegek 142 940 349 9,50
Foly6szamla - EUR 88 852 852 5,90
Folyészamla - HUF 53 741 510 3,57
Folyészamla - USD 345 987 0,02
Egyéb eszkozok 405 518 0,03
Egyéb kovetelések 405 518 0,03
Osszes eszkéz 1507 753 371 100,16
Kotelezettségek -2 406 704 - 0,16
Egyéb kotelezettségek -2 406 704 - 0,16

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkézérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

1466 696 925 HUF
641 064 874
2,287907 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkézérték

38 649 742 HUF
16 559 796
2,333950 HUF

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 729 976 377
2024. évben eladott befektetési jegyek 102 484 419
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 191 395 922
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 641 064 874
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.01-én 1 466 696 925
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 2,287907
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 19 568 604
2024. évben eladott befektetési jegyek -
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 008 808
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 16 559 796
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.01-én 38 649 742
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 2,333950
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok v 1 364 407 504 90,64
CRBU GY EUR LU1829218749 40613 380 326 932 25,27
XAAG GY EUR IEOOBYXYX521 47 100 525 869 769 34,93
XSVT GY EUR LU0460391732 31 800 458 210 803 30,44
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1 364 407 504 90,64
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 466 696 925 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 38 649 742

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzdéen legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget nyujté befektetésekbe, a

fennmaradé részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti.

2024 elsé félévének végén az Alap a fenti, tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirnak mindsilé ETF-be (exchange traded

fund) torténé befektetésének részardnya 90,6% volt.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2024 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2023-as erdteljes béviilést kdvetéen - lassuld Gtemben, de
tovabb emelkedett, igy a 2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 586 milliard forint f6lé emelkedett. A

nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2024 juniusdnak végén 4,0% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2024 elsé félévének tokepiaci folyamatai

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2024 els6 felében a texasi kéolaj hordonkénti dra a 70$ - 86$ kozotti sdvban mozgott, mig az eurdpai tézsdén
kereskedett egy hénapos holland hatdridds gaz ara 22€ - 37€ sdvban vdltozott. A 2022-ben Idtott rekord magas drakhoz képest
alacsonyabb szinteken mozgott a kéolaj és a féldgdz piaci ara, de a hdboru kitérése elbtti idészakkal 6sszehasonlitva tovdbbra is
dragdbbak az emlitett energia hordozoék. Egyéb drupiaci eszkdzoknél kordbbi rekord szintek déltek meg (réz, arany, kakad). A
nemesfémek és az ipari nyersanyagok az év elsé felében tobbnyire erds teljesitményt nyudjtottak, amit az aktudlis geopolitikai
koérnyezet, az optimistdbb makrogazdasdgi varakozdsok és az olyan fundamentdlis valtozdsok is tdmogattak, mint példdaul az Al
forradalom potencidlisan magasabb energiafogyasztdsi igénye. A mezdgazdasdagi termékek dra viszont eltéréen alakult. A szdja,
cukor, kukorica dra tdbb mint 10%-kal csokkent, mig a buza és kavé ara emelkedett. Kiugroan teljesitett a kakadbab, aminek az

drfolyama dupldzott az idészak sordn, de a félév vége felé mdr mérséklédott az emelkedés.
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2. Abefektetési politika alakuldsara hato egyéb tényezék

2024. marcius 07-én kerilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositdsardl. A jogszabdly alapjén a hazai alapkezelSk 2024. julius
1-ig kotelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdlta az Alap
kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
maodositdsdt. A modositdst az MNB a H-KE-11-341/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova, a modositott kezelési szabdlyzat 2024.
augusztus 28-an 1ép hatdlyba. A médositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alap olyan alapnak mindsiil, ami megfelel a Korm.
rendelet 1/K. §-adnak (legaldbb 80%-0s mértékben Magyarorszdgon kivil kibocsétott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be).
teljesitményét nem érintette.

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdlt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba keriil6 eszk6zok bdrmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zok kozé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok Un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté darra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.06.28-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkoze esetén sem kertilt sor a Kbftv. 128.
§ szerinti, az illikviddé vdlt eszkézok a befektetési alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a

befektetési jegyek allomdnydn belll térténé elkllonitésének alkalmazdsara.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutatdé az alap Gsszetétele alapjén proxyzott idésor hozamainak
ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba torténd
besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap dltal eszk6zolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds

mozgdsai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi
joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lUgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkézértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.06.28-an: 100%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2024. augusztus 23.

Simon Péter  Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap altal 2024. jalius 01-én tartott befektetési alapok

jellemzoi
Alap Benchmark Menedzsment dij / Alapkezelé Befektetési politika
Teljes koltség
mutato
Az Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF Acc a
Amundi Bloomberg Equal- Bloomberg Energy and Metals Equal-Weighted indexét kivénja kdvetni. A Bloomberg
Bloomberg Energy and Metals
weight Commodity ex- 0,30% Amundi Luxemburg Energy and Metals Equal-Weighted indexe nyomon kéveti a nyersanyagok
Equal-Weighted Total Return
Agriculture  UCITS ETF (2023) SA. teljesitményét az energia-, nemesfém- és ipari szektorban. Az indexben szereplé
Index
(ISIN: LU1829218749) Osszes aru egyenl6 sulyozdsu. Az ETF egy nagyon nagy ETF 1425 millié eurds kezelt
eszkdzzel. Az ETF 2006. janudr 26-an indult, és székhelye Luxembourg.
Invesco Bloomberg Az Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF a Bloomberg Commodity
Bloomberg ex-Agriculture and
Commodity Ex-Agriculture 0,19% ex-Agriculture and Livestock Indexet koveti. A Bloomberg Commodity ex-Agriculture
Livestock 20/30 Capped Invesco
ICITS ETF (ISIN: (2023) and Livestock Index egy drukosdrra kotott hatdridés tgyleteket kdveti nyomon, a
Index (USD)
IEOOBYXYX521) mezdgazdasdgi aruk kivételével.
Xtrackers Bloomberg Az Xtrackers Bloomberg Commodity Ex-Agriculture &Livestock Swap UCITS ETF a
Commodity Ex-Agriculture Bloomberg ex-Agriculture & Bloomberg ex-Agriculture & Livestock 15/30 Capped 3 Month Forward Indexet
0,29% DWS Investment UK
&Livestock Swap UCITS Livestock 15/30 Capped 3 kivanja kovetni. Az index egy diverzifikalt hatdridés drupiaci szerzédések
(2023) Ltd

ETF - usb
(ISIN:LU0460391732)

Month Forward Index

Nemesfémek és Ipari fémek.

Forrds: www justetf.com
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