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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025

I. Raiffeisen Megoldas Start Abszolut Hozamu Alap - altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja
Lajstrom szama: 11M1-236

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kényvvizsgdld neve: Gorbe Jdanos

Fajtdja: nyilvanos nyilt végu értékpapiralap
Harmonizdcioja: AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt
78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa: abszolut hozamu alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolut hozamcéllt alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére térekszik a
tékepiaci fejleményektdl fiiggetleniil ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, alacsonyabb
drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszk6zok dltal domindlt varhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld
pénzpiaci mutaté meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente fellilvizsgdalt hozamcél tulteljesitése nem jelent az Alap
teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. A kiilonb6z6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kozvetlen befektetéseken keresztil fedi le. A betétek ardnya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb befektetési formdak széles korébdl valogat. A megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt Ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrasai
segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatainak ("A" és "B") lehetséges legnagyobb vesztesége éves periédusban mérve egy
elére meghatdrozott szinten beliil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzdéen alacsony szinten

tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdlt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorldt 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6l
LA" sorozat 10,0% 7.5% 6,34%
.B" sorozat 10,0% 7.5% 6,34%
,Q" sorozat 10,0% 7,5% 6,34%
.R" sorozat 10,0% 7.5% 6,34%
,E" sorozat 2,0% 2,5% 3,39%
,U" sorozat 3,0% 4,0% 5,20%

Raiffei
2



3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

+A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat «Q" sorozat «R" sorozat «U" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkbzérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft valtozds $ Ft
2025.06.30. 3,40% 2,395560 3,59% 2,370740 2,52% 1,205817 3,92% 1,528644 3,29% 1,4513 3,68% 1,357662 51212 505 438 Ft
2024.12.31. 9,34% 2,316715 9,13% 2,288507 4,52% 1176133 9,99% 1,471030 10,69% 1,4051 5,66% 1,309423 44 625 525 539 Ft
2023.12.29. 17,05% 2,118879 16,74% 2,096971 7,23% 1125291 1717% 1,337417 10,22% 1,2694 9,70% 1,239280 18 116 286 794 Ft
2022.12.30. 1,43% 1,810289 1,54% 1,796233 -5,95% 1,049432 2,45% 1141416 2,98% 1151700 -4,12% 1129683 21504 615 506 Ft
2021.12.31. 5,07% 1,784809 4,95% 1,769075 3,96% 1115784 6,15% 1,114153 6,41% 11184 4,46% 1178261 28 639 733 252 Ft
2020.12.31. 2,31% 1,698632 2,26% 1,685604 0,10% 1,073248 3,33% 1,049627 510% 1,0510 1,63% 1127930 22835677 276 Ft
2019.12.31. 5,84% 1,660303 5,76% 1,648379 5,04% 1,072191 1,58% 1,015783 - - 7,82% 1,109788 21336 882 617 Ft
2018.12.28. -0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 - - - - 2,93% 1,029305 16 927 127 015 Ft
2017.12.29. 118% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 - - - - - - 9513 033 964 Ft
2016.12.31. 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - - - - - - - - 1501754 713 Ft
2015.12.31. 0,44% 1,510815 0,44% 1,510815 - - - - - - - - 1843 490 382 Ft

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhet6é vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére
nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februdrjaban
jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A" sorozat) 2007. augusztus 01-én, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-an, a ,Q" sorozat 2019. szeptember

13-dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 32 909 285 793 73,37
2027/AMAK HUF HUO0000403118 2000 000 000 1843 864 000 4,11
ACCO ABAC HUF HUO0000716402 283309 758 529544 751 1,18
ACCOPRI HUF HU0000725478 25580 141 43 447 409 0,10
ACCOPRI HUF HU0000725478 286 034 857 485 825 056 1,08
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 261 085 388 812150 223 1,81
ACCOSH | HUF HU0000725452 139 141 046 212548522 0,47
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9000 000 3688521698 8,22
EXIM251119 HUF HU0000364435 3000 000 000 3022 548 000 6,74
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 207 768 472 728 287 293 1,62
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 211058 301 747 444 400 1,67
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 166 376 326 187 851 184 0,42
HOLD EXP HUF HUF HUO0000720503 97 672 459 210289976 0,47
HOLD KE RV HUF HUO0000706163 283242 836 833463 855 1,86
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 99 217 221 209 867 342 0,47
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 154 757 372 317 391 894 0,71
MNB250109 HUF HU0000626411 100 000 000 99 917 000 0,22
MPROG BOND | HUF HUO0000714688 126 594 132 288081 025 0,64
OTP EMDA HUF HUO0000706361 60968 101 414 192 464 0,92
OTP FKINCS A HUF HUO0000707633 60219 791 229 654 436 0,51
OTPUJEURA HUF HU0000705827 85 206 058 210585 750 0,47
RAFORTE Q HUF HU0000722871 502 002 564 803 044 968 1,79
RAFORTE Q HUF HU0000722871 26 622 540 42 587 625 0,09
RAIAC UJ HUF HUO0000707880 1440735117 4857 147 418 10,83
RAIAC UJ HUF HU0000707880 54024 713 182 133 407 0,41
RAKAI HUF HU0000718259 3311838384 4300 329 410 9,59
RARAR HUF HU0000719208 85066 122 179 349 754 0,40
RARAR HUF HU0000719208 1079186 763 2275310 966 5,07
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 37413 1490 696 457 3,32
RCMEMBOND EUR AT0000636758 3672 294198 008 0,66
RCMEU HY EUR AT0000765599 633 85 785 706 0,19
RCMFE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6 4972 245410 126 0,55
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1112000 897 447 517 2,00]
RETALON Q HUF HU0000722889 17 127 004 30856 233 0,07
RETALON Q HUF HU0000722889 458 191 325 825483 448 1,84
UBUS5 GY EUR IE00B78JSG98 561 24 510 645 0,05
UETC GT EUR LU1953188833 7046 25650 039 0,06
URW NA EUR FR0013326246 19718 588 025 164 1,31
VIG ALFAA HUF HUO0000703970 8145124 30781539 0,07
VIG ALFAA HUF HUO0000703970 162 751 730 615 061 085 1,37
Banki egyenlegek 2120763 722 4,73
Folyészamla - AUD 34 783 752 0,08
Folyészamla - CAD 56 078 228 0,13
Foly6szamla - EUR 365 802 285 0,82
Folyészamla - GBP 261004 193 0,58
Folyészamla - HUF 954 825 207 2,13
Folyészamla - JPY 33393710 0,07
Folydszamla - USD 414 876 347 0,93
Kévetelések 360 125 718 0,80
Hatéridés ligyletek 360 125 718 0,80
Egyéb eszkozok 9 925 396 971 22,13
Egyéb kovetelések 9925 396 971 22,13
Osszes eszkéz 45 315 572 204 101,04
Kéotelezettségek -464 483 972 - 1,04
Egyéb kotelezettségek -351 793 682 -0,78
Hatarid6s ligyletek -112 690 290 -0,25
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

30 832610 129 HUF
13 334 992 208
2,312158 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

60 264 474 HUF
26 381 804
2,284320 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

21718 244,39 EUR
18495 173
1,174266 EUR

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézériék

31 896 975 HUF
21 722 399
1,468391 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté nettdé eszkézériék

14 020 HUF
10 000
1,402000 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

12753 729,15 USD
9752 539
1,307734 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2025.07.01.
Instrumentum | Devi | ISIN I Névérték I Eszkoz érték | %

Atruhazhaté értékpapirok 41 589 124 932 81,16
2027/AMAK HUF HU0000403118 2000 000 000 1902 724 000 3,71
ACCO ABAC HUF HU0000716402 304 062 012 632984 742 1,24
ACCOPRI HUF HU0000725478 311242576 561212 382 1,10
ACCOPRI HUF HU0000725478 25580141 46 124 448 0,09
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 231470728 782872 889 153
ACCOSH I HUF HU0000725452 148 587 311 249 037 237 0,49
EXIM251119 HUF HU0000364435 3000 000 000 3097 149 000 6,04
EXIM260121 HUF HU0000364898 1000 000 000 1020171000 1,99
EXIM 260218 HUF HU0000364971 1000 000 000 1014 589 000 1,98
EXIM 260318 HUF HU0000365077 1000 000 000 1009 336 000 197
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 225623 284 914119729 1,78
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 223 694 556 898 496 922 1,75
HOLD KE RV HUF HU0000706163 347 547 010 1265676 891 2,47
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 112320871 261357076 0,51
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 120317 437 239 635 036 0,47
MNB250703 HUF HU0000626668 4700 000 000 4700 000 000 9,17
MPROG BOND | HUF HU0000714688 107 666 382 249 433 184 0,49
OTP EMDA HUF HU0000706361 50475807 395455 991 0,77
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 62 096 600 231425335 0,45
RAFORTE Q HUF HU0000722871 26 622 540 42 020 245 0,08
RAFORTE Q HUF HU0000722871 594 540 752 938 405 881 1,83
RAGASZKAI HUF HU0000737200 375000 000 375980 625 0,73
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1513334876 5039 214 457 9,83
RAIAC UJ HUF HU0000707880 54024713 179 895 487 0,35
RAKAI HUF HU0000718259 3913307 454 5162 309 967 10,07
RARAR HUF HU0000719208 1470088 087 3703243037 7,23
RARAR HUF HU0000719208 85066 122 214 286 835 0,42
RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 43015 1719821816 3,36
RCMEMBOND EUR AT0000636758 3128 252025319 0,49
RCMEU HY EUR AT0000765599 8327 1124039 730 2,19
RCMFE.EMLB EUR ATO000AOFXM6 6608 312618 295 0,61
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1013 600 807 801 565 1,58
RETALON Q HUF HU0000722889 375200 394 761444 061 1,49
RETALON Q HUF HU0000722889 17 127 004 34758 107 0,07
UBUS GY EUR IEO0B78JSG98 561 22203 604 0,04
UETC GT EUR LU1953188833 7046 25748 857 0,05
URW FP EUR FR0013326246 19718 638 847 465 125
VIG ALFAA HUF HU0000703970 8145124 31869 093 0,06
VIG ALFAA HUF HU0000703970 186 775 700 730 789 624 1,43
Banki egyenlegek 10 834 612 443 21,14
Betét felhalmozott kamat - EUR 7 469 625 052 14,58
Betét felhalmozott kamat - HUF 2002 430556 3,91
Folyészamla - AUD 62 058 897 0,12
Folyészamla - CAD 57 949 531 0,11
Folydszamla - EUR 157 271 461 0,31
Folyészamla - GBP 276 020 552 0,54
Folyoszamla - HUF 333575870 0,65
Folyészamla - JPY 57974109 0,11
Folydészamla - USD 417 706 415 0,82
Kovetelések 87 974 476 0,17
Hatarid6s lUgyletek 87 974 476 0,17
Egyéb eszkézok 496 978 244 0,97
Egyéb kovetelések 496 978 244 0,97
Osszes eszkoz 53 008 690 095 103,45
Kotelezettség -1766 526 027 -3,45
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol eredd kételezettségek -1124 039730 - 2,19
Egyéb kotelezettségek -112 205 079 - 0,22
Hataridés ligyletek -530 281 218 - 1,03
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 37 153 797 906 HUF
Unitok szama 15 501 698 576

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,396757 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték 51237 018 HUF
Unitok szama 21 601 287

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,371943 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 23 616 202,33 EUR
Unitok szama 19 575 236

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,206433 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkézérték 33 868 533 HUF
Unitok szama 22 144 381

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,529441 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 14 520 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,452000 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 13 434 671,43 USD
Unitok szama 9887 971

Egy jegyre juté netté eszkzérték 1,358688 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutod
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 13 334 992 208
2025. évben eladott befektetési jegyek 4 043 648 950
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 876 942 582
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én 15 501 698 576
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2025.07.01-én 37 153 797 906
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 2,396757

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban évé befeketési iegyek 2025.01.02-an 26 381 804
2025. évben eladott befektetési jegyek -
2025. évben visszavaltott befektetési jegyek 4780517
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én 21 601 287
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2025.07.01-én 51237018
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 2,371943

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 18 495 173
2025. évben eladott befektetési jegyek 2 589 282
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 1509 219
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.07.01-én 19 575 236
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 23 616 202
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,206433

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 21722 399
2025. évben eladott befektetési jegyek 421 982
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én 22 144 381
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2025.07.01-én 33 868 533
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,529441

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 10 000
2025. évben eladott befektetési jegyek -
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1év befektetési jegyek 2025.07.01-én 10 000

Portfolio dsszesiteft netté eszkdzértéke 2025.07.01-én 14 520
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,452000
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 9 752 539
2025. évben eladott befektetési jegyek 731 525
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 596 093
Forgalomban 1év befektetési jegyek 2025.07.01-én 9 887 971
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 13 434 671
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.07.01-én 1,358688
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 13430768 926" 26,21
2027/A MAK HUF HUO0000403118 2 000 000 000 1902 724 000 3,71
EXIM 251119 HUF HUO0000364435 3 000 000 000 3 097 149 000 6,04
EXIM 260121 HUF HU0000364898 1 000 000 000 1020 171 000 1,99
EXIM 260218 HUF HUO0000364971 1 000 000 000 1 014 589 000 1,98
EXIM 260318 HUF HUO0000365077 1 000 000 000 1 009 336 000 1,97
MNB250703 HUF HUO0000626668 4 700 000 000 4 700 000 000 9,17
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 561 22 203 604 0,04
UETC GT EUR LU1953188833 7 046 25 748 857 0,05
URW FP EUR FR0013326246 19 718 638 847 465 1,25
Mas szabdlyozoftt piacon forgalomba hozott airuhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 28 845 155 932 56,29
ACCO ABAC HUF HU00007 16402 304 062 012 632 984 742 1,24
ACCO PRI HUF HUO0000725478 311 242 576 561 212 382 1,10
ACCO PRI HUF HU0000725478 25 580 141 46 124 448 0,09
ACCO ROMIHUF HUF HUO0000718622 231470728 782 872 889 1,53
ACCO SH | HUF HUO0000725452 148 587 311 249 037 237 0,49
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 225 623 284 914 119 729 1,78
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 223 694 556 898 496 922 1,75
HOLD KE RV HUF HUO0000706163 347 547 010 1265 676 891 2,47
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 112 320 871 261 357 076 0,51
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 120 317 437 239 635 036 0,47
MPROG BOND | HUF HUO0000714688 107 666 382 249 433 184 0,49
OTP EMDA HUF HUO0000706361 50 475 807 395 455 991 0,77
OTP FKINCS A HUF HUO0000707633 62 096 600 231 425 335 0,45
RAFORTE Q HUF HU0000722871 26 622 540 42 020 245 0,08
RAFORTE Q HUF HUO0000722871 594 540 752 938 405 881 1,83
RAGASZKA | HUF HU0000737200 375 000 000 375 980 625 0,73
RAIA C UJ HUF HU0000707880 1513 334 876 5039 214 457 9,83
RAIA C UJ HUF HU0000707880 54 024 713 179 895 487 0,35
RAKA | HUF HUO0000718259 3913 307 454 5162 309 967 10,07
RARA R HUF HUO0000719208 1470 088 087 3703 243 037 7,23
RARA R HUF HU0000719208 85 066 122 214 286 835 0,42
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 43 015 1719 821 816 3,36
RCM EM BOND EUR AT0000636758 3128 252 025 319 0,49
RCM EU HY EUR AT0000765599 8 327 1124 039 730 2,19
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO0AOFXM6 6 608 312 618 295 0,61
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1013 600 807 801 565 1,58
RETALON Q HUF HU0000722889 375 200 394 761 444 061 1,49
RETALON Q HUF HU0000722889 17 127 004 34 758 107 0,07
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 561 22 203 604 0,04
UETC GT EUR LU1953188833 7 046 25 748 857 0,05
URW FP EUR FR0013326246 19718 638 847 465 1,25
VIG ALFA A HUF HU0000703970 8 145124 31 869 093 0,06
VIG ALFA A HUF HU0000703970 186 775 700 730 789 624 1,43
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 12 743 969 000" 24,87
2027/A MAK HUF HU0000403118 2 000 000 000 1902 724 000 3,71
EXIM 251119 HUF HUO0000364435 3 000 000 000 3 097 149 000 6,04
EXIM 260121 HUF HUO0000364898 1 000 000 000 1020 171 000 1,99
EXIM 260218 HUF HU0000364971 1 000 000 000 1014 589 000 1,98
EXIM 260318 HUF HU0000365077 1 000 000 000 1 009 336 000 1,97
MNB250703 HUF HU0000626668 4 700 000 000 4 700 000 000 9,17
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 37 153 797 906
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 51237018
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 23 616 202 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 33 868 533 ’
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 14 520
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 13 434 671
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap toékéjét a likvid eszk6zokon (szamlapénz és dllampapirok) fellil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezel6 szdndéka szerint az Alap
folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget
egyardnt tartalmaz. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles koérébdl vélogat mind a hazai,

mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezelé 2025 els6é felében szdmlapénzen és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon felll a fenti tabldzatban az egyéb
dtruhdzhato értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alapok

befektetési jegyeivel, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal és REIT-ekkel (szabdlyozott ingatlan befektetési tdrsasag)

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2025 elsé félévi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Suly a portfoliéban 2023 év vége 2024 év vége 2025 els6 félév
Koétvény és pénzpiaci alapok 251% 16,4% 16,1%
Raiffeisen Kétvény Alap ,I" sorozat 10,2% 9,6% 10,1%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond (R) 41% 0,7% 0,5%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds (R) 0,7% 0,6% 0,6%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates VTA 2,5% 2,0% 1,6%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 2,7% 0.2% -
Raiffeisen Inflation Shield (R) T 2,5% 3,4% 3,4%
Raiffeisen Osterreich-Rent (1) A 2,4% - -
Részvény Alapok 12,6% 9,4% 1,7%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap ,I" sorozat 2,4% 1,8% 15%
HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 11% 1,9% 2,5%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 6,9% 5,6% 7,6%
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,9% - -

Raiffeisen Sustainable Equites - - -

MSCI USA Value UCITS ETF 0,1% 0,1% 0,0%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,6% - -
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF - 0,1% 0,1%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,6% - -
Abszolut hozamcélu alapok 18,0% 16,1% 14,8%
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap | sorozat 2,4% 1,2% 1.2%
Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap A sorozat 0,8% 1,2% 12%
Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap | sorozat - 0,5% 0,5%
VIG Alfa AbszolUt Hozamu Befektetési Alap A sorozat 1,6% 1,4% 15%
HOLD Convexity Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Részalap A sorozat 0,5% 0,4% -
HOLD Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
HOLD Expedicié Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% -
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HOLD Columbus  Globdlis  Ertékalapli  Abszolit  Hozamu

1,8% 1,7% 1,8%
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Citadella Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A sorozat 18% 1,6% 18%
Superposition Abszollit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A

0,8% 0,7% 0,5%
sorozat
OTP EMDA Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap 1,0% 0,9% 0,8%
OTP Uj Eurépa Abszolit Hozamu Szédrmaztatott Alap A sorozat 0,5% 0,5% -
OTP Fold Kincsei Abszolit Hozam( Szarmaztatott Alap A sorozat 0,5% 0,5% 0,4%
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap ,Q" sorozat 2,2% 1,9% 1,6%
Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap ,A" sorozat 0,2% - -
Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap ,Q" sorozat 1,9% 1,9% 1,9%
Raiffeisen Genezis Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap I sorozat - - 0,7%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap |

0,8% 0,6% 0,5%
sorozat
Ingatian alapok 10,8% 1,4% 10,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,8% 1,4% 10,2%
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2025 elsé felében. Uj iizletagat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2024. év végi 656 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 701 milliard forint folé
emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2025 juniusdnak végén

4,1% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2025 elsé félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2024-es csokkenést kdvetéen a vartndl gyorsabban kezdett emelkedni az infldcié Magyarorszdgon a 2025-6s év elsé honapjaiban.
Rdaddsul a forint is gyengén inditotta az évet, a Magyar Nemzeti Bank ezért hatdrozottan elkételezé6détt kommunikdcidjdban a
monetdris szigor mellett, amihez mindvégig tartotta is magdt. Bar az MNB a pénziigyi stabilitds fontossdgardél beszélt, ez gyakorlatilag
a forint drfolyamdnak megtdmasztdsat jelentette, hiszen egy célérték feletti inflaciés kézegben, ahol a kockdzatok az amerikai
vadmhdboris kockdzatok miatt felfelé mutatnak, a jegybank nem engedhet meg tovdbbi érdemi drfolyam-leértékel6dést. A
vdltozatlanul 6,5%-0s szinten tartott alapkamat el is kezdte erdsiteni a hazai fizetéeszkdzt, mivel az Eurépai Kézponti Bank tébbszor is
kamatot végott, tovabbd a régidban Csehorszdgban és Lengyelorszagban is lazultak a monetdris kondicidk, egyre ndvelve ezzel a
hazai kamattobbletet. A dolldr dltaldnos gyenglilése a tavaszi-nydri honapok sordn szintén hozzdjdrult ahhoz, hogy a forint 3%-ot
tudott erésédni az euréval szemben, hiszen a zéldhasu gyengélkedése dltaldnossdgban kedvez a feltérekvd piaci devizdknak. A forint
Osszességében a legjobban teljesitd devizak kdzott volt az év elsé felében.

Mivel a Magyar Nemzeti Bank nagyon hatdrozottan kidllt a kamatok tartdsa mellett, a kamatvagdsi vdrakozdsok az év elején
kigrazédtak. Ez a kotvényhozamokat némileg feljebb tolta: a diszkont kincstdrjegyek mdésodpiaci hozamszintjei 6sszességében 80
bdzispont korili mértékben emelkedtek, mig a hosszabb lejarati ideji dllampapirok esetében 30-40 bdzispontos emelkedést
figyelhettiink meg. A kétvények arfolyamesésének ellenére - a magas hozamszinteknek készénhetéen - az RMAX index 2,5%-0s, a MAX

index pedig kdzel 2%-o0s emelkedéssel zdrta az elsd félévet.

A nemzetkozi kotvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kilkereskedelmi hianydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdborl hangulat egyértelmien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz mdsodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd véltak a targyaldsok soran.

Bdr az inflacié csokkend tendencidt mutatott a meghatdrozé gazdasdgokban az év elsé felében, az emelkedé vamok sokakat
évatossdgra intettek, azok ugyanis révid tdvon inflatorikus hatdsuak lehetnek. Ennek legjobb példdja a Federal Reserve volt: a
dontéshozok a vamhdborus bizonytalansagra, illetve az ezzel Gsszefliggésbe hozhatd inflacios kockdzatokra reagdlva nem
vdltoztattak a kamatokon, az irdnyadd kamatsdv 4,25-4,5% maradt. Jerome Powell Fed-elndk emiatt kemény kritikdkat kapott
Trumptdl, aki azt szerette volna elérni, hogy a jegybank csékkentse a kamatokat. Az amerikai elnék olyan tabukat feszegetett, mint a
jegybank elndkének eltavolitdsdnak lehetésége, ami finoman szélva nem segitette az amerikai dolldrba és kétvényekbe vetett bizalom

erdsitését.
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Az Europai Kozponti Bank a kedvezdbb inflacios helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsdra folytatta kamatcsokkentési
ciklusat, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadé egynapos betéti ratat. Ennek ellenére az eurd jelentés mértékben, kozel 14%-kal
értékelédott fel az év elsé felében a dolldrral szemben.

Az eur6 dollarral szembeni er6sédésében tobb tényezd is szerepet jatszott. Egyrészt a dolldr Trump megvdlasztasat kovetéen sokat
er6sodott, rendkivil tulértékeltté valva. Mdsrészt az amerikai gazdasdgpolitikai kiszamithatésdggal szembeni bizalom megrendiilt a
vamhdborl és a kéltségvetési fegyelem lazuldsa miatt (Trump még azzal kampdnyolt, hogy rendbe kell tenni a kéltségvetést, am ezt
hamar elengedte az adminisztrécid, és inkdbb Ujabb addcsokkentéseket fogadott el, tovabb duzzasztva a hidnyt). Végezetiil pedig
Németorszdg évtizedek o6ta nem ldtott mértékd koltségvetési élénkité csomagot fogadott el az orszdg hadseregének és
infrastrukturdjanak modernizaldsa érdekében, ami az egész EU-ban vdltozdsok hozott fiskdlis fronton. A piacok pozitivan értékelték a
német elkételez8dést, ami segithet kimozditani az EU gazdaségat a stagnalds kozeli dllapotabdl.

Altaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kétvénypiacain, hogy a lazulé fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban refinanszirozott,
noévekvd dllamadossdag-dllomdanyok kovetkeztében a hosszi lejarati kotvényekkel szembeni hozamelvdards novekedett, vagyis
meredekebbé valtak a hozamgoérbék. Ez természetes, hiszen a befekteték az dllamadéssagok fenntarthatéségdaval kapcsolatos
kockdzatok miatt nagyobb hozamkompenzdciot varnak el a tdvoli jévében lejard kétvényekkel szemben. A rovid lejaratd kotvények
hozamai inkabb lefelé tenddltak, ez aldl kivétel Japdan, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve

egyéb maddon is szigoritott a monetdris kondiciékon, ami a révid és hosszu lejarati kétvények hozamait egyardnt felfelé tolta.

A hazai/régids részvénypiac

2025 elsd felében kétszdmjegyl pozitiv hozamot mutattak fel a fontosabb kézép-kelet-eurdpai piacok. Kiléndsen a lengyel és cseh
piacok emelkednek ki sajat devizaban szdmolva, de a magyar és romdn piacok is +20% fol6tti teljesitményt mutattak fel. Ez tébb
tényez6 egylittdalldsanak is kdszénhetd volt, mint példdaul: a kamatcsokkentési ciklus folytatdsa, az energiadrak normalizéléddsa, vagy
az orosz-ukrdn hdborus eszkaldcios félelmek csokkenése. Az év elején az Gjonnan beérkez6é Trump-adminisztrdcié gyors békekdtésre
toérekedett az orosz-ukrdn haboraval kapcsolatban, ami egy kezdeti I6ketet adott a régionak, de ez a hatds révid ideig tartott, ahogy a
felek jobban eltdvolodtak a k6z6s megegyezéstdl. A német fiskdlis koltekezési csomag és az Eurdpai Unié fegyverkezési programja
Ujabb erét adott az eurdpai piacoknak. A vamok okozta bizonytalansdgok egy jelentdsebb korrekciét eredményeztek dprilisban, amin
viszont gyorsan tullépet a piac, ahogy egyre kdzelebb kerlilnek a nagy gazdasdagi hatalmak kereskedelmi megdllapoddsokhoz. Hazai
piacok teljesitményében az OTP, MOL és Magyar Telekom részvények voltak kiemelhetéek. A Richter drfolyama idén nem vdltozott

érdemlegesen az év végi szinthez képest.
A nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgdltak a befektetéknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsd két hénapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a varakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adossagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami koltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdns gazdasdgi ndvekedést produkdlva. A piacok torékenységére a befektetéket Donald Trump Gjonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szamos 6ridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vilag szinte 6sszes orszdgdra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyreptléssel reagalt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklnek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszerl reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcié végét kezdték drazni a
tézsdéken vilagszerte. Ez rovid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése |épéskényszerbe hozta
a kormanyzatot, egy héttel késébb 90 napos tirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot 6vezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdnapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutdn a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggyéz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz szikséges

infrastruktura-beruhdzdsok mértéke okdn.
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Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2025 elsé felében az eurdpai tézsdén kereskedett egy hénapos holland hatdridés géz dra €31-59 sdvban mozgott, mig
a texasi kéolaj hordénkénti dra az $57-80 kozotti sdvban vdltozott. Az orosz-ukrdn hdbort okozta bizonytalansdg csékkenésével ennek
kisebb hatdsa van a nyersanyagdrak vdltozdsdara. Ezzel szemben az amerikai vdmhdbort okozta bizonytalansdg, illetve a kdzel-keleti
konfliktus gyors eszkaldcidja, majd enyhiilése jelentdés volatilitdst okozott a fontosabb nyersanyagdrfolyamok vdltozdsdaban. A
megndtt nemzetkdzi bizonytalansdg miatt a befektetdék egy ,safe haven" menedékeszkozt kerestek, amely szerepet historikusan
részben a nemesfémek toltottek be, mint példaul az arany és az ezlst. Ezek az eszkdzok jelentds arfolyamemelkedést mutattak fel az
idei év sordn. Mezdgazdasdgi termékek (gabona, kukorica, széjabab, kakadbab, kavébab) terén dltaldnosan darcsokkenés volt
megfigyelhetd. A gabona és a széjabab drainak csokkenését részben magyardzta a gyengild kinai kereslet, illetve a kindlati oldal
bévilése. A kakad dra, ami az elmult két évben jelentésen emelkedett, a december végi drfolyamhoz képest csékkent, viszont tovabbra

is magas szinteken mozog.

A hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 millidrd eurdt, 2023-t6l a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflacios kérnyezet hozamemelkedést és dtarazoddst indukdlt a globdlis befektetési piacokon,
és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakciés volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon 2023-ban az éves volumen kozel 50%-
os csokkenést mutatott, minddssze 630 millié eurd volt, majd tovabbi mintegy 40%-o0s visszaesés utdn 2024-ben 387 millié eurét tett ki.

Mind az aktivitds, mind az dtlagos tranzakcidéméret alacsony volt.

2024 végén a piaci érdeklédés élénkiilni Igtszott, ami 2025 elsé felében konkrét tranzakcidkban valdsult meg. igy az elsé féléves
volumen meghaladta a 280 millié eurdt, ami 2024 azonos idészakdhoz képest 55%-0s ndvekedést mutatott. Az év elsé félévében a
legnagyobb kereslet az irodai ingatlanok irant mutatkozott, a teljes kereslet 49%-dt tették ki. Megndvekedett az érdekl6dés a

végfelhaszndldk részérdl, valamint Gj piaci szereplé is irodahdzat vasérolt.

A kordbbi évekkel ellentétben a kiskereskedelmi szektor irdnt 2025 els6é felében visszafogott érdeklédés mutatkozott. A hotel
szektorban viszont tobb tranzakcié is lezdrult, a trend pedig 2025 masodik felében is varhatéan folytatédni fog; a szdallodai ingatlanok

részesedése az elsé féléves volumenbdl 9%.

2025 mdsodik negyedévének végén 4,46 millié négyzetméter modern irodateriletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely 439
épulet kozott oszlik meg. Az dllomany donté tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (80%), mig a sajdt

haszndlatban 1évé terlletek a piac 20%-dat teszik ki.

2025 els6 félévében minddssze 5.060 négyzetméter irodateriilet kerlilt dtaddsra két kisebb irodahdzban. Jelenleg 6sszesen 470.595
négyzetméter irodateriilet épitése zajlik, és ezen kivil még kozel 2 millié négyzetméternyi projekt van az el6készités kiilonbdzd

fazisaiban Budapesten.

A spekulativ fejlesztések volumene ugyanakkor jelentésen visszaesett, ezek 6sszesen mintegy 79.445 négyzetmétert tesznek ki 2025-

2027. évi gtaddssal.

A 2025 els6 féléves kereslet a budapesti irodapiacon 212.945 négyzetmétert tett ki, ami 11%-kal alacsonyabb érték, mint az el6zé év
azonos idészakdban regisztrdlt. A szerzédéshosszabbitdsok az 6sszes bérbeadds 42%-at tették ki, az Uj bérbeaddsok 43%-ot, a

béviilések 4%-ot tettek ki, mig a sajat tulajdonba vétel esetében a részesedés kiemelkedéen magas, 11%-os volt 2025 elsé félévében.

2025 masodik negyedévében a Belvdros (CBD) prime bérleti dija tovdbbra is stagndldst mutatott, 2022 harmadik negyedéve 6ta 25,0
eur6/m2/ho szintet regisztrdlunk. A Pest Kézponti, Buda Kézponti és Dél-Budai alpiacokon azonban szdmottevd bérleti dij ndvekedést
regisztraltunk 2024-ben, a trend 2025-ben is folytatédott. A Véci Uti alpiac prime bérleti dija 2025 mdsodik negyedévében éves

Osszevetésben 2,7%-kal ndvekedett. Régids 6sszehasonlitdsban csak Prdga el6zi meg a budapesti Belvdrost 30,0 euré/m2/hé prime
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bérleti dijjal, mig Varsé utolérte a magyar févarost: a prime bérleti dijak a lengyel févdrosban szintén 25,0 eur6/m2/hé szinten

regisztraltak.

A prime irodahozamszintek 2022. madsodik felétél 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, a tavalyi év utolsé negyedévében
ugyanakkor a Belvdarosi prime hozam korrigdlt, és 25 bdzisponttal 6,25%-ra csdkkent. Ez a hozamszint 2025 elsd felében sem vdltozott.

A legtobb régios févarosban stagndlé hozamokat regisztraltunk 2025 elsé félévében is.

2025 elsé félévében 111.065 négyzetméter ipari és logisztikai tertlet kerilt dtaddsra Budapesten és kdrnyékén 3 éplletben. Az ipari és
logisztikai dllomdany dinamikus ndvekedésen van tudl, ami 2022-ben kezd6dott. A fejlesztési aktivitds jelenleg visszafogottabb, de

tovdbbra is magas.

2025 mdsodik negyedévében a prime bérleti dijok Budapesten 5,5 eur6/m2/hé szinten regisztraltak, ami negyedéves alapon 1,8%-0s,
éves alapon 5,2%-os csokkenést jelent. A prime bérleti dijak 2024 elsé negyedéve 6ta csokkend tendencidt mutatnak, ami varhatéan
folytatodni fog 2025 ben is. A piacra érkezd Uj fejlesztésekben egyre magasabb a spekulativ teriiletek ardnya. Egyre tébb az azonnal

elérhetd terllet, illetve az épitési koltségek stabilizaléddsaval megsziint a bérleti dijakra nehezedd nyomds, igy a bérleti dijak erés

versenynek kitettek.

Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt a
régidban 2025. mdasodik negyedévében a prime hozamok 6,75%-on dlltak, ami 25 bdzispontos csékkenést jelent az el6z6 negyedévhez

képest.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac bévilése mérsékelt volt. A meglévd bevasdarldkdzpontok tulajdonosai jellemzéen feltjitdsokra

koncentrdltak, vagy kifejezetten energetikai korszer(sitéseket végeztek el.

Hozamok tekintetében a bevdsarlékézpontok esetében 2023. év vége 6ta vdltozatlanul 7,25%-0s hozamszintet tartunk nyilvdn. Ez
Bukaresttel azonos szintet jelent, a régié tobbi févarosdban alacsonyabb hozamszinteket figyeltiink meg. A Vdci utcdban és a Fashion
Streeten a 2025 els6é negyedévében hozamcsdkkenést regisztraltunk, a bevdsarld utcak prime hozama 6,75%-on nyilvantartott. Kézép-

Kelet eurdpai 6sszehasonlitdsban Bukaresttdl eltekintve ez a legmagasabb hozamszint.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025 elsé felében.
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VIl. Az Alap normal drazastdl eltéré darazdasu eszkozeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az Alap normdl arazdastoél eltéré arazasu eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,
amelyeket az Alapkezel6 alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
darképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.

Az Alapkezel6 vezetése a lent felsorolt eszk6zok egyike esetén sem azonositott az adott eszkdzok kapcesdn a kibocsdtéhoz, annak
mUkodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddd extra kockdzatot.

Az Alapban 2025.06.30-dn meglévé, normdl drazdstol eltérd drazdasu eszkdzok:

1) Magyar Export Import Bank 2025/11/19 k&tvény (ISIN kéd: HU0000364435)
Kitettség: 6,04%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténé besoroldsa Osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VIIl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2025.06.30-an: 120,57%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2025.06.30-dAn: 129,85%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2025. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetési alap altal 2025. jalius 01-én tartott
befektetési alapok jellemz6i

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alap- Befektetési politika
kiisz6bhozam tényleges koltség kezel6
Alapkezel6i
dij / sikerdij
2.00% / Az Alap lgyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfelelé kombindcidjaval
vonzo kockdzat-hozam profili befektetési alternativat kivan nydjtani. Az Alap célja hosszu tdvon
. o P
Accorde Abacus Abszoldt 9.0% (2023) a kiisz6bhozam 219% Accorde minden piaci kérilmények kézdtt pozitiv hozam elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. Az
Hozamu Alap A sorozat 6,5% (2024) feletti Alapkezel6 zrt. | Alapkezelé az Alap eszkGzeinek befektetésénél ésszer(i kockazatvdllalasra, és ezen ésszer(
(2024) . « _ o . . _
(ISIN: HUOO00716402) 5,0% (2025) teljesitmény kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb kamat-, drfolyam- és osztaléknyereséghdl
szdrmazé - hozam elérésére torekszik.
20%-a
200% / Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt alkalmaz, amely
R jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl, kotvényekbdl és devizakbdl, illetve az
Accorde Prizma Abszolut 8,0% (2023) a kiisz6bhozam 0.86% Accorde ezekre vonatkozd derivativakbal dll. A fenti, vagy bdrmilyen egyéb mds eszkdéz haszndlatdt és
Hozamu Alap | sorozat 6,0% (2024) feletti o azok ardnyat az alapkezeld a sajat aktudlis piaci megldtdsa és értékitélete szerint dinamikusan,
L (2024) Alapkezel§ Zrt. | akar révid idStavon beliil is dtalakithatjo. Az alap egyardnt profitdlhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000725478) 5,0% (2025) teljesitmény ] . . b at s . . s
arfolyamdanak noévekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban az alap a
20%-a hangsulyosabb fundamentdlis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alapkezeld a részalap befektetési politikdja dltal megengedett eszk6zokon beliil elsésorban
200% / szdrmaztatott Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba, mdasodsorban dllampapirokba,
Accorde Sharp Abszolit 8,0% (2023) R vallalati kétvényekbe, valamint pénzpiaci eszkdzdkbe és egyéb kamatozé papirokba kivan
i ) a kiisz6bhozam fektetni. A szdrmaztatott gyleteket a fedezeti cél mellett a portfélié hatékony kialakitdsa
Hozamu Részalap | 6,0% (2024) 1,26% Accorde , , . . . L, L. .. ., i L
feletti érdekében is alkalmazza. Mivel az Alapkezeld a piaci vdrakozdsainak fliggvényében valasztja ki
sorozat 5,0% (2025) (2024) Alapkezel6 Zrt. | gzokat az eszkézoket, amelyeket az adott befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, o

(ISIN: HU0000725452)

teljesitmény

részalap Osszetétele dinamikusan vdltozhat. A részalap top-down global makro stratégidja

20%-a kovetkeztében eldszeretettel vallal long/short poziciokat részvényindexekben, illetve drupiaci
termékekben.
x Raiffeisen
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VIG Alfa Abszolit Hozamu

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel
olyan befektetési portféli6t hozzon Iétre, amely elére meghatdrozott kockdzati profil
figyelembevételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az lgyfelei szamdra. E
céljat elsésorban a feltérekvd eurdpai régié kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni.
Az alap eszkézallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci kérlilményekhez. Az Alap az dsszes
igénybe vehetd befektetési eszkdézt - hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb

2,17% VIG Alapkezel6 | értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvdasdrolni, vagy eladni, amennyiben komoly
Aci 0, 0,
Befektetési Alap A sorozat ZMAX Index +1,7% 2.25% (2024) 7rt nyereséglehetdséget Iat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
(ISIN: HU0000703970) multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg
.Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu
lgyletek domindinak. Az Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tébbletkockdzatot, és ezeken a piacokon
mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvallalni, akdr a toérvényileg engedett maximdlis
keretekig, amely az Alap szamdra kétszeres tékedttételt engedélyez.
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
L. kockdzat vdllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatu
HOLD Columbus Globdlis . s . B - . .
instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
Ertékalapd Abszolut 5199 Hold technikai alap idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasandl
Hozamu  Szdrmaztatott RMAX 100% 2,25% e értékalapt szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkdzoket vdsdrolva a portfélidba. Ennek
» (2024) Alapkezel6 Zrt. | ardekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizdciojd részvényekbe, ahol a
Befektetési Alap . , _— . - .
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terllete
(ISIN: HU0000705702) nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurdpa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédd
piacok részvényei is bekeriilhetnek a portfélidba.
Az alap célja, hogy értékalapu aktiv részvénykivalasztdssal és a makrogazdasdgi, valamint a piaci
drazdsi helyzet alapjén dinamikusan vdltoztatott részvényardnnyal minél magasabb hozamot
érjen el. A részvénykivdalasztdsban markdns szeletet képviselnek egyfeldél a globdlis palettardl
HOLD  Orion  Abszolut . - el s o . . .
v@logatott alulértékelt energia, k6zmu és nyersanyagpiaci részvények, mind a hagyomanyos, mind
Hozamu  Szdrmaztatott 2,20% Hold az Uj energia terlletén, mdsfeldl pedig a széles kézép-eurdpai részvénypiacrol értékalapon
RMAX 100% 2,25% . . . . . , - .
Befektetési Alap  (ISIN: (2024) Alapkezel6 zrt. kivalasztott vdllalatok részvényei. Az alap abszolit hozamos szemléletl, azaz él az
eszkozosztalyok kozti rotacio lehetdségével kockdzat & hozam reldacidk fliggvényében, illetve long
HU0000720339) és short, valamint szdrmaztatott tgyletekkel egyardnt operdl. Utobbiak a kockdzatkezelés egyik
eszkozét is szolgdljak. Az alap célja, hogy hosszu tavon az dllampapirok dltal biztositott hozamnal
jelentésen magasabb hozamot érjen el, addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett.
Citadella Abszolut 2,25% / a A Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap un. global macro stilusi befektetési politikat kdvet,
3 i - 1,88% potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények,
Hozamu  Szdrmaztatott 8,0% (2024) kiisz6bhozam Hold . e , L . , L, , . .
(2024) illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési
Befektetési Alap A sorozat 6,5% (2025) feletti AlapkezelS Zrt. | eszkézok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek. Az Alap célja
(ISIN: HU0000707948) teljesitmény olyan abszolit hozamu befektetési stratégia kialakitdsa, amely jelentés tébblethozamot generdl
x Raiffeisen
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a kockdzatmentes bankbetétekhez/diszkontkincstdrjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott

max 20%-a
tébblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativdhoz képest, az alap nettd
eszkozértékének vdrhaté 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett) Az Alap szigoru
kockdazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicidktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és
a nyereséges poziciok megérzése/ndvelése ebben a tekintetben fontos alapelv.
Az célja hosszlu tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
170% / a elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi
Superposition Abszolut R specifikacidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. A tébblethozam elérésének
. ) kiiszébhozam 2,08% érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vdasdrol és ad el, alapvetéen
Hozamu  Szdrmaztatott 8,0% (2024) Hold L , , . L ,
feletti (2024) fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszamitdsokkal tamogatott
Befektetési Alap A sorozat 6,5% (2025) teliesitmé Alapkezel8 Zrt. | technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezeld nem 14t megfeleld
eljesitmén . L, o
(ISIN: HU0O000713243) ! y lehet6séget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor alacsony kockdzatu eszkdzdkbe
max 20%-a fekteti az Alap t6kéjét egészen addig, amig jé vételi vagy eladdsi lehetéségek nem adddnak. Az
Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis.
Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltorekvé
] 2,00% / piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
OTP  EMDA  Abszolit a készdbhozam befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés tdargydat képezé, figyelembe veheté
Hozamu  Szdrmaztatott 6,20% (2024) 2,23% OTP pénziigyi eszk6zok fé kategoéridi: dallampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo Ulgyletek,
feletti L . . . pen s , , . - e o .
Alap 5,20% (2025) (2024) Alapkezel6 Zrt. jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, dtvalthatd
teljesitmény kotvények, részvények, egyéb kiilfoldon kibocsatott értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszk6zok,
(ISIN: HU0000706361) 0% mds befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.
Az Alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok legnagyobb
200% / hdnyaddt, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, kéolajszdrmazékokat,
OTP F&ld Kincsei Abszolit R foldgdazt, mezégazdasdgi novényeket és dllatokat stb. Az Alapkezel6é aktivan kezelt abszolut
. ) a készdbhozam hozam stratégidat kévet, igy a hagyomanyos hosszt pozicidkon kiviil az Alap az drupiaci eszkdzok
Hozamu  Szdrmaztatott 6,0% (2024) 2,17% OTP . . , i .. L . .
feletti egy részét vagy egészét magdban foglalé eszkézcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely
Alap A sorozat 5,65% (2025) teliesitme (2024) Alapkezel6 Zrt. | esetben az dresésbdl profitdlhat. Az Alapkezeld az abszolit hozam szemléletben tdrténd
eljesitmén
(ISIN: HU0000707633) ) y portfolidkezelést szem el6tt tartva donthet Ugy, hogy a kockdzatos kitettségét kockdzatmentes
20%-a befektetésekbe torténd dtcsoportositassal csokkenti vagy szdrmaztatott eszkdzok segitségével
tékeattétellel legfeljebb a sajét téke 200 szdzalékdig ndveli.
A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsdédleges célja, hogy dontéen
MARKETPROG Bond 1,00% / . S . . fon s , . .
MarketprogAs | kézép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, kamat, illetve egyéb
Derivativ K&tvény 5 5 a benchmark > 37% . szdrmaztatott termékekbe torténd befektetés utjdn, abszolit hozaml szemlélet keretében az
i ' se L . . . A et .
Szarmaztatott Részalap | ° feletti ° elére meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott
(2025) o (2024) Management | Referenciamutatondl magasabb hozamot érjen el tobblet kockdzatok vdllaldsdan keresztiil. A
sorozat teljesitmény ] s . o . e o L .
7rt. Részalap tokedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimdlisan ajanlott
(ISIN: HU0000714688) 20%-a idétav: 3 év
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Raiffeisen Forte Abszolut

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a
befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes
alap, amely elsésorban részvénypiaci, mdsodsorban koétvénypiaci kockdzatokat felvallalva
igyekszik minél magasabb tékendévekményt elérni aktiv vagyonkezel6i déntésekkel. Az Alapkezeld

Hozamu Alap 0,51% Raiffeisen az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény Osszetétell
Nincs 0,30% Befektetési i . w1 i M L
Q" sorozat (2024) portfolidba fekteti a tékét, ahol a portfolié elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci
Alapkezeld Zrt. | befektetésekbdl dall dssze, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkozok, illetve
(ISIN: HU0000722871) kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok
elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvdllaldsat teszik lehetévé akkor,
amikor az egyedi befektetésekbdl torténd kockdazatvdllalds, elsésorban a megfeleld diverzifikdcio
hidnya miatt nem lenne optimdlis. A szarmaztatott eszkozokkel deviza-, kotvény- és részvénypiaci

kockazatok véllaldsa vagy csokkentése valosulhat meg.
Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a
Raiffeisen Etalon Abszolut befektetési politika dltal lehet6vé tett - maximalis mérték( tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
Hozam Alap 05T% Raiffeisen egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tilteljesitése. Az Alapkezelé az Alap
Nincs 0,30% Befektetési portfolidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kilatasok fliggvényében
«Q" sorozat (2024) Alopkezeld it alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité
(ISIN: HU0000722889) " | értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felll részvényekbe, szdrmaztatott eszkézokbe
(ideértve a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb

kockdazatos eszkdzokbe (pl. certifikdt) fekteti be.

Az Alap abszolit hozamu alap, azaz a befektetési és kockdazati limitek adta kereteken bellil pozitiv
hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményektél fliggetlenll. Az Alap célija egyben a
Raiffeisen Genezis kockézatmentes hozamot és egy az Alap kockdzati profiljghoz, k&tvényekbe eszkozolt
Abszoldit Hozamd Raiffeisen befektetések daltal domindlt, diverzifikdlt varhaté Osszetételéhez igazodo, mérsékelt kockdzati
0,88% prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutaté meghaladdsa (RMAX + 1,5%), ami ugyanakkor nem
Szarmaztatott Alap Nincs 1,00% (2025) Befektetesi jelent az Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezel6 az Alap tékéjét
J" sorozat Alapkezeld Zrt. | elsésorban dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, betétekbe,

(ISIN: HU0000737200)

valamint tézsdei és tézsdén kivili szarmazott eszkdzdkbe, kisebb részt tézsdén kereskedett
értékpapirokba fekteti, mindezt aktiv kamat- és devizakockdzat kezelés mellett. Az Alap nem
index kovetd, a referencia index csak teljesitményértékelés érdekében kertl felhaszndldsra.
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Raiffeisen Ingatlan Alap
«C" sorozat

(ISIN: HU0000707880)

Nincs

1,40%

2,83%
(2024)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett az Alap portfoliéjat
alkoté ingatlanok lizemeltetése révén - a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis
mértékld tékendvekményt érjen el. Az Alapkezeld a kockdzat megosztds és a lehetséges
legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem elétt a portfolid kialakitdsa és a befektetési
dontések meghozatala sordn. Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak
vonzdskorzetében, masodsorban hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepliléseken valdsitja
meg. Az Alap tulnyomérészt hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztositd)
ingatlanokat tart. Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésdrol, az ingatlanokra
nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszkézokben tartja. Szarmazékos eszkdzok kizardlag
kockdzat csokkentési (fedezeti) célra haszndlhatok. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt
eredményezd eszkdzokbe fektet.

Accorde  Els6 Romdn
Részvény Alap | sorozat

(ISIN: HU0000718622)

75% BET index —
25% RMAX index

120% / a
benchmark
feletti
teljesitmény

20,00%

113%
(2024)

Accorde

Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszk6zokon belll elsésorban a
Bukaresti Ertékt6zsdére bevezetett részvények kéziil vdlogat. Az alap célja, hogy az Alap
forrdsainak datlagosan 75 szdzalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe
fektesse.

Mivel az Alapkezel6 piaci vdarakozdsainak fliggvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan vdltozhat. Ebbél addédéan az Alap nem mindig egyformdn reagdl a tokepiacok
vdltozdsaira. Az Alap pozicioit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-
tulajdonosok dltal befektetett téke értékét kozéptdvon gyarapitsa.

Raiffeisen Részvény Alap
4R" sorozat

(ISIN: HU0000719208)

33,75% PTXEUR +
18% CTXEUR +
15,75% ROTXEUR +
3,75%
CROXEUR + 3,75%
SBITOP +15%
HTXEUR + 10% RMAX

0,50%

0,68%
(2024)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovébeni kockdzatok
és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
Alapkezeld alapvetéen magyarorszagi és egyéb, kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett
részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
szdrmazékos eszkdzokbe vald befektetésekkel mérsékelt kockdzatd, jél diverzifikalt portfdlio
kialakitésdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések Osszesitett eszkdzértéke az Alap
mikodése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkozértékében.
Szdrmazékos eszkozok fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv befektetési eszkdzként is
felhaszndlhatéak.

HOLD K6zép-eurdpai
Részvény Befektetési Alap

(ISIN: HU0000706163)

90% CETOP +
10% RMAX

2,25%

114%
(2024)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 céljo, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével hosszd tdvon az Alap
forrasainak dtlagosan 80-100 szdzalékdt forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
részvények) vdasdarlasdra. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alapportfolio-Osszetételét, célja a referenciahozam elérése,
illetve annak tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alappal a kézép-eurdpai részvénypiacokba torténd
befektetést szeretné alacsony koéltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
elérhetévé tenni.
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MSCI USA Value UCITS ETF
(ISIN: IEO0B78JSG98)

MSCI USA Value NR
usbD

0,20%

0,20%
(2024)

UBS Fund
Management
(Luxembourg)

SA.

nyomon koévetése. Az index célja, hogy mérje/tiikrozze azon kbzepes és nagy kapitalizdciéju
tdrsasdgok részvényeinek teljesitményét, amelyek érték (value) részvénynek mindsiinek (azaz
fundamentdlis értékiikhdz képest alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain
szerepelnek. Az alap célja, hogy az indexben szereplé Osszes részvényt ugyanolyan ardnyban
tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tiikrézze az index Osszetételét.

MSCI China ESG Universal
Low Carbon Select UCITS
ETF

(ISIN: LU1953188833)

MSCI China ESG
Universal Low
Carbon Select 5%
issuer capped Total

Return Net index

0,3%

0,30%
(2024)

UBS Fund
Management
(Luxembourg)

SA.

A passzivan kezelt UBS (Lux) Fund Solutions - MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS
ETF részalap ardnyos kitettséget épit ki az MSCI China ESG Universal Low Carbon Select index
Osszetevéibol. Az index replikdldsa kdzvetlen befektetéseken és/vagy szarmazékos termékeken
keresztil torténik, amelyeket kiilbndsen akkor haszndlnak, ha az index kdzvetlen befektetésekkel
torténd replikdldsa nem lehetséges vagy az hatékonyabb megolddst nyujt. A részalap teljes nettd
eszkdzdllomanydnak legaldbb 90%-at az indexben szerepld értékpapirokba fekteti be. A Részalap
értékpapirjainak legaldbb 90%-a - a készpénz, a pénzpiaci alapok és a szdrmazékos ligyletek
kivételével - ESG mindsitéssel rendelkezik. A részalap sulyozott dtlagos CO2-intenzitdsi mutatoja
(1. és 2. hatdkor) legaldbb 20%-kal alacsonyabb lesz, mint a replikdlt index azonos mutatdja.

Raiffeisen Kotvény Alap
J" sorozat

(ISIN: HU0000718259)

Nincs

1,30%

0,86%
(2024)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Kétvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac
tendencidit kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett egy 4-5
éves futamideji magyar dllampapir hozamadval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
eszkozeit tulnyomé részt egy éven tdli hatralévé futamidejl magyar dllampapirokba, MNB
kotvényekbe, kisebb részben vdllalati kotvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat,
hogy az Alap nagyobb mértékben fektet jelentés kamatkockdazatot hordozé, 10-15 éves futamidejd
magyar dllamkoétvényekbe, de az is elé6fordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven bell lejaréd
dllampapirok domindlnak. Szdrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tdlmenden korldtozott
mértékben a befektetési stratégia részeként is haszndalhatdk.

Raiffeisen Inflation Shield
(RT
(ISIN: ATOOO0A0JQUS)

Nincs

1,00%

1,20%
(2024)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt tékendvekmény
elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok inflaciés kilatdasai, illetve az infldcids kildtdsokban
bekovetkezd vdltozdsok is befolydsoljgk Az Alap befektetési fokusza globdlis, kamatozé
pénzpiaci
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag ardnak alakuldsdhoz,

értékpapirokba, eszkdzokben, részvényekbe, olyan derivativ eszkdzokbe és
devizdhoz kotddik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utdan. Ezenkivll az Alap mds értékpapirokba, tébbek kozott dllamok, nemzetek folotti kibocsatok
és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe is befektethet. Az Alap
kilonosen alkalmas fix kamatozasu koétvényportfolidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb
mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy oz Egyesiilt Kirdlysag dltal
kibocsatott vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkézokbe. Ldtraszolé vagy felmondhatd
betéteket alkothatjak akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, nem

kovet benchmarkot.
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Raiffeisen Sustainable

Raiffeisen

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-FeltorekvéPiaci-Lokdliskétvény  Alap  (R)  koétvényalap, és
befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik. Az alap (a
befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra szélé vagy
felmondhaté betétek figyelembevétele nélkiil) kizdrdlag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkézokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsdatdi kdrnyezeti, tarsadalmi és kormdnyzasi)
kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiinek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét,
kozvetlendl vasdrolt papirok formdjaban helyi pénznemre sz6l6 feltérekvd piaci kotvényekbe /
kotvényként kibocsdtott, helyi pénznemre sz6l6 feltérekvd piaci pénzpiaci instrumentumokba
és/vagy valamely feltérekvé piac helyi pénznemére sz6l6 kotvényekbe / nemzetek feletti

Emerging Markets Local Nincs 125% 1,42% kopitalaniage | KIbOCSatok ktvényként kibocsatott, valamely feltrekvé piac helyi pénznemére 52616 pénzpiaci
Bonds (R) (2024) instrumentumaiba kerlil befektetésre. Ugyanakkor az alap nem fektet be a fegyverkezési
(ISIN: ATOO0OAOFXM®6) GmbH dgazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek
arbevételét a szénbdanydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhasznalds
vagy ezzel a terllettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjdk. Ezenkiviil kizart az olyan
vdllalatok papirjaiba térténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds I6szerek, vegyi
fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjdk el6, vagy amelyek vdllalatiranyitdsa
nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat. Az élelmiszerspekuldciét lehetévé tevé vagy
tdmogatdé szdrmaztatott eszk6zok sem vdsdrolhatok az alap portfélidjaba. Az alap aktiv kezelésg,
nincs referenciaértékhez kotve.
A Raiffeisen Feltérekvé Piaci ESG Atmenet Kotvény Alap kétvényalap, amelynek befektetési célja
Raiffeisen Emerging rendszeres hozamok elérése, és tulnyomoérészt (az alap vagyondnak legaldbb 51 %-dban)
Markets ESG Raiffeisen feltorekvé piaci kotvényekbe (kiiszoborszdgokk dtvényeibe) fektet be. Az eurétél eltéré pénznemre
1,39% szélé/denomindlt eszkézokbe az alap vagyondnak legfeliebb 30 %-a fektetheté be. Ha a
Transformation Bond (R) Nincs 1.25% (202) Kapitalanlage | q\izqarfolyam-kockdzatot arfolyam-fedezeti igyletek kiiszobdlik ki, akkor ezek a befektetések
VTA GmbH az eurdra szol6 befektetések kdzé sorolhatok. Az Alapban taldlhatdk koétvények, illetve pénzpiaci
(ISIN: ATO000636758) eszk6zok kibocsdtdi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsétok és/vagy
vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kotvényalap. Befektetési politikadjanak célja a rendszeres
Raiffeisen 304 - Euro 0.42% Raiffeisen hozamok elérése. Az Alap foéként eurdban denomindlt vdllalatik kotvényekbe (legaldbb
Corporates VTA Nincs 0,36% ' Kapitalanlage | befektetései 51%-aban) fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tébbek kézott allamok,
(2024)

(ISIN: AT0000607270)

GmbH

nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kotvényekbe és
pénzpiaci eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2025. junius havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérheté KIID, Bloomberg
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