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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldéas Pro Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2023. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2023. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél — melyben
az eszk6z0k Osszesen 15.239.684 E Ft, a targyévi eredmény 412.436 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbs] All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhaté és valés képet ad az Alap 2023. december
31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzddd iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szdmviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszdmolo kinyvvizsgdlatdért vals felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezel8”) a vonatkoz6, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimti kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozé éves beszamoléjat mésik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocséatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl dllnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az tizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 8sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszdban az éves beszamolo6ra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjar6l vélemény nyilvéanitdsa.

Véleménylink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmadra nem ir el tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a széban forg6 hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhat6 és valds képet ad6 éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn az Alapkezelé vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informdacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszamold Osszedllitdsaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatdsénak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdimold konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akdr csalasbél, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleménylinket tartalmazo6 fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit,




A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiikk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasb6l eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabodl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonységéra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik az Alapkezels vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés éltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszamold Ssszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. K6vetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 ligyletek és események valoés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapes?t, 2024. 4prilis 25.

Mok WA

Molnar Attila
A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007379




Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja

eftban eFt-ban

2022. 2023.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o (/]
I. Ertékpapirok o o

1 Enékpapirok 0 o]

2 Enékpapirok értékelési kilsnbézele 0 0

a kamatokbél, osztalékbdl 0 0

b egyéb (o] 0

B / Forgdeszkozok 17 830 155 15 093 695
. Kévetelések 1 321 603 810 761

1 Kovetelések 1321 603 810761

2 Kovetelések értékvesziése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre szolo kovetelés értékelési kilonbozete 0 0

4 Forintkovetelések ériékelési kiilénbdzete 0 0

. Ertékpapirok 15 549 101 13 963 087

1 Enékpapirok 14202 306 12 107 530

2 Enékpapirok értékelési killonbozete 1 346 795 1855 557

a kamatokbél, osztalékbal 0 0

b egyth 1346 795 1 855 557

Il. Pénzeszkdzék 959 451 319 847

1 Pénzeszkozok 959 451 319 847

2 Valuta, devizabelét értékelési kislonboszete (o] 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 29 133 21926
1 Aktiv idébeli elhatarolasok 29133 21926

2 Aktiv iddbeli elhatéroldsok értékvesztése () 0 0

D / Szdarmazékos iigyletek értékelési killonbézete -289 871 124 063
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 17 569 417 15 239 684
E / Sajat téke 17516 025 14 790 492
I. Indulétéke 8 800 727 7 104 955

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 51990912 52 472 016

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke -43 190 185 -45 367 061

Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 8715 298 7 685 537

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi érékkilonbozete 2256 824 -108 069

2 Enékelési killénbazet tartaléka 1056 924 1979 620

3 E8z8 évek eredménye 4895 165 5 401 550

4 Uzleli év eredménye 506 385 412 436

F/ Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 51445 446 687
I. Hosszu lejaratd kételezettségek ] o

Il. Ravid lejarati kitelezettségek 51445 446 687

. Kiilifsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killonbozete o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1947 2 505
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 17 569 417 15 239 684

Budapest, 2024. aprilis 25.

Q,;x\M

~ Simon Péter Janas=>

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

Eredménykimutatas
eft-ban eftban
2022, 2023.
1 Pénzigyi miveletek bevételei 4088 750 2 747 858
(] Pénzigyi miveletek raforditasai 3433133 2 147 552
m Egyéb bevételek 136777 101 691
v MOksdési kéltségek 279 254 284 056
\' Egyéb raforditasok 6755 5 505
vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil  Targyévi eredmény 506 385 412 436

Budapest, 2024. 4prilis 25.

TN

Simon Péter Janos\

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2023. december 31-ével végzéds évre

1. Altalé Jalkodasi kérilményel

A Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alap {tovébbiakban: Alap) 1999. janudr 19-én kerill nyilvéntartésba vételra az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajat tokével.
Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

Az Alap befekletési politikja 2002. jinius 24 - én megvdltozot, és ez tikrszends az Alap neve Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alapra valiozott.

Az Alap neve [Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja) és a befektetési politikdja 2017. februdr 6-dn megvéltozott.

Az Alop nyilvanos forgalombah ! gedélyez PSZAF/MNB hatdrozal szdma és kelle: A befekietési jegyek névériéke:
ISIN ozonosité ,A* sorozat: HUO00070277 4 A" sorozat: 110.120/1998, 1998. december 23. 2F

iSIN azonosité ,B" sorozat: HUOO00708888 .B” sorozat: KE-IIF437/2010., 2010. okiéber 27. 2F

ISIN azonosité ,E* sorozat: HU0000718531 4B sorozat: HKE-II-867/2016., 2016. december 27. 1 EUR

ISIN azonosité U~ sorozat: HUO0O007 19968 W7 sorozat: HK-IF23/2018., 2018, januér 05. 1UsD

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722855 Q" sorozat: HK-I-434/2019., 2018. jolius 22. 1Ft

ISIN azonosité ,R” sarozal: HUGD00724406 «R” sorozat: HKIk708/2019., 2019. december 14. 1Ft

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoporl nagybelektetésekb P It gérdéja all.

Auszirigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport fagjai vezetd banki szolgdliatsk.

Az Alap kénywizsgdlattal aldté éves b l6jat &s éves jelentését az i is kozzéteszi lynek pontos cime, elérhetsége a kdvetkezs:

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualisfelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zri. 1133 Budapest, Vdci 6t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Aron u. 27/A
Varadi Zoltén 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihély v. 2. 2.ajté

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 61 116-118.
SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vorésmarly tér 7-8.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds vtca 55-61.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zn. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Konywvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadé K.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gysrgy it 84/C.

Kamarai tag kdnyvvizsgélé Molndr Attila

bejegyzési szam: 007379

A szdmviteli szolgdltatés kérébe lartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Gaspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirély utca 38.

NGM regiszirciés szém: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét a Likvid eszkozokon feliil elsssorban befektetési alapok jegyeibs, illeiSleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba, valamint szé

kozokbe fekieli. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy ~ a kockazat csékkentése érdekében - a diverzifikacié kilénbézs di i6i {eszkézcsoportok, iparagak, agok
befektetési stilusok stb.) szerint megfelelden csoportositott portfélist alakitson ki. Az Alapkezels szandska szerint az Alap folyamatosan fenntartott porifélidja vegyes (mulii-assel}
portfélié, azaz a portfélié kotvény-, részvény- és egyéb kiletiséget egyardnt lartalmaz, oz eszkézcsoporiokat pedig vagy kézvetlen befekletéssel, vagy befekietési alapok

illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egysb kollekiiv befekietési formék széles kérébsl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél.

A megvésdrolt befektetsi alapok lehetnek pénzpiaci, kotvény, részvény, ingatlan, abszoliit h él0, szdrmaziatott, Grupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (mulii-asset) alapok.
Az Alapkezels térekszik arra, hogy oz egyes befekietdsi eszkozok ardnydt iigy hatdrozza meg kockézatkezelési elfj i segilségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb
veszlesége az ,A" és _B” jeli forintos sorozalokra érielmezve egy év alatt {6 eséllyel (99%-0s megbizhatdsdgi szint melleti) ne haladja meg o 34,90%ot (kockéziatot ériék vagy VaR limit).
Az Alap a torvényi szabélyozasnak megfelelden fedezeti és befektetési céli sza iigyletet is kthet, amely a porifélié hatékony kezelésének céljar szolgdlj
Az Alapkezels a tervezett portfolié struktirén az Alap h eje alatt sajat hatdskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban, a Kbftv.-ben és a kollekiiv befektetési formék befektetési
és hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 78/2014. (Il.14.) Korményrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési céljanak
minél hatékonyabb elérése érdekét
Az Alapkezels a Kbfiv.-ben meghaté befektetési szabalyok k in belil, sajal dontése olapijdn végez, illetve végeziet minden olyan keiét {prompt, hatdridds, opciés,
& ékos és vi Gsérldsi Ugyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkozénéke, befektetéseinek h évelhets, oz Alap eszkézeinek likviditdsi feltételei javithatsk,
illetve a befektetések kocka skkenthets. Az Alop a Kezelési szabdlyzatb ghatd befektetdsi poliikéjanak barmely elemét az Alopkezels egyoldali

médosithatja, a vélloztatasok csak a Feligyelet engedélyével, a kozzététell kivets 30 nap elteltével léphetnek hatdlyba.

1/11. aldal



3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és ki sait a Szamvitelrél szsl6 2000. évi C trvény (Sz1. vagy Szamviteli trvény), a kollektiv befekiatési formakrél és kezelsikrsl, valamint egyes
pénzugyl 1érgy trvények médositasars] szslé 2014, évi XVI. Tervény (Kbf), illetve o befektetési alapok éves beszamols készitési és kiny ési
katel égének sajdlossagairél sz6l6 215/2000. (XIl.11). Korm. rend. elsirésai alapjdn és o Magy aggon dltald lfogad: dmviteli

elvekkel 8sszhangban késziti.

A& ts 4 Linadsritd mellkl

Az Alap kettés kinywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az Y a a cash-flow kimulatdssal és az iizleti jelentés.

Jelentés Gsszegi hiba: ha a hiba felidrasanak évében, a kilonbizs ellendrzések sordn, egy adof izleti évet ériniden (évenként kiilsn-kilon) feltart

hibak és hibahatésok - eredményt, sajdt t5két novels-csikkents - ériskének egyittes (eljelid) fiiggetlen) 8 g holadja o szamviteli politikdban
ghatd énékhatdn. Minden esetben jeleniSs 6sszegd a hiba, ha a hiba leltarasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megéllapitott hibak, hibahatésok eredményt, sajét 15ké1 nveld-csikkents értgkének egyiities (eldjeltd! figgetlen) dsszeg haladja az ellendrzstt
uzleti év mérlegfdosszegének 2 lékat, illetve ha a méregléssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Az Alap o beszamold pontjabd! kivétel gysdgunak tekinti azon bevételekel és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféésszeg 2 szazalékat
ghaladjck, valomint kivételes eléfordul k tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el5z6 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos
izletmenel részei, vagy egyedi télelek. Ezen bevételeket és kiadasokal az Alap a kiegészité mellskletében az adott b 16 sorndl részl
AzAlquébb 4 """I ik ‘J”"ésul‘ L u-|;», kat az alébbiakt ;'ba.
3.2. Az éves beszdmols pénzneme
A éves beszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) keriilt kimutatésra.
A mérlegkészités datuma: 2024. januér 31.
3.3. Az értékelési eliGrasok i
Az értékelési eligrasokndl - a Szémviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak al pidn - az Alap Szamviteli politikdjaban rég k oz irdnyadéak.
Az Alap oz eszkézeirl részl yilvéntartdst vezel, az énékpapirok értékelése az Alap kezeldsi szabdlyzatanak megfelelgen triénik. Az érékpapirok nem realizalt
érfolyamkilénbé a tdrgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézveflenil a 15kenovekménnyel ben keriil el lé:
Az éves beszémols elkészitésekor a 2000. évi C. 1orvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével ésszh gban a vevs,
oz adés mindsitése alapidn az iizlefi év mérlegfordulénapjdn fenndll és a mérlegkészités idSpontjdig pénzigyileg nem rendezeft, harom hénapon tili lejérat kovetelésnél
{ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal beni kéveteléseket, a kslcsonként, az eldlegként adott Gsszegeket, fovabba a bevételek akiiv idsbeli elhatdrolésa
kozot lévé kovetelésiell a" ételeket is) azok keleth kor értékvesztést kell elszémolni - a mérlegkészités idGpontjak delkezésre Gll6 informdcick alapjdn - a kovetel
konyv szerinti értéke és a k lés varhatoan megtériils &sszege - égjellegii - kilsnbozet dsszegében az egyéb raforditasokkal ben, ha ez a kilonbo
k kozik és jelentds & i
Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzériékre s26l5 kéveteléseket, ill. a devizaktel égeket azok bekeriilésekor &rvényes MNB érfolyamon
szdmitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintén vett devizaeszkézsket az énie fizetett forintsszegben - és a Szamviteli politikéban rogzitett médon, az énékelés
napjén a devi kozok és kotel égek kényv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizadfolyamon Giszamitott értéke kozotii kilsnbszet
o gy I a' az Amd ,I- A<k I; eL
Az Alapban h kifizetés, h j6vairds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és vi dltdsa o Kezelési szabdlyzatban elirtak szerint tsrténik.
A portfolié értékelési elvei a kévetkezok:
T8zsdei ar alapjan értékelt esxkdzsk |Nem téxzsdei [OTC) ar alapjan értékelt eszkozok
A 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet alapjén az Alap ullul gszerzeft értékpapimak oz érintett rendelet 2.5 (1) bekezdésében és a
3§(l)bekezdéséneku),b),e) f) és g) pontjéb gl kon il a kévetkezs feliételeknek kell megfelelni
a) oz éntékpap gbizhatd éntékelés all rendelkezé , ami
aa) a szabély pracra énékpa ében a nap p gdllop 6 piaci érat vagy a kibocsatéisl fiiggetlen ériékelési rand
altal rendelkezésre b pontos, megbizhats, rend: arat jelenti,
ab) oz ﬂﬂ) Pontbuﬂ nem emh"e" 4 ‘(Ir [ 21 az & 1lr r' Lik - 1;' 'Ivugy Artékndid hafok Lei ol 2echal £ & )
meghatdrozott ériékelést jelenti,
b) az x_a'lr r{ 1] vl lala inf Acidh é" Aall 2 ami
ba) a szabélyozot piucm b érté i ében az érékpapirré! vagy a portfsliérs - amelynek az adott értékpapir részé1 képezi - a szabdlyozott
piac rendelkezé d pontus étfogd informdciét jelent,
bbb) g bu) pomban nem emlitett értékpapi az énékpaplirél vagy a portfdliérs| - amelynek az adott ériékpapir részét képezi - az Alapkezels
d & pontos informdciét jelenli,
A nem Kibocsatdsi Pé l yilva , azaz kilféldi portfslié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizagrfolyamok alapjén kell érigkelni.
Ha egy belekietési eszkoz értékelése 15zsdei arfoly lapijdn t5riénik &s a A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernykdn vagy més megbizhaté
befektetési eszkdzt t6bb 16zsdén jegyzik, oz énék olés alapidul elsadl azon d Igéliaté (Telerate, D , Wall Street Journal, Financial
t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott érlékpuplr megvnsarlusm kerilt, Times, Handelsblatt, sib.) dlial kozzétet érfolyamokat kell felh lni
Ha ezen a 16zsdén az adot napon nem volt 14 kétés, a Letétkezels jogosult
eldsnteni, hogy melyik t6zsdén kialakult drat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyl meg| {t6 értékpapfrol éb lyeknek
foly {idSben megszakitas nélkili) a kereskedése és emiatt zéréruk
Tézsdei ér alapjan ériékelt eszkoz esetében az aldbbi yek szd k a egyértelmden nem hatdrozhaté meg, a| Letétkezeld dok alt dontése
normal drazéstél eliérs eseinek: lapjén a netté eszkézérték szamitd jab delkezésre dlls,
§ 0z adott eszkoz kereskedését felfiggesztik vulumely nagy nemzetkozl hlrugynokség (Bloombevg, Rau!ers, stb| )
§ oz utolsé elérhets 6r 30 napndl régebbi iil6 netté zdréérak T napig felhal
§ az adott eszkézt a Letétkezels egyéb ok miat illikviddé nyilvénftotia korrigdlt érékei alkalmazandok.
§ vjonnan bevezetet eszkdzdk, ahol még nem ténént t5zsdei kités
§ rendkiviili helyzetek OTC ér alapjan érékell eszkdz esetében az alabbi események
k o normdl 4 | eliéré eseinek:
§ oz violsé elérhets ar 30 napndl régebbi
§ oz adott eszkdzt a Letétkezels egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotia
§ 0j énékpapir, amelyre még nem jegyeziek Grat
§ rendkiviili helyzetek
A normél 6l eltérd kben 16rténs ériskelésre {neh értékelhetd eszkozok) kozéan az Alapkezels Ertékelési polifikdjo fogulmuz meg irGnymutatdst.
Az Edtékelési politika lcmalmuzzu azokat a médszerek lyeket az Alapkezeld kolmaz oz egyedi éntékek feliilvizsgdlatéra. A felivizsgal
kiterjedhet a modellalap drképzésre is. Ezen eszkézok egyadl énékelésl médszerére vagy ériékére az Alapkezels az Erétkelési Politikaban logluhaku'
felhasznalva tehet javaslatot a Letétkezelonek, aki ezt sajét belatasa szerint haszndlja fel oz ériékelési eljaras sorén.
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Betét

A lekotot betétek osszegél a T napig felhal k k ével meg kell novelni.
A Netié eszkozértéket a léira s2616 betétek kapcsén oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddlng
Elsédleges forgal 6i rendszerben szerepld Magyar Allam éltal kibocsatott ullumpuplrok
Az elséd| forgalmazsi rendszerb plS, az elsddleges forgalmazsk kotel ar|eg) ésébe bevont Magyar Allum dlial klbocsuton dllampapirok értékét az AKK dltal
nyllvanossagru hozoﬂ legjobb vételi és |eg|obb eladasi arfoly i dtlagaké g kézép arloly lopjén, az id5 fethal & | novelve kell
A b azé ékelés napjén - vagy annak hidnydban az énékelé 1626, az értékelés naf ;'l legkézelebt 'nupon az AKK dlia! kozzétett adatokat kell alkalmazni.
Az elsddleges forgal dszerb szeveplo Mugyar Allam allul kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb héiralévs futamideji llampapfrok ériékét
az AKK 3 hénapos ref ia h pi az idéardiny -T napig - lelhal L | névelve kell meghatarozni.
Az elsddl forgalmazéi rendszert plS, az Is6dl ges forgalmazék kételezd driegyzésébe nem bevont Magyar Allam éltal kibocsétott 92 napnél
h bb hatralévs futamid j6 all irok az elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében megjel legjobb vételi és eladdsi netté ar kézépériéke és
a Tnapig g 6lt idSardny kamat & ként kerillnek ériékelé
yib uzudoﬂ értékpapirra T-1 napon az elssdl forgalmazék dral nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi
drjegyzés keretében meg|e|snleteﬂ legjobb vételi és eladdsi nefté ar és a T napig megszolgall fethal kamat 8sszegeként keriilnek értékelé
Elsédleges forgalmnzol rendsurbnn nem szerepld Magyar Allam vagy a ngyur Nemzeti Bank altal kibocséatott forintban d inalt allampapirok
Az elsédleg; g ben nem szerepls és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideid &l pirok T napra kozé arfoly
az AKK 3 hénapos reft ia h lapjén, kétvények ében az idGarany —T nuplg— fethal & | ndvelve kell meghatérozni.
Az elsadl forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl h bb hé 5 lejii dllampapirok T napra tkozé arfolyama
a kovetkezd pomban leirtak szerint kell meghatérozni.
Elsédleges f i o dszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Magyar N i Bank dltal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirck,
illetve a kilfaldi cllumpupirok
Nyik érték plé dllampapirok piaci értékét az adoﬂ ékpapirok legfsbb dlagos piacanak fekinthetd t5zsdén vagy OTC pmcon
kmlukulo Bloomberg, illetve Reuters képernySin vagy mds megbizhaté ad Igéltaté éltal kbzzétett T-1 napi zaréérfolyam alapjan kell T napra | h
A yiben a T-1 napra k az adott énékpapirckra az adott énéh r' k legfébb masod! anak tekinthets 15zsdén vagy OTC piacokrdl

afarh PR

5, a fenti

drfolyamkozlés nem hoz az utolsé napi zuréérfolyum alapjén kell elvégezm

yiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kizlnek, és igy oz utolsé napi zaré-arfolyam nem | a az el6z6 kamatfizetés é1a a T napig
felhall kamat 6sszegél, illetve yiben az adott énékpapirok piaci ériéke a beszerzési nelté drfolyam alapiéin keriil kiszémitésra, Ggy oz adott
skpapirok piaci éntékének meghatdrozasakor a T napig felhal kamat &sszegét hozzd kell adni oz adott énékpapirok netté drfolyaménéksh
Eayéb nyilvanos hitelvi ! meg .g;.u piroh
Nyilvénos énékpapirforgal ébL Iviszonyt megf {t5 éntékpap plum énékét az adott értékpapirok legfsbb mésodlagos piacanak tekinthets 15zsdén vagy
OTC piacon kmlukulé Bloomberg, |||etve Reuters y6in vagy mds megbizhaté ad lgaltaté dlial kozzétet T- 1 nopl zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
yiben az adott értékpapirokra netié érfoly of kbzslnek, és igy oz utolsé napi zaré al lyam nem | a az el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig
felhal kamat & gét, illetve iben az adott érék irok piaci ériéke a beszerzési netté arfoly lapjan keril kiszé , Ggy az adott
y papirok pi y i gy
értékpapirok piaci értékének meghata kor a T napig felhal kamat sszegét hozzd kell adni oz adott énékpapirok netté érfolyamértékéh

Tozsdén kereskedett alcpok (E‘I’?--k)
A Letétkezels dltal megh iondlis ad Igaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kzolt T-1 zéré Grfolyam. Amennyiben az adott értékpapir

16bb t6zsdére is be van vezetve, az énékelés alapjau! elsddlegesen azon 15zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésérlésra kerilh.

Nyilvanos nyilt vagh kollektiv befektetési értéh .
Hazai nyilvénos nyilt végi befekietési alapok ahal kibocsdloﬁ belekietési jegyek T napra vonalkozé éntékét az adott befektetési alap alapkezelsje/forgalmazsj
alial kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszko k alapjén kell

Kiilfeldi nyilvénos nyflt végi befektetési ériékpapirok esetében az értékelési drfolyamot a Letétkezels dltal megh professzionali

adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt legfrissebb egy |egyre jutd netté eszkdzénék alapjan kell megh

Nyilvanos zért végs kollektiv befektetési ér ,.v pirok

A 162sdén kereskedett alapok [ETFs) értékelésével megegyezs madon.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezetiségei az alabbi médan kerislnek meghatérozasra:

- Az Alap létrehozéséval kapesolatos ksliségek — amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezels viseli — az Alap elsé iizleti évében egyenlstesen
elosziva kerilnek oz Alapra terhelésre.

- Az Alapot ferhels és folyamatosan felmerils kiliségek és dijok idaranyosan kerulnek az Alapra ferhelésre.

dékeccdaiik ida b Lariilnek

Az eldre nem fervezhets kiliségek az

az Alapra terhelésre.

'I'Gudon kiviili hataridds vételi as eladasi mogullcpcdmok {forward)
A ; piaci értékének és a h géllapodésh pl6

J

vételi / eladési drfolyam jelenériékének a kiilsnbozetével egyezik meg.
Tézsdén kiviili opcids ligyletek
Professziondlis adatszolgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapjén.

Tézsdén kiviili csereiigyletek
Professziondlis ad lgéltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézslt érfolyam alapjén.

Tézsdén kiviili CFD iigyletek
A nyitéér és az alapterméknek a CFD szerz6désben régzitett médon | 16 dranak kilonbszeteként kell ériékelni.

Toxsdei szarmartatott iigyletek
AT napi nettd eszkézérték kiszamitsa sorén a T-1 napi nyitott 15zsdei
(]

amolé ér ‘r;' kell ériékelni

2L :al

az adofi i kozzétett T-1 napi hivatalos .

A yib lamely eszkiz éniékeléséhez modell alkalmazésa mellett dént a Letétkezels, az Alupkezelo ullal az Alap befekietési stratégidjénak I6sitd
keretében leggyak bban haszndlt derivafi eszkézok esetében az aldbbi modellek szolgdl y I. A Letétkezels etid] eltérs modell
alkalmazdsa mellett is dénthet.
Opcidk
A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkall dé. A modell alkalmazésa sordn az alaptermék volatilitasét multbeli adatok
lapjén kell becsiilni, vagy ha oz alap knek létezik likvid derivativéija, akkor az abbdl visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. -
A képletben haszndlt kockd I 1sb srbe bacslési méd k alapjén haté dé meg.
Egyséb utvonalfiggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkez opcisk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell az opcidkal érazni.
Mivel a modell pontos p: éterei csak a tényleges termék/k keié i ében adhatéak meg, ezért ezeket megh i a Letétkezels hotasks
Deviza Forwardol( és Swupok
Azudotl izap Bloomberg vagy mc’ls fesszionalis ad Igéliaté dlial derd lejaratokra k&zslt FX swappont jegyzésekbdl linedris
laciéval kell kiszamolni az adot lej 6 swappont értéket, muld ezt kell hozzdadni uz aznapi MNB érfolyamhoz.
Ezt kovetoen o forward kotési urfo|ynm és a kiszdmolt aktuélis piaci fokurd drfolyam kilénbsége adja oz iigylet jsvGérakét.
Ezt diszkontélva az elszémoldsi d ben jegyzett megfeleld b i b labbal kapjuk az iigylet akiudlis érékét.
Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt Grazési modell.
Tézsdei hataridés iigyletek (futures)
Tézsdei hataridés vételi iigyletek esetén o pozicié értéke az alaptermék lejératkori id§, a fell ériékének (elméleti h 6s ar) és a hataridss
ugyle' kétési drfolyaménak a kiilsnbségeként adédik, fonmru atszémitva. Tozsdel huturldos eladasi iigyletek esetén a poz{cué éntéke az ugylel kotési ’
dnak ésuz laptermék lejdratkori idd f éntékének a kilonbségeként adédik, fonmruétszémltvu
Aza|apievmék felkamatozialésa sorén hgyelembe kell venni az ol ék h fizetését és az al I j d indlt allamkétvényekbas!

becsult hozamgérbe megfeleld pontjat.
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4. A mérleghez kap

megjegy

4.1. Informécick az Alap portfélisjdrs!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. K yrendelet alapjén késziti a beszamolsja
Az Alap az éves beszamoldban az éntékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci éirfoly értékelle, mely a targyévben 2023. december 296 volt.
Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhets piaci Gr 2023, december 29-re, az utolsé elérhetd piaci érat alkal k az eszkézok piaci ériékének meghatérozdsdhoz

A beszémolé &isszedllitasa soran nem merilt fe! olyan informécié, mely alapjén az egyes értékpapirok esetében alkalmazott
utolsé elérhetS piaci ér, és a fordulénap kézéti Gllapot kozot jelentds eliérés meriilt volna fel.

A devizaénék forinira szamildsa az év utolsé napjén érvényes MNB ériolyamon torténik.

Részvények

Beszerzési Meérleg szerinti
Enékpapir Devizanem érték efr-ban Ert.kil. egyéb Ert.kl. kamat Gsszeg eftban
URW NA EUR 381 017 2654 [} 383 671
Osszesen 381 017 2 654 ] 383 671
S ol N or

Beszerzesi Meérleg szerink
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ertkil. egyéb Ertkil. kamat osszeg eftban

0 0 o 0 [ 0

Osszesen [} [} [+] o
Bafektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ent.kil. egyéb En.kil. kamat Gsszeg efrban
ACCO ABAC Osszeg HUF 89 506 27 705 0 nza2n
ACCO PR Osszeg HUF 240 852 66 040 0 306 892
EIMI LN Osszeg usD 321 49) 19 984 4} 301 507
HOLD CITAD A Osszeg HUF 216283 50 521 0 266 804
HOLD COLUM A Osszeg HUF 194 443 70 895 0 265 338
HOLD CONV. A Osszeg HUF 68 203 5177 0 73 380
HOLD EXP HUF Osszeg HUF 54344 23791 [5} 78135
HOLD SUPERPA Osszeg HUF 105 370 15 490 0 120 860
MPROG BOND | Osszeg HUF 77 266 35931 0 113197
OTP EMDA Osszeg HUF 98 763 49 827 4} 148 590
OTP FKINCS A Osszeg HUF 67 685 47 249 0 114934
R301FVT AV Osszeg EUR 569 448 52744 0 622 192
RAFORTE Q Osszeg HUF 189 353 49 144 0 238 497
RAIA C UJ Osszeg HUF 1011871 564933 [4} 1576 804
RARA R Osszeg HUF 511495 232 584 0 744 079
RCBINFLSHT Osszeg EUR 1 002 002 190 207 0 1192 209
RCM EM BOND Osszeg EUR 459 044 3749 0 462 793
RCM EU HY Osszeg EUR 194 360 13108 5} 207 468
RCM EUR RESZ Osszeg EUR 504 458 5903 0 510361
RCM FE.EM.LB Osszeg EUR 316 625 29736 0 346 361
RCM FEL B.RV Osszeg EUR 1475378 60074 0 1535 452
RCM FELE USA Osszeg EUR 250 808 1 966 0 252774
RCM GASP Osszeg EUR 842 822 149 002 0 991 824
RCM MOM | Osszeg EUR 501 543 12253 o 513796
RCM TOPDIV E Osszeg EUR 492 064 12021 0 504 085
RACM304EUCOVT Osszeg EUR 1217 283 13075 0 1 204 208
RCMOESTERAKT Osszeg EUR 249 548 5992 "} 255 540
RETALON Q Osszeg HUF 166 420 67 709 1] 234129
UBUS GY Osszeg EUR 55787 4338 4} 51449
VIG ALFA A Osszeg HUF 181 997 46 549 0 228 546
Osszesen 11726 512 1852903 o 13579 415
OSSZESEN 12 107 529 1855 557 o 13 963 086
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4.2. Pénzeszkozok részletezése

Az Alap a devizés tételeinek dtértdkelési kulonbo ab lskban az eredményk b p
Pénzeszkozok {adatok e Fban) 2022. 2023.
december 31. december 33,
Folyészamla HUF 130 630 201 606
Devizaszéamla EUR 383 130 57 640
Devizaszamla USD 355171 59 293
Devizaszamla GBP 90 467 41
Devizaszémla CAD 0 0o
Devizaszamla JPY 53 1267
959 451 319 847
4.3. Elhatérolésok részletezése
Bevételek akiiv idobeli ethatdroldsa {adatok eFt-ban] 2022. 2023.
december 31. december 31.
Folydszdamla kamat (HUF) elhatérolésa 172 155
Trailer fee elhatdroldsa 28 925 21 696
29 097 21 851
Koliségek akliv idsbeli elhatéroldsa fadatok eFtban] 2022. 2023.
december 31. december 31.
LEl kéd fenntartdsi kolisége 36 75
36 75
Kéliségek passziv idobeli elhotdroldsu {adatok eFiban] 2022. 2023.
december 31. december 31.
Konywvizsgalénak fizetends dij 303 1245
Felugyeleti dij (MINB) 1644 1260
1947 2 505
4.4. Kévelelések részletezése fadatok e F-bon] 2022. 2023.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazashél sz6 % kisvatald 6551 2590
Ovadsk 0 136 475
Lezért forward iigyletek kovetelése - vételi igylet 0 0
‘-'_All rl £, g '} 2l P £ L 14 (. o 'l 828
Nem lezdrt Futures iigyletekbé! szdrmazé kovetelés 275029 27 312
Futures tigyletek alapletéti szémla kévetelései 1040 023 642 556
Kiilonféle r.l.egyéb kételezettség 0 0
1 321 603 810 761
4.5, Rovid lejérati kotelezettségek részletezése fadatok e Fr-ban) 2022. 2023.
decembor 31. december 31.
Belfoldi szaltitsk 20 662 78156
Belektstési jegy forgal Lel 5 késtel 59 300 520
Ovadék kotelezetiség 0 136 475
Nem lezért Futures iigyletekbdl sz4 kotel 9 26 936 230324
Belekitetési alapok kiilosnadéja 1538 1212
Entékpapirforgal Ll cre Létal 59 () 2 009 o
51445 446 687
{*) Az Alap a targyév végén az aldbbi, pénziigyi rendezés tekintetében kivetkezs évre Gthizéds kcidkat inditotia:
4.6. 526 ékos iigyletek értékelési killonbo; [Részletek a 4. sz. mellékler 11/6. pont alat)
Az Alap olyan 14 db forward hataridés iigyletet kstst, amelyek lezérésa 2024-ban lesz esedékes. -56 905
Az Alap 18 db futures hataridés iigyletet kotot, amelyek lezéréisa 2024-ban lesz asedékes. 180 969
Ertékelési kilonboxet (aFt) 124 063
2023.12.31i
Megnevezés / iigylet tipusc Devizanem Lejérat 2023.12.31 eredmény pénzugyileg elszémolt eredmény Pioci érték 2023.12.31.
vételi igyletekek
X2374278 AUD 2024.03.15 -5 391 600 31 379 607 25988007
X2371429 CAD 2024.03.28 78 432 15 529 536 15 607 968
X2372786 EUR 2024.03.07 -5 144 563 22 920 866 17776 303
X2372798 EUR 2024.03.07 -5 841 223 26 580 243 20739 020
X2374272 EUR 2024.03.15 -168 423 -2 905 300 3073723
X2371675 GBP 2024.03.28 -4 498 742 43 939 766 39 441 024
X2374284 GBP 2024.03.15 387 367 5194242 5581 609
X2373280 JPY 2024.03.07 1098 630 -3 234 864 2136234
X2374409 usD 2024.03.15 -371 557 9742 426 9370 869
X2371680 usb 2024.04.03 714 533 19 162 463 19 876 996
X2374403 usD 2024.03.15 -1203 879 4725310 3521431
X2374397 usD 2024.03.15 2147 928 14 471 215 12323 287
X2371686 usD 2024.03.28 -162 394 8 850 465 8688071
X2374301 usD 2024.03.18 6131 988 35 336 880 29 204 892
eladési iigyletekek
X2372780 EUR 2024.03.07 727 282 3961773 3234 491
X2373920 EUR 2024.03.07 834 460 2756016 -1921 556
X2372793 EUR 2024.03.07 3337 842 -14 453 773 1115931
X2374963 Usp 2024.03.18 1840 463 -7 509 087 -5 668 624
Osszesen -22 043 288 203 012 206 180968918
A futures ugyletek nyitasabol kovetelések és kotel égek a nullés szaml dlyban keriiltek ki a kovetkezok szerint:
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Kavetelés értéke Kotelezetiség
Megnevezés - vételi Davizanem Kotési ar devizdban Kotési Gr {HUF) lordulonapi értéke {HUF)
X2374278 AUD 4439727,63 1046 665 788 1029 572 837
X2371429 CAD 1182100 309 048 224 300 477 999
X2372786 EUR 1383360 529 522 541 525 220 291
X2372798 EUR 1786960 684 012 548 678 455 103
X2374272 EUR 1007 490 385 647 022 385 425 374
X2371675 GBP 1347 500 593 156 026 590 528 400
X2374284 GBP 607 840 267 565 089 270707 622
X2373280 JPY 119175 000 290 953 845 290 572 485
X2374409 usD 437 148,4585 151 445712 154 654 382
X2371680 usoD 25531875 884 526 277 885 981 594
X2374403 usD 209 210,385 72 478 846 74014 450
X2374397 usDb 860 428,804 298 086 955 304 402 502
X2371686 usob 565 000 195 738 600 196 060 650
X2374301 usp 2907 900 1007 412 876 1030617 918
Megnevezés - aladdsi Devizanem Katési dr duvizban fordulénapi értéke [HUF) Kalssi ar (HUF)
X2372780 EUR 587 950 223226977 225 055 501
X2373920 EUR 269 420 102 724 458 103 128 587
X2372793 EUR 1068 720 405 760 922 409 084 642
X2374963 usop 2337075 811 081 879 809 656 263
Osszesen kivetelés 8 259 054 585
Osszesen kitelezettség 8 263 616 600
A hatéridds forward ugyletekbdl eredd kovetelések s katel gek a nullds szaml dlyban keriltek ki
Szerzadés szerinti Szerz6désbol ereds Szerzédésbél ereds
Megnevezés / ugylet lipusa lejarat osszeg devizdb kovetelss (HUF) kotelezetiség (HUF) Piaci érték [HUF)
vételi igyletekek
EUR240131FWD 2024.01.31 4500 000 1722510000 1803 465 000 70870813
USD240320FWD 2024.03.20 1863 000 645417 720 655 917 588 -4795 200
EURUSD240124 2024.01.24 460000 176 078 800 170991 074 5231497
eladdsi igyletekek
EUR240228FWD 2024.02.28 27 000 10618 560 10 335 060 169 242
EUR240228FWD 2024.02.28 14 647 5760372 5606579 91811
EUR240228FWD 2024.02.28 14653 5762732 5608 875 91848
EUR240228FWD 2024.02.28 5213859 2050506 468 1995 760 948 32681711
EUR240327FWD 2024.03.27 1000 000 388 635 000 382 780 000 950 399
EUR240327FWD 2024.03.27 3410000 1320283 800 1305 279 800 -1613 384
USD240221FWD 2024.02.21 3500 1308 300 1212540 85534
USD240221FWD 2024.02.21 2000 747 600 692 880 48877
USD240221FWD 2024.02.21 2000 747 600 692 880 48877
USD240221FWD 2024.02.21 675 000 252315000 233 847 000 16 495 866
EURUSD240313 2024.03.13 3010000 1119429053 1152167 800 -35522 745
Osszesen 7 700 121 005 7 724 358 024 -56 906 480
4.7. Egyéb informécick
Az &1 évnél h bb ideji kotel égek Hitelfelvéte! nincs
Az Alap munkavéllalskat nem foglalkoztat.
Az Alapkezels az Alap h anak és 16kéjének megdva nem lett ériékbeli igéretet.
4.8. Az eredményki ishoz kapcsolédé megjegyzések.
Az Alop a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti a beszémolét.
A pénzugyi miveletek bevételeinek részletezése 2022. 2023.
Folyészémlakamat 12736 47 939
Kapott osztalék, részesedés 4087 1148
Kapott kamat pint 50905 23120
Ertékpapir énékesités arfolyamnyereség 1149 557 971 804
Forward iigyletek nyeresége 1024 966 894 169
Futures iigyletek nyeresége 982 001 542 029
Devizds mérl leken realizalt drfolyamnyereség 864 498 267 649
Osszeson 4088 750 2747 858
A pénzugyi miveletek télorditdsainak részletezése 2022. 2023.
Fizetet kamatok 0 0
Ertékpapir érigkesités rfoly s 781532 526 821
Forward iigyletek vesztesége 764768 712218
Futures iigyletek veszlesége 1301 698 548 223
Devizds mérl lek lizalt dirfoly ég 585 135 360 290
Osszesen 3433 133 2 147 552
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Eqyéb bevételek 2022. 2023.

Egyéb bevétel 6841 35
Trailer Fee 129 935 101 656
Osszesen 136 776 101 691
A mikodési koliségek részletezése 2022. 2023.
Konywvizsgélénak fizetends dij 551 1245
Szamviteli dij 2393 2392
Bankforgalmi jutalék 3492 4394
Alapkezelési dij 237 477 187 237
Letétkezelési dij 16 583 13054
Sikerdij 0 62217
KELER dij 472 448
WARP dij 4249 3118
Referencia index szolgéltatasi dij 557 0
LEI kéd fenntartasi kalisége 38 40
Feliigyeleti dij (MNB) 7 066 5635
Futures iigyletek dijai 5633 4232
Ertékpapir mozgatas kige 743 44
Osszesen 279 254 284 056
Eqyéb réforditasok 2022. 2023.
Belektetési alapok kiilénadsja 6754 5150
Egyéb raforditasok 1 355
Osszesen 6755 5505

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel ss6g alakulasanak b .
A sajat téke részletezése (eFt-ban) 2022. 2023.
december 31. december 31.
1. Indulé toke 8 800 727 7 104 955
Kibocsatott bef.jegyek névérték 51990912 52 472 016
Vi It bef.jegyek névérték -43 190 185 -45 367 061
Il. Tékendvekmény 8715 298 7 685 537
Befektetési jegy forgalmozashil 2256824 108 069
Ertékelési kilonbazetbsl 1056 924 1979 620
El6z6 évek eredménye 4895 165 5 401 550
Uzleti évi eredmény 506 385 412 436
Sajat téke 17 516 025 14 790 492

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka az, hogy mig a beszémolé 2024. jenudr 31-ig ismertté vall informacickra épil, addig a portfélis jelentés szamai

2024. elss forgalmazdsi napjdn mint nyité érték keriiliek meghatérozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi élloményi adatok alapjén.

A pénzeszkozok-kovetelés eltérés oka, hogy a b léban a Futures iigyletek alapletéti szamlai kévetelésként keriiltek ki ,

mig a NEE-ben pénzeszkozok kozoft. Az ebbdl adédé kilonbség: 642 556 eft.

A kovetelések kilonbozosége abbd! is adédik, hogy a beszémolé 2023.12.31-ig veszi figyelembe a folyészamla | a Netté Eszkdzérték Ki 4s (NEE} viszont
2024.01.02-i datumra készilt és ezen détumig tartalmazza a folyészamla kamat &sszegé

A kotelozetiségek kozott is megjelennek az elss, mar 2024. évi forgalmazési napig szémoh dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kiltségek és kotel égek kerilnek elszamoldsra, lyek a térgyévet kovats januar 31-ig ismentté véliak.

A szé ékos ugyletek értékelési kilonbo sorono b Ié mind a forward, mind a futures iigyletek Gtériékelését megjeleniti, mig o NEE a futures igyletek
ében ezt kovetelésként és kotel gként mutatja ki,

A beszémoléban a kavetelések és o kotel égek kozott pelnek @ 2023.12.31-én még nyiloti hatdridés futures iigyletek targyév soran naponta elszémolt

véltozé letétei, amelyek o NEE ki dsban a targyévi bevételek és koliségek kozoh keriltek elszémoléra. Ezen iigyletekbdl adédo kivetelés 27.312 e Ft,

mig az ebbdl adédé kotelezettség 230.324 e Fi.

Beszdmold NEE Kiilonbozet (eFtban)

Sajat 16ke / Netté eszkozérék 14 790 492 14792 454 1962
Kislonbozet tételesen:

Pénzeszkszok 319 847 1098 878 779 031
Erékpapirok 13 963 087 13 963 086 -1
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 805 375 77 365 728 010
Kotelezetségek/ Passziv id. elh. -218 B68 269 752 -50 884
Szérmazékos igyletek érl. kul. 124 063 77 123 -201 186
Nyitott futures iigyletek eredménye -203 012 0 203012
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7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

ElGsz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak gsére hozott intézkedések, majd 0z orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogozdasdgi és

@ o

geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiitondsen a kdzép-kelet:

pai régiébon ji k 2020. év elejét kovetoen, amely események

kbzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infiGciés

J

kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, onnak nyoman pedig kétvénypiaci v é 1is t. A 2023-as évben, kiiléndsen

az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben mdr enyhiilGben voitak, mind oz inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen

csdkkent az év végére. A pénzromlds mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csékkend iiteme, illetve a magas, de csékkend kamatszint pedig

végil inkabb pozitiv hotdssal volt a hazai lakossd: itési hajlandésdgdra, a b ési alapok erds részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel
megtémogatott vonzerejére 2023-ban.
A magasabb kamotkérnyezet egyik Gsaként bor t ki egy kisebb bankpanik 2023. mérciuséban az Egyesilt All kbon, ami hamar

atterjedt 0z eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban pedig a Credit Suisse csGdjéhez vezetett. 8ar
ezekben 0z esetekben jelentSs egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé vait a vezetd jegybankok rendszerszintl beavatkozdsa. A gyors

intézkedéseknek készdnhetden a tozsdei Grfolyomokra is haté panik hamar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. A 2023-as év utolsé

negyedévében pedig Ujra erés6ddtt a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a forgé eurdpai bankok részvényeinek jelentés arfolyam emelkedése is tikrozott.
A beszémoldsi idé ot kévetden - bar is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és geopolitikai
kockd és ebbdl kifolydlag o { piaci turbulencidt elSidézni képes tényezdk - az 6 nem itott az Alapra

jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar o hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok és geopolitikai

v@ltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezh elére, az Al 6 jelenleg nem it olyan koc lyek hatdsa jelentds lenne az Alap

eszkozeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal

bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve b nem sziikséges. Az Alap 15 vezetése ugyanakkor a jévében is
folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozd és azok I hatésait, szikség esetén végrehajtjo a megfeleld intézkedéseket.
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2022,
1. Befek kozok az dsszes eszkozokha 0,00%
2. Forgbeszkozok az osszes eszkozokhoz 101,65%
3. Sajdt t6ke arénya az Gsszkolelezetiséghez + sajat tGkéhez 99,70%
4. Hossz¢ lejératy katelezettségek
o/ a HIK + sajét t5kéhez 0,00%
b/ a sajét tokéhez 0,00%
5. Mikeds toke oz osszes kotel ighez + sajot 15kéh 101,19%
6. Mikods toke feFY) 17778710

A "likviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletben taldlhaté.

A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben taldlhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” kimutatds a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2024. aprilis 25. &

2023.

0,00%
99,19%
97,05%

0,00%
0,00%

96,11%
14 647 008

Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffaisen Bafoktotssi Alapkezels Zri.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

g s

1. Befek kozok az dsszes
0,00% Befakieteh aszkéz
O1szes oszkdz
2. Forgdeszkézik oz dsszes eszkozokhoz
99,19% Fargieszkéz+Akliv idsbeli alh.

Osszes eszkoz

) ' skéh

3. Sajdt toke arénya az o

+ sajat

97,05% Saijét 15ke

Forrasok Ssszesen

4. Hosszi lejératy kotelezettségek
a/ a HIK + sajdt 16kéhez
b/ a sajat 16kéhez

a/

0,00% Hasszu lsjdratd kotelezettségak

Hasszi lej. ko). + Sajél 16ke

b/

0,00% Hosizi lsjaroti kotelezetiségek

Sajét 15ke

5. Mikeda toke az osszes kotel éghez + saj6t 16kéh

96,11% Mikads toke

Forrasok asszesen
6. Mikado t6ke
Forgéeszkdzsk

Rovid [sjsrati kolelezeltségak

Budapest, 2024. éprilis 25.

2023.
december 31.

o]
vy S

15239 684

15115 621
——

15239 684

14790 492
15239 684

0

——————————

14790 492

0

———————

14790 492

14 647 008
15239 684

15 093 695
446 687

14 647 008

SN e

Simon Péler Jomas,_} Véradi Zoltén

Raiffeisan Befekistési Alapkeze!d Zr.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kdltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2023.
eFtban
o

eftban
203 397

Elszémalt Elhatarolt/kifizetetlen Pénziigyileg reafizalt

Bankforgalmi jutalék 4394 o] 4394
Alopkezeld koltsége 187 237 13 996 173 241
Letétkezels kolisége 13 054 1063 11991
Sikerdj 62217 62217 0
Enékpapirmozgatés kolisége 0 0 0
KELER dij 448 32 416
WARP dijak 3ns 647 2471
Referencia index szolgéltatasi dij 0 0 [}
LEl kéd fenntartési dij 40 0 40
Feligyeleti dij (MNB} 5635 1260 4375
Konywvizsgélénak fizetends dij 1245 1245 0
Szémviteli dij 2392 199 2193
Erékpapir mozgatds kige 44 [ 44
Futures iigyletek dijai 4232 0 4232
Ossx: 284 056 80 659 203 397
I, Ertékpapiralap vagy 14 Sajét t5ke 14 790 492 eFt-ban
ill. %-ban

1d6szak nyitééllomany 1dGszak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 959 451 319 847 2,16%
1dGszak nyitsallomany Idészak zérésllomany

Vagyonelem 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszld
£rtékpapirok 704 808 14 844 293 736 628 13 226 459 94,41%
Diszkontpapirok o 800 356 (1] ] 0,00%
BELG 230112 0 800 356 0| 0,00%
USTRE220111 0 0 0 0,00%|
Befektetési jegyek 413 274 14 043 937 352 957 13 226 459 91,81%
ACCO PRIZ 334758 306 892 2,07%
ACCO ABAC 97 614 117 21 0,79%
AEGON ALFA 317 856 0| 0,00%
EMILN 35291 0| 301 508 0| 2,04%)
HOLD CITAD A 331732 266 804 1,80%
HOLD COLUM A 309 331 265 338 1.79%
HOLD CONV. A 95 858 73 380 0,50%
HOLD EXP HUF 109 698 78135 0,53%
HOLD SUPERPA 137 054 120 860 0,82%
MPROG BOND | 127 690, 113197 0,77%
OTP EMDA 235 998 148 590 1,00%
OTP FKINCS A 141 975 114934 0,78%
OTP SUPRA 0 0 0,00%
OTP UJEURA 102 566 0| 0,00%
RI0IFVT AV 0| 622 193 4.21%
RAFORTE A 61 898 0 0,00%
RAFORTE Q 211336 238 497 1,61%)
RAWA A UJ 0| 0| 0,00%
RAIA C UJ 1813995 1576 804 10,66%
RAIA D UJEUR 301 840 0 0,00%
RAKA | 312 391 0| 0,00%
RARA R 947 437 744 079 5,03%
ACBINFLSHT 1 444 968 1192 210 8,06%)
ACM ASIA ESG 238 444 0 0,00%)
RCM EM BOND 422767 462792 3,13%
RCM EUR RESZ 0| 510 360 3,45%)
ACM EU HY 306 512 207 468 1,40%)
ACM EUR SMAL 285 636 0 0,00%
ACM GASP 1124 362 991 825 6,71%
ACMFE EMLB 522 136 346 361 2,34%
RCM FEL B. RV 1142 231 1535 452 10,38%
RCM FELE USA 0 252774 1,71%]
RCM MOM | 238 872 513796 3,47%
ACM TOPDIV E 302121 504 085 3,41%)
RCM304EUCOVT 1441702 1204 207, 8,14%
RCM314FVT [ 0| 0,00%
RCMOESTERAKT 289 080 255 540 1,73%
RETALONQ 294 079 234129 1,58%]
UBUS GY 60363 51449 0,35%
VIG ALFAA 0 228 546 1,55%
IRészvények 291 534 383 671 2,59%
URW NA 291 534 383 671 2,59%)
Kévetelések 1 321 603 810 761 5,48%
Aktiv idobeli elhatarolas 29 133 21 926 0,15%|
|Szarmazékos iigyl.ért.kiil. -293 069 3198 180 969 -56 906 0,84%
Kételezettségek, passzivak -53 392 -449 192 -3,04%
Osszesen 411739 17 104 286 917 597 13 872 895 100,00%

Budapest, 2024. éprilis 25.

NGNS

Simon Péter Janos \s.______} Véradi Zoltén

Railfeisen Befokdstssi Alapkezels Zet
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3. sz. melléklet

Cash-flow

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmaxzé pénzeszkdz-valtozas

(Mo

hWN =

kodési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérlei dijok, kapot hozamok nélkiil) +
. Elszémolt amortizécié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kiilonbozet +

I

4.a. Elszé kelési kiilonbézet korrekci

+

. Céliortalék képzés és felhaszndlds kilsnbézete +
Inaaflan befekleld

K értékesitésének eradmeé
g ér ye &
Enéh befektetések ériékesitésének, bevélidsanak eredménye +

. Befeketett eszkézok dlloményvéliozésa +

Forgéeszkozok dllomanyvaliozésa +
9.a. Enékpapirok dllomdnyvéltozdsa +

. Révid lejarati kotelezettség dllomdnyvaltozdsa +

11. Hosszi lejarati kotelezetiségek dlloményvaliozasa +
12. Akiiv idébeli elhatérolésok dlloményval £
13. Passziv idbeli elhatéroldsok alloményvaltozésa +

fal P 2L imb

14.
15.
16.
17.
18.
19.

Iil. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pé

20.
21.
22.
23.
24.
25,
26,

.

ységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas

Ingatlanok beszerzése -
Ingatlanok eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -
Enékpapirok eladdsa, bevéltasa +
Kapott hozamok +

Befektetési jegy kibocsdtds +

Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport -
Belektetési jegy visszavdliasa -

Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, illetve kolcsén felvétele +

Hitel, illetve kélcsén torlesztése -

Hitel, illetve kélcson ulén fizetett kamat -

Pénzeszkoz6k valtozasa (zizlitlll. sorok) ¢

Budapest, 2024. aprilis 25.

o Fiban
2022. 2023.
311116 832 214
489 562 363 349
] o]
0 0
-1 056 924 -1 979 620
1056 924 1979 620
4] 0
0 [o]
-368 025 -444 984
o] o]
298 379 510842
0 o]
-121 113 395 242
o o
12 543 7207
-230 558
(14-19. sorok) 753 788 2 588 847
0 [+]
[ (o]
0 o]
20335772 -17 449 552
21072737 19 989 312
16 823 49 087
{20-26. sorok) -2 439 060 -4 060 665
2081 061 481 104
o] o]
-4520121 -4 54) 769
4] o]
0 o]
0 o]
0 [o]
-1374 156 -639 604
n
-
Simon Péler Janos .} Véradi Zoltén

Raiffeisan Bafakietési Alopkezeld Zr.
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4, sz melléklet

[ Portf6lid jelentés ]
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma: Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja,1111-74
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szimités wipusa: T+1 napi
Térgynap (T): 2023.12.29
A sorozat
Sajét 13ke (Fr.): 7 739 792 397,00
Egy jegyre jui6 NEE: 8,202540
Darabszém: 943 584 891,00
B sorozat
Sajat toke (FL): 21998 051,00
Egy jegyre juté NEE: 8,077881
Darabszim: 2 723 242,00
E sorozat
Sajdt toke (FL.): 13 268 842,33
Egy jegyre juté NEE: 1,244037
Darabszim: 10 665 955,00
Q sorozat
Sajdt toke (FL): 23 621 790,00
Egy jegyre juté NEE: 1,425638
Darabszdm: 16 569 271,00
R sorozat
Sajdt toke (Fr.): 41923 742,00
Egy jegyre juté NEE: 1,410058
Darabszdm; 29 731 930,00
U sorozat
Sajit 16ke (FL): 5444 141,40
Egy jegyre juté NEE: 1,332806
Darabszdm: 4 084 721,00
A tdrgynapi netid esgkézérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
", Hitelsllomédny (Usszes): Hitelezd Futamdd Osszeg/Enék 1 %
2136 475 1 50,59
Osszeg/Eriék %
73 Egyéb kdtelezettségek (dsszes): -133 277, 49.41
Alapkezel§i dij miatt -13 996 5.19)
Alapkezeldi dij miatt ( A sorozat ) -1 028 038
Alapkezeldi dfj miatt ( B sorozal ) -3) 0
Alapkezeldi dij miatt ( E sorozat ) -673) 0,25
Alapkezelsi dfj mian ( Q sorozat ) -2 0
Alapkezeldi dfj mia ( R sorozat ) -2 0
Alapkezel6i dfj mia ( U sorozat ) -248 0,09)
Letétkezel?i dij miatt 1215 0.45)
Bizomdnyosi dfj miatt of 0
Forgalm kig. miatt 0f 0
Kozzéiételi ktg. miatt [ 0
Rekldm kig. miatt 0
Koliségként elszémolt egyéb tétel miait -3603 1,34
Egyéb - nem kélisé ala;i - kitelezettség 112 507, 4171
V3. Céltartalékok (8sszes): 0
73 | Passziv 1d3beli elhatéroldsok (dsszes): 1 :g
[ Kotelezetiségek osszesen: 269 752] 100%]
I [Eszk6z6k Dsszeg/Enek % 1
wi. I Foly6szémla, készpénz (Bsszes): 7,
Raiffeisen Bank / AUD 0.69
Raiffeisen Bank / AUD
Raiffeisen Bank / CAD 0,34
Raiffeisen Bank / CAD
Raiffeisen Bank / EUT (%
Raiffeisen Bank / EUR 0,43
Railfeisen Bank / EUR 0,91
Raiffeisen Bank / GBP 0.89
Raiffeisen Bank / GBP
Raiffeisen Bank / HUF 1,
Raiffeisen Bank / JPY 9,
Raiffeisen Bank / JPY 01
Raiffeisen Bank / USD 24
Raiffeisen Bank / USD .39
ne ] Egyéb kosvetelés (dsszes): 0,51
— D2376531 ForEx cash in Assel/ 01
D2376580 ForEx cash in Asset/ ,09)
D2376346 ForEx cash in Assel/ 03
D2376581 ForEx cash in Asset/ 0.2
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 0,01
D2363087 Trailer fee_Asset/ 0.1
U2376612 RBH Asset/ 0,02
D2375272 LEI k6d Asset/
U2376614 RBH A&il 103
13 Lekdtot bankbetétek (dsszes): Bank Futamuds 6@ 1 i l
[+
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésii (Usszes): 0| 5




1
wa. I 3 hénapnil hosszabb lekdtési 0I ol
| 0}
1 Megn. 1 Devizanem Névérték 1 Osszeg/Erick | %
11/4. ] Entékpapirok (ssszes): 1 2033 218] 13 963 086] 92,
/4.1, Allampapirok (6sszes): 0 o] 0
4.1, Katvények (Osszes): of 0f
0
1/4.1.2. | Kincstérjegyek (dsszes): 1 1 o of 0
1 1 1 1 [
174.1.3 I Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): OI Ol 0]
| | 9
W/a.14. [ Kuifoid: llampapirok (dsszes): | | of of q
0|
| | 1 1 of
W42, Gazdélkodfil és.egyéb hitelviszonyt I OI 0I o
meglestesils ép.:
14.2.1 ] Tozsdére bevezeteu (vsszes): 1 1 o of 0f
1 1 1 | ‘g|
11/4.22 TKlfold kotvények (0sszes): | | of of o
1 1 1 1 o
]
11/4.2.3. | Tozsdén kivilli (Usszes): | 1 of of q
| L | 1 9
11/4.3, | Részvények (osszes): 1 | 15] 383 671] 2,55
puni —
1/43.1. | Tozsdére bevezete (dsszes): | _I 15] 383 671) 2,5_5|
1 URW NA [FROD13326246] 15] 383 671] 2,5)
p—— |
1/4.32. | Kuifoldi részvények (sszes): | 1 o] of
| 1 1 | ﬂ
11/4.33. | Tézsdén kivilli (Bsszes): | 1 o] of o
| | L 1 [
w44 ] Jelzéloglevelek (dsszes): 1 1 0o o]
1
w44.1, ] Tozsdére bevezetett (Bsszes): | 1 o] o 0f
| 1 1 |
1/44.2. ] Tézsdén kivith (6sszes): 1 1 of o jo
1 1 1 1
et |
1/4.5. § Befekietési jegyek (dsszes): | i 2033 203] 13579 415] 90,16
— e |
1/4.5.1, | Tozsdére bevezeten (dsszes): 28] 352957 2,
EIMI LN (IECOBKM4GZ66) 27 301 508 2
UBUS GY [IEODB78JSGO8 1 51449 0.34)
11/4.5.2 | Tozsdén kivili (dsszes): 2033 |ls| 13 226 458 87,81
'ACCO ABAC [HUUD00716402 72 203 7!
ACCO PR I (HUDD00725478 205 96_6' ,04)
HOLD CITAD A [HUOD00707948) 86 758 :
i HOLD COLUM 82104 7
HOLD CONV. A [HUD000727698) ,49)
HOLD EXP HUF (HU0000720503] ,52]
HOLD SUPERP, [X
MPROG BONI 0.7
OTP EMDA | 0.99
OTP FKINCS A {HU0000707633] 0.7
RAFORTE Q (HUDD00722871 .
RAIA C 10.47]
4.9
RCBINFLSHT [ATOD0DAOJQUS 92
RCM EM BOND 3.0
RCM EU HY E
RCM EUR RESZ B ,39
8} 2.3
RCM FEL B.RV 19] 10,19]
RCM FELE USA | 2 ;
RCM GASP 13' 58]
RCM MOM [ B .41
RCM TOPDIV E [ATOD00495304] 1 s
RCMOESTERAKT] 271] 1,
"RCM304EUCK T63¢] 1204 207 7.99
142 6560 34 129| 1,

VIG ALFA A [HU0000703970]

1
Mﬂ




1
4.6, [ Kérpoussi jegy (Usszes): | | of g
| | |
o [ i(?)bcli elhatéroldsok 3 o o
(Usszes):
PRO EUR Current account accrued 21 J
PRO HUF Current account accrued 143
PRO USD Current account accrued [l
RCM PRO EUR Current account 3 [y
RCM PRO USD Current account g
e Fz(mnzlalou Ugyletek értekelési p S 054
CRR4CMDTY CAN 10Y BOND, 7s| —q
CNHACMDTY CAN 10Y BOND 2 4:_%)' 0,0
ECH4 EURO FX CURR FUT] 0.0
EURUSD2401 24 5231 ,03
EURUSD240313 35523 0,2
EUR240131FWD -70 871 -0.47
EUR240228F WD) 32 632 0.22)
EUR240228FWD)] 169
EUR240228FWD)] 92
EUR240228FWD)] 93
EUR240327FWD), 95| 0,01
EUR240327FWD)] 1613 -0,01
FCIH4IND BCOMIN Ind Mets 372
MDTY US SYR NO 715
2 403| -0,02)
-4 499] -0.03
-5 14 -0,034
=5 84 ~0,04)
2 0
3338 0.02|
334 0,01
671
099 0,01
-1 204] -0,01)
-2 148 -0,01
29
86
16 49
49|
2793]
UXYH4 US 10YR ULTRA FUT] 3 6_2'»
VGHAINDX EURO STOXX 50] -168)
XMHACMDTY AUST 10Y BOND 6631] 0,04
XMHACMDTY AUST 10Y BOND 5 39§| -0.04
ZHAINDX FISE 100 IDX FUT 317
ZHAINDX FISE 100 1DX FUT 387
ZWPHAINDX MSCI WORLD -6 132) -0.04]
[ T Eszkozok osszesen: T 15 062 206 [ 100%}

Budapest, 2024. 4prilis 25.

@\ fe

Simon Péter Janos Véradi Zoltén
Raiffeisen Befekletési Alapkezelo Zrt.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2023.

. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja - Gltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 11M-74

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Konyvvizsgdl6 Tarsasdag neve: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Konyvvizsgalé neve: Molndr Attila

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
Harmonizdacidja: AEKBV-iranyelv atapjan harmonizdlt
BAMOSZ kategéria: dinamikus (részvény tulsulyos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap globdlis fékusszal rendelkezd, alapok alapja struktiraban mikédd abszoldt hozamd alap. A kiilénbdz6 eszkdzcsoportokat
elsésorban befektetési alapokon, kisebb részben derivativdkon és kdzvetlen befektetéseken keresztiil fedi le. A betétek ardnya
maximum 40%-ot érhet el. Az Alap kezelése aktiv, célja a tékendvekmény maximalizlasa a kockdzati limitek adta kereteken beli,
egyben egy elére meghatdrozott és évente feliilvizsgalt hozamcél tulteljesitése, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére
vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél vdalogat. A
megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kotvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, Grupiaci és egyéb
specidlis vagy vegyes alapok. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkézok mindenkori ardnyét dgy hatdarozza
meg kockdzatkezelési eljarasai segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatainak ("A” és "B sorozat) lehetséges legnagyobb
vesztesége éves periddusban mérve egy elére meghatdrozott szinten beliil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni
kitettségét jellemzéen kdzepes, vagy anndél magasabb szinten tartja. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az
Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre keriil.

Az Alapkezeld az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke o sikerdij bevezetése 6ta minden évben

fellilvizsgdlatra kerlilt a lenti tablazat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6!
A" sorozat 12,0% 8,5%
.B" sorozat 12,0% 8,5%
Q" sorozat 12,0% 8,5%
,R" sorozat 12,0% 8,5%
LE" sorozat 3,0% 3,5%
LA sorozat 4,0% 5,0%
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum [Devizanem| 1SN kéd | Névérék [ tsekéz ertéke |
Atrvh 6zharé érekpapirok 15549 101 421
ACCO ABAC HUF HUODODT716402 75 412799 o7 814 028
ACCO PRI HUF HUDDDD 725478 272 874088 334 758 108
AEGON ALFA HUF HUOD0D7D 3570 117 BE2A 318 317 858 392
BELG 230112 EUR BED212786836 2 000 000 800 286 910
EIMILN usD IECOBKMAGERES 22 800 362 810 787
HOLD CITAD A HUF HUQD00 70 7248 123 178022 321 72 173
HOLWD COLUM A HUF HUQ0TOET02 116 €38 €43 309 2331 047
HOLD CONV. A HUF HUOD0D 727608 104 315 588 o6 555 038
HOLD EXP HUF HUF HUQO00720503 74812333 109 €58 238
HOLD SUPERPA HUF HUBOID 713243 26 092 428 127 054 862
MPROG BOND | HUF HUDO0DT14888 a7 582 184 127 €90 288
OTF EIMDA HUF HU0D0D 70831 25 008 051 226956 235
OTR FKINCS A HUF HU0O0D70 7833 45 799778 141 874 831
OTR Ul EUR A HUF HUSD00 70 E827 £3 148 337 102 7603 192
RAFCRTE A HUF HU0O0070 3889 20 017 £40 84 857 §78
RAFORTEQ HUF HU0D00722871 172 920333 241 5822
RAIAC U HUF HUODID 7D 78580 BEZ 458383 1843885 107
RAIA D UIEUR EUR HUDHDDT TSR4 458842 301 845 140
RAKA L RUF HUDDOD 71 8285 320 Yea 287 342 280 729
RARAR HUF HUODODT1 9208 700 805845 947 437 421
RCBINFLSHT EUR ATOO0DAL JQ UE 38 588 1 444 9ET 845
RCM ASlA ESG EUR ATO000745872 2 481 238 444 022
RCM EM BONMD EUR ATDO00E3E758 2010 422 767 084
ACK EU HY EUR ATODOD7EE599 2782 208 511 908
RCM EUR RESZ EUR ATO000785225 2112 285 635947
RCM FEEMLA EUR ATODORAD FXIAE 11922 522 138 %S
RCM FELB.RV EUR ATO0DOB77927 14585 1142 220 940
RCM GASP EUR ATOD00AD SDZ3 18529 1124 381 947
RCM MOM 1 EUR ATOOD0A1PKTE 4017 228 871 477
RCM TOPCIV E EUR ATO000495304 4580 302 120 827
RCM34EUCOIVT EUR ATO000807270 2058000 1 441 702 101
RCMOESTERAKT EUR ATDDIO7EEET2 R5000 283072 802
RETALGON Q HUF HU0000722888 225 187 121 294 078 8§42
UBUS GY EUR IEQIBT8ISG98 1722 60 262 807
URW KA _ﬂR FROD1338248 14978 291 €24 161
Banki sgysni sgek 1 000 740 725
Folyészamls - AUD 100 480 228
Folyészamla- CAD 84 885 818
Folyészamla- EUR 25D 822 337
Fclyészémla- GBP 211 807 801
Folyészamls - HUF 130 €23 705 0.7¢
Folyészémla- JPY 127 573 973 0,7
Folyészaémla - USD 553 520 387" 2,33
Kb veroldsek 196 803 898 1,00
Hal&xidgds Ugyletex 1965 502 888 1,14
Egyéb eszkbrdk 45 610 161 @,26
Egyéb kBvatel & &k 46 810 181 0,26
Bsszos eszhBx 17 791 256 205 101,44
K8relozotrség ok -374 387 951 -157
Egyeb kitelazettségek -33 79 £38 -0.18
Hatxidds Ggyletex 240 ¥31 418 -1,27
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2023.

Raiffeison Magoidas Pro Alapok Alapja A serozat

Motré eszk8zérrék 9 363 511 042 HWF
Unitok széma 1 308 316 898

Egy [egyre juté nettd eszkBzérték 7.156914 HIUF
Raiffelsen Megoldas Pro Alapok Alapjo B sorozat

Nomd eszkBzéndic 28 534498 HUF
Unitok széma 4051 826

Egy jagyre jutd nefté eszkBzérrék 7. 042380 HUF
Ralffeisen Megoldas Pro Alapok Alap|a E sorozat

Moité eszkdzérték 14 53P 464,02 EUR
Unitok szdma 12 692 849

E_gy legyre Jurd nefté eszk8zérrék 1. 144854 EUR
Ralffelsen Megoldds Pro Alapok Alapjo Q sorozat

Meottd eszkdzérrek 19 886 156 HUF
Unirok széma 16 051 580

Egy |egyre Jutd nettd eszkizérrok 1,238891 HUF
Raiffeison Megoldds Pro Alapok Alapja R sorozat

Mettd eszkdzértek 163 869 052 HUF
Unirok szdma 135616 195

Egy legyre jutd netté eszkBrérrdk 1,208330 HUF
Ralffeisen Megoldds Pro Alapok Alapfa U sorozat

Neotto eszkdzérrék 5 656 007,86 usb
Unirok széma 4 700 581

Egy legyre jutd netté eszkBzérrék 1.203232 usD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az eltérés alapvet® oka az, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2023. elsé forgalmazasi napjan mint nyité érték kerilltek meghatarozésra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkozok-kovetelés eltérés oka, hogy a beszamoléban a Futures Ugyletek alapletéti szamldi kdveteléskent keriiltek
kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kdzétt. Az ebbdl adodd kilénbség: 1.040.024 eFt. A kdvetelések kiildnbozésége abbdl is
adddik, hogy a beszamold 2022.12.31-ig veszi figyelembe a folyészamla kamatot, a Netté Eszkdzérték Kimutatas (NEE) viszont
2023.01.02-i datumra késziilt és ezen datumig tartalmazza a folyészamla kamat 6sszegét. A kételezettségek kozott is megjelennek az
elsé, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges targyévi koitségek és kételezettségek
kerilnek elszamoldsra, amelyek a targyévet kdvetd janudr 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos ligyletek értékelési kiilénbozete soron
a beszdmolé mind a forward, mind a futures Ggyletek atértékelését megjeleniti mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt
kovetelésként és kotelezettségként mutatja ki. A beszamotdban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 2022.12.31-én
még nyitott hatdridés futures Ugyletek targyév sordn naponta elszamolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi
bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamoldra. Ezen ligyletekbs! ad6dd kovetelés 275.029 e Ft, mig az ebbdl ad6do kotelezettség
26936 e Ft.

NEE szamitds

Beszamold Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat t8ke / Netté eszkozérték 17 516 025 17 516 871 846
Kilénbozet tételesen:

Pénzeszkdzok 959 451 1999 475 1 040 024
Ertékpapirok 15 549 101 15 549 101 0
Koévetelések/ Aktiv idobeli elhat. 1075707 45 876 -1 029 831
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -26 456 -33 796 -7 340
Szarmazékos Ugyletek ért. kiil. -289 871 -43 785 246 086
Nyitott futures iigyletek eredménye 248 093 0 -248 093
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [pevizanem] IsIN kéd | Névérték | Esxkoz érték | %

Atruhdzhaté értékpapirok 13 963 086 041 94,39
ACCO ABAC HUF HU00007 16402 72 202 921 117 210 612 0,79
ACCO PRI HUF HU0000725478 205 965 935 306 891 303 2,07
EMILN usD |IEO0BKM4GZ66 27 368 301 507 563 2,04
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 86 757 749 266 804 370 1,80]
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 82 104 270 265 338 176 1,79
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 69 076 487 73 380 228 0,50,
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 39 862 264 78 134 542 0,53
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 71 411 092 120 860 131 0,82
MPROG BOND | HUF HU0000714688 51 510 371 113 197 028 0,77
OTP EMDA HUF HU0000706361 20 295 003 148 589 783 1,00f
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 30 344 637 114 934 166 0,78
R301FVT AV EUR AT0000607254 13 550 622 192 813 4,21
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 238 497 195 1,61
RAIACUJ HUF HU0000707880 487 650 020 1 576 803 661 10,66
RARA R HUF HU0000719208 431 309 685 744 079 079 5,03
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 32 665 1 192 209 555 8,06
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6 367 462 792 362 3,13
RCM EU HY EUR AT0000765599 1769 207 468 257 1,40
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 5194 510 360 497 3,45
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6E 7 560 346 360 933 2,34
RCM FEL B.RV EUR AT0000677927 18 722 1 535 452 090 10,38
RCM FELE USA EUR ATO0000764766 1927 252 773 990 1.7
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 13727 991 824 519 6,70)
RCM MOM | EUR ATOO00A1PKTS 8 053 513 795 657 3,47,
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 6 875 504 085 374 3,41
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1 656 200 1204 207 468 8,14
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 271 400 255 539 993 1,73
RETALON Q HUF HU0000722889 142 656 105 234 129 054 1,58
UBUS GY EUR IE00B78JSG98 1486 51 448 962 0,35
URW NA EUR FR0013326246 14 978 383 671 020 2,59
VIG ALFA A HUF HU0000703970 66 900 570 228 545 660 1,55
Banki egyenlegek 962718 776 6,51
Folyészamla - AUD 104 209 108 0,70
Folyészamla - CAD 50 938 899 0,34
Folyészamla - EUR 122 491 862 0,83
Folyészamla - GBP 134 229 880 0,91
Folydszamila - HUF 201 749 104 1,36
Folyészamla - JPY 103 433 759 0,70
Folyészamla - USD 245 666 164 1,66
Kévetelések 71 545 840 048|
Hataridés Ggyletek 71 545 840 0,48
| Egyéb eszkdzék 213 520 555 144
E_gyéb kovetelések 213 520 555 1,44
Osszos eszkéz 15 210 871 212 102,83
Katelezettségek -418 419 671 2,83
Egyéb kdtelezettségek -269 751 697 -1,82
Hatandds dgyletek -148 667 974 -1,01
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 7 739 792 397 HUF
Unitok széma 943 584 891

Mn juté nettd eszkézériék 8,202540 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkézérték 21 998 051 HUF
Unitok széma 2723 242

| Egy jegyre juté notté eszkézérték 8,077891 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 13 268 842,33 EUR
Unitok széma 10 665 955

Mﬂ juté netts eszkézérték 1,244037 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja G t

Netté eszkézérték 23 621 790 HUF
Unitok széma 16 569 271

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,425638 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R

Netté eszkozériék 41 923 742 HUF
Unitok széma 29 731 930

|Egy jegyre juté netts eszkézérték 1,410058 HUF
Raiffeisen Megoldis Pro Alapok Alapja U sorozat

Netto eszkézérték 5444 141,40 usD
Unitok széma 4084721

|Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,332806 Usb

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat {db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 1 308 316 898
2023. évben eladott befektetési jegyek 110 746 195
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 475 478 202
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 943 584 891
Portfolié Ssszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-én 7 739 792 397,
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2024.01.02-an 8,202540

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 4051 826
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 1328 584
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 2723 242
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-an 21 998 051
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2024.01.02-an 8,077891

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 12 692 849
2023. évben eladott befektetési jegyek 518 247
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 2 545141
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 10 665 955
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-an 13 268 843
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-dn 1,244037

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 16 051 580
2023. évben eladott befektetési jegyek 517 691
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 16 569 271
Portfolié 6sszesiteft nettd eszkozértéke 2024.01.02-an 23 621 790
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2024.01.02-an 1,425638

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 135616 195
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 105 884 265
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 29731 930
Portfolié Ssszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-én 41 923 742
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2024.01.02-an 1,410058

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-n 4700 681
2023. évben eladott befektetési jegyek 173 355
2023. évben visszavaliott befekietési jegyek 789 315
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 4084 721
Portfolié sszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-6n 5444141
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2024.01.02-dn 1,332806
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IV. A befektetési alap osszetétele

2023.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Néveérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan iegyzett atruhazhaté értékpapirok 736 627 545 4,98
EIMI LN usD IEOOBKMAGZ66 27 368 301 507 563 2,04
UBUS GY EUR IEOOB78JSG98 1486 51 448 962 0,35
URW NA EUR FRO013326246 14978 383671020 2,59
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 13 226 458 496 89,41
ACCO ABAC HUF HUOO0007 16402 72202921 117 210612 0,79
ACCOPRI HUF HUO000725478 205 965935 306 891 303 2,07
HOLD CITAD A HUF HUO000707948 86757 749 266 804 370 1,80
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 82104 270 265338176 179
HOLD CONV. A HUF HUO000727698 69 076 487 73 380 228 0,50}
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 39 862 264 78 134 542 0,53
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 71411092 120 860 131 0,82
MPROG BOND | HUF HUO0007 14688 51510371 113197 028 0,77
OTP EMDA HUF HUO000706361 20295003 148 589 783 1,00
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 30344 637 114934 166 0,78
R301FVT AV EUR AT0000607254 13 550 622192813 4,21
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 238 497 195 1,61
RAIACU) HUF HU0000707880 487 650 020 1576803 661 10,66
RARAR HUF HUO0000719208 431 309 685 744 079 079 5,03
RCBINFLSHT EUR ATOO0OAOJQUS 32 665 1192209 555 8,06
RCM EM BOND EUR ATO000636758 6 367 462792 362 3,13
RCM EU HY EUR AT0000765599 1769 207 468 257 1,40}
RCM EUR RESZ EUR ATO000785225 5194 510360 497 3,45
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXM6 7 560 346 360933 2,34
RCM FELB.RV EUR AT0000677927 18722 1535452090 10,38
RCM FELE USA EUR ATO000764766 1927 252773 990 171
RCM GASP EUR ATOOOOAOSDZ3 13727 991 824 519 6,70
RCM MOM | EUR ATOOOOA1PKTS 8 053 513795 657 3,47
RCM TOPDIV E EUR ATO000495304 6875 504 085374 341
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1656 200 1204 207 468 8,14
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 271 400 255539 993 173
RETALON Q HUF HU0000722889 142 656 105 234129 054 1,58
VIG ALFA A HUF HU0000703970 66 900 570 228 545 660 1,55
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 7 739 792 397
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 21 998 051
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 13 268 842 100,00
Netté eszkiszérték / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja Q sorozat / HUF 23 621 790
Netté eszkéozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat / HUF 41 923 742
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja U sorezat / USD 5444 141
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon (szamlapénz és allampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alap kotvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyardnt tartalmazhat a piaci kilatasok fiiggvényében. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formak széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél.

Az Alapkezeld 2023-ban elsdsorban a fenti tabldzatban egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint kisebb részben egyéb,

tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokkal téltétte fel az Alap portfélidjat.

A befektetési jegyek stlyanak (az aktudlis nett6é eszkozérték szdzalékaban) 2023. évi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsdt az aldbbi tablazat foglalja dssze:

Suly a portfoliban 2022 év vége 2023 elsé félév 2023 év vége
Kotvény és pénzpiaci alapok 25,4% 26,9% 27,2%
Raiffeisen Kétvény Alap “I" sorozat 18% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 2,4% 3,1% 31%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 3,0% 2,3% 2,3%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 8,2% 8,0% 8,1%
Raiffeisen Europa HighYield (R) VT 1,8% 1,4% 1,4%
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Government Bonds (1) VTA - 41% 4,2%
Raiffeisen Inflation Shield 8,3% 8,0% 81%
Részvény Alapok 21,9% 28,6% 31,5%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 6,5% 8,3% 10,3%
Raiffeisen Sustainable European Equites 1,6% - 3,4%
Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 1,7% 3,4% 3,4%
Raiffeisen Energy Equities 0,0% 1,6% -
Raiffeisen Sustainable AustriaPlus Equities 1,6% - 1,7%
Raiffeisen Sustainable US Equities (R) VTA - 3,4% 1,7%
Raiffeisen Asia Opportunities ESG Aktien 1.4% 1,7% -
Raiffeisen Sustainable Momentum 1,4% 1,6% 3,5%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 54% 5,9% 5,0%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 2,0% 2,3% 2,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,4% 0,4% 0,3%
Abszoltat hozamcéli alapok 16,6% 16,6% 15,6%
Accorde Abacus Alap 0,6% 0,8% 0,8%
Accord Prizma alap "I" sorozat 1,9% 2,2% 2,1%
VIG Alfa Abszoliit Hozamu Befektetési Alap "A” sorozat 1,8% 1,7% 1,5%
Hold Columbus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 18% 1,9% 1,8%
HOLD Expedici6 Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,6% 0,6% 0,5%
Convexity Szarmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,6% 0,5%
Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 2,0% 1,8%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,8% 0,8%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 1.4% 1,1% 1,0%
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OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,6% - -
OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A"” sorozat 0,4% 0,2% -
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1.2% 1,4% 1,6%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap Q" sorozat 1,7% 1,7% 1,6%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Alap 0,7% 0,8% 0,8%
Ingatlan alapok 12,0% 12,0% 10,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,3% 1,5% 10,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap D" sorozat 1,7% 0,5% -
Egyéb alapok 6,4% 6,2% 6,7%
Raiffeisen GASP 6,4% 6,2% 6,7%

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellendrzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék/részesedés
Folyészamlakamat
Kapott kamatok pint
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége
Forward iigyletek nyeresége
Futures iigyletek nyeresége
Devizas mérlegtételeken realizalt drfolyamnyereség
Pénzigyi miveletek raforditasai
Fizetett kamatok
Ertékpapir értékesités arfolyamvesztesége
Forward iigyletek vesztesége
Futures iigyletek vesztesége
Devizas mérlegtételeken realizalt drfolyamveszteség
Egyéb bevételek
Egyéb bevétel
Trailer fee
A mikadési ksltségek
Kényvvizsgalénak fizetendd dij
Szamviteli dij
Bankforgalmi jutalék
Alapkezelssi dij
Letétkezelési dij
Sikerdi
KELER dij
WARP dij
Referencia index
LEI kéd fenntartési kolisége
Feligyeleti dij [MNB}
Futures iigyletek dfjai
Ertékpapirmozgatas kélisége
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiilsnadéja
Egyéb raforditdsok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Erékpapirok értékelési killsnbozete
Részvények

- kamatokbél, osztalékbal

- egyéb

Allamkstvények, diszkontpapirok

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
2747 858
1148

47 939
23 120
971 804
894 169
542 029
267 649
2 147 552
0

526 821
712218}
548 223
360 290
101 691
35

101 656
284 056
1245
2392

4 394
187 237
13 054
62 217
448
3118

0

40

5635
4232

44

5 505

5 150
355

L]
412436

o
412436

1 855 557
2654

0

2 654

0

0

0

1 852 903
0

1852 903
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Tékeszamla vdltozasai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend :eFt)*

Id8szak nyitéallomany

Idészak zaréallomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 959 451 319 847 2,16%
lekatott ~ 0 o] 0,00%
Id8szak nyitéatlomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem tozsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. | 16zsdei ép.  t8zsdén kiv. ép. Megoszlds)
Ertékpapirok 704 808 14 844 293 736 628 13 226 459 94,41%
Diszkontpapirok 0 800 356 o 0 0,00%
BELG 230112 0 800 356 0 0,00%
Befektetési jegyek 413 274 14 043 937 352957 13 226 459 91,81%
ACCO PRIZ 334758 306 892 2,07%
ACCO ABAC 97 614 117 211 0,79%
AEGON ALFA 317 856 0] 0,00%
EIMI LN 352911 0] 301 508 0 2,04%
HOLD CITAD A 331732 266 804 1,80%
HOLD COLUM A 309 331 265 338 1,79%,
HOLD CONV. A 95 858 73 380 0,50%
HOLD EXP HUF 109 698 78135 0,53%
HOLD SUPERPA 137 054 120 860 0,82%
MPROG BOND | 127 690 113 197 0,77%
OTP EMDA 235998 148 590 1,00%]
OTP FKINCS A 141 975 114 934 0,78%
OTP UJ EUR A 102 566 0 0,00%|
R3OTFVT AV 0 622 193 4,21%
RAFORTE A 61898 0 0,00%
RAFORTE Q 211336 238 497 1,61%|
RAIACUJ 1813995 1576 804 10,66%
RAIA D UJEUR 301 840 0 0,00%
RAKA | 312 391 0 0,00%|
RARA R 947 437 744 079 5,03%
RCBINFLSHT 1 444 968 1192210 8,06%
RCM ASIA ESG 238 444 0] 0,00%
RCM EM BOND 422767 462 792 3,13%
RCM EUR RESZ 0 510 360 3,45%
RCM EU HY 306 512 207 468 1,40%|
RCM EUR SMAL 285 636 0 0,00%)
RCM GASP 1124 362 991 825 6,71%
RCM FEEM LB 522136 346 361 2,34%
RCM FEL B. RV 1142 231 1 535452 10,38%)
RCM FELE USA 0] 252774 1,71%
RCM MOM | 238 872 513796 3,47%
RCM TOPDIV E 302 121 504 085 3,41%
RCM304EUCOVT 1 441702 1 204 207 8,14%
RCM3T14FVT 0 0 0,00%
RCMOESTERAKT 289 080 255 540 1,73%
RETALON Q 294 079 234129 1,58%
UBUS GY 60 363 51 449 0,35%
VIG ALFA A 0 228 546 1,55%
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IdSszak nyitéallomany

Id6szak zdrédllomény

Vagyonelem t6zsdei ép.  18zsdén kiv. ép. | t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. Megoszlds|
Részvények 291 534 383 671 2,59%
URW NA 291534 383 671 2,59%
Kdvetelések 1 321 603 810 761 5A48%
Aktiv idobeli elhatarolas 29 133 21926 0,15%
Szarmazékos tgyl.ért.kil. -293 069 3198 180 969 -56 906 0,84%
Kételezettségek, passzivak -53 392 -449 192 -3,04%
(Ssszesen 411739 17 104 286 917 597 13872895 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2023. év

Nyitas datuma Zaras datuma Tra’n zakeio Deviza Kontraiktus . Kotesi . i Ere (!mer!y
tipusa arfolyam arfolyam  kétési deviza
2022.11.23 2023.02.23 hataridés USD 7 118,94 117,02 - 13398,44
2022.11.23 2023.02.23 hatarid6s UsSD 24 107,88 106,80 - 25875,00
2022.11.25 2023.02.23 hataridés CAD 13 126,37 121,77 - 59800,00
2022.11.28 2023.01.24 hataridés GBP 1 105,87 104,44 - 1430,00
2022.11.28 2023.02.23 hataridés GBP 13 105,87 101,64 - 54990,00
2022.12.06 2023.01.10 hataridés EUR 1 136,50 131,06 - 5 440,00
2022.12.06 2023.03.06 hataridés EUR 6 119,33 114,67 27 960,00
2022.12.06 2023.03.06 hataridés EUR 15 136,50 127,14 - 140 400,00
2022.12.06 2023.03.09 hataridés JPY 6 1 940,50 2 065,00 7470000,00
2022.12.06 2023.03.06 hataridés EUR 14 117,47 112,85 - 64680,00
2022.12.13 2023.03.14 hataridés usDb 6 166,55 170,55 5 995,89
2022.12.13 2023.01.10 hataridés GBP 1 7 469,50 7 690,00 2 205,00
2022.12.13 2023.01.17 hataridés usb 2 211,61 223,14 5767,25
2022.12.13 2023.01.10 hataridés EUR 3 3 960,50 4 062,00 3 045,00
2022.12.13 2023.02.28 hataridés EUR 7 3 960,50 4 248,00 20 125,00
2022.12.13 2023.01.31 hataridés EUR 1 3 960,50 4 155,00 1 945,00
2022.12.13 2023.03.07 hataridés usD 3 8 371,50 8 498,00 3795,00
2022.12.13 2023.03.16 hataridés usD 35 8 371,50 8077,50 - 102 900,00
2022.12.13 2023.03.16 hataridés EUR 25 3 960,50 4 046,00 21 375,00
2022.12.13 2023.03.14 hataridés uUsD 1 168,13 157,49 - 29281,70
2022.12.13 2023.03.14 hataridés usD 18 211,61 215,00 15 275,25
2022.12.13 2023.03.16 hataridés GBP 9 7 469,50 743950 - 2700,00
2022.12.13 2023.02.14 hataridés uUsD 9 971,70 1017,74 20716,00
2022.12.13 2023.01.10 hataridos usD 2 971,70 1 023,80 5210,00
2022.12.14 2023.02.01 hataridos AUD 1 121771,55 120519,11 - 1 252,44
2022.12.14 2023.01.11 hataridés AUD 2 12177155 11857333 - 6 396,44
2022.12.14 2023.03.13 hataridos AUD 38 12177155 120294,77 - 56117,64
2022.12.15 2023.01.10 hataridos usb 1 1,07 1,08 - 612,50
2022.12.15 2023.02.14 hataridés usD 1 1,07 1,08 - 125,00
2022.12.15 2023.038.10 hataridés usD 14 1,07 1,06 26 336,63
2022.12.20 2023.02.28 hataridés usoD 11 963,72 966,60 1 584,69
2022.12.20 2023.02.14 hataridés usD 5 963,72 1017,74 13 504,20
2023.01.10 2023.03.06 hataridés EUR 8 136,39 132,36 32 240,00
2023.01.10 2023.02.23 hataridés GBP 6 101,62 101,64 120,00
2023.01.10 2023.02.23 hataridés usD 1 109,10 106,80 - 2 304,69
2023.01.17 2023.02.28 hataridés uUsD 4 1 036,60 966,60 - 14 000,00
2023.01.17 2023.03.06 hataridés EUR 1 138,34 132,36 5980,00
2023.01.17 2023.02.23 hataridés usD 1 109,45 106,80 - 2648,44
2023.01.17 2023.03.06 hataridés EUR 1 133,04 127,14 - 5 900,00
2023.01.17 2023.03.10 hataridés usD 1 1,09 1,06 3912,44
2023.01.31 2023.03.10 hataridés UsD 1 1,09 1,06 3581,19
2023.01.31 2023.02.23 hataridés GBP 1 104,64 101,64 - 3 000,00
2023.02.15 2023.03.13 hataridés AUD 1 118207,05 120294,77 2087,72
2023.02.23 2023.03.14 hataridés usb 1 116,98 119,58 2593,75
2023.02.23 2023.02.28 hataridés GBP 2 100,90 99,36 - 3 080,00
2023.02.23 2023.03.21 hataridés GBP 1 100,90 104,87 3 970,00
2023.02.23 2023.03.14 hataridés GBP 1 100,90 103,46 2 560,00
2023.02.23 2023.03.07 hataridés uso 1 107,23 106,67 - 554,69
2023.02.23 2023.04.04 hataridés GBP 6 100,90 103,59 16 140,00
2023.02.23 2023.05.23 hataridés usb 1 107,23 108,37 1 140,63
2023.02.23 2023.05.26 hataridos GBP 10 100,90 94,49 - 64100,00
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Nyitas datuma Zaras datuma Trap zakeio Deviza Kontraiktus . Kotesi . Zarasi Ere c.!merfy
tipusa arfolyam arfolyam  kotési deviza
2023.02.23 2023.05.26 hataridés uUsD 23 107,23 107,92 15 992,19
2023.02.23 2023.03.21 hataridés CAD 6 121,43 126,63 31 192,94
2023.02.23 2023.05.25 hataridés CAD 7 121,43 122,03 4 200,00
2023.02.23 2023.05.09 hataridés usb 1 116,98 120,89 3 906,25
2023.02.23 2023.05.26 hataridés usD 5 116,98 117,97 4 921,88
2023.02.23 2023.03.21 hataridés usD 1 107,23 109,20 1 968,75
2023.02.28 2023.03.06 hataridés EUR 7 132,23 132,36 - 910,00
2023.03.06 2023.06.05 hataridés EUR 15 126,31 129,70 50 850,00
2023.03.06 2023.04.04 hataridés EUR 7 131,43 135,60 - 29165,30
2023.03.06 2023.03.14 hataridoés EUR 1 126,31 128,35 2 040,00
2023.03.06 2023.06.05 hataridos EUR 13 112,11 116,28 54 210,00
2023.03.06 2023.06.05 hatérid6s EUR 6 115,24 117,51 - 13620,00
2023.03.06 2023.03.21 hataridés EUR 1 112,11 115,63 3 520,00
2023.03.06 2023.06.05 hataridés EUR 9 131,43 135,05 - 32580,00
2023.03.09 2023.03.16 hataridés JPY 1 2 041,50 1 940,00 -1015 000,00
2023.03.09 2023.05.10 hataridés JPY 1 2 041,50 2 094,50 530 000,00
2023.03.09 2023.06.07 hataridés JPY 4 2041,50 224139 7995573,88
2023.03.10 2023.04.12 hataridés uUsD 1 1,07 1,10 - 4 753,38
2023.03.10 2023.06.14 hataridés usD 15 1,07 1,08 - 28044,38
2023.03.13 2023.06.13 hataridés AUD 37 12028544 116692,70 - 132931,38
2023.03.13 2023.03.22 hataridés AUD 1 12028544 122694,98 2 409,54
2023.03.13 2023.03.16 hataridés AUD 1 12028544 121 308,29 1 022,85
2023.03.14 2023.06.14 hataridés usD 16 215,11 223,00 31571,18
2023.03.14 2023.03.28 hataridés usD 1 215,11 223,00 1 973,20
2023.03.14 2023.06.06 hataridés uUsD 1 215,11 220,90 1 448,20
2023.03.14 2023.06.14 hataridés usb 6 170,62 160,04 - 15871,42
2023.03.14 2023.06.14 hataridés usbh 11 157,60 14523 - 34 028,03
2023.03.16 2023.05.09 hataridés EUR 5 3 982,50 4 299,00 15 825,00
2023.03.16 2023.05.23 hataridés GBP 1 7 434,50 7 778,50 3 440,00
2023.03.16 2023.06.14 hataridés UsD 35 8 169,00 9 108,50 328 825,00
2023.03.16 2023.06.14 hataridés EUR 20 3982,50 4 379,75 79 450,00
2023.03.16 2023.06.14 hataridés GBP 8 7 434,50 7 621,00 14 920,00
2023.04.04 2023.05.26 hataridés usb 1 109,82 107,92 - 1 898,44
2023.04.04 2023.06.14 hataridés EUR 4 4 279,00 4 379,75 4 030,00
2023.04.12 2023.04.25 hataridés usD 15 1 002,10 965,60 - 27 375,00
2023.04.13 2023.06.07 hataridés JPY 1 2 006,50 2241,39 2348 893,47
2023.04.25 2023.05.26 hataridés usD 1 121,77 117,97 - 3796,88
2023.05.25 2023.08.28 hataridés CAD 7 123,22 118,33 - 34230,00
2023.05.26 2023.08.29 hataridés GBP 10 94,56 94,74 1 800,00
2023.05.26 2023.08.29 hataridés usD 23 108,52 105,87 - 61093,75
2023.05.26 2023.08.29 hataridés usD 4 118,95 114,64 - 17 250,00
2023.05.26 2023.06.06 hataridés usD 2 118,95 119,53 1 156,25
2023.05.26 2023.07.11 hataridés usD 1 108,52 106,59 - 1 929,69
2023.06.05 2023.09.05 hataridés EUR 14 128,75 126,50 - 31 500,00
2023.06.05 2023.08.16 hataridés EUR 1 134,34 131,08 3310,00
2023.06.05 2023.09.05 hataridés EUR 12 115,70 11425 - 17 400,00
2023.06.05 2023.07.11 hataridés EUR 1 128,75 12552 - 3 230,00
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Nyitas datuma Zaras datuma Tra'n zakeio Deviza Kontraiktus . Kotési P Zarasi “Erlec.lmer?y
tipusa arfolyam arfolyam  kotési deviza
2023.06.05 2023.07.11 hataridés EUR 1 115,70 113,10 - 2 600,00
2023.06.05 2023.09.05 hataridés EUR 8 134,34 131,88 19 680,00
2023.06.05 2023.09.05 hataridés EUR 6 116,85 115,61 7 440,00
2023.06.06 2023.08.29 hataridés GBP 4 96,42 94,74 - 6 720,00
2023.06.07 2023.06.14 hataridés uUsD 3 142,23 145,23 2 250,14
2023.06.07 2023.09.06 hataridés JPY 5 2237,59 2371,60 6700532,65
2023.06.07 2023.06.14 hataridés UsD 3 163,10 160,04 - 2292,38
2023.06.13 2023.09.13 hataridés AUD 37 116800,72 114980,82 - 67 336,30
2023.06.14 2023.09.12 hataridés uUsD 30 9 229,50 920450 - 7 500,00
2023.06.14 2023.09.14 hataridés uUsD 14 1,09 1,07 21 980,00
2023.06.14 2023.09.12 hataridés GBP 8 7 634,50 7 527,00 - 8 600,00
2023.06.14 2023.09.12 hataridés EUR 22 4 406,50 423950 - 36740,00
2023.06.14 2023.09.13 hataridés uUsD 8 160,13 207,56 94 861,66
2023.06.14 2023.09.13 hataridés usD 16 223,11 213,00 - 40444,80
2023.06.14 2023.09.13 hataridés uUsD 13 145,33 142,05 - 10670,86
2023.06.14 2023.07.11 hataridés usD 5 9 229,50 9196,60 - 1 645,00
2023.06.14 2023.07.12 hataridés uUsD 1 160,13 169,40 2316,68
2023.06.14 2023.07.11 hataridés usb 1 1,09 1,10 - 2 006,25
2023.06.14 2023.07.11 hataridés usD 1 145,33 141,30 - 1 007,43
2023.06.14 2023.07.11 hataridés EUR 2 4 406,50 4313,00 - 1 870,00
2023.06.20 2023.08.29 hataridés usb 14 1015,75 986,59 - 2041094
2023.06.20 2023.08.01 hataridés usD 14 1015,75 1 043,00 19 076,84
2023.08.16 2023.08.29 hataridés uUsD 1 114,53 114,64 109,38
2023.08.16 2023.08.29 hataridés GBP 1 92,52 94,74 2 220,00
2023.08.16 2023.08.29 hataridés usD 1 106,11 105,87 - 242,19
2023.08.16 2023.09.14 hataridés uUsD 3 1,09 1,07 7 503,00
2023.08.16 2023.08.28 hataridés CAD 3 118,00 118,33 990,00
2023.08.17 2023.09.13 hataridés AUD 1 114619,26 114980,82 361,56
2023.08.28 2023.11.27 hataridés CAD 10 118,13 117,70 - 4 300,00
2023.08.29 2023.11.28 hataridés usD 24 106,39 105,91 - 11625,00
2023.08.29 2023.11.28 hataridés GBP 15 94,98 96,08 16 500,00
2023.08.29 2023.11.28 hataridés uUSsD 5 115,23 112,73 - 12500,00
2023.09.05 2023.12.04 hataridés EUR 6 116,90 118,05 - 6 900,00
2023.09.05 2023.12.04 hataridés EUR 14 126,08 128,03 27 300,00
2023.09.05 2023.12.04 hataridés EUR 12 113,75 115,83 24 960,00
2023.09.05 2023.12.04 hataridés EUR 8 131,34 133,20 - 14 880,00
2023.09.06 2023.12.07 hataridés JPY 5 2 350,50 2387,30 1840000,00
2023.09.12 2023.12.12 hataridés EUR 22 4 267,50 454275 60 555,00
2023.09.12 2023.12.12 hataridés usb 30 9 331,50 9 557,00 67 650,00
2023.09.12 2023.12.12 hataridés GBP 8 7 586,00 7 572,50 - 1 080,00
2023.09.13 2023.12.13 hataridés usb 16 213,11 215,00 7 575,19
2023.09.13 2023.09.26 hataridés usb 3 207,72 206,60 - 839,46
2023.09.13 2023.12.13 hataridés uUsD 13 142,14 134,42 - 25087,10
2023.09.13 2023.12.13 hataridés usD 5 207,72 167,29 - 50533,71
2023.09.13 2023.12.13 hataridés AUD 38 114927,83 113900,28 - 39046,90
2023.09.14 2023.12.15 hataridés usbD 17 1,08 1,10 - 37463,75
2023.10.16 2023.12.13 hataridés AUD 1 112659,63 113900,28 1 240,65
2023.11.24 2023.12.11 hataridés USD 14 985,58 974,50 - 7 755,00
2023.11.28 2023.12.11 hataridés GBP 1 96,25 97,69 1 440,00
2023.12.04 2023.12.11 hataridés EUR 1 117,59 117,87 - 280,00
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Kotésnap Lejarat Tr:;;)zul';c'o Tr?;z:y:c'o Névérték Deviza 1 Deviza 2 Edr:’ikz:z:enm
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 3410000 EUR HUF 1295 731800
2023.11.20 2023.11.22 forward eladés 1890 000 usD HUF 656 276 040
2023.11.13 2023.11.15 forward vétel 3110000 EUR usD 3320858
2023.10.19 2023.10.26 forward vétel 27 000 EUR HUF 10 379 880
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 14 647 EUR HUF 5 630 893
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 14 653 EUR HUF 5633 199
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 5213 859 EUR HUF 2004 415954
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 4158 usD HUF 1528 897
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 2730 usD HUF 1 003 821
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 2110 usD HUF 775 847
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 712 221 usD HUF 261 883 662
2023.09.25 2023.09.27 forward eladas 4610000 EUR HUF 1803 662 500
2023.09.18 2023.09.20 forward eladéas 520 000 EUR usbD 554 580
2023.09.08 2023.10.18 forward vétel 6 000 usD HUF 2178480
2023.09.08 2023.10.18 forward vétel 2000 uUsD HUF 726 160
2023.09.08 2023.10.18 forward vétel 532 000 usD HUF 193 158 560
2023.09.08 2023.10.26 forward eladés 3000 EUR HUF 1 168 660
2023.09.08 2023.10.25 forward eladas 3000 EUR HUF 1 168 660
2023.09.08 2023.10.25 forward eladds 814 000 EUR HUF 317 096 468
2023.08.23 2023.11.22 forward eladas 80 000 usD HUF 28 853 200
2023.08.23 2023.11.16 forward vétel 210 000 EUR usD 228 071
2023.08.08 2023.11.22 forward vétel 1970000 usD HUF 719 048 030
2023.08.08 2023.08.10 forward eladas 1 880 000 usD HUF 671724 000
2023.08.01 2023.11.15 forward eladas 3320 000 EUR usD 3657 096
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 3320 000 EUR usD 3638720
2023.07.24 2023.11.29 forward eladas 3410000 EUR HUF 1 332 798 500
2023.07.24 2023.07.26 forward vétel 3410000 EUR HUF 1291 196 500
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 24 000 EUR HUF 9 196 560
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 11647 EUR HUF 4 463014
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 14 653 EUR HUF 5614883
2023.07.17 2023.10.25 forward eladés 4 399 859 EUR HUF 1685 981970
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 41586 EUR HUF 15511578
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 11647 EUR HUF 4 344 331
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 14 653 EUR HUF 5 465 569
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 4 399 859 EUR HUF 1641 147 407
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 10158 usD HUF 3574092
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 2730 usb HUF 960 551
2023.07.03 2023.10.18 forward eladéds 4110 usD HUF 1446 104
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 1244 221 usD HUF 437 779 159
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 10 158 usp HUF 3489781
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 2730 usD HUF 937 892
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 4110 usD HUF 1411991
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 1244 221 usD HUF 427 452 125
2023.05.30 2023.09.27 forward vétel 4610000 EUR HUF 1771 576 900
2023.05.30 2023.05.31 forward eladéas 4 800 000 EUR HUF 1779 120 000
2023.05.23 2023.08.03 forward eladas 240000 EUR uUsb 259 344
2023.05.23 2023.09.20 forward eladas 600 000 EUR uUsD 650 436
2023.05.22 2023.09.20 forward vétel 1120 000 EUR uUsD 1219764
2023.05.22 2023.05.24 forward eladas 950 000 EUR usD 1 028 090
2023.04.20 2023.07.05 forward vétel 16 000 uUsD HUF 5627 739
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Kétésnap Lejarat Tra'nz akeid Tren'z akeio Névérték Deviza 1 Deviza 2 E"é'.‘ 'fétéSi
tipusa irdnya devizdban
2023.04.20 2023.07.19 forward vétel 19 000 EUR HUF 7 398 382
2023.04.17 2023.08.10 forward vétel 1880 000 usD HUF 661 036 200
2023.04.17 2023.04.19 forward eladas 1785592 usD HUF 606 565 602
2023.04.03 2023.08.03 forward eladas 3080000 EUR usD 3358694
2023.04.03 2023.04.05 forward vétel 3 145 499 EUR uUsD 3408 148
2023.03.27 2023.07.26 forward eladas 3410000 EUR HUF 1367 887 400
2023.03.27 2023.03.29 forward vétel 3410 000 EUR HUF 1315 509 800
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 60 586 EUR HUF 25 292 898
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 11 647 EUR HUF 4 862 285
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 14 653 EUR HUF 6117 203
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 4 399 859 EUR HUF 1836813537
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 60 586 EUR HUF 24 271 357
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 11 647 EUR HUF 4 665 905
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 14 653 EUR HUF 5870138
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 4 399 859 EUR HUF 1762627514
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 26 158 usDh HUF 9581414
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 2730 usD HUF 999 972
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 4110 ushD HUF 1 505 452
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 1244 221 usbD HUF 455 745710
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 26 158 usD HUF 9 266 995
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 2730 usbD HUF 967 157
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 4110 usbD HUF 1 456 050
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 1244 221 usD HUF 440790 174
2023.02.27 2023.03.29 forward eladas 898 081,89 EUR usb 950 000
2023.02.24 2023.03.22 forward vétel 20 000 EUR HUF 7 678 000
2023.02.24 2023.03.22 forward vétel 1 000 000 EUR HUF 383 900 000
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 4 800 000 EUR HUF 1911 283 200
2023.02.20 2023.02.22 forward eladds 4144 550 EUR HUF 1 689 434 925
2023.02.13 2023.05.24 forward vétel 950 000 EUR usb 1020 167
2023.02.13 2023.02.15 forward eladas 1136 000 EUR usD 1212907
2023.02.03 2023.03.22 forward vétel 14 000 EUR HUF 5 507 460
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Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:

., » Tranzakcié Tranzakci6 . Erték kdtési
Kotésnap Lejarat . .. Kontraktus Deviza . .
tipusa irdnya devizaban
2023.11.27 2024.03.28 hataridés vétel 10 CAD 1241500
2023.12.15 2024.03.18 hatéridds eladas 17 usD 2358 750
2023.12.13 2024.03.15 hatarid6s vétel 13 usb 465 270
2023.11.28 2024.04.03 hataridgs vétel 24 usD 2608 500
2023.11.28 2024.03.28 hatarid6s vétel 14 GBP 1447 320
2023.12.04 2024.03.07 hatarid6s vétel 12 EUR 1443 240
2023.12.04 2024.03.07 hataridds vétel 14 EUR 1856 400
2023.12.04 2024.03.07 hataridds eladas 5 EUR 598 300
2023.12.04 2024.03.07 hatarid6s eladas 8 EUR 1106 480
2023.12.11 2024.03.07 hataridds eladas 2 EUR 276 620
2023.12.07 2024.03.07 hatarid6és vétel 5 JPY 117 850000
2023.12.13 2024.03.15 hatarid6s vétel 5 usD 222 850
2023.12.13 2024.03.15 hatarid6s vétel 16 UsD 902 200
2023.11.28 2024.03.28 hataridGs vétel 5 usD 590547
2023.12.12 2024.03.15 hatarid6s vétel 22 EUR 999 900
2023.12.13 2024.03.15 hataridds vétel 39 AUD 4572833
2023.12.12 2024.03.15 hatarid6s vétel 8 GBP 619 640
2023.12.12 2024.03.18 hatarid6s vétel 30 UsD 3009 900
Koétésnap Lejarat Tra?zakcié Tr?n’zakcié Névérték Devizal Deviza 2 Erték'ki’itési
tipusa iranya devizaan

2023.12.21 2024.03.27 forward eladas 1000000 EUR HUF 388 635 000
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 3410000 EUR HUF 1320283 800
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 1863000 usD HUF 655917 588
2023.11.13 2024.03.13 forward eladas 3010000 EUR usD 3231235
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 27000 EUR HUF 10618 560
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 14 647 EUR HUF 5760372
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 14653 EUR HUF 5762732
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 5213859 EUR HUF 2050506 468
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 3500 usD HUF 1308 300
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 2000 usD HUF 747 600
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 2000 usD HUF 747 600
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 675 000 uUsD HUF 252 315000
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 4 500 000 EUR HUF 1803 465 000
2023.09.18 2024.01.24 forward vétel 460000 EUR uUsD 493 566

Az Alapkezeld kétfajta szarmaztatott Ggyleteket kotétt: egyrészt tézsdei hatdridés poziciokat jellemzéen spekulativ céllal, mdsrészt
deviza hataridés lgyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezel a portfélidban Iévé deviza (jellemzéen EUR, USD és HUF eszkdzok)

hataridés eladasaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcesolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2020 jGniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-111-412/2020. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2020.09.25-tél hatdlyos vditozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhaszndlds atldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

madositdsardl szélé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kdzil a repo / forditott
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repo iigyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlas igyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem koéthet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).

r 4 4

VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi krében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vaitozas 2023-ban, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban 4ll. Uj izletdgat vagy szolgditatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya - folytatva az eléz6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel$ 2023-ban egy U
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvénos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIII. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék
1. A 2023-as év tokepiaci folyamatai

Hozai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudriaban 26% kozelében tetézott a hazai éves bazist infldciés mutats, amely ezt kévetden lassu, majd egyre gyorsulé titemii
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infldcié zuhanasdban a bazishatds mellett a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt
jelentdés mértékl erésddése, az energiadrak tovabbi csékkenése, valamint a mérséklédd redalbérek és magas hitelkamatok

kovetkeztében visszaesé belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogaté nemzetkdzi kornyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldasaval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az iranyadd rata csokkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktdbertdl 75 bazispontos lépéskdzokkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rél 10,75%-ra vagta az irGnyadd
kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti kamat, azt kdvetden az alapkamat volt oz irdnyadd eszkdz). A jegybanki
kommunikdcié a jelentés lazitds kdzepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hangsulyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigord,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartasdt biztositdé monetdris politikai lesz indokolt a dezinflaciés folyamat fenntartdsa

érdekében.

A hazai kamatszintek csokkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusanak lezdrulta, valamint a nemzetkozi
befektetsi kockdzatvdllaldsi kedv erésdédése drasztikus hozamcsokkenést, ezdltal rendkivil jo évet eredményezett a magyar
allampapirpiacon. Az dllampapirok iranti intézményi kereslet élénkiilését néhany jogszabdlyi vdltozas is fitdtte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bézisponttal, a 3-10 éves lejaratd dllamkétvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkozelitéleg 200 bdzisponttal keriilt lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsara az RMAX index értéke tobb mint 15%-kal, a MAX indexé
kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkozi kdtvénypiac
Az infldcids nyomds vilagszerte tetdzott 2022 masodik felében, a mérséklddés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
élelmiszeraraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgditatdsok

relative magas dremelkedésének volt betudhato.
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Az egyik maghatarozé jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
irGnyadé kamatsdv 5,25-5,5%-ra emelkedett jaliusra. Bar az inflécio fokozatosan mérséklédott az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvalobba tette, hogy a kévetkezd 1épés kamatvagas lehet, az inflacios céit még mindig jécskdn

meghaladé maginflGcids érték tirelemre intette a dontéshozokat, igy kamatcsdkkentés lehetésége nem kerdilt teritékre.

Az Eurépai Kbézponti Bank alacsonyabb bazisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértéki emelést hajtott végre janudr és szeptember kézott:
az irdnyad6 betéti kamat hat lépésben 2%-rol 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsdkkentés
lehet8ségérél beszéini, a beérkezd adatok nyomon kévetésére és tiirelemre lesz szitkség, amig megbizonyosodnak rola, hogy az

inflacié fenntarthatd maddon visszatér a 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn o
csOkkend inflacié és valtozé jegybanki kommunikacio kbzepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kézelgé kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratd dllampapirjdnak nomindlis hozama példdul oktéber végén 5% felett tetdzott,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kotvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejarati
szegmensben jellemzden kis mértékben csdkkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve voit a globdlis kétvénypiacoknak.

Hazai/régiés részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régio részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon j6 teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
tézsdéken jellemzéen nagy a sdlya a pénziigyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkdrnyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentdsen cs6kkentek Eurdpdban, ami javitotta a kdzép-kelet-eurépai orszdgok makro kildtasait, és ez
is segitette a jé részvénypiaci teljesitményt. Az inflacié csékkenése pedig a monetdris szigor enyhitése irdnyaba mutatott, szintén

javitva a részvénypiacok kildtasait.

Bdr marciusban az SVB Bank csddje idején még nagyobbat estek az drfolyamok a régié tézsdéin, mint a tobbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzaltak olyannyira. hogy az oktéberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utobbi legfdbb oka a lengyel ellenzék vdlasztasi gy6zelme volt, ami a tébbi kelet-eurépai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac o
région beliil is kiemelkedé teljesitményt mutatott az év sordn, amit még tovabb emelt a forint erésddése is az év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kdziil a pragai tézsde a kezdeti kiemelkeds teljesitményt kévetéen gyakorlatilag a februdri-Gprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-o0s emelkedéssel, mig a WIG és a romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zdrta az évet. A kelet-eurdpai piacok dsszesitett teljesitményét a devizahatdsoktdl megtisztitva oz

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zartdk az évet. Mar az év eleje erdsen indult, amit az amerikai inflacié
ragadéssagaval, és az ebbdl kdvetkezd szigoribb monetdris politikaval kapcsolatos félelmek tortek meg februarban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mas kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérd! szdl6 hirek, amelyek ismét negativan hatottak az arfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az arfolyamok jdlius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtérte a felivelést. Jalius végétél
oktober végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakorlatilag az 6sszes nagy
részvénypiac esett. Novembertdl azonban egy éles valtast lathattunk, a befektetdk elkezdték a vdrhatéd kamatcsokkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj csiicsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a novekedési tipusd cégek részvényei mutattak, ezen beliil a mesterséges intelligencidhoz kapcsolhaté cégek. A technoldgia fokuszi
Nasdaq index 53,8%-0s emelkedéssel zdrta az évet, mig a vildg vezeté részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.

Eurdpdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az euré 3,0%-kal erésédott az USA dolldrral szemben, tehat az
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eurépai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétél. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gazdasaggal kapcsolatos negativ hangulat tapldlt. A japan tézsde
28,2%-ot emelkedett, a jopdn jen viszont 7,6%-kal gyengiilt a dolldrral szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piacok jelentdsen feliilteljesitették a fejlédé piaci atlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek voit kdszénhetd.

Arupiaci valtozasok

Az Grupiacokon 2023 folyamdn 6sszességében csdkkend arakat lathattunk. Eurdpaban jelentésen enyhiilt az energiapiaci fesziiltség, a
gézdar kevesebb mint a felére csékkent, ami a 2022-es csucs tizedét jelenti. Ezzel pdrhuzamosan az eurépai aramarak és a vildgpiaci
LNG drak is jelentésen mérsékiédiek. 2022-ben sok, féleg Gzsiai orszagban inkabb a szénerémiveket kezdték el Gizemeltetni a
foldgazerdmivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén dra is csaknem a felére csokkent, bar regiondlisan eltéré mértékben. Az
olaj dra az OPEC+ kitermelési korldtjai ellenére inkabb lefelé ereszkedett, és bar nydron volt egy 30%-ot meghaladé rally, ez gyorsan
megfordult, és végiil a Brent 10,3%-os csékkenéssel zdrta az évet.

Az ipari nyersanyagok drai dltalaban csdkkentek, vélhetden a kinai gazdasdagi aktivitassal kapcsolatos negativ hirek és varakozdsok
miatt. Erdekesség a litium drdnak 80%-os esése, ami az elézé évi buborékfujas kipukkaddasa volt. Ezzel szemben a vasérc ara az év
mdsodik felében folyamatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zarta, amit féleg o korabban megcsappant kinai készletek
feltéltése és az egyébként tovdbbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium dra, amit szintén a gazdasdgi helyzet
fokmeérésjeként lehet haszndlni, stagndlt. A mezégazdasagi termékek arai dltaldban csékkentek, itt kiemelend6 a buza 20%-0s és a
kukorica 30%-0s aresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmd termék, mint a kavé és cukor, inkabb emelkedett, mig a kakad dara
egyenesen felrobbant, az évet 60% feletti Gremelkedéssel zarta a gyenge varhaté termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alakultak, az arany arfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig az eziisté nem vdltozott. A platindé 8%-kal, a palidgdium drfolyama pedig

csaknem 40%-kal esett 2023 folyaman.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 millidrd eurét, 2023-ban a
piaci aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflaciés kérnyezet hozamemelkedést és dtarazédast indukdlt a globdlis befektetési
piacokon, és ezzel parhuzamosan a piaci tranzakcids volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszagon az éves volumen kozel 50
szazalékos csékkenést mutatott, minddssze 630 millié eurd volt.

A kordbbi évek trendjeihez hasonléan 2023-ban is az irodapiaci tranzakcidk tették ki a volumen legnagyobb részét, 46 szazalékot. Az
irodaszektort a hotel szektor kdvette 15 szdzalékos részesedéssel. A kiskereskedelmi szektor 10 szazalékdt tette ki az éves volumennek,
négy retail park tranzakcié zarult az év soran, jelezve, hogy a befektetdi érdeklédés a retail parkok irGnydba hatdrozottan elmozdult.
Az ipari és logisztikai szektor részesedése a kordbbi évek szintjéhez képest visszafogott volt.

2023 negyedik negyedévének végén 4,36 millié négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely
436 éplilet koz6tt oszlik meg. Az dllomdny donté tdbbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodaterilet (82%), mig a sajat
haszndlatban 1évé terliletek a piac 18%-at teszik ki. A Vaci uti irodafolyosé tovabbra is o legnagyobb alpiac az irodadllomany
nagysagdt tekintve, itt talalhaté a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriiletek 28 szdzaléka. Az alpiac mérete meghaladja az 1
millié négyzetmétert.

2023-ban 102.835 négyzetméternyi irodateriilet keriilt Gtaddsra, 8sszesen 8 irodahdzban. A 8 épliletbd! 7 4j atadds volt, valamint egy
felujitas. Sajat tulajdont irodahaz nem érkezett az irodapiacra 2023-ban. Az Uj projektek dtaddsa lelassult, a 2023 elején vart 176.000
négyzetmeéterbél 102.835 négyzetméter irodateriilet valésult meg az év sordn, szdmos sajat tulajdonu és spekulativ fejlesztés Gtadasa
is 2024-re tolddott.

A kereslet érzékelhetéen eltolodott a szerzédéshosszabbitdsok irdnydba, 2023-ban éves ésszevetésben a szerzédéshosszabbitdsok
ardnya 48 szdzalék volt, ugyanakkor az j bérbeadasok ardnya az egész év sordn kifejezetten erés volt. Az uresedési rata jelenleg

13,3%-on all, ami 0,1 szdzalékpontos ndvekedés az el626 negyedévhez képest, és 2,0 szdzalékpontos novekedés éves szinten.
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2023 negyedik negyedévében a Belvdros prime bérleti dija valtozatlanul 25,00 euré/m2/hé. A legtébb alpiac esetében stagndld bérleti
dijakat Iattunk a negyedik negyedévben. Buda Kézpont és Eszak Buda alpiacok esetében prime bérleti dij novekedést tapasztaltunk az
év soran. Régi6és dsszehasonlitsban csak Praga eldzi meg a budapesti CBD prime bérleti dijait 28,5 euré/m2/hé bérleti dijjal.
Megjegyezziik, hogy a varsdi iroddk 2022. év végére megkozelitették a budapesti prime bérieti dijszintet. A legtébb régiés irodapiacon
stagnaltak a bérleti dijak, a bukaresti és pozsonyi prime bérleti dijak esetében regisztraltunk enyhe névekedést.

A prime irodahdz hozamszintek 2022. masodik felét6l emelkednek, 2023. negyedik negyedévében a budapesti irodapiacon 6,00
szdzalékos prime irodai hozamszintet rogzitettiink. Minden régidés févarosban hozamszint emelkedés tortént, a budapesti iroddk
hozamszintje kdzép-eurdpai dsszehasonlitasban tovabbra is vonzé. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Prdgaban
mérhetdk, Pragaban jelenleg 5,50%, mig Varséban 5,75% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcioban 2023. negyedik negyedévének végén 3,48 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet
tartottunk nyilvan 231 épiiletben. Az dllomdny tulnyomo része, a bérelhetd teriiletek 88 szazaléka taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12 szazalék vdrosi logisztikai besoroldsu ingatlan. Az dllomany 90 szdzaléka raktarterillet, mig a fennmaradé 10 szdzalék,
mintegy 339 ezer négyzetméter irodateriilet.

2023-ban a teljes kereslet 630.760 négyzetmétert tett ki, ami kismértéki, 7 szGzalékos keresletcsdkkenést jelent az elézé év azonos
idészakdhoz képest. A nettd bérbeadds 332.110 négyzetmétert tett ki, ami az éves bérbeaddsi volumen 53 szdzalékat teszi ki. A
szerzédéshosszabbitasok ardnya 2022-hez képest ndvekedett, 2023-ban 47 szazalékot tett ki. Az elébérletek és Uj szerzédések ardnya
kdzel azonos volt, az elébbi részardnya 22 szdzalékot, mig az utdbbié 23 szdzalékot tett ki. A béviilések aranya 8 szazalék volt.
2023-ban hisz épiiletben 358.005 négyzetméter Uj ipari-logisztikai terdlet dtaddsa val6sult meg, ami Gj éves cstcsot jelent. Az ipari és
logisztikai piac 12 szdzalékkal béviilt 2022, utolsé negyedévéhez képest.

A kedvez6 piaci fundamentumok j piaci belépéket vonzottak. Az Uj Gtadasok megndvekedett szamanak kdszénhetéen egyre tobb az
azonnal elérheté Gres teriilet. Ezért, habdr a szerzédéses feltételek még stabilak, az év végére megdllt a prime bérleti dijok
novekedése. 2023 negyedik negyedévében a prime bérleti dijak Budapesten 5,90 eur6/m2/hé szinten voltak. Eves dsszehasonlitdsban
10,3 szdzalékkal magasabb a prime bérleti dij Budapesten. Kézép-eur6pai viszonylatban Magyarorszdgot a cseh févaros el6zi meg,
ahol két év alatt az ipar-logisztikai piacon jelentds aremelkedés kévetkezett be, jelenleg 7,75 euré/m2/hé dron dlinak a prime bérleti
dijak. A régio6 tébbi orszagdban is hasonld folyamat zajlott le, a logisztikai ingatianok arai mindenhol névekedést mutattak. Hozamok
tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt, 2023 masodik
negyedévében a prime hozamok 6,75%-on Glitak.

A kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévé kézpontok tulajdonosai tovabbra is jellemzéen feltjitasokra koncentrdinak,
vagy kifejezetten energetikai korszertisitéseket végeztek el.

A févaros kdrnyékén szamos kisebb retail park fejlesztés és feldjitas van folyamatban, amelyek befejezése 2024/2025-ben varhato.

A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdsarlékézpontok esetében, minimalis emelkedés azonban 2022 masodik
negyedévében és 2023 elsd félévében is megfigyelhetd volt. 2023 masodik felében azonban ismét stagnalé tendencidt mutattak. A
bevdsarlokdzpontok esetében a prime bérleti dijat 95 eurd/m2/hé-ra becsiiljiik.

A retail parkok ellendliék voltak a pandémia idészakdaban a kijdrasi korlatozdssal szemben, a prime févarosi parkok esetében a
pandémia el6tti idészakhoz képest bérleti dij névekedést regisztraltunk. 2022-ben és 2023 elsé felében tovabb névekedtek a bérleti
dijaik, 2023 masodik felében azonban itt is megdlit a bérieti dij névekedés. A retail parkok bérleti dijai jelenleg 13,5 eur6/m2/h6 szinten
dlinak. A bevasarlé utcakndl 2022 masik felében bérleti dij csékkenést tapasztaltunk, de 2023 elsd felében minimalis korrekci6 tortént,
igy a prime bérleti dijakat jelenleg a Vdci utca esetében 110 eur6/m2/hé-ra, a Fashion Street esetében pedig 100 euréra becsiiljik.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé 2023 junusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amit az MNB 2023. julius 26-4n sziletett

H-KE-IIl-489/2023. szému hatdrozatdval hagyott jova. A modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2023. augusztus
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28. A vdltozasok érintették az Alap befektetési politikdjdt, a korabbi részvény tilstlyos vegyes alap stratégiGt felvdltotta az abszolit
hozamcélG szemlélet.

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij strukturdt, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 12% volt az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" jelli sorozata, 3% az ,E" jelli sorozata és 4% az ,U" jelli sorozata esetében. Az
Alapkezel§ a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgdlja. Az Alapkezelé a 2023-as év végén is elvégezte a feliilvizsgalatot (és annak
megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabdlyzatat), aminek eredményeképp az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozata esetében 8,5%, az
«E" sorozat esetében 3,5%, az ,U" sorozat esetében pedig 5,0%-os Minimum Hozamkorlat keriilt megdllapitdsra a 2024-es évre
vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozo konkrét igéretet,
a sikerdij elszamolas alapjdul szolgal).

A fenti vdltozasok az Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltak.

A befektetési politikara hato egyéb tényez6 nem meriiit fel az id6szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkoézértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarldsi
kételezettseg vallalasaval biztositio a befektet6k szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavditasaval tetszéleges
idépontban hozzgjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdasdnak teljes dsszege a 2023-as évre
szdéléan, régzitett és vaitozé bontasban:

Millio Ft

2023.év
Régzitett jovedelem Gsszesen: 327
Valtozo jovedelem Gsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltoz6 jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a
2023-as id6északra széléan:

Milli6 Ft
2023. év

Felsd vezetés 82
Kockazatvdllalgsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 22
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben lévd

befektetési alap kockdzati profiljara 180
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¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétlék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazas ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakori juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a térvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdasai:

Az Alapkezel$ feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika médositasat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2023. december 20-an

fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt,
e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:
A Javadalmazasi politika 2023. évi médositdsa soran az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban;
e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti mddositasok:
o jogszabalyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes vdltozé javadalmazadsi elemek és béren kiviili juttatasok szabdlyainak feliilvizsgalata

o  kiléndsen magas 6sszeg( valtozo javadalmazdasnak minésild kifizetés szabdlyainak feliilvizsgdlata
e amunkakori juttatds rendszerének fellilvizsgalata miatti modositds:

o a munkakéri juttatds, mint valtozé javadalmazasi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgats-

helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az Alap normdl drazastél eltéré drazdasu eszkdzeinek ardanya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockdzatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

a) Az Alap normdl arazastél eltéré arazdasu eszkbézeinek aranya és kezelése

Az Alap netto eszkdzértékét a LetétkezelS hatdrozza meg. A normal arazastol eitérd esetekben torténs értékelésre vonatkozéan
az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg iranymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a modszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A feliilvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapu
drkepzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglaltakat

felhasznalva tehet javasiatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint hasznalja fel az értékelési eljaras soran.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak normdl drazastél eltéré médon drazott eszkdzok.

b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos tij megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabalyi elSirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil €s a visszavdltasi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.
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¢) Az Alap aktudlis kockdazati profilja és az Alapkezelé altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockazat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezel6 az Alap
befektetéseit képzé eszkdzoket ugy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté toékeattétel mértékében
bekdvetkezd vaitozdsok, a biztositék vagy a tdékedttételi
megdllapodds értelmében nyujtott garancidk ajbéli felhaszndldasi
joga, és az Alap dital alkalmazott tékeattétel teljes dsszege

a) Ateljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes nettd kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 162,76%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 190,45%

Xll. A beszamolasi iddészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de killdnésen a kézép-kelet-eurépai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiildnésen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiilében voltak, mind az inflécié iiteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csékkent az év végére. A pénzromlas
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csékkend iiteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig végll inkabb pozitiv
hatassal volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésagdra, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel
megtamogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpanik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépaban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd
jegybankok rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetden a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erésoddtt a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tiikrozott.

27




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

A beszamoldsi idészakot kdvetéen - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbél kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezék - az Alapkezels vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a haborus konfliktus és az inflacié alakulasa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok és
geopolitikai valtozdsok hatasai teljies mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatasa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezdital bemutatanddk lennének az dzleti jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve
bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett

valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfelels intézkedéseket.

a1

Simon Péter Varadi Zoltan

Budapest, 2024. gprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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