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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2024

I. Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja
Lajstrom szama: 11M-74

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyoérgy Ut 84/C.
Kényvvizsgdld neve: Molndr Attila

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
Harmonizdcioja: AEKBV-irdanyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategoria: dinamikus (részvény tulsulyos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap tokéjét a likvid eszkdzokon felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési Az
Alap globdlis fokusszal rendelkezd, alapok alapja struktdrdban mikédd abszolit hozamu alap. A kilénb6zd eszkdzcsoportokat
elsésorban befektetési alapokon, kisebb részben derivativakon és kozvetlen befektetéseken keresztil fedi le. A betétek ardnya
maximum 40%-ot érhet el. Az Alap kezelése aktiv, célja a tékendvekmény maximalizdldsa a kockdzati limitek adta kereteken belil,
egyben egy elére meghatdrozott és évente fellilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére
vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles korébél valogat. A
megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb
specidlis vagy vegyes alapok. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt gy hatdrozza
meg kockdzatkezelési eljdrdsai segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatainak (“A” és “B" sorozat) lehetséges legnagyobb
vesztesége éves periddusban mérve egy elére meghatdrozott szinten bellil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni
kitettségét jellemzden kdzepes, vagy anndl magasabb szinten tartja. Az Alap a tékenévekményének terhére hozamot nem fizet, az
Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre kerdil.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorldt 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l
JA" sorozat 12,0% 8,5%
.B" sorozat 12,0% 8,5%
,Q" sorozat 12,0% 8,5%
.R" sorozat 12,0% 8,5%
4E" sorozat 3,0% 3,5%
,U" sorozat 4,0% 5,0%
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

#A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat .Q" sorozat «R" sorozat .U" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds S Ft
2024.06.28. 711% 8,800621 7,07% 8,663496 4,04% 1,297317 7,30% 1,532000 7,31% 1,515517 4,62% 1,398118 16 089 694 842 Ft
2023.12.29. 14,40% 8,216238 14,48% 8,091390 8,76% 1,246897 14,85% 1,427819 16,48% 1,412221 10,90% 1,336337 14 789 382 764 Ft
2022.12.30. -212% 7182065 -2,43% 7,068051 -9,92% 1146447 -1,28% 1,243157 -0,76% 1,212409 -7,94% 1,205047 17 600 641507 Ft
2021.12.31. 12,34% 7,337432 12,05% 7,243960 11,03% 1,272646 13,36% 1,259252 13,03% 1,221639 12,08% 1,309035 20 254 787 836 Ft
2020.12.31. 7,83% 6,531624 7,59% 6,464964 2,82% 1146209 8,57% 1,110818 8,08% 1,080783 4,60% 1167931 12 399 670 628 Ft
2019.12.31. 10,01% 6,057572 9,79% 6,008772 8,98% 114735 2,31% 1,023120 - - 11,69% 1116523 9 580 723 080 Ft
2018.12.28. -2,71% 5,506575 -3,07% 5,472887 -3,55% 1,022860 - - - - -0,03% 0,999697 7 285 873 200 Ft
2017.12.29. 3,86% 5,660075 3,70% 5,646260 6,02% 1,060533 - - - - - - 4 697 437 630 Ft
2016.12.31. 13,54% 5,449919 13,54% 5,449919 - - - - - - - - 1910 879 784 Ft
2015.12.31. -1,85% 4,799878 -1,85% 4,799878 - - - - - - - - 2 030 544 654 Ft
2014.12.31. -6,55% 4,890208 -6,55% 4,890208 - - - - - - - - 2433948759 Ft
2013.12.31. -3,53% 5,232724 -3,53% 5,232724 - - - - - - - - 3171572 460 Ft
2012.12.28. 12,21% 5,424053 12,21% 5,424053 - - - - - - - - 4060 434 767 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére
nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kdzolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februarjaban
jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A” sorozat) 1999. janudr 20-an, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E” sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-dan, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-

dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-dn indult.




Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 14039493 497 93,64
ACCO ABAC HUF HU0000716402 87 149 883 124 166 186 0,83
ACCO PR HUF HU0000725478 248 832 776 331326 316 2,21
AEGON ALFA HUF HU0000703970 81613917 254 138 311 1,69
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233 768 742 1,56
EIMI LN usbD IE00BKM4GZ66 32 800 340 852 352 2,27
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 100 708 846 295 537 158 1,97
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 98 768 216 284 723 581 1,90
HOLD CONV. A HUF HUO0000727698 83 361 504 81 795 558 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 47 930 386 83 189 991 0,55
HOLD SUPERPA HUF HUO0000713243 80 846 878 123 379 855 0,82
MPROG BOND | HUF HU0000714688 60 713 557 124 609 172 0,83
OTP EMDA HUF HU0000706361 24 987 111 164 665 536 1,10
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 35 196 965 118 739 918 0,79
R301FVT AV EUR AT0000607254 14 557 616 213 645 4,11
RAFORTE A HUF HUO0000703699 14 339 493 30 190 741 0,20
RAFORTE Q HUF HU0000722871 172 920 333 216 741 631 1,45
RAIA C UJ HUF HU0000707880 552 459 963 1728 621 811 11,53
RAIA D UJEUR EUR HU0000717954 120 000 68 767 776 0,46
RARA R HUF HU0000719208 607 933 268 886 040 853 5,91
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQU5 34 490 1198 617 629 7,99
RCM ASIA ESG EUR AT0000745872 2 821 253 280 014 1,69
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6 926 459 287 359 3,06
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 4 806 245 287 655 1,64
RCM EU HY EUR AT0000765599 2039 216 705 936 1,45
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO0AOFXM6 8 071 350 460 657 2,34
RCM FEL B.RV EUR AT0000677927 16 090 1239 539 217 8,27
RCM FELE USA EUR AT0000764766 4191 511 884 059 3,41
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 14 303 935 052 181 6,24
RCM MOM | EUR ATOO00A1PKTS 4 098 241 395 778 1,61
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 7615 510 940 553 3,41
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1797 500 1195 387 555 7,97
RETALON Q HUF HU0000722889 172 138 657 251 383 548 1,68
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 1722 55 146 719 0,37
URW NA EUR FR0013326246 14 978 267 655 504 1,79
Banki egyenlegek 727 855 160 4,85
Folyészamla - AUD 39 044 218 0,26
Folyoszamla - CAD 43 369 869 0,29
Folyészamla - EUR 252 241 340 1,68
Folyészamla - GBP 79 746 374 0,53
Folyészamla - HUF 46 608 317 0,31
Folyészamla - JPY 89 428 489 0,60
Folyoészamla - USD 177 416 553 1,18
Kévetelések 354 259 596 2,36
Hatarid6s tgyletek 354 259 596 2,36
Egyéb eszkdzok 169 416 641 1,13
Egyéb kovetelések 169 416 641 1,13
Osszes eszkoz 15291024894 101,98
Kételezetiségek -297 408 211 -1,98
Egyéb kotelezettségek -246 033 743 - 1,64
Hataridés lgyletek -51 374 468 - 0,34
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Nettoé eszkozérték 7 697 432764 HUF
Unitok széma 1028715114

Egy jegyre juté netté eszkozériék 7,482570  HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Nett6 eszkézériék 24 090 956 HUF
Unitok széma 3 267 237

Egy jegyre juté netté eszkozériék 7,373495  HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkézériék 14 030 854,21 EUR
Unitok széma 11 849 337

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,184105 EUR
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkézérték 21103 317 HUF
Unitok széma 16 257 738

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,298048  HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 38 341 781 HUF
Unitok széma 29 817 601

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,285877  HUF
Raiffeisen Megoldéas Pro Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 5 856 825,18 usD
Unitok széma 4 645 043

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,260876  USD

Raiffeisen
ALAPOK
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.07.01.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhato értékpapirok 14 256 504 832 88,61
ACCO ABAC HUF HU0000716402 114 163 388 205 445 579 1,28
ACCO PRI HUF HU0000725478 95 730 310 154 099 760 0,96
ACCO SHI HUF HU0000725452 51088 217 75038 322 0,47
EIMILN UsD IEOOBKM4GZ66 25 166 318 956 753 1,98
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 81 546 745 277 411 262 1,72
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 82104 270 289 262 539 1,80
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 69 076 487 77 260 807 0,48
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 39 862 264 86 644 218 0,54
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 58 183 942 111510 223 0,69
MPROG BOND | HUF HU0000714688 51510 371 112 739 255 0,70
OTP EMDA HUF HU0000706361 21 486 019 152 293 461 0,95
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 32 163 095 123 156 190 0,77
R301FVT AV EUR AT0000607254 13 655 630 765 893 3,92
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 261 164 135 1,62
RAIAC UJ HUF HU0000707880 505 239 187 1642 670 022 10,21
RARAR HUF HU0000719208 400 109 172 812 267 632 5,05
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 32326 1241084812 7,71
RCMASIAESG EUR AT0000745872 2521 265 340 680 1,65
RCM EM BOND EUR AT0000636758 5169 390 838 182 2,43
RCMEN EQUIT EUR AT0000688684 4220 252 497 847 1,57
RCMEU HY EUR AT0000765599 789 98 005 953 0,61
RCMEUR RESZ EUR AT0000785225 4735 513 674 018 3,19
RCMFE.EM.LB EUR ATOOO0OAOFXM6 7117 330 865 042 2,06
RCMFEL B.RV EUR AT0000677927 13 952 1312320546 8,16
RCM FELE USA EUR AT0000764766 1726 269 483 259 1,67
RCM GASP EUR ATO000AO0SDZ3 12 965 976 364 162 6,07
RCMHEAL.ESG EUR AT0000712716 1906 257 496 471 1,60
RCMTOPDIVE EUR AT0000495304 6133 521115518 3,24
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1610 100 1204 385 311 7,49
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 255 500 256 238 574 1,59
RETALON Q HUF HU0000722889 142 656 105 248 436 891 1,54
UBUS5 GY EUR IEO0B78JSG98 1486 58 044 018 0,36
UETC GT EUR LU1953188833 17 735 51494 676 0,32
URW NA EUR FR0013326246 14978 435132 289 2,70
VIG ALFAA HUF HU0000703970 66 900 570 243 000 532 1,51
Banki egyenlegek 1613699 316 10,03
Betét felhalmozott kamat - HUF 400 449 333 2,49
Foly6szémla - AUD 78907 408 0,49
Foly6szémla - CAD 40 621 723 0,25
Foly6szémla - EUR 212 312 902 1,32
Foly6szémla - GBP 120 139 800 0,75
Foly6szémla - HUF 246 377 935 1,53
Foly6szamla - JPY 140 346 272 0,87
Folyészamla - USD 374543 943 2,33
Kévetelések 129 643 101 0,81
Hataridds ligyletek 129 643 101 0,81
Egyéb eszk6z6k 193 844 485 1,20
Ertékpapir (igyletek elszamolasabol eredd kovetelések 63 340 629 0,39
Egyéb kovetelések 130 503 856 0,81
Osszes eszkoz 16 193 691 734 100,65
Kotelezettségek -104 290 468 -0,65
Egyéb kotelezettségek -72 240 657 - 0,45
Hataridds lgyletek -32.049 811 - 0,20

e 6



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2024

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 9012081 984 HUF
Unitok széma 1025 022 571

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 8,792082 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték 21 931 481 HUF
Unitok széama 2533927

Egy jegyre juté netté eszkézérték 8,655135 HUF
Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 12 307 685,89 EUR
Unitok szama 9 486 488

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,297391 EUR
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 26 412 338 HUF
Unitok széma 17 256 512

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,530572 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 111 431 332 HUF
Unitok szama 73 603 234

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,513946 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 5 560 806,85 usD
Unitok szama 3976 507

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,398415 usb

Raiffeisen
ALAPOK
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 943 584 891
2024. évben eladott befektetési jegyek 153 519 228
2024. évben visszavdltoft befektetési jegyek 72 081 548
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 1 025 022 571
Portfoli6 &sszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.0-én 9012081984
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 8,792082

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 2723 242
2024. évben eladott befektetési jegyek -
2024. évben visszavdltoft befektetési jegyek 189 315
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 2 533 927
Portfoli6 dsszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.0-én 21 931 481
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2024.07.01-én 8,655135

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 10 665 955
2024. évben eladott befektetési jegyek 434 422
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 1613 889
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 9 486 488
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzériéke 2024.07.0-én 12 307 686
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 1,297391

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 16 569 271
2024. évben eladott befektetési jegyek 687 241
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 17 256 512
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.0-én 26 412 338
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 1,530572

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 29 731 930
2024. évben eladott befektetési jegyek 49 058 341
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 5187 037
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 73 603 234
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.0-én 111 431 332
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 1,513946

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 4084 721
2024. évben eladott befektetési jegyek 254 442
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 362 656
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 3976 507
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.0-én 5 560 807
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 1,398415
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IV. A befektetési alap Osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk&z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok 435 132 289 2,70
URW NA EUR FRO013326246 14 978 435 132 289 2,70
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok (0] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 14256504832° 8861
ACCO ABAC HUF HUO000716402 114 163 388 205 445 579 1,28
ACCO PR HUF HUO0000725478 95730310 154 099 760 0,96
ACCO SH | HUF HUO0000725452 51088217 75038 322 0,47
EIMI LN usb IEOOBKM4GZ66 25166 318 956 753 1,98
HOLD CITAD A HUF HUO000707948 81 546 745 277 411 262 1,72
HOLD COLUM A HUF HUO0000705702 82104 270 289 262 539 1,80
HOLD CONV. A HUF HUO000727698 69 076 487 77 260 807 0,48
HOLD EXP HUF HUF HUO000720503 39 862 264 86 644 218 0,54
HOLD SUPERPA HUF HUO000713243 58 183 942 111510223 0,69
MPROG BOND | HUF HUO000714688 51510371 112739 255 0,70
OTP EMDA HUF HUO000706361 21 486 019 152 293 461 0,95
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 32 163 095 123 156 190 0,77
R30TFVT AV EUR ATO000607254 13 655 630 765 893 3,92
RAFORTE Q HUF HUO0000722871 173 082 926 261 164 135 1,62
RAIA C UJ HUF HUO000707880 505 239 187 1642 670 022 10,21
RARA R HUF HUO000719208 400 109 172 812 267 632 5,05
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOQJQUS 32 326 1241 084 812 7,71
RCM ASIA ESG EUR ATO000745872 2 521 265 340 680 1,65
RCM EM BOND EUR ATO000636758 5169 390 838 182 2,43
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 4220 252 497 847 1,57
RCM EU HY EUR ATO000765599 789 98 005 953 0,61
RCM EUR RESZ EUR ATO000785225 4735 513674018 3,19
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXMé6 7117 330 865 042 2,06
RCM FEL B.RV EUR ATO000677927 13 952 1312 320 546 8,16
RCM FELE USA EUR ATO000764766 1726 269 483 259 1,67
RCM GASP EUR ATOOO0OAOSDZ3 12 965 976 364 162 6,07]
RCM HEAL.ESG EUR ATO000712716 1 906 257 496 471 1,60
RCM TOPDIV E EUR ATO000495304 6133 521115518 3,24
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 1610 100 1204 385 311 7,49
RCMOESTERAKT EUR ATO000765573 255 500 256 238 574 1,59
RETALON Q HUF HUO0000722889 142 656 105 248 436 891 1,54
UBUS GY EUR IEOOB78JSG98 1486 58044018 0,36
UETC GT EUR LU1953188833 17735 51494 676 0,32
URW NA EUR FRO013326246 14 978 435 132 289 2,70
VIG ALFA A HUF HU0000703970 66 900 570 243 000 532 1,51
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o -
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 9012081 984
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 2] 931 481
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 12 307 686 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat / HUF 26 412 338 !
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat / HUF 111 431 332
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 5560 807
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.
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Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a likvid eszk6zokon (szamlapénz és dllampapir) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alapkezelé szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfélié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget

egyardnt tartalmaz. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles kérébdl valogat mind a hazai,

mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezel6k dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, illetve REIT-ekkel

(szabdlyozott ingatlan befektetési tdrsasdag) toltotte fel az Alap portfolidjat.

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkdzérték szdzalékaban) 2024 elsé félévi valtozasat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Suly a portfolidoban 2022 év vége 2023 év vége 2024 elsé félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 25,4% 27,2% 24,3%
Raiffeisen Kétvény Alap “I" sorozat 1.8% - -
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 2,4% 31% 2,4%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 3,0% 2,3% 2,1%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 82% 81% 7,5%
Raiffeisen Europa HighYield (R) VT 1.8% 1,4% 0,6%
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Government Bonds (I) VTA - 4,2% 3,9%
Raiffeisen Inflation Shield 8,3% 81% 7,7%
Részvény Alapok 21,9% 31,5% 30,9%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 6,5% 10,3% 8,2%
Raiffeisen Sustainable European Equites 1.6% 3,4% 32%
Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 17% 3,4% 3,3%
Raiffeisen Sustainable AustriaPlus Equities 1,6% 1,7% 1,6%
Raiffeisen Sustainable US Equities (R) VTA - 1,7% 1,7%
Raiffeisen Asia Opportunities ESG Equities 1,4% - 1,7%
Raiffeisen Sustainable Momentum 1,4% 3,5% -
Raiffeisen Health and Wellbeing ESG Equities - - 1,6%
Raiffeisen Energy Equities - - 1,6%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 5,4% 5,0% 5,4%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 2,0% 2,0% 2,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,4% 0,3% 0,4%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF - - 0,3%
Abszolit hozamcélu alapok 16,6% 15,6% 15,0%
Accorde Abacus Alap 0,6% 0,8% 1,3%
Accord Prizma alap "I" sorozat 1.9% 21% 1,0%
Accorde Sharp Alap - - 0,5%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap A" sorozat 1,8% 1,5% 1,5%
Hold Columbus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,8% 1,8%
HOLD Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,6% 0,5% 0,5%
Raiffeisen
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Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,5% 0,5%
Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,8% 1,7%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,8% 0,7%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 1,4% 1,0% 0,9%
OTP Uj Eurdépa Alap ,A" sorozat 0,6% - -
OTP F&ld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A" sorozat 0,4% - -
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,2% 1,6% 1,6%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,7% 1,6% 1,5%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Alap 0,7% 0,8% 0,7%
Ingatlan alapok 12,0% 10,7% 10,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,3% 10,7% 10,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap D" sorozat 1,7% - -
Egyéb alapok 6,4% 6,7% 6,1%
Raiffeisen GASP 6,4% 6,7% 6,1%
Raiffeisen 11
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2024 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2023-as erdteljes béviilést kdvetéen - lassuld Gtemben, de
tovabb emelkedett, igy a 2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 586 milliard forint folé emelkedett. A

nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2024 juniusdnak végén 4,0% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2024 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kozelében tetézott a hazai éves bdzisu inflaciés mutatd, amely ezt kdvetden lassu, majd egyre gyorsuld litemu
csokkenésbe kezdett, 2024 janudrjdra pedig elérte a 3,8%-ot. Ezzel kézel hdrom év &éta elészor kerllt a Magyar Nemzeti Bank
toleranciasdvjdba a fogyasztéi drindex. Janudrt kdvetéen azonban megdllt az inflacié lassuldsa, ahogy a kedvezd bdzishatds
megsz(nt, a forint nem tudott tovabb erdsddni, a nyersanyagdrak irdnydbdl sem érkezett mar lefelé hatd erd, illetve a gazdasdg is
lassan élénkiini kezdett. A nyomott éleimiszerdr-inflaciénak készénhetben az éves drindex egész elsé félévben a 4%-os toleranciaérték
alatt ingadozott, a maginfldciés mutatéban azonban a 2023-ban tapasztalt nagy zuhandst kdvetéen fordulat kezdett kibontakozni a
tavaszi hénapokban, ami azt jelzi, hogy a mdgottes drnyomds a magyar gazdasdgban még mindig erésebb anndl, amit az MNB I&tni
szeretne.

Az MNB az inflacié csokkenésével, illetve a folyd fizetési mérleg egyenlegének javuldsdval pdrhuzamosan folytatta 2023-ban
megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, 6sszességében 10,75%-rdl 7%-ra vagva az irdnyadd ratdt. Az MNB végig hangsulyozta, hogy a
pénzpiaci stabilitas kiemelt figyelmet élvez a dontéshozdék szemében, ezért - az infldcids kockdzatokat is szem elétt tartva - az év
mdsodik felére nem maradt nagy tere a tovabbi kamatvdagdsoknak, kellé mértékl pozitiv redlkamat fenntartdsdt biztosité monetaris
politika lesz indokolt a dezinfldciés folyamat fenntartdsa és a pénzpiaci stabilitds biztositdsa érdekében. Ez utébbi gyakorlatilag azt
jelenti, hogy a jegybank el akarja kerdilni a forint tulzott leértékel6dését, amihez kelléen magas kamatokra van sziikség.

A 2023-as jelentds hozamcsokkenést és forinterésddés kdvetden 2024-ben ingadozébbd vdlt a piaci hangulat. A forint gyengliléssel
kezdte az évet, megkodzelitve a 400-as szintet az eurdval szemben, mindez pedig a tulzott kamatcsokkentési vdrakozdsok
kigrazéddsan keresztil hozamemelkedést idézett elé a hazai kétvényekben. A diszkont kincstdrjegyek hozama nem vdltozott
érdemben az év elsé felében, mig a 3 éves és anndl hosszabb hdtralevé futamideji fix kamatozdsud dllampapirok masodpiaci
hozamszintjei dtlagosan 60-90 bazisponttal keriiltek feljebb. Az RMAX index értéke 3,6%-kal emelkedett janudr és junius kozétt, mig a

MAX indexé az elvarthozam emelkedés hatdsdra 0,8%-kal csdkkent.

A nemzetkozi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtdbb orszdgban tetézott 2022 mdsodik felében, ezt kévetéen mérséklédésnek indultak az drindexek, ami
2023-at kovetéen 2024 elsd felében is kitartott. Ugyanakkor 2024-ben a dezinflacios ttem lelassult, féként az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié esetében, ami elsésorban a keresletérzékeny szolgdltatasok relative magas dremelkedésének
volt betudhato.

A Federal Reserve az év elsd felében nem vdltoztatott az iranyado 5,25-5,5%-0s kamatsdvon. Bdr az infldcié fokozatosan mérséklédott,
ezzel pedig a jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvalébbd tette, hogy a kdvetkezd 1épés nagy valdszinliséggel kamatvagds lesz, a

szolgdltatdsok inflaciéja még mindig meglehetésen magas volt. Ez évatossagra késztette a dontéshozodkat, igy a monetdris lazitds
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lehetésége nem kerlilt teritékre. A piaci drazasok és a Fed kommunikdcidja alapjan kettd, egyenként 25 bazispontos kamatcsékkentés

volt valészinlsithet6 az év mdsodik felében.

Az Eurépai Kézponti Bank a kedvezébb inflacios helyzetnek kdszénhetéen juniusban megkezdte kamatcsdkkentési ciklusdt, az iranyadd
betéti kamat 4%-rdl 3,75%-ra csokkent. Az EKB jelezte, hogy a lazitds ellenére 6vatosak lesznek a tovdbbi kamatvagdsokkal,
adatvezérelt izemmaodban, honaprél-hénapra dontenek majd. A piac itt is tovabbi ketté, egyenként 25 bdazispontos kamatcsokkentést
drazott junius végén az év masodik felére.

Mivel az inflaciés dinamika a legtébb orszagban a kordbban vdrtndl lassabb itemben mérséklédott 2024 elsé felében, emiatt pedig a
kamatcsokkentési vdrakozdasok kitolodtak, a kétvényhozamok tébbnyire emelkedtek janudr és junius kozott. A fejlett piacokon
dltaldnossdgban 30-40 bazispontos elvdrthozam emelkedést Iathattunk a 3 éves, illetve az anndl hosszabb hatralevd futamideji

dllampapirok esetében.
A hazai/régiods részvénypiac

2023-hoz hasonléan erds teljesitmény nyujtottak a hazai és régids piacok 2024 elsé felében, tobbnyire két szamjegyl névekedés volt
megfigyelhetd az irdnyadd tézsdei indexekben. A hazai piac kifejezetten jol teljesitett, ez jelentds részben a négy nagyobb hazai cég
(OTP, Magyar Telekom, MOL, Richter Gedeon) drfolyamemelkedésének volt kdszonhetd. A jegybanki kamatcsokkentések, a kockdzat
vdllaldsi hajlandésdg emelkedése és az orosz-ukrdn hdbordval kapcsolatos eszkaldcids félelmek csdkkenése mind fontos szerepet
jatszottak ebben, de egyéb makrogazdasagi tényezdk pozitiv irdnyba forduldsa (inflacid; energia drak normalizdléddsa) is tdmogatta
az arfolyam emelkedéseket.. A félév sordn a magyar BUX és lengyel WIG index mozgdsa esett legjobban egybe, mig a prdgai tézsde a
kezdeti kiemelkedd teljesitményt kdvetden a félév végére kicsit elgyenglilt, és +6,1%-0s teljesitménnyel zarta a félévet. A BUX és a WIG

junius végére 15,3%, illetve 15,0%-o0s emelkedést értek el, mig a romdn BET index 7,0%-kal kertlt feljebb a félév sordan.
A nemzetkozi részvénypiac

2024 elsé felében erds teljesitményt nyljtottak a jelentésebb részvénypiacok (Kina kivételével). A mesterséges intelligencia
témakorével 6sszekapcsolt vallalatok részvényei tovdbbra is kiemelkedben teljesitettek, ami leginkdbb az USA piacdra volt hatdssal, de
az erds fogyasztdsi adatok pdrosulva a csékkend inflaciordl taniskodé adatokkal és a kamatcsdkkentési varakozdsok erésodésével is
pozitiv hatdssal voltak a tékepiacokra. A nagyobb eurdpai indexek tébbnyire egylitt mozogtak az idészak sordn, viszont a francia
id6ékozi vdlasztds hatdsara dtmenetileg visszaesés volt megfigyelhetd ebben a régidéban. A vélasztdsok utdn az indexek tébbnyire
visszatértek a kordbbi szintekre. A globdlis fejlédé piacok teljesitménye szempontjabdl meghatdrozé kinai részvénypiacok
teljesitménye ugyankkor elvdlt a vildg tébbi részétdl, a kedvezétlen gazdasdagi helyzetnek, az er6s6d6 geopolitikai fesziiltségeknek és
az elmaradd kormdnyzati vélaszlépéseknek kdszonhetéen gyenge idészakot zdrtak. A Covid-bél késén és lassan kildbalé kinai
gazdasdg hatdssal volt bizonyos gazdasdgi szektorok (luxusipar, autdipar) teljesitményére is. Az elsé félévben a fejlett piacok
felilteljesitették a fejlédé piacokat (az MSCI World fejlett piacok dtlagos teljesitményét tiikrézd indexe 10,8%-kal emelkedett dollarban,
mig a globdlis fejl6dé piaci MSCI index 6,1%-ot), ami féleg a relativ gyenge kinai szereplésnek volt kdszonhetd. A fejlédd piacokhoz

tartozo kelet-eurdpai részvénytdzsdék viszont folytattdk 2023-ban tapasztalt erds teljesitménytiiket.
Arupiaci véltozasok

Az drupiacokon 2024 elsé felében a texasi kéolaj hordonkénti dra a 70$ - 86$ kozbtti sdvban mozgott, mig az eurdpai tézsdén
kereskedett egy honapos holland hatdridés gdz dra 22€ - 37€ savban vdltozott. A 2022-ben ldtott rekord magas drakhoz képest
alacsonyabb szinteken mozgott a kéolaj és a féldgdz piaci dra, de a hdboru kitérése el6tti idészakkal 6sszehasonlitva tovdbbra is
dragdbbak az emlitett energia hordozék. Egyéb drupiaci eszkdzoknél kordbbi rekord szintek déltek meg (réz, arany, kakad). A

nemesfémek és az ipari nyersanyagok az év elsé felében tébbnyire erds teljesitményt nyujtottak, amit az aktudlis geopolitikai
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koérnyezet, az optimistdbb makrogazdasdgi varakozdsok és az olyan fundamentdlis vdaltozdsok is tdmogattak, mint példaul az Al
forradalom potencidlisan magasabb energiafogyasztdsi igénye. A mezégazdasdgi termékek dra viszont eltéréen alakult. A széja,
cukor, kukorica dra tébb mint 10%-kal csokkent, mig a bluza és kdvé dra emelkedett. Kiugréan teljesitett a kakadbab, aminek az

drfolyama dupldzott az idészak sordn, de a félév vége felé mdr mérséklédott az emelkedés.

A hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakciok volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 milliard eurét, 2023-ban a
piaci aktivitds megtorpant. A tartésan magas infldcioés kérnyezet hozamemelkedést és dtdrazédast indukdlt a globdlis befektetési
piacokon, és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakcios volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon az éves volumen kozel 50
szdzalékos csokkenést mutatott, mindéssze 630 millié eurd volt. 2024 elsd felében tovdbb csékkent a tranzakciok volumene, az
egyébként is alacsony bdzishoz képest tovdbbi 35 szdzalékos csokkenést regisztrdltunk. 2024 elsé felében a teljes befektetési volumen

179 millié euroét tett ki.

2024 elsé felében a kiskereskedelmi szektor irdnt mutatkozott a legnagyobb kereslet; ezek a tranzakciék a volumen felét tették ki. Az
ipari ingatlanok piacdn hdrom tranzakcidt rogzitettiink, igy a féléves volumen meghaladta a 40 millié eurét. Az irodai ingatlanok irdnti
kereslet a nemzetkozi trendeknek megfeleléen visszaesett, a féléves volumen minddssze 8 szdzalékot tett ki. Kisebb irodahdzak

kertltek Uj tulajdonoshoz, koztiik tobb sajdt részre torténd vasdrlds tortént.

2024 elsé negyedévének végén 4,44 millié négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvén a budapesti irodapiacon, amely 440
épulet kozott oszlik meg. Az dllomdny dontd tébbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodaterilet (81%), mig a sajdt
haszndlatban 1évé teriiletek a piac 19%-at teszik ki. 2024 elsd félévében 78.280 négyzetméternyi irodaterllet kerilt dtaddsra, 6sszesen
6 irodahdzban. 2024-ben éves szinten ismételten jelentés méretl Uj irodateriilet dtaddsa varhato, az elsé félévében dtadott teriiletek
mellett tovdabbi 95.830 négyzetméter irodateriilet elkésziilte varhatd az év végéig. A fejlesztés alatt allé ingatlanok kozétt tébb
kormdnyzati igényekre szabott irodahdz is megtaldlhaté. A kereslet 2023-hoz hasonléan érzékelhetéen eltolédott a
szerzédéshosszabbitdsok iranydba, 2024 elsé felében a teljes kereslet 46 szdzaléka ilyen lgylet volt. Az elébérletek és bévilések

ardnya tovdbbra is alacsony.

2024 masodik negyedévében a Belvdros prime bérleti dija valtozatlanul 25 eurd/m2/hé; ez 2023 elsé negyedéve éta stagndldst mutat.
Régids Osszehasonlitdsban Prdga megel6ézi a budapesti piacot, itt a belvdarosi prime bérleti dij 2024 madsodik negyedévében 30
eurd/m2/ho6-ra emelkedett. A varséi iroddk 2022. év végére megkdzelitették a budapesti prime bérleti dijszintet, és azdta stabilan
maradtak ezen a szinten. Osszességében, a legtdbb régids piacon stagndltak a bérleti dijak, Bukarest és Pozsony esetében azonban
enyhe novekedést regisztrdltunk. A prime iroda hozamszintek 2022. madsodik felétdl folyamatosan emelkedtek. 2024. elsé
negyedévében a budapesti irodapiacon 6,25 szdzalékos prime irodai hozamszintet régzitettiink, a masodik negyedévtdl pedig mar
stabilizdléddsra szamitunk ebben az évben. Minden régiés févarosban a hozamszint emelkedés megtértént 2023-ban, a budapesti

iroddk hozamszintje kdzép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is vonzé. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és

Pragdban mérheték, mind a két févdrosban jelenleg 5,75% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcidban 2024. mdsodik negyedévének végén 3,56 millio négyzetméter spekulativ ipar-logisztika terlletet
tartottunk nyilvdn 236 éplletben. Az dllomany tulnyomé része, a bérelhetd terlletek 88 szdzaléka taldalhaté logisztikai parkokban, mig
a fennmaradd 12 szdzalék varosi logisztikai besoroldsu ingatlan. Az dllomdany 90 szézaléka raktdrteriilet, mig a fennmaradé 10
szdzalék, mintegy 341 ezer négyzetméter irodateriilet. 2024 elsé félévében a teljes kereslet 279.230 négyzetmétert tett ki, ami 4
szdazalékos keresletndvekedést jelent az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. 2024 mdsodik negyedévének végére az Uresedési rata 8,5
szdzalékra csokkent az elézd negyedéves 8,9 szdzalékrdl. Az Uj dtaddsok megndvekedett szdmdanak kdszénhetéen egyre tobb az
azonnal elérhetd Ures terllet. Ezért, habdr a szerzédéses feltételek még stabilak, de a mult év végére megdllt a prime bérleti dijak
novekedése. 2024 mdsodik negyedévében pedig a prime bérleti dijak enyhén mérsékiédtek, és Budapesten 5,8 eurd/m2/hé szinten

alitak.

Raiffeisen
ALAPOK ] 4



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2024

Folyamatban 1évé kiskereskedelmi fejlesztések tekintetében a Zuglé City Center projekt a legnagyobb, amin belll egy 10.000
négyzetméter nagysdagu kiskereskedelmi fejlesztés is meg fog valdsulni, tovabb bdvitve a budapesti bevdsdriékdzpont dllomdnyt. A
projekt dtaddsa 2025-ben varhaté. A Puskds metrédllomads folétt hamarosan indul a Centrale névre keresztelt vegyes funkciéju
fejlesztés, ami 10.000 négyzetméter kiskereskedelmi terllettel fog rendelkezni. A févdros koérnyékén szamos kisebb retail park

fejlesztés és felljitas van folyamatban, amelyek befejezése 2024/2025-ben varhato.

A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdasdrlokdzpontok esetében, minimalis emelkedés azonban 2022 masodik
negyedévében és 2023 elsd félévében is megfigyelhetd volt. 2023 mdsodik felében és 2024-ben azonban ismét stagndld tendencidt

mutattak a szdmok. A bevdsdrlékdzpontok esetében a prime bérleti dijat 95 eur6/m2/hé-ra becsiiljik.

A retail parkok ellendliék voltak a pandémia idészakdban a kijardsi korldtozdassal szemben, a prime févarosi parkok esetében a
pandémia el6tti idészakhoz képest bérleti dij ndvekedést regisztraltunk. 2022-ben és 2023 elsé felében tovabb ndvekedtek a bérleti
dijaik, 2023 madsodik felében azonban itt is megdllt a bérleti dij névekedés, a stagndléd tendencia 2024-ben tovdabb folytatédott. A retail
parkok bérleti dijai jelenleg 13,5 euré/m2/hé szinten dlinak. A bevasarld utcakndl 2022 masik felében bérleti dij csokkenést
tapasztaltunk, de 2023 elsé felében minimdlis korrekcié tortént. 2024 elsé felében pedig névekedést tapasztaltunk, igy a prime bérleti

dijakat jelenleg a Vdci utca esetében 130 eur6/m2/hé-ra, a Fashion Street esetében pedig 110 eurdra becsiiljik.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakuldsara hato egyéb tényezok

2024. mdrcius 07-én kerllt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél szolé 78/2014 (Ill. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositdsardl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelék 2024. julius
1-ig kotelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdaldsi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdlta az Alap
kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
moédositdsat. A modositds felligyeleti jovahagydsara a jelentés kozzétételének idépontjdig nem keriilt sor. A Korm. rendelet
teljesitményét nem érintette.

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllalasaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024 elsé felében.
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VIl. Az Alap normal drazastdl eltéré darazdsu eszko6zeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az Alap normdl arazdastoél eltéré arazasu eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A normadl drazdstél eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozdan az
Alapkezeld Ertékelési Politikaja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatdra. A felulvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapt drképzésre is. Ezen
eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot

a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrdas sordn.

Az Alapban 2024.06.28-Aan nem voltak normdl drazdstol eltéré mddon drazott eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

¢) Az Alap aktualis kockdazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténé besoroldsa 6Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket Ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt jé eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VI Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.
b) Az Alap teljes netto kockdzati kitettsége 2024.06.28-an: 159,65%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.06.28-An: 183,86%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatodt, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dd fél

sincs).

Budapest, 2024. augusztus 28.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja befektetési alap altal 2024. julius 01-én tartott
befektetési alapok jellemzéi

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alapkezel6 Befektetési politika
kiisz6b hozam tényleges koltségek
Alapkezelési dij /
sikerdij
Az Alap lgyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld
kombindcidjaval vonzd kockdzat-hozam profili befektetési alternativat kivan
2,00% / .| nydjtani. Az Alap célia hosszi tdvon minden piaci kériilmények kozétt pozitiv
Accorde Abacus Alap 9,0% (2023) 2,33% Accorde Alapkezeld L, L 3 L B
a kiiszébhozam feletti hozam elérése addiciondlis kockazat vdllaldsa mellett. Az Alapkezeld az Alap
(ISIN: HU0000716402) 6,5% (2024) teljesitmeény 20%- (2023) Zrt. eszkdzeinek befektetésénél ésszerii kockazatvallaldsra, és ezen ésszer(i kockdzat
mellett megszerezhetd legmagasabb - kamat-, drfolyam- és osztaléknyereségbdl
szdrmazd - hozam elérésére torekszik.
Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt
alkalmaz, amely jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl,
kotvényekbél és devizdkbdl, illetve az ezekre vonatkozé derivativakbdl dll. A fenti,
Accorde Prizma Alap A 2,00% / .| vagy barmilyen egyéb mds eszkdz haszndlatdt és azok aranydt az alapkezeld a
8,0% (2023) 2,12% Accorde Alapkezeld Ny L L, R . . . L
sorozat a készébhozam feletti sajat aktudlis piaci meglatdsa és értékitélete szerint dinamikusan, akar révid
6% (2024) o (2023) rt. idétavon bell is dtalakithatjo. Az alap egyardnt profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000716410) teljesitmény 20%-a ) i . o . . R
drfolyamdnak ndvekedésébdl és csdokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban
az alap a hangsulyosabb fundamentdlis megkozelités mellett a technikai
elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alapkezelé a részalap befektetési politikdja dltal megengedett eszkézokon
belll elsésorban szdrmaztatott ugyletekbe, részvényekbe és befektetési
alapokba, madsodsorban dllampapirokba, vdllalati  kotvényekbe, valamint
Accorde Sharp Alap | 8,0% (2023) 2,00% / pénzpiaci eszkozokbe és egyéb kamatozé papirokba kivén fektetni. A
2,35% Accorde Alapkezelé | szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett a portfolié hatékony kialakitdsa
sorozat 6,0% (2024) a kilszobhozam feletti (2023) 7rt érdekében is alkalmazza. Mivel az Alapkezeld a piaci vdarakozdsainak

(ISIN: HU0000725452)

teljesitmény 20%-a

fliggvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési
koérnyezetben j6 befektetésnek tart, a részalap 6sszetétele dinamikusan vdltozhat.
A részalap top-down global makro stratégidja kdvetkeztében elészeretettel vallal
long/short pozicidkat részvényindexekben, illetve drupiaci termékekben.
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VIG  Alfa Abszolut
Hozamu Befektetési
Alap

A sorozat

(ISIN: HU0000703970)

7,0%

2,25%

2,08%
(2023)

VIG Alapkezeld Zrt.

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfolidkezeléssel olyan befektetési portfélit hozzon Iétre, amely el6re
meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével, a referenciomutatot
meghaladé hozamot érjen el az tigyfelei szamdra. E céljat elsésorban a feltorekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni. Az alap
eszkdzallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci kérllményekhez. Az Alap az
Osszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt, részvényt
és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvasdrolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehetdséget Iat. Ebbdl a szempontbdl az alap
opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégidt koéveté alapok kozé
sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg ,Global macro”, ,Long-
short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu Ugyletek
domindinak. Az Alap befektetései eszkdzosztdalyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tobbletkockdzatot, és
ezeken a piacokon mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szédmdra kétszeres
tékedttételt engedélyez.

Hold Columbus Globdlis
Ertékalapd
Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(ISIN: HU0O000705702)

RMAX 100%

2,25%

2,25%
(2023)

Hold Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetden
fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapd idézitést is
figyelembe véve. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztdsdanal értékalapu
szemléletet kévet, alacsonyan drazott eszkdzoket vasdrolva a portfélidba. Ennek
érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizdcioju
részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet
alulértékeltséghez. Befektetési terlilete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok:
Nyugat-Eurépa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédé piacok részvényei is
bekeriilhetnek a portfélidba.

Convexity
Szdrmaztatott Részalap
"A" sorozat

(ISIN: HU0000727698)

8,0%

2,25% / a kliszébhozam
feletti teljesitmény max

20%-a

0,43%
(2023)

Hold Alapkezeld Zrt

A Convexity Szdrmaztatott Részalap abszolit hozamra toérekszik, azaz minden
piaci kérnyezetben prébdl pozitiv hozamot elérni. Célja, hogy 3 éves idétavon
minden tékepiaci kdérnyezet esetén, a lakossdg dltal elérhetdé kockdzatmentes
hozamdl szignifikansan magasabb hozam elérése, addiciondlis, kezelt kockdzatok
felvdllaldsa mellett. A Részalap nem rendelkezik elére meghatdrozott
eszkozallokdciéval, a Részalap az aktudlis lehetéségek fliggvényében hozza meg a
befektetési dontéseit. A dontéshozatal sordn az alapkezel6 top down és bottom
up modszerek alkalmazdsa mellett, kiilénb6zé kvantitativ modellekre és technikai
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elemzésre is tadmaszkodik.

A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd
instrumentumokat is vdasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre

Hold Expedicié
i tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az
Szdrmaztatott 213% L i . Lo ; i .
RMAX 100% 2,25% Hold Alapkezeld zrt | egyes értékpapirok kivalasztdsanal értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan
Befektetési Alap (2023) drazott eszkézoket vdsarolva a portfélicba. Ennek érdekében az Alap jelentds
(ISIN: HU0000720503) mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizdciéju részvényekbe, ahol a kisebb
elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
A Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap un. global macro stilusu befektetési
politikat kdvet, potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkdzi részvények, illetve kotvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint ezekre
és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott lgyletek. Az Alap célja olyan
Citadella Szdrmaztatott abszolit  hozaml  befektetési stratégia  kialakitdsa, amely jelentds
Befektetési Alap 2,25% / a kiiszébhozam 119% t6bblethozamot generdl a kockdzatmentes
L, Y bankbetétekhez/diszkontkincstdrjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott
A sorozat 8,0% feletti teljesitmény max (2023) Hold Alapkezel§ Zrt. . i L 3 L ,
tébblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativahoz képest, az
(ISIN: HU0000707948) 20%-a alap nettd eszkozértékének varhatd 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett.) Az
Alap szigoru kockdzatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicidktol vald
mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges pozicidk megérzése/ndvelése
ebben a tekintetben fontos alapelv.
Az célja hosszl tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen
nagyobb hozam elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a
Superposition tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus ipardagi kitettséggel
perp nem rendelkezik. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
Szdrmaztatott 1,70% / a kiiszébhozam 2,07% kockdzatd instrumentumokat is vésdarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
Befektetési  Alap A 8,0% feletti teljesitmény max (2023) Hold Alapkezelé Zrt. | elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszamitdsokkal tamogatott
technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezelé nem ldt
sorozat 20%-a B e 3 L.
megfeleld lehetéséget magasabb kockdzatu instrumentumokban, akkor alacsony
(ISIN: HU0000713243) kockdzatl eszkézokbe fekteti az Alap tdkéjét egészen addig, amig jo vételi vagy
eladdsi lehetéségek nem adédnak. Az Alap potencidlis befektetési terlilete a
leheté legszélesebb és globdlis.
Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
oTP EMDA 2,00% /
2,26% elsésorban feltorekvd piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek
Szdrmaztatott Alap 6,20% a készobhozam feletti OTP Alapkezelé Zrt. | L , i ,
(2023) szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb

(ISIN: HU0O000706361)

teljesitmény 20%-a

hozamot érjen el. A befektetés targydt képezd, figyelembe vehetd pénzigyi
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eszkozok f6 kategdridi: dllampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo
Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci
eszkozok, dtvdlthatd kotvények, részvények, egyéb kilféldén kibocsdtott
értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszk6zok, mds befektetési alapok dltal
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Fold Kincsei

2,00% /

Az Alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok
legnagyobb  hdnyaddt, beleértve a  nemesfémeket, ipari  fémeket,
ritkaféldfémeket, kéolajszarmazékokat, foldgdzt, mezégazdasdgi névényeket és
dllatokat stb. Az Alapkezelé aktivan kezelt abszolut hozam stratégidt kovet, igy a
hagyomdnyos hosszl poziciékon kivil az Alap az drupiaci eszkézok egy részét

Szdrmaztatott Arupiaci 2,15% o ) ) i L o
6,0% a készdébhozam feletti OTP Alapkezeld zrt. | vagy egészét magdban foglalé eszkbzcsoportokban felvehet révid poziciokat is,
Alap A sorozat teljesitmény 20%-a (2023) amely esetben az dresésbdl profitalhat. Az Alapkezelé az abszolit hozam
(ISIN: HU0O000707633) szemléletben torténd portfolidkezelést szem elétt tartva donthet Ugy, hogy a
kockdzatos kitettségét kockdzatmentes befektetésekbe torténd
atcsoportositdssal  csokkenti  vagy szdrmaztatott eszkdzok segitségével
tékedttétellel legfeljebb a sajdt téke 200 szdzalékdig ndveli.
A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsédleges célja,
MARKETPROG Bond hogy dontéen kdzép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
Derivativ Kbtvény 1,00% / Marketprog kamat, illetve egyéb szarmaztatott termékekbe torténd befektetés utjan, abszolut
2,37% hozamu szemlélet keretében az elére meghatdrozott kockdzati profil
Szdrmaztatott Alap "I ZMAX100% a kiiszébhozam feletti Asset Management . oy ) . s
(2023) figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott Referenciamutatondl
sorozat teljesitmény 20%-a Zrt. magasabb hozamot érjen el tobblet kockdzatok vdllaldsdn keresztiil. A Részalap
(ISIN: HU0000714688) tékedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimalisan
ajdnlott id6tdv: 3 év
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsahoz
sziikséges likviditast fenntartva, jelentés téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa
mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximalis
Raiffeisen Forte Raiffeisen mérték(i tékendvekményt érjen el. Az Alap célia egyben a Minimum
Szdrmaztatott Alap 0,68% Hozamkorladtnak megfelel6 teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes alap,
Nincs 0,30% Befektetési ,, L . L .
Q sorozat (2023) amely elsésorban részvénypiaci, masodsorban kétvénypiaci  kockdzatokat
Alapkezel6 Zrt. felvdllalva igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezeldi
(ISIN: HU0000722871) L X o L
dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben
60% részvény és 40% kotvény Osszetétell portféliéba fekteti a tékét, ahol a
portfolid elsésorban egyedi részvénypiaci és kotvénypiaci befektetésekbél dll
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Ossze, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve
kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési
értékpapirok elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok
felvallaldsat teszik lehetévé akkor, amikor az egyedi befektetésekbdl torténd
kockdazatvdllalds, elsésorban a megfelelé diverzifikdcié hianya miatt nem lenne
optimdlis. A szdrmaztatott eszkézokkel deviza-, koétvény- és részvénypiaci
kockdzatok vdllaldsa vagy csokkentése valésulhat meg.

Raiffeisen Etalon
Abszolut Hozam
Szdrmaztatott Alap

Q sorozat

(ISIN: HU0000722889)

Nincs

0,30%

0,61%
(2023)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz
sziikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockézat felvdllaldsa
mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis
mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap céljg egyben a Minimum
Hozamkorldtnak megfelel6 teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtasok
fliggvényében alakitja ki. Az Alapkezelé az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felll
részvényekbe, szdrmaztatott eszkdzdkbe (ideértve a specidlis szdrmaztatott
Ugyletnek tekintheté strukturdlt termékeket) és egyéb kockdzatos eszkdzokbe (pl.
certifikdt) fekteti be.

Raiffeisen Ingatlan Alap
C sorozat

(ISIN: HUO000707880)

Nincs

1,40%

2,46%
(2023)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett az
Alap portfoliéjat alkotd ingatlanok lzemeltetése révén - a befektetési politika
dltal lehetdvé tett - maximalis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alapkezeld a
kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat tartja
szem el6tt a portfélié kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn.
Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzdaskdrzetében,
mdsodsorban hazai nagyvdarosokban és egyéb vidéki telepiiléseken valdsitja meg.
Az Alap tulnyomérészt hozamtermel6 képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt
biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkézeibdl ingatlanokat
vdésarol, az ingatlanokra nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszk6zékben
tartjo. Szdrmazékos eszkdzok kizarodlag kockdzat csokkentési (fedezeti) célra
haszndlhatok. Az Alap elsésorban forint és eur6 bevételt eredményezé eszkdzokbe
fektet.

Raiffeisen Részvény
Alap
R sorozat

(ISIN: HU0000719208)

33,75% PTXEUR +
18% CTXEUR +
15,75% ROTXEUR +
3,75%

0,50%

0,77%
(2023)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap céljo, hogy az Alapkezelé vdrakozdsainak megfelelé
jovébeni kockdzatok és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezelé alapvetéen magyarorszdgi és egyéb,
kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg szdrmazékos eszkdzokbe
valé befektetésekkel mérsékelt kockdzaty, jél diverzifikdlt portfélié kialakitdsdra
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CROXEUR + 3,75%
SBITOP +15%
HTXEUR + 10% RMAX

torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések dsszesitett eszkozértéke az Alap
mikddése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes
eszkdzértékében. Szarmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tllmenden aktiv
befektetési eszkdzként is felhaszndlhatdak.

Raiffeisen  Sustainable
Equities (R) VTA
(ISIN: AT0000677927)

Nincs

1,50%

1,65%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célja
hosszl tévu tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett. Az
alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszk6zok és a latra
sz6l6 vagy felmondhato betétek figyelembevétele nélkil) kizdrélag olyan konkrét
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkézokbe fektet be, amelyek kibocsatéi
szocidlis, 6kolégiai és etikai kritériumok alapjan fenntarthaténak mindstlnek. Az
alap vagyondnak legaldbb 51%-a kdzvetlenil vdsdrolt konkrét papirok formdjaban
részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba kerll befektetésre.
Ugyanakkor nem fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy
z6ld/névényi géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhatd kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsatoi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsdtok
és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv kezelés, nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen  Sustainable
AustriaPlus Equities

(ISIN: AT0000765573)

Nincs

1,50%

1,73%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Sustainable-AustriaPlus-Equities  olyan  részvényalap, amely
elsésorban olyan tdrsasdgok részvényeibe fektet be, amelyek székhelye vagy
tevékenységi kozpontja Ausztridban, Németorszagban vagy Svdjcban van.
Kizarélag olyan vdllalatokba fektet be, amelyek tevékenysége fenntarthatéonak
mindsil ESG (kornyezetvédelmi, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsa) szempontok
alapjan. Ugyanakkor az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példaul a
fegyverkezésbe vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munkaligyi és
emberi jogokat. Az alap kiléndésen alkalmas azon befekteték szédmdra, akik
szeretnék kihaszndlni az osztrdk részvénypiac potencidljat, és egyben tdmogatni a
fenntarthatd Gzleti gyakorlatot. Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez
kotve.

Raiffeisen  Sustainable
European Equities (R)
VTA

(ISIN: AT0000785225)

Nincs

1,50%

1,63%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-Eurédpa-Részvény Alap részvényalap. Befektetési
célja hosszu tava tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vallaldsa mellett.
Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkzok és a
latra szo6loé vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkiil) kizdardlag olyan
konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkézokbe fektet be, amelyek
kibocsatoi szocidlis, Okolégiai és etikai kritériumok alapjan fenntarthatonak
mindsulnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-dt olyan vallalatok részvényeibe és
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részvényekkel egyenértékl értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy
tevékenységének sulypontja Eurépdban van. Ugyanakkor nem fektet be bizonyos
dgazatokba, igy példaul fegyverkezésbe vagy zold/névényi géntechnikdba,
valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat. Az
alapban taldlhatd kotvények, illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsatoi lehetnek
tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsatok és/vagy vallalatok. Az alap
aktiv kezelésU, nincs referenciaértékhez kétve.

Raiffeisen
Nachhaltigkeit-US-
Aktien (R) VTA

(ISIN: AT0000764766)

Nincs

1,50%

1,64%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-USA-Részvény Alap részvényalap. Befektetési
célja hosszu tava tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett.
Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a
l&tra szoloé vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkiil) kizarodlag olyan
konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek ESG-
(kibocsatoi  kornyezeti, tdrsadalmi  és  kormdnyzdsi) kritériumok alapjan
fenntarthaténak mindsiinek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-at olyan
vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértékl értékpapirjaiba fekteti be,
amelyek székhelye vagy tevékenységének sulypontja Eszak-Amerikdban van.
Ugyanakkor nem fektet be a fegyverkezési dgazatba vagy olyan vdllalatokba,
amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek drbevételét a
szénbdnydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhasznalds
vagy ezzel a teriilettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjak. Ezenkiviil kizart az
olyan vdllalatok papirjaiba torténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl.
kazettds |8szerek, vegyi fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjak
elé, vagy amelyek vdllalatiranyitdsa nem ér el egy bizonyos min6ségi szinvonalat.
Az élelmiszerspekuldciét lehetévé tevé vagy tdmogatéd szdrmaztatott eszkozok
sem vdsdrolhatdk az alap portfélidjaba.

MSCI China ESG
Universal Low Carbon
Select UCITS ETF

(ISIN: LU1953188833)

MSCI China ESG
Universal Low
Carbon Select 5%
issuer capped Total

Return Net index

0,3%

0,44%
(2023)

UBS Fund
Management

(Luxembourg) S.A.

A passzivan kezelt UBS (Lux) Fund Solutions - MSCI China ESG Universal Low
Carbon Select UCITS ETF részalap ardnyos kitettséget épit ki az MSCI China ESG
Universal Low Carbon Select index 6sszetevdibél. Az index replikaldsa koézvetlen
befektetéseken és/vagy szdrmazékos termékeken keresztil torténik, amelyeket
kilénésen akkor haszndlnak, ha az index kozvetlen befektetésekkel torténd
replikdldsa nem lehetséges vagy az hatékonyabb megolddst nyujt. A részalap
telies nett6 eszkdzdallomdnydnak legaldbb 90%-aGt az indexben szerepld
értékpapirokba fekteti be. A Részalap értékpapirjainak legaldbb 90%-a - a
készpénz, a pénzpiaci alapok és a szdrmazékos Ugyletek kivételével - ESG
mindsitéssel rendelkezik. A részalap sulyozott dtlagos CO2-intenzitdési mutatdja (1.
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és 2. hatdkor) legaldbb 20%-kal alacsonyabb lesz, mint a replikdlt index azonos
mutatoja.

iShares  Core  MSCI

MSCI Emerging

Az iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF (Acc) részvényekbe fektet
be, a feltérekvdé piacokra 6sszpontositva. Az alapnak fizetett osztalékot ujra

Emerging Markets IMI Markets 0,18% .
0,18% BlackRock befekteti.
UCITS ETF Investable Market (2023) Az Alap az alapul szolgdlé index teljesitményét kozeliti azaltal, hogy megvasarolja
(ISIN: IEOOBKMAGZ66) Index az index legfontosabb dsszetevéit (mintavételi technika).
A Raiffeisen Magas Osztaléki Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavy t8kendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockdzatok véllaldsa
mellett. Elsésorban (az alap vagyondnak legaldbb 51%-a erejéig) olyan tarsasdgok
Raiffeisen Global részvényeibe és a részvényekkel egyenértékii értékpapirokba fektet, amelyek
Dividend ESG Equities székhelye vagy f& tevékenysége Eurépdban van. A hangsily o magas
(R)VTA Nincs 150% 1.67% Raiffeisen osztalékvdrakozdssal rendelkezé részvényeken van. Az alapot aktivan kezelt,
, (]
(2022) Kapitalanlage GmbH | referenciaériék nélkil. A befektetési stratégia részeként az alap szdarmazékos
(ISIN: AT0000495304) . . . . _— . .
instrumentumokba fektethet be, és szdrmazékos eszkdzoket haszndlhat fedezeti
célokra.
A Raiffeisen-Asia-Opportunities-ESG-Részvény alap részvényalap, amelynek
befektetési célja hosszi tavi tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok
Raiffeisen Asia vdllaldsa mellett. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szarmaztatott
Nincs [ . 1 . . . . L
Opportunities ESG eszkozok és a latra szold vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkiil)
2,25% Raiffeisen kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszk6zokbe fektet be,
Aktien (R) VTA 2,00% . . ez L s S
(2023) Kapitalanlage GmbH amelyek ugynevezett ESG- (kibocsatoi kdrnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi)
(ISIN: AT0000745872) kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiilnek. Az alap vagyondnak legaldbb
51%-at olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy tevékenységének sulypontja
Azsigdban van. Az alap aktiv kezelésd, nincs referenciaértékhez kétve.
A Raiffeisen-Health and Wellbeing-ESG-Részvény Alap (R) részvényalap.
Befektetési célja hosszi tdvu tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok
Raiffeisen Health and vdllalasa mellett. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott
Wellbeing ESG Equities 2,19% Raiffeisen eszkozok és a latra szold vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkil)
Nincs 2,00% L — , 3 ) . -
(R) VTA (2023) Kapitalanlage GmbH kizarolag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be,
amelyek ESG- (kibocsdtoi kornyezeti, tarsadalmi és kormdnyzdsi) kritériumok
(ISIN: AT0000712716) 7 ) o ] : )
alapjdn fenntarthaténak mindéstilnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-at olyan
vdllalatok részvényeibe vagy részvényekkel egyenértékl értékpapirjaiba fekteti
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be, amelyek az egészségiiggyel (ideértve az orvostudomdnyt, a gyégyszerészetet
és a biotechnolégidat is) Osszefliggd vagy az emberek testi, szellemi, szocidlis
jollétéhez (,wellbeing”) hozzdjdruld termékek vagy szolgdltatdsok fejlesztésével,
elédllitdsaval vagy értékesitésével foglalkoznak. Az alap aktiv kezelés(, nincs
referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen Energy
Equities (R) VTA
(ISIN: AT0000688684)

Nincs

2,00%

2,19%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Energia Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként hosszu
tavu tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett és
tulnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban) az olaj- és gdzipar, az
energiaipari berendezések és szolgaltatasok, az dram- és gdzellatds, valamint az
energiaipar mds teriletein mikodé vdllalatok részvényeibe és részvényekkel
egyenértékl értékpapirjaiba fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba,
tobbek kozott dllamok, vdllalatok vagy nemzetek folotti kibocsatok dltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési
jegyeibe, valamint latra szél6 és felmondhatd betétekbe is befektethet. Az Alap
aktiv kezelés(i, nem kévet benchmarkot.

MSCI USA Value UCITS
ETF (ISIN: IEO0B78JSG98)

MSCI USA Value NR
usb

0,20%

0,20%
(2023)

UBS Fund
Management

(Luxembourg) S.A.

teljesitményének nyomon kovetése. Az index célja, hogy mérje/tiikrézze azon
kozepes és nagy kapitalizdcidju tarsasdgok részvényeinek teljesitményét, amelyek
érték (value) részvénynek mindslilnek (azaz fundamentdlis értékikhoz képest
alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain szerepelnek. Az
alap célja, hogy az indexben szereplé 6sszes részvényt ugyanolyan ardnyban
tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tiikré6zze az index
Osszetételét.

Raiffeisen Global
Allocation Strategies
Plus (1) VTA

(ISIN: ATOOO0AQSDZ3)

Nincs

0,90%

1,10%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-GlobalAllocation-StrategiesPlus vegyes alap. befektetési célként
hosszu tavu tékendvekmeény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa
mellett, és kozvetlenll vagy szdrmazékos eszkdzokon keresztil globdlis
eszkozosztdlyokba, pl. részvényekbe, kotvényekbe/pénzpiaci eszkdzokbe,
nyersanyagokba és devizdkba, fektet be. A befektetési stratégia keretében
alkalmazott szdrmazékos eszkdzok jelentésen  befolydsoljgk az  alap
teljesitményét. Az alapban tartott kotvények, illetve pénzpiaci eszkézok kibocsatoi
lehetnek dllamok, nemzetek félotti kibocsatdk és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv
kezelésU, nincs referenciaértékhez kotve.

Az alap befektetési stratégidja értelmében (a kapcsolddd kockdzatok
figyelembevétele mellett) eszkozeit tllnyomoérészt szdrmazékos eszkdzokbe is
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fektetheti, illetve fedezetként szarmazékos instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen Inflation
Shield (R) T
(ISIN: ATOO00A0JQUS)

Nincs

1,00%

1.23%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt
tékendvekmény elérése. Ennek teljestlését a tékepiacok infldcios kildtasai, illetve
az infléciés kilatdsokban bekdvetkezé vdltozasok is befolydsoljgk Az Alap
befektetési fokusza globdlis, kamatozd értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkben,
részvényekbe, olyan derivativ eszkozokbe és értékpapirokba fektet be,
amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag dranak alakuldsdhoz, devizdhoz
kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak
maguk utdn. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kozott dllamok,
nemzetek folotti kibocsétok és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és
pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap kiiléndsen alkalmas fix kamatozdsu
kotvényportfoliok kiegészitésére. Az Alap befektetései tébb mint 35%-at tarthatja
Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysdag dltal kibocsatott
vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkézokbe. Latraszold vagy felmondhatd
betéteket alkothatjdk akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési
stratégidt folytat, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Europa-
HighYield (R) VT (ISIN:
AT0000765599)

HEAF Index

0,96%

1,06%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Eurépa-Magas Hozamu Koétvény Alap (R) magas kamatozdsu
kotvényalap. Elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik, és
tdlnyomdérészt (vagyondnak

legaldbb 51%-dban) euréra szol6 magas kamatozdsu kotvényekbe fektet be,
amelyek a befektetési kategériandl (a Moody's ndl legaldbb Baa3, a Standard &
Poors-ndl legaldbb

BBB és a Fitch-nél is legaldbb BBB) alacsonyabb mindsitéssel rendelkeznek, vagy
nem rendelkeznek mindsitéssel. Az alapban tartott kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok

kibocsatoi lehetnek allamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok.

Az alap a referencicértékhez kotott, aktiv kezelésl. Ezen referenciaérték
alkalmazdsa nem korldtozza az alapkezeld cselekvési mozgdsterét.

Raiffeisen  Sustainable
Emerging Markets Local
Bonds (R)

(ISIN: ATOOOOAOFXM6)

Nincs

1,25%

1,43%
(2023)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-FelelésBefektetések-FeltorekvOPiaci-Lokaliskétvény — Alap  (R)
kotvényalap, és befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény
elérésére torekszik. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a
szdrmaztatott eszk6zok és a latra szoldé vagy felmondhaté betétek
figyelembevétele nélkll) kizdrolag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsdatdi kornyezeti, tarsadalmi
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és kormdnyzdsi) kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiinek. Az alap
vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét, kdzvetlenll vdsarolt papirok formdjéban
helyi pénznemre szél6 feltérekvd piaci kotvényekbe / koétvényként kibocsatott,
helyi pénznemre sz6lé feltorekvé piaci pénzpiaci instrumentumokba és/vagy
valamely feltérekvé piac helyi pénznemére szélé kétvényekbe / nemzetek feletti
kibocsatok kotvényként kibocsdtott, valamely feltérekvd piac helyi pénznemére
sz6l6 pénzpiaci instrumentumaiba keril befektetésre. Ugyanakkor az alap nem
fektet be a fegyverkezési dgazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat vagy amelyek drbevételét a szénbdnydszat, illetve
meghatdrozo részben a szénfeldolgozas és -felhaszndlds vagy ezzel a terllettel
kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjdk. Ezenkivil kizért az olyan vdllalatok
papirjaiba torténd befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds |8szerek,
vegyi fegyverek, szarazféldi akndk) fontos komponenseit dllitjak eld, vagy amelyek
vdllalatiranyitdsa nem ér el egy bizonyos minéségi szinvonalat. Az
élelmiszerspekuldciét lehetévé tevd vagy tdmogatd szarmaztatott eszkdzok sem
vasdrolhaték az alap portfélidjaba. Az alap aktiv  kezelésli, nincs
referenciaértékhez kotve.

A Raiffeisen Feltérekvé Piaci ESG Atmenet Kétvény Alap kétvényalap, amelynek
befektetési célija rendszeres hozamok elérése, és tllnyomdrészt (az alap

Raiffeisen Emerging vagyondnak legaldbb 51 %-aban) feltérekvé piaci kétvényekbe (kiiszéborszdgokk
Markets £SG Otvényeibe) fektet be. Az eurdtdl eltérd pénznemre sz6l6/denomindlt eszkdzokbe
1.41% Raiffeisen az alap vagyondnak legfeliebb 30 %-a fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-
Transformation  Bond Nincs 1.25% (2023) Kapitalanlage GmbH kockdzatot drfolyam-fedezeti tigyletek kiiszobolik ki, akkor ezek a befektetések az
(RIVTA euréra szélé befektetések kozé sorolhatok. Az Alapban taldlhaték kétvények,
(ISIN: AT0000636758) illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsatoi lehetnek tobbek kézott dllamok, nemzetek
feletti kibocsatok és/vagy vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kovet
benchmarkot.
Raiffeisen 301 - A Raiffeisen 301 - Fenntarthatésdg - Euro Allamkétvény egy kétvényalap.
Nachhaltigkeit - Euro JPM GBI EMU 0,30% Raiffeisen Elsésorban olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be,
Staatsanleihen (1) VTA Investment Grade 024% (2023) Kapitalanlage GmbH | amelyek kibocsdtéi az ESG  kritériumok alapjan fenntarthatonak mindstinek. Az
(ISIN: AT0000607254) alap eszkdzeinek legaldbb 51%-dt eurédban denomindlt dllamkdétvényekbe fekteti.
Raiffeisen 304 - Euro ) 0,42% Raiffeisen A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kdtvényalap. Befektetési politikajanak célja a
Corporates VTA Nincs 0:36% (2023) Kapitalanlage GmbH | rendszeres hozamok elérése. Az Alap féként eurdban denomindlt vdllalatik
Raiffeisen
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(ISIN: AT0000607270)

kotvényekbe (legaldbb befektetései 51%-aban) fektet be. Ezenkivil az Alap mads
értékpapirokba, tébbek kozott dallamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy
vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzeibe

is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2024. junius havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrissebb elérhetd KIID, Bloomberg
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