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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazo neve:

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja
1M-74

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: NEXTUM  Audit Konyvvizsgdlé és Tandcsadd  Zdrtkorlen — Mikodd
Részvénytdarsaség

Székhelye: 1042 Budapest, Arpdad Gt 51-53. B. ép. 3. em.

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap

Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

AEKBV-irdanyelv alapjan harmonizalt
dinamikus (részvény tulsulyos) vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy - a kockdzat csokkentése érdekében -
a diverzifikdcié kilonbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen
csoportositott portfdliét alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-
asset) portfélié, azaz a portfolid kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy
kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztiil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. A megvdsarolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes

(multi-asset) alapok.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljardsai segitsé gével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdagi szint mellett) ne haladja meg a 34,90%-ot (kockdztatott érték vagy VaRr limit).
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

#A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat .Q" sorozat «R" sorozat .U" sorozat Osszesitett netté
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték
vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds S Ft
2023.06.30. 3,89% 7,461159 4,03% 7,352548 3,07% 1181610 41% 1,294190 5,79% 1,282604 4,39% 1,257917 15 005 442 207 Ft
2022.12.30. -212% 7182065 -2,43% 7,068051 -9,92% 1146447 -1,28% 1,243157 -0,76% 1,212409 -7,94% 1,205047 17 600 641507 Ft
2021.12.31. 12,34% 7,337432 12,05% 7,243960 11,03% 1,272646 13,36% 1,259252 13,03% 1,221639 12,08% 1,309035 20 254 787 836 Ft
2020.12.31. 7,83% 6,531624 7,59% 6,464964 2,82% 1146209 8,57% 1,110818 8,08% 1,080783 4,60% 1167931 12 399 670 628 Ft
2019.12.31. 10,01% 6,057572 9,79% 6,008772 8,98% 1114735 2,31% 1,023120 - - 11,69% 1116523 9580 723 080 Ft
2018.12.28. -2,71% 5,506575 -3,07% 5,472887 -3,55% 1,022860 - - - - -0,03% 0,999697 7 285 873 200 Ft
2017.12.29. 3,86% 5,660075 3,70% 5,646260 6,02% 1,060533 - - - - - - 4 697 437 630 Ft
2016.12.31. 13,54% 5,449919 13,54% 5,449919 - - - - - - - - 1910 879 784 Ft
2015.12.31. -1,85% 4,799878 -1,85% 4,799878 - - - - - - - - 2 030 544 654 Ft
2014.12.31. -6,55% 4,890208 -6,55% 4,890208 - - - - - - - - 2433948 759 Ft
2013.12.31. -3,53% 5,232724 -3,53% 5,232724 - - - - - - - - 3171572 460 Ft
2012.12.28. 12,21% 5,424053 12,21% 5,424053 - - - - - - - - 4060 434 767 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére
nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kdzolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februarjaban
jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A" sorozat) 1999. janudr 20-dn, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-dan, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-

dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-dn indult.




Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
Instrumentum |Devizanem] 1SN kéd | MNeéverék | EsskGremek | %

Amruhdzhato érték papirok 15 549 101 421 8877
ACCO ABAC HUF HLD0O 718402 75 419759 57 614 036 0,58
ACCO PR | HUF HLD00 725478 272 BT4 086 334 TEE 108 1,91
AEGON ALFA HUF HLNID0O 702570 117 883219 317 858 2892 1,81
BELG 230112 EUR BE0Z7EE586 2000 000 B00 355 810 4 57|
EIMI LN usD IEQOBKIMAGZES 32800 352 910 78T 2,01
HOLD CITAD A HUF HLMID0O 70 7548 132 176022 331 732 173 1,59
HOLD GOLUM A HUF HLN000TOS72 116 638 843 309 331 047 1.77]
HOLD COMV. A HUF HLD00 727838 104 218 586 55 G5G 036 0,55
HOLD EXF HUF HUF HLID00 720503 74 819333 109 658 236 0,63
HOLD SUPERFA HUF HLOD00 712242 56 (092 438 137 054 852 0,78
MPROG BOND | HUF HLIOD0O 714888 67 598 184 127 850 296 0,73}
OTF EMDA HUF HLNID0O 708361 38 066 061 235 968 235 1,35
OTF FKINCS A HUF HLNDOO 7O 7ESS 45 THRTTE 141 974 831 0,81
OTF UJ EUR & HUF HL0007OER2T E3 148 237 102 568 192 0,55
RAFORTE A HUF HLIO000 702638 30 017 540 &1 857 878 0,35
RAFORTE @ HUF HLID0O 722871 172 520 233 211 335 822 1,21
RAIA C LU HUF HLNID0O707EED EEZ 450963 1513 295 107 10,28
RAIA D LWEUR EUR HLOD0O 717854 456 642 301 840 140 1,72
RAKA | HUF HLIOD00 718258 300 TBE 257 312 250 725 1,78
RARA R HUF HLNID0O 715208 700 605 645 947 437 421 5,41
CBINFLSHT EUR ATOOOOADIUS 38 566 1444 D67 545 8,25
CM ASIA ESG EUR ATO00OT4ERT2 2481 238 444 022 1,28
RCM EM BOND EUR ATO00062675E 6010 422 TET 064 2,41
CM EU HY EUR ATOO0OTESESS 2782 306 511 506 1,75
CM EUR RESZ EUR ATO000TESZ2E 3112 285 835 547 1,63
RCM FE.EM.LB EUR ATOD00ADFHME 11832 522 136 355 2,58
CM FEL B.RV EUR ATOO0DETTEIT 14 EB5 1142 220 940 8,53
CM GASF EUR ATOO00ADSDZE 16 538 1124 361 847 8,42
RCM MO | EUR ATOO00ATFTE 4017 238 871 477 1,26
CM TCRDIN E EUR ATO000425204 4E80 302 120 €27 1,72
RCM304ELCCAVT EUR ATO000B07ZTD 2 055000 1.441 702 101 8,23
CMOESTERAKT EUR ATODOOTESE TS 325000 283 079 562 1,85
RETALON Q HUF HLIOD00 722888 205 187 12 294 078 842 1,68
UBLS GY EUR IEOOBTEISGIE 1722 60 262 807 0,24
URW MA EUR FRO01 3226248 14978 291 524 151 1,66
Banki egyenlegek 1 900 740 725 11,42
Folydszamla - AUD 100 480 226 0,57]
Folyészémla - CAD 94 B2 616 0,54
Folydszamla- EUR 850 822 237 3,72
Folytszamls - GBF 311 807 501 1,78
Folydszémla - HUF 120 629 705 0,75
Folydszamla- JBY 127 579 973 0,73}
Fohy sz dmila - IS0 583 540 367" 3,33
Kdveteldsok 196 803 898 1.0
Hatéaridis Ogyletek 156 503 526 1,13]
Egyéb eszkBzik 45 610 161 0,26
Egyéh kivvetelés ek 45 610 181 0,28
Osszes aszkbz 17 791 256 205 101,44
Kareloz attség ok -274 387 951 -1,57]
Egyeb kitteleretts égek -33 706 538 0,19
Hataridfs Ogyletek 240 531 415 -1,37]




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffelsen Magoldds Pro Alopok Alapja A sorozat

Neattd eszkizdrek 9363511 042 HUF
Unitok szdma 1308 316 898

Egy jegyre Jutd neftd eszkd zértdk 7. 156914 HUF
Raiffelsen Magoldds Pro Alapok Alapja B sorozat

Neattd eszkizdrek 28 534 498 HUF
Uni tok szdma 4051 826

Egy jegyre Jutd neftd eszkd zértdk F 042380 HUF
Raiffeisen Meagoldds Pro Alapok Alapja E sorozat

Neattd eszhkdzdrtek 14 531 464,02 EUR
Uni tok szdma 12 692 849

Egy jegyre Jutd neftd eszkd zértdk 1. 144854 EUR
Raiffelsen Magoldds Pro Alapok Alapjao Q@ sorozat

Neattd eszhkdzdrek 19 886 156 HUF
Unitok szdma 16 051 580

Egy jegyre Jutd neftd eszkd zértdk 1.238891 HUF
Raiffelsen Magoldds Pro Alapok Alapja R sorozat

Nattd eszkdzdrek 1463 869 052 HUF
Unitok szdma 135 616 195

Egy jegyre Jutd neftd eszkd zértdk 1. 208330 HUF
Raiffelsen Magoldds Pro Alapok Alapja U sorozat

Nattd eszkdzdrek 5 656 0OF.B6 usp
Unirok szdma 4 Fo0 681

Egy legyre jutd nettd eszkd zdrdk 1. 203232 UsD

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 14039493 497 93,64
ACCO ABAC HUF HU0000716402 87 149 883 124 166 186 0,83
ACCO PR | HUF HUO0000725478 248 832 776 331 326 316 2,21
AEGON ALFA HUF HU0000703970 81613917 254 138 311 1,69
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233 768 742 1,56
EIMI LN uUsbD IE00BKM4GZ66 32 800 340 852 352 2,27
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 100 708 846 295 537 158 1,97
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 98 768 216 284 723 581 1,90
HOLD CONV. A HUF HUO0000727698 83 361 504 81 795 558 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 47 930 386 83 189 991 0,55
HOLD SUPERPA HUF HUO0000713243 80 846 878 123 379 855 0,82
MPROG BOND | HUF HUO0000714688 60 713 557 124 609 172 0,83
OTP EMDA HUF HU0000706361 24 987 111 164 665 536 1,10
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 35 196 965 118 739 918 0,79
R301FVT AV EUR AT0000607254 14 557 616 213 645 4,11
RAFORTE A HUF HUO0000703699 14 339 493 30 190 741 0,20
RAFORTE Q HUF HU0000722871 172 920 333 216 741 631 1,45
RAIA C UJ HUF HU0000707880 552 459 963 1728 621 811 11,53
RAIA D UJEUR EUR HU0000717954 120 000 68 767 776 0,46
RARA R HUF HU0000719208 607 933 268 886 040 853 5,91
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQU5 34 490 1198 617 629 7,99
RCM ASIA ESG EUR AT0000745872 2 821 253 280 014 1,69
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6 926 459 287 359 3,06
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 4 806 245 287 655 1,64
RCM EU HY EUR AT0000765599 2039 216 705 936 1,45
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6 8 071 350 460 657 2,34
RCM FEL B.RV EUR AT0000677927 16 090 1239 539 217 8,27
RCM FELE USA EUR AT0000764766 4191 511 884 059 3,41
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 14 303 935 052 181 6,24
RCM MOM | EUR ATOO00A1PKTS 4 098 241 395 778 1,61
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 7615 510 940 553 3,41
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1797 500 1195 387 555 7,97
RETALON Q HUF HU0000722889 172 138 657 251 383 548 1,68
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 1722 55 146 719 0,37
URW NA EUR FR0013326246 14 978 267 655 504 1,79
Banki egyenlegek 727 855 160 4,85
Folyoészamla - AUD 39044 218 0,26
Folyoészamla - CAD 43 369 869 0,29
Folyészamla - EUR 252 241 340 1,68
Foly6szamla - GBP 79 746 374 0,53
Folyészamla - HUF 46 608 317 0,31
Foly6szamla - JPY 89 428 489 0,60
Folyészamla - USD 177 416 553 1,18
Kévetelések 354 259 596 2,36
Hatarid6s Ugyletek 354 259 596 2,36
Egyéb eszkézok 169 416 641 1,13
Egyéb kovetelések 169 416 641 1,13
Osszes eszksz 15291024894 101,98
Kételezetiségek -297 408 211 -1,98
Egyéb kotelezettségek -246 033 743 - 1,64
Hataridés lgyletek -51 374 468 - 0,34
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Nettoé eszkozérték 7 697 432764 HUF
Unitok széma 1028715114

Egy jegyre juté netté eszkozériék 7,482570  HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Nett6 eszkézériék 24 090 956 HUF
Unitok széma 3 267 237

Egy jegyre juté netté eszkozériék 7,373495  HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkézériék 14 030 854,21 EUR
Unitok széma 11 849 337

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,184105 EUR
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkézérték 21103 317 HUF
Unitok széma 16 257 738

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,298048  HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 38 341 781 HUF
Unitok széma 29 817 601

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,285877  HUF
Raiffeisen Megoldéas Pro Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 5 856 825,18 usD
Unitok széma 4 645 043

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,260876  USD

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 1 308 316 898
2023. évben eladott befektetési jegyek 64 742 706
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 344 344 490
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 1028715114
Portfoli6 Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03 7 697 432 764
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03 7,482570

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 4051 826
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavéltott befektetési jegyek 784 589
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 3267 237
Portfoli6 Ssszesitett netté eszkdzértéke 2023.07.03 24 090 956
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03 7,373495

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 12 692 849
2023. évben eladott befektetési jegyek 330 188
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 1173 700
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-dn 11 849 337,
Portfoli6 Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03 14 030 854
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.07.03 1,184105

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 16 051 580
2023. évben eladott befektetési jegyek 206 158
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 16 257 738
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.07.03 21103 317
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2023.07.03 1,298048

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 135616 195
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 105 798 594
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 29 817 601
Portfoli6 Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03 38 341 781
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03 1,285877

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2023.01.02-én 4700 681
2023. évben eladott befektetési jegyek 89 533
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 145171
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én 4 645 043
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03 5 856 825
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.07.03 1,260876
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd Névérték I Eszkdz érték I %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok ¥ 501424246" 3,34
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233768742 1,56
URW NA EUR FRO013326246 14 978 267 655 504 1,79
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 13 538 069 251 90,29
ACCO ABAC HUF HUO00007 16402 87 149 883 124 166 186 0,83
ACCOPRI HUF HUO000725478 248 832776 331326316 2,21
AEGON ALFA HUF HU0000703970 81613917 254138311 1,69
EIMI LN usb IEOOBKM4GZ66 32 800 340 852 352 2,27
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 100 708 846 295537 158 1,97
HOLD COLUM A HUF HUO0000705702 98768216 284723 581 1,90
HOLD CONV. A HUF HUO0000727698 83 361 504 81795558 0,55
HOLD EXP HUF HUF HUO0000720503 47 930 386 83 189 991 0,55
HOLD SUPERPA HUF HUOO000713243 80846 878 123 379 855 0,82
MPROG BOND | HUF HUO000714688 60713 557 124 609 172 0,83
OTP EMDA HUF HUO000706361 24987 111 164 665 536 1,10
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 35196 965 118739918 0,79
R301FVT AV EUR ATO0000607254 14 557 616 213 645 4,11
RAFORTE A HUF HUO000703699 14 339 493 30 190741 0,20
RAFORTE Q HUF HU0000722871 172 920 333 216741 631 1,45
RAIA C UJ HUF HUO000707880 552 459 963 1728 621811 11,53
RAIA D UJEUR EUR HUO000717954 120 000 68767776 0,46
RARA R HUF HUO000719208 607 933 268 886 040 853 591
RCBINFLSHT EUR ATOOOOAOQJQUS 34 490 1198617 629 7,99
RCM ASIA ESG EUR ATO000745872 2821 253280014 1,69
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6926 459 287 359 3,06
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 4806 245 287 655 1,64
RCM EU HY EUR AT0000765599 2039 216705936 1,45
RCM FE.EM.IB EUR ATOOOOAOFXMé6 8 071 350 460 657 2,34
RCM FEL BRV EUR ATO0000677927 16 090 1239539217 8,27
RCM FELE USA EUR AT0000764766 4191 511884059 3,41
RCM GASP EUR ATOOOOAOSDZ3 14 303 935052 181 6,24
RCM MOM | EUR ATOOOOATPKTS 4098 241 395778 1,61
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 7615 510940 553 3,41
RCM304EUCOVT EUR ATO0000607270 1797 500 1195387555 797
RETALON Q HUF HUO000722889 172 138 657 251383 548 1,68
UBUS GY EUR IEO0B78J5G98 1722 55146719 0,37
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 233 768 742 1,56
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233768 742 1,56
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 7 697 432 764
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 24 090 956
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 14 030 854 100.00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat / HUF 21103 317 !
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat / HUF 38 341 781
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 5 856 825

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a likvid eszk6zokon (szamlapénz és dllampapir) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdarmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alapkezelé szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-asset) portfolid, azaz a portfélié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget
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egyardant tartalmaz. Az Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles kérébdl valogat mind a hazai,

mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezel6k dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, illetve REIT-ekkel

(szabdlyozott ingatlan befektetési tdrsasdag) toltétte fel az Alap portfolidjat.

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkézérték szdzalékaban) 2023 els félévi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tabldzat foglalja 6ssze:

ISIN Suly a portfoliéban 2022elsé félév | 2022évvége | 2023elsé félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 20,9% 25,4% 26,9%
HU0000718259 Raiffeisen Kétvény Alap “I" sorozat 05% 1,8% 0,0%
AT0000636758 Raiffeisen Emerging Markets Bond/EmergingMarkets-Rent (R) VTA 2,2% 2,4% 31%
ATOOOOAQFXMé6 Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds/Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-LocalBonds (R) VTA 32% 3,0% 2,3%
AT0000607270 Raiffeisen 304 - Euro Corporates/R 304 - ESG - Euro Corporates (1) VTA 6,4% 82% 8,0%
AT0000765599 Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT/Europa-HighYield (R) VTA 1,0% 18% 14%
AT0000607254 Raiffeisen 301 - NH - Euro Staat (1) VTA 0,0% 0,0% 4%
ATO000A0JQUS Raiffeisen - Inflation - Shield/Inflation-Shield T 7,6% 8,3% 8,0%
Részvény alapok 17,5% 21,9% 28,6%
AT0000677927 Raiffeisen Sustainable Equities (global) 6,6% 6,5% 8,3%
AT0000785225 Raiffeisen Sustainable European Equites 0,0% 1,6% 0,0%
AT0000495304 Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 0,0% 17% 34%
AT0000688684 Raiffeisen Energy Equities 2,4% 0,0% 1,6%
AT0000745872 Raiffeisen Eurasian Equities 15% 0,0% 0,0%
AT0000765573 Raiffeisen Sustainable AustriaPlus Equities 0,0% 1,6% 0,0%
AT0000764766 Raiffeisen Nachhaltigkeit-US-Aktien (R) VTA 0,0% 0,0% 34%
AT0000745872 Raiffeisen Asia Opportunities ESG Aktien 0,0% 1,4% 1,7%
ATOOOOATPKT5 Raiffeisen Nachhaltigkeit Momentum 0,0% 1,4% 1,6%
HU0000719208 Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 5,4% 5,4% 5,9%
IEOOBKM4GZ66 iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 1,6% 2,0% 2,3%
IEO0B78JSG98 MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,4% 0,4%
Abszolut hozamcélu alapok 15,3% 16,6% 16,6%
HU0000716402 Accorde Abacus Alap 05% 0,6% 0,8%
HU0000725478 Accord Prizma alap "I" sorozat 18% 19% 2,2%
HU0000703970 VIG Alfa Abszoluit Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 17% 1,8% 17%
HU0000705702 Hold Columbus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 17% 1,8% 1,9%
HU0000720503 HOLD Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,6% 0,6%
HU0000727698 Hold Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 05% 05% 0,6%
HU0000707948 Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,6% 19% 2,0%
HU0000713243 Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,7% 0,8% 0,8%
HU0000706361 OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 14% 14% 11%
HU0000705827 oTP Uj Eurépa Alap ,A" sorozat 05% 0,6% 0,0%
HU0000707633 OTP Fold Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
HU0000703699 Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A" sorozat 0,4% 0,4% 0.2%
HU0000722871 Raiffeisen Forte Szédrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,0% 12% 1,4%
HU0000722889 Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,6% 17% 17%
HU0000714688 MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Alap 05% 0,7% 0,8%
Ingatlan alapok 10,8% 12,0% 12,0%
HU0000707880 Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 8,7% 10,3% 5%
HU0000717954 Raiffeisen Ingatlan Alap ,D" sorozat 2% 17% 05%
Egyéb alapok 6,2% 6,4% 6,2%
AT0000A0SDZ3 Raiffeisen GASP 6.2% 6,4% 6,2%
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordan az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors litemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezel6 piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2023 elsé félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tetdzott a hazai éves bazisu inflaciés mutatd, amely ezt kdvetéen egyre gyorsabb csokkenésbe
kezdett. A bdzishatds mellett ebben a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt jelentdés mértékl erésddése, az energiadrak tovdbbi

csokkenése, valamint a mérséklédo redlbérek kdvetkeztében visszaesd belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogaté nemzetkdzi kérnyezet kdzepette, a magyar gazdasag (és a forint) kockdzati megitélésének fokozatos javuldsdaval
pdrhuzamosan mdjusban és juniusban egyardnt 100-100 bdzispontos kamatvagds hajtott végre a Magyar Nemzeti Bank, ezzel 18%-rdl
16%-ra csokkentve az irdnyadd egynapos betéti ratdt. A jegybank kommunikdciéja szerint - amennyiben nem romlik hirtelen
Magyarorszdg kockdzati megitélése - folytatéddhat az év mdsodik felében a kamatcsdkkentési ciklus, igy O6szre Osszezdrhat az
egynapos betéti eszkdz kamata a 13%-os alapkamatéval. Ezt kdvetéen azonban bizonytalanabb a monetdris politika jovéje, a jegybank
ugyanis tartds szigort lat sziikségesnek annak érdekében, hogy az év végére szinte biztosan egyszdmjegyivé valé inflacié 2024-ben

tovabb tudjon csdkkenni és fenntarthaté moédon a célsavba siillyedhessen.

A 2022-es kotvénypiaci hozamemelkedést kovetéen 2023 els6é felében jelentés mértékben csokkentek a magyar dllampapirok
referencia-hozamai. A diszkont kincstarjegyek hozamai 250-350 bdzisponttal, a 3-10 éves lejdratu dllamkotvényeké 200 bdzisponttal, a
hosszabb kétvényeké pedig megkozelitéleg 170 bdzisponttal kertiltek lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke 8%-
kal, a MAX indexé 14%-kal emelkedett az elsé félévben. A forint arfolyamdnak stabilizdléddsa és a jegybanki kamatcsékkentési ciklus
elinduldsa mellett a kormdny dltal mdjus - juniusban bejelentett jogszabdlyi valtozdsok is hozzdjdrultak a kétvénypiaci ralihoz. Az U]
szabdlyok lehet6évé teszik a bankok szamdra, hogy csokkentésék jové évi bankadé terheiket magyar dllamkotvények vdsarldsan
keresztiil, tovabba eléirjak bizonyos befektetési alapok szamdra a diszkont kincstdarjegyek és magyar dllamkétvények adott mértékig

valé kotelezd tartdsat. Mindez extra keresletet generdlt a hazai kétvénypiacon, lefelé nyomva az elvart hozamokat.
A nemzetkozi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtdbb orszdgban tetdzott 2022 mdsodik felében, a mérsékiédés pedig 2023 elsé felében is folytatodott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovabbi szigorra volt sziikség a meghatdrozé jegybankok részérdl.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az elsé félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyadd kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 éta nem volt példa.
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Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva nagyobb mértékli emelést hajtott végre janudr és junius kozott: az irdnyadd
betéti kamat négy lépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi Iépés(ek)re lesz sziikség az inflacio

stabilizaldsa érdekében.

A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilondsképp az Egyesiilt Kirdlysdgban és az eurédvezetben. Mindekdzben a
hosszabb, 5-10 éves lejdratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben vdltoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugalljo, hogy a piaci szerepl6k tovdabbra is ugy gondoljdk, hogy a jegybankoknak sikeril kézéptdvon

visszaterelni a célértékhez az infldciét, ehhez azonban a kdzeljévében a kordbban vartndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.
A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régié részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jo teljesitményt mutattak az elmult fél évben. Mar
év elején fellilteljesitéssel indultak, ugyanakkor mdrciusban az SVB Bank csédje idején nagyobbat estek az drfolyamok, mint a tébbi
piacon. Az ijedtség elmultdval a kelet-eurdpai arfolyamok ismét nagyot emelkedtek, és a fejlett piacok csak a félév végén érték utol a
régios indexek teljesitményét. A hazai piac is j6l kezdte az évet, de késébb alulteljesitévé vdlt, mdarcius kozepére az index negativ
tartomdnyba kerilt. Junius végére ugyanakkor szintén beérte a régiés CETOP index teljesitményét. A régios tézsdéken jellemzéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, emiatt érezhették meg jobban az amerikai bankvdlsagot. Ugyanakkor a
tavalyi évvel szemben az energiadrak jelentésen csokkentek Eurdpdban, ami javitotta a koézép-kelet-eurdpai orszédgok makro
kilatdsait, és ez is segitette a jo részvénypiaci teljesitményt. Az inflacié is elkezdett csdkkenni, ami a monetdris szigor enyhitése
iranydba hat. A félév sordn a magyar BUX és lengyel WIG index mozgdsa esett legjobban egybe, mig a prdgai tézsde a kezdeti
kiemelkedd teljesitményt kdvetéen a félév végére kicsit elgyengiilt, és +6,1%-os teljesitménnyel zdrta a félévet. A BUX és a WIG a félév

végére 15,3%, illetve 15,0%-o0s emelkedést értek el, mig a romdn BET index 7,0%-kal keriilt feljebb a félév sordan.
A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok pozitiv teljesitményt értek el az elsé félévben. Mdr az év eleje erdsen indult, amit az amerikai infldcié
ragadoéssdgadval, és az ebbdl kdvetkezé szigoribb monetaris politikaval kapcsolatos félelmek tértek meg februdrban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl sz6l6 hirek, amelyek ismét negativan hatottak az darfolyamokra. A
2022-es évvel szemben a hozamemelkedés mar nem volt |ényeges tényezd a részvénydrfolyamok szempontjabdl, amit jol mutat a
novekedési tipusu cégek részvényeinek nagyon jé teljesitménye. A féleg ilyen részvényeket tartalmazé Nasdaqg index 38,8%-0s
emelkedéssel zdrta a félévet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 15,9%-ot emelkedett. Eurépdban a Euro Stoxx 50
index 12,5%-kal emelkedett, ugyanakkor az euro 1,9%-kal erés6dott az USA dollarral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac hasonlé
teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének relativ gyenge, 3,7%-0s
teljesitménye, illetve a japdn tézsde 27,2%-os teljesitménye. A japdn jen viszont 10%-kal gyenglilt a dollarral szemben, ami arnyalja a
teljesitményét. Az elsé félévben a fejlett piacok jelentésen fellilteljesitették a fejlédé piacokat, ami féleg a relativ gyenge kinai

szereplésnek volt kdszénheté.
Arupiaci véltozasok

Az drupiacokon 2023 els6é félévében Osszességében csokkend drakat ldthattunk. Eurdpdban jelentésen enyhiilt az energiapiaci
feszlltség, a gazar a félév sordn mintegy harmadadra csékkent, ami a 2022-es csucs kevesebb mint tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan
az eurépai dramdrak és a vildgpiaci LNG drak is jelentésen mérséklédtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a

szénerémiveket kezdték el lizemeltetni a féldgdzerémlvek helyett, ez most megfordult, igy a szén dra is jelentésen csoékkent, bar
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regiondlisan eltéré mértékben. Az olaj pedig az OPEC+ kitermelési korldtjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, a Brent 12,8%-0s
csOkkenéssel zdrta a félévet.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel) dltaldban csékkentek, vélhetéen a kinai gazdasdagi aktivitdssal kapcsolatos
negativ hirek és varakozdsok miatt. A réz dra év elején még emelkedett, majd folyamatosan visszaereszkedett a tavaly év végi szintre.
A mezbgazdasdgi termékek drai a tobbi nyersanyaggal szemben dltaldban tartottdk a szintjiket, néhdny kisebb forgalmud termék,
mint a kakad, kdvé és cukor, jelentésen emelkedett, ezzel szemben a buza és a kukorica dra csaknem 20%-kal esett. A nemesfémek
piacai vegyesen alakultak, az arany emelkedett, mig az ezlst kismértékben csokkent, a platina és a pallédium viszont 15, illetve 30%-ot

meghaladd mértékben esett.

A hazai ingatlanpiac

A novekvd inflacio és emelkedd dllampapirhozamok, a magas miikddési koltségek kovetkeztében hozamemelkedés és dtarazddds
kezdddott meg a globdlis befektetési piacokon 2022 masodik felétél. 2023 els6é félévében a globdlis befektetési piaci volumen mar
drasztikusan visszaesett, ezzel pdrhuzamosan a hazai elsd féléves volumen is csak 262 millié eurd volt. Az irodapiaci tranzakcidk tették
ki a teljes elsé féléves kereslet 35 szdzalékdt. Az irodaszektort a hotel kdvette 33 szdzalékos részesedéssel, majd a kiskere skedelmi

szektor. Az ipari és logisztikai szektor részesedése a kordbbi évek szintjéhez képest nagyon visszafogott volt.

2023 mésodik negyedévének végén 4,33 millié négyzetméter modern irodateriletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely 431
éplilet kozott oszlik meg. Az dllomdany donté tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (82%), mig a sajdt
haszndlatban 1évé terliletek a piac 18%-at teszik ki. A Vdci uti irodafolyosé tovdabbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdény
nagysdagat tekintve, itt taldlhaté a spekulativ/bérletre kindalt budapesti irodateriiletek 29 szdzaléka. Az alpiac mérete meghaladja az 1

millié négyzetmétert.

2023 elsé félévében 64.000 négyzetméternyi irodatertlet kerilt dtaddsra, 6sszesen 5 irodahdzban. Az év mdésodik felében tovdbbi

91.000 négyzetméter irodateriilet elkészilte varhato, igy éves szinten az Uj kindlat elérheti a 151.000 négyzetmétert.

A kereslet 2023 elsé félévében a budapesti irodapiacon 196.555 négyzetméter tett ki, ami 4 szdzalékkal haladja meg az el6z6 év azonos
idészakdban regisztralt értéket. Az el6bérletek szama visszaesett, ami strukturdlis valtozdst mutat a kordbbi keresleti 6sszetételhez
képest. Ezzel egyidejlleg a kereslet érzékelhetden eltolédott a szerzédéshosszabbitdsok iranydba, ugyanakkor az Gj bérbeaddsok
ardnya a masodik negyedévben tovdbbra is kifejezetten erés volt. Az iiresedési rata jelenleg 12,6%-on dll, ami 0,4 szdzalékpontos

novekedés az elsd negyedévhez képest, és 2,8 szdzalékpontos ndvekedés éves szinten.

2023 masodik negyedévében a Belvdros (CBD) prime irodabérleti dija vdaltozatlanul 25,0 eur6/m2/hé. A legtdbb alpiac esetében
stagndld bérleti dijakat Idttunk a masodik negyedévben. Régids 6sszehasonlitdsban csak Praga elézi meg a budapesti CBD prime
bérleti dijait 28,5 eur6/m2/ho bérleti dijjal. A félév sordn szinte minden régids irodapiacon stagndltak a bérleti dijak, egyediil a bukaresti
prime bérleti dijak esetében regisztrdltunk ndvekedést, a romdan févdros lendiiletesen zdrkozik fol. A prime hozamszintek 2022. mésodik
felét6l emelkednek, 2023. mdsodik negyedévében a budapesti irodapiacon 5,75 szdzalékos prime irodai hozamszintet régzitettiink.
Minden régiés févdrosban hozamszint emelkedés tortént, a budapesti iroddk hozamszintje kozép-eurdpai O0sszehasonlitdsban
tovdabbra is vonzé. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Pragdban mérhetdk, Pragdban jelenleg 5,25%, mig Varséban

5,5% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcidban 2023. mdsodik negyedévének végén 3,3 millid négyzetméter spekulativ ipar-logisztika terlletet
tartottunk nyilvan 221 épliletben. Az dllomdny tulnyomé része, a bérelhet6 teriiletek 88 szdzaléka taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12 szdzalék varosi logisztikai besoroldsu ingatlan. Az dllomdny 90 szdzaléka raktdrterilet, mig a fennmaradd mintegy 324

ezer négyzetméter irodaterlet.

2023 els6 félévében a teljes kereslet 231.795 négyzetmétert tett ki, ami minimdlis, 3%-os keresletcsokkenést jelent az el6zé év azonos

idészakdhoz képest. 2023 elsé negyedévében &t éplletben 111.330 négyzetméter Uj ipari-logisztikai terlilet dtaddsa valdésult meg
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Budapesten és kornyékén, mig a madsodik negyedévben 65.585 négyzetméter Uj teriletet adtak at 5 épuletben. 2023-ban tovabbi
222.280 négyzetmeéter Uj ipari-logisztikai teriilet dtaddsa varhaté a févarosban és kdrnyékén, aminek 33%-dra kotottek eddig elébérleti
szerz8dést. 2023-ban éves rekord vdrhaté Uj dtaddsok tekintetében, az esetleges cslszdsok ellenére is komoly méretl dllomany-
novekedéssel kell szamolni. Az Gj dtaddsok elébérleti szintje alacsonyabb, mint 2022-ben volt, igy 2023 madsodik negyedév végére az
Uresedési rdta 8,58 szdzalékra novekedett a budapesti ipar-logisztikai piacon. 2023 mdsodik negyedévében Osszesen 283.735

négyzetméter Ures terlletet regisztraltunk.

A kedvezd piaci fundamentumok Uj piaci belépdket vonzottak, akik BTS, de akdr spekulativ alapon is kivdnnak a piacra fejleszteni. A
szerzédéses feltételek stabilak maradtak, a magas épitési kdltségek azonban mind felfelé nyomjdk az Uj fejlesztések bérleti dijat. 2023
mdsodik negyedévében tovabb ndvekedtek a prime bérleti dijok Budapesten negyedéves és éves 6sszehasonlitdsban is, negyedéves

szinten 2,7%-kal, éves 6sszehasonlitdsban pedig 15%-kal. Jelenleg a prime bérleti dijak mértéke 5,75 euré/m2/hoé.

2022-ben a kiskereskedelmi piac boviilése mérsékelt volt. A meglévd kdzpontok tulajdonosai tovdbbra is jellemzéen felljitdsokra
koncentrdlnak, vagy kifejezetten energetikai korszer(sitéseket végeznek el. Ujraindult a Zuglé City Center projekt, ami 10.000
négyzetméter terilettel béviti majd a févdrosi bevdasdarlékdzpont dllomanyt, vérhaté dtaddsa 2024. negyedik negyedév. A févdros

kornyékén szdmos kisebb retail park fejlesztés és feldjitds van folyamatban, amelyek befejezése 2024-ben varhato.

A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdsdrlékézpontokndl, minimdlis emelkedés azonban 2022 masodik
negyedévében és 2023 elsé félévében is megfigyelhetd volt. A bevdasarldkdzpontok esetében a prime bérleti dijat 95 eurdra becsiiljik. A
retail parkok esetében a prime févdrosi bérleti dijak 2022-ben és 2023 elsé felében tovabb ndvekedtek, jelenleg 13,5 eur6/m2/ho szinten
dlinak. A bevdsarlé utcdkndl 2022 mdsik felében bérleti dij csokkenést tapasztaltunk, de 2023 elsé felében minimdlis korrekcid tortént; a

Vdci utca esetében 110 eurds, a Fashion Street esetében pedig 100 eurd/m2/hé prime bérleti dijat becsliink.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasara hatoé egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettéd eszkdzértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.
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VII. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megadllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg iranymutatdst. Az Ertékelési Politika
tartalmazza azokat a modszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara. A felilvizsgalati folyamat
kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési
Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards

sordn. Az Alapban 2023.06.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos tj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd oz Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket Ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt jé eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.
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VI Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.
b) Az Alap teljes netto6 kockazati kitettsége 2023.06.30-dAn: 156,90%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2023.06.30-dan: 179,89%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2022 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja befektetési alap altal 2023. julius 03-an tartott
befektetési alapok jellemzéi

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alapkezel6 Befektetési politika
kiisz6b hozam tényleges koltségek
Alapkezelési dij /
sikerdij
Az Alap lgyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld
kombindciéjaval vonzé kockdzat-hozam profild befektetési alternativét kivan
2,00% / . | nytjtani. Az Alap célja hosszd tavon minden piaci kériilmények kozétt pozitiv
Accorde Abacus Alap 2,36% Accorde Alapkezel6 - L . i .
9,0% a kiiszébhozam feletti hozam elérése addiciondlis kockdzat vallalasa mellett. Az Alapkezelé az Alap
(ISIN: HUO000716402) L (2022) Zrt. eszkozeinek befektetésénél ésszerii kockdzatvallaldsra, és ezen ésszerli kockdzat
teljesitmény 20%-a o , B} . o
mellett megszerezhet6 legmagasabb - kamat-, drfolyam- és osztaléknyereségbdl
szdrmazd - hozam elérésére torekszik.
Az Alap rugalmas, a vdltozdé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégiat
alkalmaz, amely jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl,
kotvényekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre vonatkozé derivativakbdl dll. A fenti,
Accorde Prizma Alap A 2,00% / . | vagy barmilyen egyéb mds eszkéz haszndlatdt és azok ardnydt az alapkezeld a
2,58% Accorde Alapkezelé . N SR . . . AR
sorozat 8,0% a kdszdbhozam feletti sajat aktudlis piaci meglatasa és értékitélete szerint dinamikusan, akar révid
o (2022) Zrt. idétavon beliil is dtalakithatja. Az alap egyardnt profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000716410) teljesitmény 20%-a , , i a4 . fx P
arfolyamadanak névekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban
az alap a hangsulyosabb fundamentdlis megkozelités mellett a technikai
elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfoliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon Iétre, amely elére
i meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével, a referenciamutatét
VIG Alfa Abszolut B - . S ,, .. P
meghaladé hozamot érjen el az Ggyfelei szdmara. E céljat elsésorban a feltorekvd
Hozamu Befektetési 2,25% / 5 08% eurdpai régié kétvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni. Az alap
Alap 9,5% a kiiszébhozam feletti o VIG Alapkezels zrt. | eszkézallokacidja alkalmazkodik az adott tékepiaci korliiményekhez. Az Alap az
o (2022) dsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilféldi kdtvényt, részvényt
A sorozat teljesitmény 20%-a

(ISIN: HUO000703970)

és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasdrolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehetdséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap
opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé
sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg ,Global macro”, ,Long-
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short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures"” tipusu lgyletek
domindinak. Az Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockdzatot, és
ezeken a piacokon mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvallalni, akdr a
torvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szédmdra kétszeres
tékedttételt engedélyez.

Hold Columbus Globdlis

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetden
fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is

Ertékalapu 5300 figyelembe véve. Az Alapkezelé az egyes értékpapirok kivalasztasdanadl értékalapu
Szdarmaztatott RMAX 100% 2,25% e Hold Alapkezeld zrt. | szemléletet kévet, alacsonyan drazott eszkdzoket vasarolva a portfélioba. Ennek
(2022) . ) . i — T
Befektetési Alap érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizdcioju
részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet
(ISIN: HUO000705702) _— . - . ) . P
alulértékeltséghez. Befektetési teriilete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok:
Nyugat-Eurépa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédé piacok részvényei is
bekeriilhetnek a portfélidba.
A Convexity Szdrmaztatott Részalap abszolut hozamra toérekszik, azaz minden
piaci kérnyezetben prébdl pozitiv hozamot elérni. Célja, hogy 3 éves idétavon
minden tékepiaci kdrnyezet esetén, a lakossdg dltal elérheté kockdzatmentes
Convexity 2,25% / a kiiszdbhozam hozamdl szignifikdnsan magasabb hozam elérése, addiciondlis, kezelt kockdzatok
Szdrmaztatott Részalap 8,0% feletti teljesitmény max 0,52% felvdllaldsa mellett. A Részalap nem rendelkezik elére meghatdrozott
Hold Alapkezel6 Zrt = it 5 " 2o o Anyd
A" sorozat 20%-0 (2022) eszkozallokdciéval, a Részalap az aktudlis lehetéségek fliggvényében hozza meg a
befektetési dontéseit. A dontéshozatal sordn az alapkezel6 top down és bottom
(ISIN: HU0000727698) ) . e N . i
up modszerek alkalmazdsa mellett, kilénb6zé kvantitativ modellekre és technikai
elemzésre is tdmaszkodik.
A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd
Hold Expedici6 instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre
i tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezelé az
Szdrmaztatott 1,96% L i . L ; i .
RMAX 100% 2,25% Hold Alapkezel6 zrt | egyes érteékpapirok kivalasztasdandl értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan
Befektetési Alap (2022) drazott eszkdzoket vdsdrolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentds
(ISIN: HU0000720503) mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizdciéju részvényekbe, ahol a kisebb
elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap Un. global macro stilust befektetési
politikat kodvet, potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis:
Raiffeisen

ALAPOK
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Citadella Szarmaztatott
Befektetési Alap
A sorozat

(ISIN: HU0O000707948)

9%

2,25% / a kuszébhozam
feletti teljesitmény max

20%-a

2,09%
(2022)

Hold Alapkezeld Zrt.

hazai és nemzetkdzi részvények, illetve koétvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott Ugyletek. Az Alap célja olyan
abszolit  hozamU  befektetési  stratégia  kialakitdsa, amely jelentés
tébblethozamot general a kockdzatmentes
bankbetétekhez/diszkontkincstdrjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott
tobblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativéhoz képest, az
alap nettd eszkozértékének varhaté 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett.) Az
Alap szigort kockdzatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicidktol vald
mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges poziciok megérzése/ndvelése
ebben a tekintetben fontos alapelv.

Superposition
Szdrmaztatott
Befektetési  Alap A
sorozat

(ISIN: HU0000713243)

9,0%

1,70% / a kiisz6bhozam
feletti teljesitmény max

20%-a

21%
(2022)

Hold Alapkezel6 Zrt.

Az célja hosszu tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen
nagyobb hozam elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a
tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus ipardagi kitettséggel
nem rendelkezik. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockdzatu instrumentumokat is vdasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszdmitdsokkal tdmogatott
technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezel6 nem Iat
megfeleld lehetéséget magasabb kockdzatu instrumentumokban, akkor alacsony
kockdzatu eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét egészen addig, amig jé vételi vagy
eladdsi lehetéségek nem addédnak. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
leheté legszélesebb és globdlis.

OoTP EMDA
Szdrmaztatott Alap

(ISIN: HU0000706361)

9,0%

2,00% /
a kdszobhozam feletti

teljesitmény 20%-a

5,50%
(2022)

OTP Alapkezelé Zrt.

Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval,
elsésorban feltérekvd piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek
szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb
hozamot érjen el. A befektetés targydt képezé, figyelembe vehetd pénzigyi
eszkozok f6é kategdridi: dallampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo
Ugyletek, jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci
eszkozok, dtvdlthatd kotvények, részvények, egyéb kilféldon kibocsdtott
értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszk6zok, mds befektetési alapok dltal

kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Fold Kincsei
Szdrmaztatott Arupiaci
Alap A sorozat

(ISIN: HU0000707633)

9,0%

2,00% /
a kdszobhozam feletti

teljesitmény 20%-a

2,87%
(2022)

OTP Alapkezelé Zrt.

Az Alap tagan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok
legnagyobb  hdnyaddt, beleértve a  nemesfémeket, ipari fémeket,
ritkaféldfémeket, kdolajszarmazékokat, foldgdzt, mezégazdasdgi névényeket és
dllatokat stb. Az Alapkezelé aktivan kezelt abszolUt hozam stratégidat kévet, igy a

Raiffeisen
ALAPOK
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hagyomdnyos hosszu pozicidkon kivil az Alap az drupiaci eszk6zok egy részét
vagy egészét magdban foglald eszkdzcsoportokban felvehet révid pozicidkat is,
amely esetben az dresésbdl profitalhat. Az Alapkezelé az abszolit hozam
szemléletben torténd portfolidkezelést szem elétt tartva donthet Ugy, hogy a
kockdzatos kitettségét kockdzatmentes befektetésekbe torténd
dtcsoportositdssal csokkenti  vagy szdrmaztatott eszkdzok —segitségével

tékedttétellel legfeljebb a sajat téke 200 szdzalékdig noveli.

MARKETPROG Bond

A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsédleges célja,
hogy dontden kozép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
kamat, illetve egyéb szdrmaztatott termékekbe térténd befektetés utjan, abszolut

Derivativ Kotvény 1,00% / Marketprog
2,37% hozamu szemlélet keretében az elére meghatdrozott kockdzati profil
Szdrmaztatott Alap "I 7% a kiszébhozam feletti Asset Management . e 1x . . -
(2022) figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott Referenciamutatondl
sorozat teljesitmeény 20%-a Zrt. magasabb hozamot érjen el tdbblet kockdzatok vdllaldsdn keresztiil. A Részalap
(ISIN: HUO000714688) tékedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimadlisan
ajénlott id6tdv: 3 év
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz
Raiffeisen Forte sziikséges likviditast fenntartva, jelentdés téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa
1,58% Raiffeisen . _ L < _ S
Szdrmaztatott Alap 1,20% / a kiiszbhozam mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximalis
12,0% (2022) Befektetési mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum
e o
A sorozat feletti teljesitmény 20,00% Alapkezeld Zrt Hozamkorladtnak megfelel6 teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes alap,
(ISIN: HU0O000703699) amely elsésorban részvénypiaci, mdsodsorban kétvénypiaci  kockdzatokat
felvallalva igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezeldi
dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljdnak eléréséhez alapesetben
60% részvény és 40% kotvény Osszetétell portféliéba fekteti a tékét, ahol a
. portfolié elsésorban egyedi részvénypiaci és kotvénypiaci befektetésekbdl dll
Raiffeisen Forte .. U . PR
Raiffeisen Ossze, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve
Szarmaztatott Alap ) 0,68% o kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési
Nincs 0,30% Befektetési L , u S " . . .
Q sorozat (2022) értékpapirok elsésorban iparagi és fdldrajzilag meghatdrozott kockdzatok
Alapkezeld Zrt. felvdllaldsat teszik lehetévé akkor, amikor az egyedi befektetésekbdl torténd
(ISIN: HU0O000722871) . A . e .
kockdzatvdllalds, elsésorban a megfelelé diverzifikdcié hidnya miatt nem lenne
optimdlis. A szdrmaztatott eszkozokkel deviza-, kotvény- és részvénypiaci
kockdzatok vdllaldsa vagy csdkkentése valésulhat meg.
Raiffeisen 20
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Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz
sziikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockézat felvédllaldsa
mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximalis

Raiffeisen Etalon i ey . - - -
mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum
Abszolut Hozam 0.61% Raiffeisen Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alap
Szarmaztatott Alap Nincs 0,30% ' Befektetési portfélidjanak ésszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtdsok
Q sorozat (2022) Alapkezeld Zrt. fl.Jggv.enyeben alakitja k|’. éz jAlolpkeze’Io az Alfnp tékéjét az ?Ilampoplrf)kon, egye})
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felll
(ISIN: HU0000722889) részvényekbe, szarmaztatott eszkdzokbe (ideértve a specidlis szarmaztatott
Ugyletnek tekintheté strukturdlt termékeket) és egyéb kockdzatos eszkézokbe (pl.
certifikdt) fekteti be.
A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett az
Alap portfoliéjat alkotd ingatlanok Gizemeltetése révén - a befektetési politika
Raiffeisen Ingatian Alap 5 6% dltal lehet6vé tett - maximdlis mértéki tékendvekményt érjen el. Az Alapkezelé a
C sorozat Nincs 1,40% e kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat tartja
(ISIN: HU0000707880) (2022) Raiffeisen szem el6tt a portfélié kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn.
Befektetési Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzdskorzetében,
mdsodsorban hazai nagyvdarosokban és egyéb vidéki telepiléseken valdsitja meg.
Alapkezeld Zrt. Az Alap tllnyomérészt hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt
Raiffeisen Ingatlan Alap biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezeld az Alap pénzeszkézeibdl ingatlanokat
25% 1,40% / a kiisz6bhozam 2,46% vdsdrol, az ingatlanokra nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszk6zokben
D sorozat ' feletti teljesitmény 10%-a (2022) tartja. Szdrmazékos eszkdzok kizdarolag kockdzat csokkentési (fedezeti) célra
(ISIN: HU0000717954) haszndlhatok. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt eredményezé eszk6zokbe
fektet.
Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezelé vdrakozdsainak megfelelé
33,75% PTXEUR + jovobeni kockdzatok és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
18% CTXEUR + legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb,
Raiffeisen Részvény 15.75% ROTXEUR + Raiffeisen kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe
Alap ' 0,77% . fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg szdrmazékos eszkdzokbe
R sorozat 375% 100% (2022) Befektetesi valé befektetésekkel mérsékelt kockdzatd, jol diverzifikdlt portfdlié kialakitasara
CROXEUR + 3,75% Alapkezel6 Zrt. torekszik. A részvényekbe eszkozolt befektetések dsszesitett eszkozértéke az Alap
(ISIN: HU0000719208) SBITOP + 15% mikodése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes
eszkozértékében. Szdrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv
HTXEUR +10% RMAX befektetési eszkdzként is felhaszndlhatsak.
o . o A Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célja
Raiffeisen  Sustainable 1,61% Raiffeisen o i o ) L
Nincs 1,50% hosszu tavu tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vallaldsa mellett. Az
Equities (R) VTA (2022) Kapitalanlage GmbH | 145 (g befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra
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(ISIN: AT0000677927)

sz6l6 vagy felmondhaté betétek figyelembevétele nélkiil) kizdrélag olyan konkrét
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsdtéi
szocidlis, dkolégiai és etikai kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsilnek. Az
alap vagyondnak legaldbb 51%-a kdézvetleniil vasarolt konkrét papirok formdjdban
részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba kerll befektetésre.
Ugyanakkor nem fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy
z6ld/noévényi géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhaté kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsatoi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsdtok
és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kdtve.

Raiffeisen Energy
Equities (R) VTA
(ISIN: AT0000688684)

Nincs

2,00%

2,22%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Energia Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként hosszu
tavu tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett és
tulnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban) az olaj- és gdzipar, az
energiaipari berendezések és szolgdltatdsok, az dram- és gdzellatds, valamint az
energiaipar mds teriletein miikodé vdllalatok részvényeibe és részvényekkel
egyenértékl értékpapirjaiba fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba,
tobbek kozott dllamok, vdllalatok vagy nemzetek folotti kibocsatok dltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési
jegyeibe, valamint latra szél6 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap
aktiv kezelés(, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen
Nachhaltigkeit-US-Aktien
(R) VTA

(ISIN: ATOO00764766)

Nincs

1,50%

1,65%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-USA-Részvény Alap részvényalap. Befektetési
célja hosszu tava tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vallaldsa mellett.
Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a
latra szoldé vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkiil) kizardélag olyan
konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkozokbe fektet be, amelyek ESG-
(kibocsatoi  kornyezeti, tarsadalmi  és kormdnyzdsi) kritériumok alapjan
fenntarthaténak mindsilnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-at olyan
vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértékil értékpapirjaiba fekteti be,
amelyek székhelye vagy tevékenységének stlypontja Eszak-Amerikdban van.
Ugyanakkor nem fektet be a fegyverkezési agazatba vagy olyan vdllalatokba,
amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek drbevételét a
szénbdnydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhasznalds
vagy ezzel a terlilettel kapcsolatos egyéb szolgdltatasok adjdk. Ezenkivil kizért az
olyan vdllalatok papirjaiba torténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl.
kazettds |6szerek, vegyi fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjdk
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eld, vagy amelyek vdllalatiranyitdsa nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat.
Az élelmiszerspekuldciét lehetévé tevé vagy tdmogatéd szdrmaztatott eszkdzok
sem vdsdrolhaték az alap portfélidjaba.

iShares  Core  MSCI
Emerging Markets IMI
UCITSETF

(ISIN: IEOOBKMA4GZ66)

MSCI Emerging
Markets
Investable Market

Index

0,18%

0,18%
(2022)

BlackRock

Az iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF (Acc) részvényekbe fektet
be, a feltdrekvé piacokra 6sszpontositva. Az alapnak fizetett osztalékot Ujra
befekteti.

Az Alap az alapul szolgdlé index teljesitményét kdzeliti azdaltal, hogy megvdsarolja
az index legfontosabb &sszetevéit (mintavételi technika).

Raiffeisen Asia
Opportunities ESG
Aktien (R) VTA

(ISIN: AT0000745872)

Nincs

2,00%

2,3%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Asia-Opportunities-ESG-Részvény alap részvényalap, amelynek
befektetési célja hosszu tavd tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok
vallaldsa mellett. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szarmaztatott
eszkdzok és a latra szold vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkil)
kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszk6zokbe fektet be,
amelyek ugynevezett ESG- (kibocsdtdi kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi)
kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiilnek. Az alap vagyondnak legaldbb
51%-4t olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértékid
értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy tevékenységének sulypontja
Azsidban van. Az alap aktiv kezelést, nincs referenciaértékhez kétve.

Raiffeisen
Nachhaltigkeit
Momentum (1) VTA
(ISIN: ATOO00A1PKT5)

Nincs

0,75%

0,96%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-Momentum Alap részvényalap, amely hosszu
tavua tékendvekmeény elérésére torekszik magasabb kockdzatok vallaldsa mellett.
Az alap vagyondnak legaldbb 51%-at részvényekben és részvényekkel egyenértéki
értékpapirokban helyezi el és (a befektetési alapok befektetési jegyei, a
szdrmaztatott eszkézok és a Idtra szolo vagy felmondhatd betétek
figyelembevétele nélkil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsatoi szocidlis, dkoldgiai és etikai
kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiilnek. Ugyanakkor nem fektet be
bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy zdld/névényi
géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és
emberi jogokat. Az alapban taldlhaté kétvények, illetve pénzpiaci eszkdzok
kibocsatoi lehetnek tobbek kozott allamok, nemzetek feletti kibocsatok és/vagy
vdllalatok. Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen Global

Dividend ESG Equities

Nincs

1,50%

1.71%

Raiffeisen

A Raiffeisen Magas Osztaléki Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tav t8kendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockdzatok vdllalédsa

mellett. Elsésorban (az alap vagyondnak legaldbb 51%-a erejéig) olyan tarsasdgok
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(R) VTA
(ISIN: AT0000495304)

(2022)

Kapitalanlage GmbH

részvényeibe és a részvényekkel egyenérték( értékpapirokba fektet, amelyek
székhelye vagy f& tevékenysége Eurépdban van. A hangsily a magas
osztalékvarakozdssal rendelkezé részvényeken van. Az alapot aktivan kezelt,
referenciaérték nélkil. A befektetési stratégia részeként az alap szdrmazékos
instrumentumokba fektethet be, és szdrmazékos eszkdzoket haszndlhat fedezeti

célokra.

MSCI USA Value UCITS
ETF (ISIN: IEOOB78JSG98)

MSCI USA Value NR
usb

0,20%

0,20%
(2022)

UBS Fund
Management

(Luxembourg) S.A.

teljesitményének nyomon kovetése. Az index célja, hogy mérje/tiikrézze azon
kdzepes és nagy kapitalizdciéju tdrsasagok részvényeinek teljesitményét, amelyek
érték (value) részvénynek mindsiilnek (azaz fundamentdlis értékiikhéz képest
alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain szerepelnek. Az
alap célja, hogy az indexben szereplé Osszes részvényt ugyanolyan ardnyban
tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tiikrézze az index
Osszetételét.

Raiffeisen Global
Allocation Strategies
Plus (1) VTA

(ISIN: ATOO00A0SDZ3)

Nincs

0,90%

1.07%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-GlobalAllocation-StrategiesPlus vegyes alap. befektetési célként
hosszi tava tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa
mellett, és kozvetlenll vagy szdrmazékos eszk6zokon keresztil globdlis
eszkozosztdlyokba, pl. részvényekbe, kotvényekbe/pénzpiaci eszkozokbe,
nyersanyagokba és devizdkba, fektet be. A befektetési stratégia keretében
alkalmazott szdrmazékos eszkdzok jelentésen  befolydsoljgk  az alap
teljesitményét. Az alapban tartott kotvények, illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsatoi
lehetnek dllamok, nemzetek folotti kibocsdték és/vagy vallalatok. Az alap aktiv
kezelés, nincs referenciaértékhez kotve.

Az alap befektetési stratégidja értelmében (a kapcsoldédd kockdzatok
figyelembevétele mellett) eszkozeit tulnyomorészt szdrmazékos eszkozokbe is
fektetheti, illetve fedezetként szarmazékos instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen Inflation
Shield (R) T
(ISIN: ATOOO0AQ0JQUS5)

Nincs

1,00%

1,21%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt
tékendvekmény elérése. Ennek teljestlését a tékepiacok infldcids kildtdsai, illetve
az inflaciés kilatasokban bekdvetkezd valtozdsok is befolydsoljgk Az Alap
befektetési fokusza globdlis, kamatoz6 értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokben,
részvényekbe, olyan derivativ eszkézokbe és értékpapirokba fektet be,
amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drdnak alakuldsdhoz, devizdhoz
kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak
maguk utdn. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kozott dllamok,
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nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott kétvényekbe és
pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap kiildndsen alkalmas fix kamatozdsu
kotvényportfoliok kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb mint 35%-at tarthatja
Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysag dltal kibocsatott
vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkézokbe. Latraszélé vagy felmondhatd
betéteket alkothatjdk akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési
stratégidt folytat, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Europa-
HighYield (R) VT (ISIN:
AT0000765599)

HEAF Index

0,96%

1,08%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Eurépa-Magas Hozamu Kotvény Alap (R) magas kamatozdsu
kétvényalap. Elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik, és
tdlnyomoérészt (vagyondnak

legaldbb 51%-dban) euréra szolé magas kamatozdsu koétvényekbe fektet be,
amelyek a befektetési kategériandl (a Moody's ndl legaldbb Baa3, a Standard &
Poors-ndl legaldbb

BBB és a Fitch-nél is legaldbb BBB) alacsonyabb minésitéssel rendelkeznek, vagy
nem rendelkeznek mindsitéssel. Az alapban tartott kotvények, illetve pénzpiaci
eszkozok

kibocsatoi lehetnek allamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vallalatok.

Az alap a referenciaértékhez kotott, aktiv kezelésl. Ezen referencicérték
alkalmazdsa nem korldtozza az alapkezeld cselekvési mozgdsterét.

Raiffeisen  Sustainable
Emerging Markets Local
Bonds (R)

(ISIN: ATOOOOAOFXM6)

Nincs

1,25%

1,37%
(2022)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-FelelésBefektetések-FeltorekvoPiaci-Lokaliskétvény — Alap  (R)
kétvényalap, és befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény
elérésére torekszik. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a
szdrmaztatott eszkézok és a I4tra széld6 vagy felmondhatd betétek
figyelembevétele nélkil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsatoi kérnyezeti, tarsadalmi
és kormdnyzdsi) kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiinek. Az alap
vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét, koézvetleniil vdsdrolt papirok formdjdban
helyi pénznemre szél6 feltérekvd piaci kotvényekbe / koétvényként kibocsatott,
helyi pénznemre sz6ld feltérekvé piaci pénzpiaci instrumentumokba és/vagy
valamely feltérekvé piac helyi pénznemére szolo kotvényekbe / nemzetek feletti
kibocsatok kotvényként kibocsdtott, valamely feltorekvd piac helyi pénznemére
szol6 pénzpiaci instrumentumaiba kerll befektetésre. Ugyanakkor az alap nem
fektet be a fegyverkezési dgazatba vagy olyan vadllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat vagy amelyek drbevételét a szénbdnydszat, illetve
meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhaszndlds vagy ezzel a terilettel
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kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjék. Ezenkivil kizart az olyan vdllalatok
papirjaiba torténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds |6szerek,
vegyi fegyverek, szarazféldi akndk) fontos komponenseit dllitjdk el6, vagy amelyek
vdllalatiranyitdsa nem ér el egy bizonyos minbéségi szinvonalat. Az
élelmiszerspekuldciét lehetdvé tevd vagy tdmogatd szdrmaztatott eszkdzok sem
vésdarolhatok az alap portféliéjdba. Az alap aktiv  kezelésl, nincs
referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen Emerging

Markets Bond (R) VTA

A Raiffeisen Feltorekvé Piaci Kotvény Alap (R) kdtvényalap, amelynek befektetési
célja rendszeres hozamok elérése, és tulnyomdrészt (az alap vagyondnak legaldbb
51 %-aban) feltérekvé piaci kdtvényekbe (kiiszoborszdgokk tvényeibe) fektet be.
Az eur6tdl eltérd pénznemre szél6/denomindlt eszkézokbe az alap vagyondnak
legfeljebb 30 %-a fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-kockdzatot drfolyam-

(ISIN: ATO000636758) Nincs 5% 1,41% Raiffeisen fedezeti iigyletek kiiszobolik ki, akkor ezek a befektetések az euréra szolo
(2022) Kapitalanlage GmbH | befektetések kézé sorolhatdk. Az Alapban taldlhatok kdtvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsdtoi lehetnek tébbek kdzott dllamok, nemzetek feletti kibocsdtok
és/vagy vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen 301 - A Raiffeisen 301 - Fenntarthatésdg - Euro Allamkétvény egy kétvényalap.
Nachhaltigkeit - Euro JPM GBI EMU 0,31% Raiffeisen Els6sorban olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkézokbe fektet be,
Staatsanleihen (1) VTA Investment Grade 0:24% (2022) Kapitalanlage GmbH | amelyek kibocsdtéi az ESG  kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiinek. Az

(ISIN: AT0000607254) alap eszkdzeinek legaldbb 51%-dt euréban denomindlt dllamkdétvényekbe fekteti.
A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kotvényalap. Befektetési politikajanak célja a
Raiffeisen 304 - Euro rendszeres hozamok elérése. Az Alap foként eurdban denomindlt vdllalatik
] 0,43% Raiffeisen kotvényekbe (legaldbb befektetései 51%-dban) fektet be. Ezenkivil az Alap mas
Corporates VTA Nincs 0:36% (2022) Kapitalanlage GmbH | értékpapirokba, tobbek kbzstt dllamok, nemzetek folstti kibocsdték és/vagy

(ISIN: AT0000607270)

vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzeibe

is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2023. junius havi jelentései, kezelési szabalyzatok, legfrissebb elérhetd KIID, Bloomberg
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