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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamol6janak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszk6z0k Osszesen 18.455.282 E Ft, a targyévi eredmény 1.200.103 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6dd iizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szémviteli politika jelentés
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo6 kiegészité mellékletbol All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzodé lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink .4
konywizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétsl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t3l (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszadgon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamara ,,A kényvvizsgdléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete éltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az édltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egy€b informaciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezel® vezetése felelds az iizleti
Jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirasaival sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szémviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmol6 6sszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Veéleményiink szerint az Alap 2024. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozéasban dsszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmol6javal és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kdrnyezetérd]l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibés 4llitas) milyen jelleg(i. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoléért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhat6 és valés képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran az Alapkezel6 vezetése felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasdra valo képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vllalkozas folytatisanak
elvén alapulé éves beszamold Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatisanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezé, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolési folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akdr hibdbol ered6 lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemenyiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgéalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a véarakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K&nyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdaban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjilk a kényvvizsgilat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel$ belsé kontrolljanak hatékonységara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezels vezetése éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen koényvvizsgédloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo6 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentos megéllapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgélatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapedt, 2025. aprilis 28.
(

Molnér Attila
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanicsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.,
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgal6i tagszam: 007379



Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamu Alap

eFtban eftban

2023. 2024.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozék o o
I. Ertékpapirok Y Y

1 Enékpapirok 0 0
2 Entékpapirok érékelési kulonbozete 0 0
a kamatokbél, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0

B / Forgdeszk&zék 15 093 695 18 553403
1. Kdvetelések 810761 3 859475

1 Kovetelések 810761 3859 475
2 Kovetelések érékvesztése () 0 0
3 Kilf. pénzértékre szol6 kovetelés értékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0

I. Ertékpapirok 13 963 087 14 4508 981

1 Entékpapirok 12 107 530 11 602 578

2 Enékpapirok értékelési kilonbozete 1 855 557 2 806 403

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéh 1 855 557 2806 403

Hl. Pénzeszkdzdk 319 847 284 947

1 Pénzeszkdzok 319 847 284 947

2 Valula, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasok 21 926 31516
1 Akdiv idébeli elhataroldasok 21926 31516

2 Akliv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése () 0 o]

D / Szarmazékos lgyletek értékelési kiilénbézete 124 063 -129 637
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 15 239 684 18 455 282
E / Sajat téke 14 790 492 18 366 241
I. Indulétéke 7 104 955 7 375 030

1 Kibocsdtolt bef.jegyek névértéke 52 472016 54040 574

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -45 367 061 -46 665 544

Il. Tékevaltozas (tokensvekmény) 7 685 537 10991 211

1 Visszavésarolt bef.jegyek bevonasi énékkilonbozete -108 069 1 300 356

2 Enékelési killonbozet tartaléka 1979 620 2676766

3 Elézd évek eredménye 5 401 550 5813 986

4 Uzleti év eredménye 412 436 1200 103

F/ Céltartalékok o 0
G / Kételezettségek 446 687 86 105
I. Hossz0 lejarati kételezettségek o o

Il. Rovid lejaratd kdtelezettségek 446 687 86 105

1. Kitfsldi pénzértékre szol6 kdtelezettségek értékelési kislonbszete o ]

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2 505 2 936
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 15 239 684 18 455 282

Budapest, 2025. prilis 28. \
Simon Péter Janos ~Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap

Eredménykimutatas

eftban eftban

2023. 2024,

1 Pénziigyi miveletek bevételei 2747 858 2 257 677

i Pénzigyi miveletek raforditasai 2147 552 900 421

il Egyéb bevételek 101 691 113 491

v Mikédési kéltségek 284 056 265033

v Egyéb raforditasok 5505 5611

Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

VIl Targyévi eredmény 412 436 1 200 103

Budapest, 2025. éprilis 28. e

Simon Péterddhos Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamd Alap

Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végzéds évre

1. Altalé dalkodasi kariimények

A Raiffeisen Nemzetkszi Kétvény Alap {tovabbiakban: Alap) 1999 januar 19-én kerilt nyilvantartasba vételre az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajat tokével.

Az Alap hatdrozatlan fulamideii.

Az Alap befekletési politikdja 2002. jinivs 24 - én megvallozott, és ezt likrzendd az Alap neve Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alapra vétiozolt
Az Alop neve [Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja) és a befektetési politikaja 2017. februér 66n megvéltozott.

Jogszabélyvéliozas miatt az Alap neve 2024 szeptember 14n Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozami Alapra méd It. A befeketetési politika Imilag nem véltozott.

Az Alap nyilvanos forgalombah lét engedélyezo PSZAF/MNB hatdrozat szama és kelte: A befekielési jegyek névértéke:
ISIN azonosité ,A” sorozat: HU0000702774 A" sorozal: 110.120/1998, 1998. december 23. 2Ft
ISIN azonosité B sorozat: HU0000708888 ,B” sorozal: KEHII-437/2010., 2010. okidber 27. 2Ft
ISIN azonosité ,E* sorozot: HU0000718531 JE* sorozal: HKEIL867 /2016., 2016. december 27. 1 EUR
ISIN azonosité ,U)” sorozat: HUO0007 19968 LU sorozat: HK11-23/2018., 2018. janudr 05. 1 UsD
ISIN azonosilé , Q" sorozat: HU0000722855 Q" sorozat: HKII1-434/2019., 2018. jilius 22. 1Ft
ISIN azonosité ,R" sorozat: HUO0007 24406 R sorozat: HKJI-708/2019., 2019. december 14. 1Ft

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekk P It gardaja all.

Auszirigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap kénywvizsgalattal aléta éves | lojat és éves jel ét oz inlernelen is kbzzéleszi lynek pontos cime, elérhetdsége a kovetkezo:
htips://alapok.raiffeisen.hu/aktualisfelentesek
Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118,
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Ason u. 27/A
Véiadi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qjté
Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.
SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vorssmarty tér 7-8.
Concorde Erékpapir Zrt. 1123 Budopest, Alkotds utca 55-61.
Letétkezelo: Raiffeisen Bank Zit. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.
Az Alap kénywvizsgdlatra kolelezelt
Kénywizsgélé: Deloitte Kénywvizsgalé és Tanacsads K.
bejegyzési szam: 000083
Cim 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ot 84/C.
Kamardi lag konyvvizsgélé Molnér Attila
bejegyzési szam 007379
A szémviteli szolgaltatés korébe tartozé feladatok
irGnyitasaén lelelés személy: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly vtca 38.
NGM regiszirgeids szdm: 168480
2. Befektetési politika
Az Alap abszolit hozameélis alap, azaz a befekietési és kockazati limitek adta k ken beliil pozitiv hozam el kszik o tokepiaci fejleményektdl fiiggetlenil gy, hogy célja egyben
a kocké tes h 1 és oz Alap kockazati profiliahoz, mérsékellen magas érfolyam ingadozéssal jell hetd eszkozok dlal domindlt varhaté o éleléhez igazodd kockazati prémivmot
P alé pénzpiaci mulaté ghalada
Az Alopkezeld az Alap t5kéjét a Likvid eszkézokan felil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetoleg egyéb kollektiv befektetési ¢ ékpapirokba, val
kozokbe lekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy — a kockazat esokkentése érdekében — a diverzifikacié kulonbozs di i6i (eszkozesoportok, iparagak, Ggob
belekletési stilusok stb.) szerint megfelelo P fiott portfélist alakitson ki. Az Alapkezel széndéka szerint az Alap folyamatosan fenntariolt portélisia vegyes (multi-asset)
ponifélis, azaz a portfdlié kolvény., részvény- és egyéb kiteltséget egyarant I oz eszkdzesoportokal pedig vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektelési alapok
illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezeld a belektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél.
A megvésdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozameéli, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-assel} alapok.
Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes belektetési eszkézok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockézatkezelési eljarasai segitségé |, hogy az Alap lehetséges legnagyobb

vesztesége az ,A” és B jeli forintos sorozatokra értelmezve egy év alatt 6 eséllyel {99%-os megbizhatésagi szint mellet) ne haladjo meg a 34,90%at (kockdztalott érték vagy VaR limil).

Az Alap a térvényi szabalyozasnak megfeleloen fedezeti és befekietési célé szdrmaziatott iigyletet is kothet, amely a porifélic hatékony kezelésének céliét szolgalja.

Az Alapkezeld a tervezelt portfolié struktiiran oz Alap futamideje alatt sajét hataskérében a jelen Kezelési Szabalyzatban, a Kbhtv.-ben és a kollekiv befektetési formck befektetési

és hilelfelvételi szabalyairél sz6l6 78/2014. (ll1.14.) Korményrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabad ddosithat az Alap befektetési célianak

minél hatékonyabb elérése érdekét

Az Alapkezels a Kbftv.-ben meghotd belektetési szabalyok keretein belil, sajdt dantése alapjén végez, illetve végeziet minden olyan tranzakcist (prompt, hatdridss, opciés,
ékos és vi asarlasi ugyletek), amivel megilélése szerint oz Alap eszkozériéke, befekteté k h ovethets, oz Alap eszkozeinek likviditasi feltételei jovithatok,

illetve a befektelések kockazata csskkenthets. Az Alap a Kezelési szabélyzatb ghatd befekietési politikdjanak barmely elemét az Alapkezeld egyoldald

médosithalja, a vélloztatasok csak a Felugyelet engedélyével, a kozzétételt kovets 30 nap elteliével téphetnek hatalyba.

1/11. oldal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatasait a Szamvitelrs| 52616 2000. évi C torvény (Szt. vagy Szamviteli 1orvény), a kollektiv befekietési formdkré! és kezeloikrol, valomint egyes

hofok

penzvgyl Iurgyu lorvenyek médositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a i alapok éves b i és konyvvezelési
kotel k agairdl sz6l6 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eloirdsai alapjén és a Magy 4 dliala lfogad: amviteli

g g

elvekkel ésszhungbqn késziti.

Az Alap keltds knyvvitelt vezet, éves beszamolét készil, amelynek része o mérleg, oz eredményki s, a kiegészito melléklet a cashflow ki assal és oz uzleti jelentés.

Jelentos dsszegi hiba: ha a hiba fellérdsanak évében, a kilénbozo ellendrzések sordn, egy adott iizleli évet érintcen {évenként kiilénkiilén) feltart

hibak és hibahatasok - eredményt, sajét 15két novels-csokkents - értékének egyiittes (eldjeltdl figgetlen) 8sszeg haladja a szamviteli politikaban

meghatarozatt értékhatérn. Minden csetben jefen zcgi o hiba, ha a hiba feltarasdnak évében az ellendrzésck sorén - ugyanazon évet érintden

megllapitott hibak, hibahatésok eredményt, sajét 15két novelscsokkentd értékének egyiites (elSielté] figgetlen) &sszege meghaladja az ellendrzolt
uzleli év mérlegfdosszegének 2 szazalékd, illeive ha a mérlegloosszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Az Alap a beszamols pontjabal kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiadasokot, melyek éves szinten a mérleglodsszeg 2 szazalékat
ghaladiak, valamint kivételes elsfordulasinak tekinti azon bevéleleket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem merdliek fel és nem a szokdsos
uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevéleleket és kiadasokat az Alap a ki ito mellékletében az adott b t6 sorndl részl
Az Alap fabb szémviteli iranyelveinek &sszefoglalésdt és az érskelési eliérasokat az alabbiokt juk be
3.2. Az éves beszamolé pénzneme
A éves beszamols magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) kerilt kimuiotasra
A mérlegkészités daluma: 2025. januér 31.
3.3. Az értékelési eljgrasok ismertetése
Az éntékelési elicrasoknd! - a Szémviteli Térvény és o Kezelési szabélyzatban leiriak alapjan - oz Alap Szamviteli politikéjéban rogzitettek az iranyadéak.
Az Alap az eszkozeird! részl yilva ast vezel, az érékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik. Az értékpapirok nem realizdl
arfolyamkulonbézetét a targyévi eredmény nem lartal oz kdzvellenil a ickenovekménnyel ben kerul el la
Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8] bekezdésével osszhangban a veve,
az adés minésitése alapjdn az izleli év mérlegfordulénapian fenndllé és a méregkészités iddpontidig pénzigyileg nem rend harom hénapon Wi lejérat kavetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vaéllatkozasokkal beni kéveteléseket, a kdlesonként, az elolegként adott osszegek 4bbd a bevételek akliv idobeli elhatdrola
kézol léva k lésjelleg tételeket is} azok keletkezésekor érték ést kell elszamolni - o mérlegkészités idopontjab felkezésre dllé informéciok alapjén - a kovelelés
kanyv szerinti értéke és a kdvetelés varh megtéril sszege - égjellegi - kilonbdzet dsszegében az egyéb réforditasokkal ben, ha ez a kilonbozet
tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegi.
Az Alap a valuta., devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékre sz6l6 kiveteléseket, ifl. o devizakstel égeket azok bekerilésekor érvényes MNB drfolyamon
szémitoht forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért velt devizaeszkézoket az érte fizetelt forintosszegben - és a Szémviteli politikéban rogzitett médon, az értékel
napjdn a devi kozak és kotel égek konyv szerinti forintériéke és az ériékelés napi MNB devizadfoly Glszémitolt értéke kozotti kulonbozet
gy I a'nuz Ame 'l- <k 3 I; eI-
Az Alopban h kifizetés, h jévairas nem torténik.
A befek ltdsa a Kezelési szabélyzatban eldirtak szerint tériénik.
Tozsdei ar alapjan értekels eszkdzok [Nem tézsdei (OTC) ar alapijan értékelt eszkdzsk
A 7872014 (lll.14.) Korm. rendelet alapjan az Alap dlial meg elt énékpapirnak az érintett rendelet 2 § (1) bekezdésében és a
3.§(1) bekezdesenak a), b), e),f)es g) ;" ghald kon 16 o kévetkezs feltételeknek kell megfelelni
a) az érékpag Jelkezésre, ami
aa) a szaba ', piclcm telt é "r pi ében a nap pont gallapithaté piaci drat vagy a kib 616l fuggetlen értékelési rend:
altal rendetk b pontos, megbizhalté J drot jelenti
ab) az aa) pontban nem emlitett érékpapi ében az énékpapir kibocsatojasl vagy mértékads befektetési elemzésbol sza 6 ]
meghatarozoft ertekelel' |e|enh.
b) az értékpapireél f "'éll Jetkezé ,omi
ba) a szabdlyozott plcn:ru fett & i sben oz értékpapirrdl vagy o portféliordl - amelynek az adott értékpapir részét képezi - a szabdlyozott
piac rendetkezésére bocsa d ponios, aifogd informaciot |e|sntl
bbb) a ba} pontban nem emlitett énékpapi ében oz éntékpoapirrdl vagy a portféliérsl - amelynek oz adolt értékpapir részét képezi - az Alapkezelo
felkezésére bocsa d és pontos informacidt jelenti,
A nem Kibocsétasi Pé ben nyilva azaz kulfoldi portfslié elemeket a T-1 nap érvényes MINB hivalalos devizadrfolyamok alapjan kell értékelni.
Ha egy belekielési eszkoz értékelése 15zsdei urfolyam alcp|c|n rortemk ésa A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyckon vagy mas megbizhaté
befekietési eszkozt 15bb 15zsdén jegyzik, oz értékelé 5dleg azon {adatszolgallats {Telerate, Datastream, Wall Sireet Journal, Financial
162sde hivalalos drfolyama szolgdl, ahol oz adolt enekpaplr megvasarldsra kerilt Times, Handelsblatt, stb.) altal kézzételt drfolyamokat kefl felh Glni
Ha ezen a 15zsdén az adott napon nem volt ré kétés, a Letétkezels jogosult
eldonteni, hogy melyik t6zsdén kialakult Grat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt meg| 16 éréke ; jrok éb lyeknel
folyamatos (idoben kitds nélkili) a kereskedése és emiatt zaréaruk
Tozsdei r alopjan érékelt eszksz esetében az alabbi ények szamitanak o egyenelmuen nem hatdrozhaté imegiial le'etkezelo dokumentalt dontése
normdl drazastél eltérd esetnek: lapjan a netté eszkozérték lelkezésre Gll6,
§ az adott eszkoz kereskedését felfiggesztik valamely nagy nemzetkézi hirigynskség (Bloomberg Reulers, slb)
§ az vlolsé elérhetd dr 30 napndl régebbi adalbézisaba bekeriils netté zaréérak T napig felhal
§ oz adolt eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotia korrigalt értékei alkalmazandsk.
§ dGjonnan bevezeteltt eszkdzok, ahol még nem térént t6zsdei kotés
§ rendkiviili helyzetek OTC aér alapijan érékelt eszkoz ében az aldbbi yek
itanak a normdl drazéstdl eltérs esetnek:
§ oz utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi
§ oz adolt eszkozt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
§ 0j énékpapir, amelyre még nem jegyeztek aral
§ rendkivili helyzetek
A normdl drazastdl eltero kben torténé ériékelésre {neh érickelhetd eszkzsk) vonotkozéan az Alopkezeld Erékelési politikaja fogalmaz meg irany
Az Ertekelési politika I azokat o k lyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi ertekek‘ lubvizsgdlatéra. A felilvizsgdlati folyamat
kiterjedhet a modellalapt urkepzesre is. Ezen eszkozdk egyedl ékelési modszerére vagy ériékére az Alay 16 az Erétkelési Politikaban foglullakul
felh alva tehet [avaslatot a Letétkezelonek, aki ezt sajat beld szerint lia fel az énékelési eljaras sorén.
Betét
A lekoloht betétek osszegét a T napig felhal & k ével meg kell nvelni.

A Netié eszkozériéket a latra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat oz Alapkezelo T napon likvidélné
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Elsédleges forgal oi rendszerben szerepld Magy Allum ulkll kibocsatott allcmpuplrok

Az elsd! forgalmazéi rendszert pl5, az elsod! g ok kotel ar;egyzesebe bevont Magyar Allom dltal kibocsétott dllampapirok értékét az AKK dltal
nyllvunossugra hozon legjobb vételi és leg]obb eladasi érf ' . i allagakeé ghatarozott kozep urfolyum alapjén, az idéardnyos felhalmozol kamattal navelve kell
LA az éntékelés napjén - vagy annak hianyaban az é ékelést lozo, az legkézelebbi napon - az AKK altal kézzétett adatokat kell atkalmazni
Az elsodl forgalmozéi rendszerben plo Mcgyur Allum uhu| kibocsatott 92 nup vagy anndl révidebb hatralévé futamidejg i papirck érékét
az AKK 3 hé p f ia h a|up|an hvény az ideardnyos — T naplg ~ felhat it & I névelve kell gh i
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben plo, az elsodleges forgalmazok ks 5 driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dlial kibocsélott 92 napnal
h bb hétralévs futamideji dllampapirok az elsodleges forgalmazéi ériegyzés keretében megjelentetett legjobb véleli és eladasi netté ar kozépértéke és
a Tncplg megszolga" {ardnyos kamat osszegeként keriilnek ériékelé
iben az adott értékpapirra T-1 napon az elsodl f ok dral nem jegy k, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgal
arjegyzés keretében megjelentetelt legjobb vételi és eladési netté r ésa T napig megszolgalt fethal t# kamat geként kerillnek ériékelé
Elsddleges forgall 6i rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsa forintban d inaft all irok
Az elssdl forgalmazéi rendszerben nem plG és 92 nap vagy anndl rovidebb hétraléve futamideji éllamp ; irok T napra kozd érfolycmé'
az AKK 3 hé p fe ia b alapidn, kdtvénye ében az idéard ~ T napig - felhal t § | ngvelve kell megh

Az ehsdulleges forgohvazdi tendszeiben nen .su:leplu &5 92 napidl husseabb hidtralévd lulanideis dllampapfioh T iapia vonathozé ailolyamdl
a kovetkezo pontban leirtak szerint kell meghatéarozni.

Elsodleges f 1 6i iszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott nem forintban denomindlt allampapirok,

illetve a kulfcl:h ullampuplrok

Nyilvé 16 éllampapirok piaci értékét az odnﬂ ékpapirok legfobb mésodlagos piacanak lekinthetd tozsdén vagy OTC piacon

klulukulo, Bloomberg, illetve Reuters kepemyoln vagy més megbizhaté ad tgattalé dltal kozzétett T-1 nupi ardarfolyom alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra kozéan az adolt értékpapirokra az adott ériéky ,' k legfabb mésodlag anak tekinthets t6zsdén vagy OTC piacokrél

arfolyomkozlés nem hozzéférhets, a fenti kat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell e|vegezn|

A yiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kozolnek, és igy az ulolsé napi zérédrfolyam nem ! az el6z6 kamalfizetés éla a T napig

felhal tt kamat Ssszegél, illetve yiben az adolt értékpapirok piaci értéke a beszerzésl netté arfolyam alapjan kesul kiszamitasra, ugy oz adott

énékpapirok piaci ériékének meghatdrozasakor a T napig felhal it kamat & 8t hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfoly

Egyéb nyilva hitelvi Yy g itd értékpapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomb plo egyéb hitelviszonyt 16 éntékpapirok piaci éntékét az adstt értékpapirok legfobb masodl iacdnak tekinthets tozsdén vagy

OTC piacen ki Jlakul, Bloomb g. illetve Reuters képernyoin vagy ‘més megblzhalo adatszolgalial dltal kozzétett -1 napi zaréarfolyam alaplan el T napra vonatkozéan meghaldrozni
yiben az adott éntékpapirokra netté arfolyamot kozolnek, és igy oz ulolsé napi arfolyam nem ! a az el6zd k fizetés Sla a T napig

fetha! tt kamat Ssszegél, illetve yiben oz adott értékpapirok piaci értéke a beszerzésl netté arfolyam alapijan keril kiszamitdsra, ugy oz adolt

skpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhal it kamat 6t hozzé kell adni az adott értékpapirok netié arfoly

Tulajd i vi Y g itd értékpapirok

AB dapest Erékidzsdére b tett értékpapirok T napi piach értékét o Budapesti Ertékiszsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi zaréérlolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatarozni

HaaT.1 napon az adott érékpapirnak nem voll Ima és igy a T-1 napi zuroavfolyamnem dllapithatd meg, ugy az utolsé fargalmi nop zéréarfolyamét kell figyelembe venni.

Vulumely kiffoldi 15zsdére b tett ré yeket a Letétkezelo dltal meghata iondlis ad gdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG-ltal kozolt T-1 zaré érfolyamon kell érékelni,
yiben az adott étékpapir tobb lozsdére is be van vezetve, az éntékelés alag ;’ | elsadlegesen azon t6zsde hivalalos érfolyama szolgal, ahol az adott

ériékpapir megvasarlasra kerilt.

Tozsdei és esetén, yiben egy adolt részvényre nem sziletett még t5zsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

Tozsdén kareskedan clcpok (EI’F-ek)
A letétkezels dltal lis ad )Ik:ro REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial k528l T-1 zaré érlolyam. A yiben az adott értékpapil

tobb tozsdére is be van vezelve, uz ékelés alapjaul el azon t82sde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpapir megvasarlasra kerilt

Nyilvéanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvénos nyilt végi befekletési alapok dltal kibocsdlott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adol
dltal kozzétett vtolsé napi, leglnssebb egy |egyre |uto nelté aszkozeﬂek alapién kell meghu'arozm

Kulfoldi nyilvénos nyilt végo bef sben az értékelési drfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis

ool 150 7 |
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adatszolgéliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézolt legfrissebb egy |egym julb nelté eszkozénék alapjan kell megh
Ny 2art végh kollektiv befektetési értah n
A iozsdun kereskedett alapok (ETFs) eﬂekelesevel megegyezo médon.
Ingatlanbefektetési ta ag ré i (SZIT), ny égiik ki Ikedden magas hanyadat al y adéterhek mellett osxtalékként kifizetd
ingﬂﬂunhnusugak ertekpapurlci (REI'I‘)
A Bud Ertek értékpapirok T napi piaci ériékét o Budopesti Ertékigzsdén kialakull, T-1 15zsdenapi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Haa Tl napon az adoft értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zdréérolyam nem éllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zaréérfolyamat kell figyelembe venni
Egyébkénl a Letétkezelo altal meghaté profe alis ad lgéltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézolt T-1 zéré arfolyam.
Ha a T-1 napon az adoft énékpopirnak nem vol forgalma és igy a T-1 napi zaréérfolyam nem dllapithaté meg, iigy oz utolsé forgatmi nap zdrédrfolyamat kell figyelembe venni
A katel saek srtekelsd
Az Alap T értékelési napon fenndllé kotel gei az aldbbi médon kerilinek meghalérozasra:

Az Alap létrehozasa latos koliségek — yiben azokat nem teljes egészében az AlapkezelS viseli - az Alap elsé uzleti évében egyenletesen

elosztva kerilnek az Alupra terhelésre,

Az Alapot terhels és folyamat felmeruls koltségek és dijak idSarany keriilnek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezhets koliségek az esedékességik idSpontiaban keriilnek az Alapra lerhelésre.

'I'ouden kiviili hataridds vételi és eladasi magullcpodasok (lcrward)

A mogottes i piaci é k és a hatarids pl6 vételi / eladasi arfolyam jelenértékének a kulont ével egyezik meg

Tozsdén kiviili opcios iigyletek
Professziondlis adatszolgaliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - élial kézslt érfolyam alapjén.

Toxsdén kiviili csereiigyletek
Professziondlis adatszolgdltaté -~ REUTERS vagy BLOOMBERG - ahtal kézslt arfolyam alapién.

Toézsdén kiviili CFD iligyletak
A nyiléér és az alag sknek a CFD szerzodéshen régzitett médon szamilott elszémolé dranak kiilonbdzeteként kell értékelni.

9

Tézsdei szarmaztatott iigyletek
A T napi nelté eszkozérték kiszémitdasa sorén a T-1 napi nyitolt 15zsdei
elszamolé ar alapjén kell értékelni

¢k icidkat az adott i kozzétett T-1 napi hivatalos

Repo és forditott repo ligylet

Passziv {forditotl) repo (értékpapir vétel és eladés): nem kell o repo targydt képezs eszkoz énékét o portlslié érekébe beszamitani. A Gsdrolt éntékpapir vételi drét és az eladasi
és a véleli ar kozoHi kilonbdzet T-1 napi ids részét kell kvetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi ér kzotti urfolyum-kulonboze' T-1 napig szamolt idéarényos részét
kell o fordllon repd iigylet T-1 napi pluCl értékének tekinteni.

Akliv repo {értékpapir eladas és vi arlds) oz ligylet targyat képezd befektelési eszkéz T-1 napi ériékét az adott eszkozre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szémolt

piaci ériékeként kell meghatérozni, tovabba ké sgként be kell dllitani az eladasi drat, valamint a vételi és az eladdsi ar kulonbdzetének T-1 napi ido részét

Vétel-eladas iigylet (buy - sell back) és eladas-visszavasarlas iigylet (sell - buy back)
Vétel-eladas (buy — sell back) agylet esetén két fuggetlen Ggyletként kerll értékelésre a pozlclo a vételi ldbon az dgylet targyat képezd befekietési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkbzre

érvényes értékelési elvek alapjén T-1 napra szémolt piaci értéknek megfelelSen kell megh , o hatéridés eladdsi labon pedig az értékpapir eladdsi iigylet rogzitett ellenérékének T napra
szémoll jelenértéke {a megfelel deviza és lejdrat szerinti kamatlabbal diszkontdlva) pozitiv eldiellel (kivetelésként], mig az ugyle! targydt képezo énékpapir T-1 napi brutté arfolyam ulup|un
szdmolt plam értéke negativ elgjellel (kbtelezenségkénl} kerl be a Nett6 eszkdzértékbe. Ha az Ogylet sordn, az Ugylet tArgyat képezd értékp fizet, a Netté ériéket

a i 4lt értékével korrigdini kell.

EIadés-visszavésérlés (sell-buy back) dgylet esetén két figgetlen (g! ént kerdl ér ap 4: a2 eladdsi lsbon a Netté eszkdzértékbdl kikerdl az eladott értékpapir és bekerdl az

ellenértékkeént kapott dsszeg. A hatdridds vételi [dbon az énékpaplr vételi Ggylet ellenértékének T napra szamolt jelenériéke (a megleleld deviza és lejarat szerinti kamatlabbal diszkontélva)
negativ eljellel, mig az gylet targyat képezd értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjan szamolt értéke pozitiv eljellel kerlll be a Netté eszkdzérniékbe. Ha az igylet sordn, az Ggylet targyat
képezd pap fizet, a fizet, a Nelté eszkdzértéket a kup I alt értékével igalni kell.
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Amennyiben valamely eszkéz érékeléséhez modelt alkalmazasa mellett dont o Letétkezels, az Alopkezels élial az Alap befektetési égidjanak megvalésita
keretében leggyakrabban | lt derivativ eszkdzok ében az alabbi modellek szolgalnak irany asul. A Letétkezels eftol eliérd modell

alkalmazésa mellett is donthet.

Opcisk

A plain vanilla opcick esetén a Black-Scholes-Merton modell alkat 6. A modell alkalmazasa sordn az alaptermék vo|uh||lusul miltbeli adatok

alapjan kell becsilni, vagy ha az aluptarmeknak létezik likvid denvohchu, akkor az abbél vi It volatilitds is alkalmazh

A képletben h alt kocka orbe becslési médszerek alapjan hata 16 meg.

Egyéb iivonalfiggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcick esetén monte carlo szimulécié segitségével kell az opcickat Grazni

Mivel a modell ponlos paraméterei csak a tényleges lermék/konstrukcid ismeretében adhaléak meg, ezért ezeket i a Letétkezelo h

h
)

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizaparra kozé, Bloomberg vagy mas professziondlis ad lgdltaté lial ferd lejaratokra kozalt FX swappont jegyzésekbol linedris
interpolacioval helt Kiszamolni az adull lejéiohio vonuthusd swappon! &itehel, inajd ezt hell hozzaadni oz aznapi MNB aifulyamhioz

Ezt kovetden a forward kolasl ar'olyum és a kiszamolt akiudlis piaci forward érfolyam killénbsége adja az ugylet jovoértékét.

Ezt diszkontélva az el ben jegyzett meglelels bankkszi | labbal kapjuk az gylet aktudlis értékeét

Kamat Swapok
A Bloomberg dllal felkindlt érazési modell.

Tozsdei hataridas iigyletek (futures)

Tozsdei hulundos vételi Ugyletek esetén a pozicié értéke az al

p dos ar) és a hatdrides
iigylet kétési arfolyamanak a killonbségeként adédik, forintra élszémitva. Tézsdei hataridas eladési iigyletek esetén o poztcno értéke az ugylet kotési
arfolyamdnak és az alaptermék leja

P a kitlonbségeként adédik, forintra atszamitva.
Az al sk felk asa soran figyelembe kell venni az alaptermék h ésél és az

& A ) I indlt llamkatvényekba!
p
becsiilt hozamgorbe megfelels pon||c|l

ék lejaratk s E ot foll értékének (elméleti h

kori id6 b fell artakének

i Y

4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1. Informécisk az Alap portfslicjérsl
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti a beszdmolsjat.

Az Alap oz éves beszémoléban az é

a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjdn az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely a targyévben 2024. december 31-e volt

Azon értékpapirok eselében chol nem volt elérhets piaci Gr 2024. december 3 1-re, az utolsé elérhetd pmcl arat alkall k az eszkdzok piaci érékének meg|
A beszémolé Bsszedllitasa soran nem merilt fel olyan informacis, mely alapjdn oz egyes értékpa Ikal
ulolsé elérheld piaci ér, és a fordulénap kézotti Gllapot kszét jelentss eltérés meriiht volna fel.
A devizaérték forinira szémitGsa az év utolsé napjdn érvényes MNB drfolyamon térténik.
Részvények

Beszerzes! Merleg szerinfi
Ertékpapir Devizanem érlék eft-bon Ert.kil_egyib Ert kidl. kamat Ssszeg eftban
MNB250109 HUF 199 679 155 o 199 834
Osszesen 199 679 155 0 199 834
Allamks L ek ok

Y 'pap

Beszerzést Meérleg szerinfi
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert kiil. egyéb Ert kol kamat asszeg eftban
URW NA EUR 381017 65 653 0 446 670
Osszesen 381017 65 653 o 446 670
Befektotési jegyok

Beszerzest Merleg szerinhi
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil, egyéb Ert kol kamot dsszeg eftban
ACCO ABAC HUF 166 458 56125 0 222 583
ACCOPRI HUF 124 269 51230 [+ 175 499
ACCOSHI HUF 86 446 6119 [+ 92 565
HOLD CITAD A HUF 224 375 78 109 [+ 302 484
HOLD COLUM A HUF 222 027 Q6014 [} 318 041
HOLD CONV. A HUF 75897 @977 [} 85874
HOLD EXP HUF HUF 54 344 31480 o 85824
HOLD SUPERPA HUF 103 498 35575 0 139 073
MPROG BOND | HUF 85 675 40 247 0 125 922
OTP EMDA HUF 142 277 38 069 0 180 346
OTP FKINCS A HUF 88 752 48 582 0 137 334
RAFORTE Q HUF 189 353 87 524 0 276 877
RAIACW HUF 1350937 610634 0 1961 571
RARAR HUF 549 76} 369 830 0 919 591
RACBINFLSHT EUR 1780 663 310926 0 2091 589
RCM ASIA ESG EUR 541 445 34 168 0 575613
RCM EM BOND EUR 400 303 42036 0 442 339
RCM EU HY EUR 87 036 19 892 0 106 928
RCM EUR RESZ EUR 297 568 -5 898 0 291 670
RCM FE.EM.LB EUR 335216 54519 0 389735
RCM FEL B.RV EUR 1007 334 167 002 0 1174 336
RCM GASP EUR 877 735 199 862 0 1077 597
RCM TOPDIV E EUR 529975 54 445 0 584 420
RCMB304EUCOVT EUR 1211955 116784 0 1328739
RETALON Q HUF 180 336 90 588 0 270924
UBUS GY EUR 55787 9138 0 64925
UETC GT EUR 47 706 16 856 0 64 562
VIG ALFA A HUF 204 754 70762 1] 275 516
Osszesen 11 021 882 2740 595 ] 13762477
OSSZESEN 11602578 2 806 403 14 408 981
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4.2. Pénzeszkozok részletezése

Li oL obzorzbalacs balsabot oatis m b o 1AL

Az Alap a devizés té a az y P
Pénzeszkozok {adatok e Ft-ban| 2023. 2024,
december 31. december 31.
Folyészamla HUF 201 606 171 568
Devizaszdmla EUR 57 640 39766
Devizaszémla USD 59 293 72 263
Devizaszémla GBP 41 46
Devizaszamla CAD 0 0
Devizaszamla JPY 1267 1304
319 847 284 947
4 3 Elhatarolasok reszietezese
Bevételek aktiv idobeli efhatéroldsa {adatok eFtban) 2023. 2024.
december 31, december 31.
Folyészamla kamat {HUF) elhatérolésa 155 76
Trailer fee elhatarolasa 21 696 31392
21 851 3t 468
Koltségek aktiv iddbeli elhataroldsa {adatok eft-ban) 2023. 2024.
docember 31. december 31.
LEl kéd fenntartasi kolisége 75 48
75 48
Koliségek passziv idobeli elhatéroldsa {adalok eFtban} 2023. 2024.
december 31. december 31.
Konywvizsgalénak fizetends dij 1245 1369
Feligyeleti dij {MNB) 1260 1567
2 505 2936
4.4. Kovelelések részlelezése {adalok e Fi-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.
Bafeietisi oy borgulmoztsbel szdmazé Mvoteé 2590 35797
Ovadsk 136 475 60135
Lezért forward iigyletek kovetelése - vételi ugylet 0 0
Ertékpapirforgalmazasbél szérmazé kavelelés (*} 1828 2842558
Nem lezart Futures iigyletekbd| szdrmazé kévelelés 27 312 199 230
Fulures ugyletek alapletéti szamla kévetelései 642 556 721755
Kiilonféle r.| egyéb kélelezetiség 0 0
810761 3859475
4.5. Rovid lejératii kitelezetiségek részletezése {adatok e Frban) 2023. 2024.
december 31. december 31.
Belfoldi szallitok 78156 56 083
Befek i jegy forgal bol 6 kotel ég 520 3280
Ovadék kotelezetiség 136 475 (o]
Nem lezart Futures igyletekbal 524 5 kotel ] 230324 25182
Belektetési alapok killénadsja 1212 1560
Ertekpapirforgalmazasbél szarmazé kotelezeltség (*) 0 0
446 687 86 105
(*} Az Alap a targyév végén az aldbbi, pénzigyi kintetében kovetkezd évre Ghizods keickat indi
4.6 5zé skos tigyletek ériékelési kiilonb (Részletek a 4. sz. melléklet 11/6. pont alat)
Az Alap 18 db forward haldridds ligyletet kotott, amelyek lezérasa 2025-ben lesz esedékes 34 496
Az Alap 16 db futures hatdridos ugyletet kotott, omelyek lezdrasa 2025-ben lesz esedékes. -164 133
Ertékelési kilonbozet (eft) -129 637
2023.12.314
Megnevezés / ugylet tipus Devizanem Lejarat 2024.12.31 eredmény {36 pénzugyileg elszamolt eredmény (361 Piaci érték 2024 12 31
véleli ugyletekek
X2436206 AUD 2025.03.17 8 599 050 -16 449 735 -7 850 485
X2432757 CAD 2025.03.31 739 530 10156 212 10 895 742
X2434678 EUR 2025.03.06 0 -12 401 122 -12 401 122
X2434684 EUR 2025.03.06 0 -3 211005 -3 211 005
X2437259 EUR 2025.03.21 0 7 996755 -7 996 755
X2433291 GBP 2025.03.31 1413298 -17 557 505 -16 144 207
X2437256 GBP 2025.03.21 1660 378 -4 809 887 -3 149 509
X2435498 JPY 2025.03.13 0 3718 648 3718648
X2433285 uUsD 2025.03.20 -3 345 600 -33 665 100 -37 010 700
X2436417 usp 2025.03.21 0 1614 626 1614 626
X2436420 usD 2025.03.21 0 6673 516 6673 516
X2436432 uso 2025.03.21 0 -15270574 -15 270 574
X2437238 uso 2025.03.31 -2 263 200 -16 634 520 -18 897 720
X2437244 usb 2025.03.21 -1 070 592 -11 040 480 -12 111 072
X2437262 uso 2025.03.21 0 -53 519 760 -53 519 760
eladdsi ugylelekek (4]
X2436449 usb 2025.03.17 4182 000 9 692 400 13 874 400
Osszesen 9914 864 174048 073 -164 133 209
A futures tigyletek nyitasabél sza 6 kovetelések és kotell égek a nullés szaml alyban kerultek ki a kovelkezok szerint:
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Kavetelés értéke Katelezeltség

Megnavezés - vétell Devizanem Kotési 6r devizaban Kétési ar (HUF) fordulénapi értéke (HUF)
X2436206 AUD 4885712 1195924 485 1215320761
X2432757 CAD 2167 200 593 596 080 409 655 032
X2434678 EUR 1 470 000 602 832 300 4608 668 200
X2434684 EUR 378 030 155 026 323 156 527 102
X2437259 EUR 995 700 408 326 613 408 217 086
X2433291 G8P 1049 180 518 462 789 516563773
X2437256 GBP 660813 326 547 579 327 558 625
X2435498 Jey 109 980 000 276 335748 282 813 570
X2433285 uso 3878 656 1526639 100 1515003 131
X2436417 usb 309 270 121728 790 120 828 814
X2436420 uso 583 675 229734 508 228036013
X2436432 uso 897 447 353235214 350 623 643
X2437238 uso 1531950 602 975 520 598 502 226
X2437244 usp 943 500 371 361 600 368 606 580
X2437262 uso 4530835 1783 336 656 1770 106 618
Megrevezés - eladdsi Devizanem Kotési 6r devizaban fordulinapi értéke (HUF} Kolési ar {HUF)
X2436449 uso 2632375 1 028 442 589 1036 102 800
Osszesen kivetelés 10 094 505 894
Osszesen katelezettség 10113133974
A hatéridos forword ugyletekbol eredd kovetelések és ktell égek a nullas alyban kerultek ki

Szerzédés szerinti Szerzodésbol ereds Szerzodéshol eredo
Megnevezés / ugylet lipusa Azonosils/lejérat Ssszeg devizaban kovelelés {HUF) kételezeliség {HUF) Piaci érték [HUF)
X2421993 EUR250205FWD 4485701 1839541123 1786 789279 58 234942
X2432751 EUR250205FWD 391000 160 345 190 161 193 660 -338 791
X2428874 USD250312FWD 2082000 819475 200 784 455 960 37 630066
X2435089 USD250312FWD 175 000 68 880 000 68 614 000 517301
X2420709 EURUSD250129 460 000 188 641 400 202 537 208 -13 640480
eladési ugyletekek
X2436682 EUR250102FWD 2 000 000 818211 000 820 180 000 -1 969 000
X2425664 EUR250226FWD 4160 000 1683510400 1705974 400 -30894 414
X2425665 EUR250226FWD 9100 3682679 3731819 -67 582
X2425666 EUR250226FWD 11700 4734873 4798053 -86 891
X2425667 EUR250226FWD 51900 21003 411 21283671 -385438
X2431426 EUR250319FWD 4410000 1825898 760 1808 496 900 3809156
X2424416 USD250219FWD 1140000 419 542 800 448 704 000 -30026 850
X24244147 USD250219FWD 23800 1030456 1102 080 -73750
X2424418 USD250219FWD 3300 1729694 1298 880 -86920
X2424419 USD250219FWD 4700 1214 466 1849920 -123 795
X2432738 EURUSD250326 2980000 1237776843 1222 068 200 11111174
X2435737 EURUSD250326 172 000 71578 364 70535 480 776 187
X2438131 EURUSD250326 145 000 59 792 965 59 463 050 110491
Osszesen 9 226 589 624 9173 076 560 34 495 406
4.7 Egyéb informdcick
Az ot évnél h bb ideju kotel gel Hitelfelvéte! nincs
Az Alap munkavéllatokat nem foglalk
Az Alapkezel az Alap h k és tokéjének megé nem fett értékbeli igéretet.
4.8. Az eredményki dshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan készili a beszémolst

A pénzigyi miveletek bevételeinek részletezése

6]510!5“

Folyészamlakamat
Kapott osztalék, részesedés
Kapott kamat pint

Enal YY) e

ol

Paf Y

Forward iigyletek nyeresége

Futures tigyletek nyeresége
2ol

Devizas mérl &

A pénziigyi miveletek réforditésainak részletezése

Fizetett kamatok
(30 Locitie 4 fol

realizélt arfoly

Edékpoy arfoly
Forward ligyletek vesztesége
fulures iigyletek vesztesége
Devizds mérlegtételek (o]

6]‘!039"

2023. 2024.

47 939 46 878
1148 16 040
23120 49 903

971 804 748 691
894 169 304110
542 029 843 441
267 649 248614

2 747 858 2257 677
2023, 2024.

0 0

526 821 79 264
712218 287 116
548 223 428 896
360 290 105 145
2147 552 900 421
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Egyéb bevételek 2023. 2024.

Egyéb bevétel 35 [4]
Trailer Fee 101 656 113 491
Osszesen 101 691 11349
A mikédési koliségek részletezése 2023. 2024,
Kénywizsgélonak fizetends dij 1245 1369
Szamviteli dij 2392 2393
Bankforgalmi jutalék 4394 2953
Alapkezelési dij 187 237 196 507
Letétkezelési dij 13 054 13744
Sikerdij 62217 34 238
KELER dij 448 2858
WARP dij 3118 2637
Referencia index szolgaltatasi dij 0 ]
LEI kéd fenntartasi koltsége 40 27
Felugyeleti dij (MNB} 5635 5918
Futures ugylelek dijoi 4232 4704
Ertékpapir mozgatds kige 44 257
Osszesen 284 056 265 033
Eayéb raforditésok 2023, 2024.
Befektelési alapok killonadsja 5150 5611
Egyéb raforditasok 355 0
Osszasen 5 505 5611

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedel 6ség alakulasanak b
A sajat téke részletezése {eFt-ban) 2023. 2024,
december 31. december 31.
1. Indulo toke 7 104 955 7 375 030
Kibocsatott bef jegyek névértéke 52 472016 54040 574
Vi gsérolt bef.jegyek névértél -45 367 061 46 665 544
Il. Tokendvekmény 7 685 537 10991 211
Befeltetési jogy forgalmazasbel .108 069 1300 356
Ertékelési kiilonbdzetbd! 1979 620 2676766
El526 évek eredménye 5 401 550 5813 986
Uzleti évi eredmény 412 436 1200 103
Sajat toke 14 790 492 18 366 241

6. Az éves beszamold és a portfélié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig o beszémolé 2025. januér 3 1-ig ismerité vlt informécickra épiil, addig a portfslié jelentés szamai

2025. elsé forgalmazasi napjén mint nyité érték keriliek meghatdrozasra a 2024, évi vtolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjén.

A pénzeszkdzokkévetelés eltérés oka, hogy a beszémoléban a Futures iigyletek alapletéfi szamlai kévetelésként keriltek ki ,

mig a NEE-ben pénzeszkézsk kozot. Az ebbdl adéds kilonbség: 721755 eft

A kivelelések kiilinbozdsége abbdl is adédik, hogy a beszamolé 2024.12.3 1-ig veszi figyelembe a folyészaml k a Nelté Eszkozérték Ki &s (NEE) viszont
2025.01.02-i détumra készillt és ezen délumig | a a folybszamla kamat osszegét.

A kételezeftségek kizoH is megjelennek az elss, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszamoléban a tényleges

1 tmak kerilnek alsramald
d

targyévi kéliségek és ké lyek o targyévet kovetd janudr 31-ig ismertté vallak.
gy g Y gy I g

Aszd ékos tigyletek ériékelési killdnbézete soron a beszémolé mind a forward, mind a fulures iigyletek Glértékelését megieleniti, mig a NEE o fulures ugyletek
ében ezt | lésként és kotel égként mulalja ki

A beszémoléban o kovetelések és a kétel égek kozott pelnek a 2024.12.316n még nyitoh hatdridés futures igyletek targyév sordn naponia elszamolt

valtozé letétei, lyek a NEE ki asban a largyévi bevételek és ksliségek kozott kerultek elszamoléra. Ezen tigyletekbol adédé ke lés 199.230 e FI,

mig az ebbdl adédé kotelezeltség 25.182 e Ft.

Beszamold NEE szémitas Kulonbozet (eftban)

Sajdl toke / Nett eszkozériék 18 366 241 18 367 402 1161
Kulonbozet tételesen:

Pénzeszkozok 284 947 1066 837 781 890
Ertékpapirok 14 408 981 14 408 981 V]
Kovetelések/ Aktiv idobeli elhat. 3691761 2910581 -781 180
Kolelezettségek/ Passziv id. elh. 63 859 63 407 452
Szdrmazékos ugyletek ért. kil -129 637 44 410 174 047
Nyitolt futures iigyletek eredménye 174 048 0 -174 048
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7. A beszamolési iddszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani események

Eloszor a COVID-19 jérvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az kean fegy konflikivs hatdsara a
makrogozdaségi és geapolitikai kockazatok Eurspabon, de killénssen a kézépkelet-eurpai régi Sban jelento gemelkediek a
2020. év elejét koveloen, amely yek k #t hatdsa a mérleg fordulénapio elotti idoszakban elsésorban a kiemelkedo
magas hazai és oz érdemb gasabb globalis infléciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman
pedig kolvénypiaci sgekben, bankpiaci feszultségekben is jelentk A 2023-as év masodik felétol ezen negaliv hatasok
enyhulni kezdtek, mind oz inflacié iiteme, mind o jegybanki szigor szémottevien csckkent az év végére, a belektetdi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis foly lelassult ugyan 2024-e, de igy is tovabb enyhult az
arnyomds, ami lehetové fetie a vezets jegybankok széméra o téris lazitas folylatasdt, Az amerikai elnkvélaszidst kovetd
idészak vallozast hazolt a t6kepiacakon o fengerentili gozdaséapolitikai és geopolitikai irany ki ithatésaadnok csokk

yomén, ami elsésorban a novekvé arfolyam ing {ozdsban Sl testet.

Ak kkentés ideh is folylatédott, ezzel part viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a

kedvezéllen gazdaségi helyzet (magas deficit, alacsony névekedss), a politikai kockéazatok,

miatti sérulékenység vollak. A Magyar Nemzeli Bank a forintgyengiilés hataséra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatesokkentési

ciklusat. A pénzromlds méntékének lassulé, de még viszonylag magas iteme, illetve a gyengiilé forint & gében pozitiv h |

volt o hazai lokessdg meglokaritési hajlandéségdra, amely kérnyezetben a befekletési alapok az erés részvény- és kotvénypiaci
fjesitménnyel megtdmogatva megtariotta} jiiket 2024.ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekoveth legnagyobb hatds, jelentds t6kepiaci lurbulenciahoz vezetd vilaggazdasdgi esemény oz Gj,

szamos orszdggal vagy régiéval szembeni bintels jellegi vamiarifak bejelentése volt az Egyesillt Allamok elnoke dftal, amit szamos

llenintézkedés kovelell. Az intézkedés elsodleges céliaként oz ipari termelés USAba 16réné vi lepitésének osztonzését jeloliék
meg, csakhogy a vémok d ik gemelése varh i a fogyasztast az Egyesiilt Allamokban és noveli o

AN Lot mikeoh

bizonytalanségot, ami egyult j6val kevesebb bervhazashoz és késébb r a foleg a fejlods orszagokban

kordbban felépilt termel kapacitésokat nem lehet kinnyedén mas piacokra dfirényitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhabord

11 [P TR

5, hogy az elsd bej gy
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lontések eledsorban 14 150

erdsen negoliv hatdssal lehet a vila G é
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alapul szolgainak, igy érdemi valiozasok varhatéak a vamok végss szinljét és a piaci reakcidkat illeien is

A beszémolé készitésekor a kockdzafi prémiumok megemelkedése volt taf Ihats, ami a 1&kepiacok val y g
érintette és rovid idén belil bekevetkezo szélsséges drlolyam ingadozdsok dményezett. Az ények az Alap eszko
ékének mérsékelt csokk vezeltek, a kezelt vagyonra {az Alapbél 16rténo tokekivondsra) azonban nem volt érdemi hatassal

a jelentés készitésének idoponljdig.

A beszdmoldsi idészaket kéveten — bar tovébbra is fenndlinak a fentiekben részl ények miatti jelento makrogazdasagi és
geapolitikai kockazatok és ebbd! kifolyslag o tovabbi esell piaci l6idézni képes tényezok — az Alapkezelo
nem azonositolt az Alapra jelentos haldst gyakorlé eseményt.
Bér a hdborus konfliktus és az inflacié alakulasa, a bankrend: érintd fejlemények, illelve egyéb makrogazdasagi kocka k,
kézilik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhébord, valamint a geopolitikai valtozésok hatdsai teljes mériékben nem jelezhetck
elore, az Alapkezels jelenleg nem it olyan kockd lyek hatasa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak
éniékelésére, s melyek a mérleglordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valiozast okoztak volna és ezéltal
b dék lennének az éves jelentésben igy lovabbi kizzétstel, ifletve b &5 nem szikséges. Az Alapkezeld
ugyanakkor a jvoben is foly figyel | kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges h szukség eselén
grehailia o meglelld intézkedéseket
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2023.
1. Befek kozok az osszes eszkozokh 0,00%
2. Forgseszkozok az ésszes eszkozokho 99,19%
3. Sajdt Ioke ardnya az Gsszkolelezeltséghez + sajdt tokéhez 97,05%
4. Hosszi lejérald kotelezeliségek
a/ aHIK + sajat tokéhez 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00%
5. Mikodo 16ke az osszes kolelezeltséghez + sajit 1okéhez 96,11%
6. Mikads 16ke (eFt) 14 467 008

A “likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékleth lath

A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletb lalhato

A "portfolié jelentés értél iralapra” ki tas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Pap P

2024.

0,00%
100,70%
99.52%

0,00%
0,00%

100,07%
18 467 298

Budapest, 2025. aprilis 28 N
QQ N\
t

Simon Pélehﬂnq{_‘_)

Roiffeisan Bofokietés) Alapkezels Za
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befek kozok az osszes eszkozikhs.
0,00% Befaktetet) aszkoz
Osszes eszkoz
2. Forgdeszkozok az &sszes khe
100,70% Forgbeszkoz+Akiiv idobeli eth.

Ussies eszkoz

3. Sajét 15ke ardnya az Ssszkiitelezeltséghez + sajét tokéhez

99,52% Sajat toke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszu lejérat kotelezeliségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajat tokéhez

a/
0,00% Hosszi lejarato kotelezettségek
Hossz0 lej. két. + Sajét 1oke
b/
0,00% Hosszd lejdrati kotalezetiségek
Sojdt toke

5. Miskods t6ke oz bsszes kotelezetiséghez + sajdt 15kéhez

100,07% Mikodo t6ke

Forrésok o3szesan
6. Mikodo toke

Forgéeszkozak
Ravid lsjarats kotelezettségak

Budapest, 2025. aprilis 28

2024.
december 31.

84

18 584
18 455

18 366

282

219
282

241

T 18455282

B 366 241

o]

18 366 241

18 467

298

8 455 262

18 553

403

86 105
18 467 298

X,

Simon Péter Tame Véradi Zollan
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2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra
I. Hitelallomany 8sszetétele

Il. K&itségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2024.
eftban
o

eftban
206 014

Elszamalt Elhataroli/kifizetetlen Pénzugyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 2953 o 2953
Alapkezelo koltsége 196 507 19 472 177 035
Letétkezelo kallsége 13744 1484 12 260
Sikerdj 34238 34238 0
triekpapirmozgotas koltsege 0 ¢} 0
KELER dij 286 0 286
WARP dijak 2637 690 1947
Referencia index szolgaltatasi dij 0 1] 0
LEl kéd fenntartasi dij 27 0 27
Felugyeleti dij (MNB) 5918 1567 4351
Konywvizsgalénak fizetendo dij 1369 1369 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
Entékpapir mozgolds kige 257 o] 257
Futures ogyletek dijai 4704 0 4704
Ossx: 265 033 59019 206 014
n. Enékpapirclup vagyonanak megoszlasa Sajdt t5ke 18 366 24]] eFt-ban
ill. %-ban
Idoszak nyitéallomany 1d&szak zaréallomany
l/gg_yonelem Megoszlas
Bankbetétek 319 847 284 947 1,55%
1dGszak nyitédllomany 1dGszak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
J;kpupirok 736 628 13 226 459 576 157 13 832 824 78,46%
Diszkontpapirok o 1] 0 199 834 1,09%,
MNB250109 0 199 834 1,09%
Befektetosi jegyek 352957 13 226 459 129 487 13 632 990 74,94%
ACCO ABAC 11721 222 583 1,21%
ACCOPRI 306 892 175 499 0,96%
ACCO SH1 92 565 0,50%
HOLO CITAD A 266 804 302 484 1,65%|
HOLO COLUM A 265 338 318 041 1,73%|
HOLD CONV. A 73 380 85874 0,47%
HOLD EXP HUF 78135 85824 0,47%
HOLD SUPERPA 120 860 139 073 0,76%
MPROG BOND | 113197 125922 0,69%
OTP EMDA 148 590 180 346 0,98%|
OTP FKINCS A 114934 137 334 0,75%|
RAFORTE Q 238 497 276 877 1,51%|
RAWAC UJ 1576 804 1961571 10,68%|
RARAR 744 079 219 591 5,01%
RCBINFLSHT 1192210 2 091 589, 11,39%
RCMASIA ESG 0 575613 3,13%|
RCM EM BOND 462792 442 339 2,41%)
RCM EU HY 207 468 106 928 0,58%
RCM EUR RESZ 510 360 291 670 1,59%|
RACMFE EMLB 346 361 389735 2,12%]
RCM FEL BRV 1535452 1174 336, 6,39%
RCM GASP 991825 1077 597 5,87%
RCM TOPDIV E 504 085 584 420 3,18%
RCM304EUCOVT 1204 207 1328739 7.23%
RETALON Q 234129 270924 1,48%]
UBUS GY 51 449 64 925 0,35%
UETC GT [ 64 562 0,35%
VIG ALFAA 228 546 275516 1,50%|
RCMOESTERAKT 255 540 0 0,00%
RCMFELE USA 252774 0 0,00%
RCM MOM | 513796 0 0,00%
R3IFVT AV 622193 0 0,00%
EIMILN 301 508 0 0 0| 0,00%
[
Részvények 383 671 446 670 2,43%
URW NA 383 671 446 670 2,43%
Kdvetelések 810761 3859 475 21,01%
Aktiv iddbeli elhatarolas 21926 31516 0,17%
Szarmazékos igyl.ért.kil. 180 969 -56 906| -164 133 34 496 -0,71%
Kételezettsogek, passzivak -449 192 -89 041 -0,48%|
|6sszesen 917 597 13 872 895 412 024 17 954 217 100,00%

Budapest, 2025. aprilis 28

(BN Qh&

Simon PélaTanos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektotési Alapkezelo Zrt
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3. sz. melléklet

Cash-flow

1. Szoké at 2ol

gbél szarmoazé pénzeszkdz-valtozas

(Mikddeési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nétkul) =
2. Elszdmolt amortizacié +
3 Elszdmolt értékvesztés és visszalrds +
4. Elszamolt értékelési kiilsnbozet +
Ao Elszémolt értékelési kilonboze! korrekeid 2
5. Céltartalék képzés és lelhasznalds kilonbézete +
6 1 1, haofol seol artak e L 2 o
7‘5-\-' (IR ) 2oL 214l 0e s (N ,|’-' | 0y
8. Raf, Ir 2 L4 LAl . y <l +
9. Forgbeszkozok dllomanyvéliozésa +
9.a. Ertékpapirok éllomdnyvéliozdsa +
10. Révid lejaratd kotel ég dllomanyvéliozésa +

9 H

11. Hosszu lejérati kotelezeliségek Gllomanyvdliozasa +

12. Akliv idobeli elhatérolasck allomanyvéliozdsa +
13. Passziv idobeli elhatdroldsok dllomanyvéltozasa +

1. Befek . e ) aabal

Y szérmazd pé
14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladasa +

16. Belolyt bérleti dijak +

17. Edékpapirok beszerzése -

18. Entékpapirok eladdsa, bevaliasa +

19. Kapoit hozamok +

1. Pénziigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszkiz-valtozas

20. Befeketési jegy kibocsatas +

21. Belekletési jegy kibocsdtds soran kapott apport -
22. Belektetési jegy visszavallgsa -

23. Belektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvélele +

25. Hitel, illetve kSlcson torlesziése -

26. Hitel, illetve kolcson utén fizetett kamat -

IV. Pénzeszkszék valtozasa (2itizll. sorok) £

Budapest, 2025, éprilis 28.

20323,

832214

363 349
o}

0

-1 979 620
1979 620
0

0

-444 984
0

510 842
0

395 242
0

7207

558

{14-19. sorok) 2 588 847
0

0

0

.17 449 552
19989312
49 087

{20-26. sorok) -4 060 665

481104

[
-4 541 769

(=)

-639 604

e Ftban
2024.

-2956 137

1137185
0

0
2676766
2676766
0

0

674 867

0
3048714
0

360 582
0

9 590
431

1242737
o

0

0

11787 063
12 966 882
62918
1678 500
1568 558

109 942

(===l

-34 900

N N

Simon Péter Janos

11/11. oldal
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma: Raiffeisen Megoldés Pro Abszolit Hozamu Alap,111-74
Alapkezel neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Lewikezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds tipusa: T+1 napi
“Tirgynap (T): 2024.12.31
A <arnzat
Sayan toke (FL): 10 682 772 674,00
Egy jegyre juié NEE: 9,109486
Darabszdm: 1172 708 597,00
B sorozat
Sajd ke (FL): 21 355 557,00
Egy jegyre juié NEE: 8,966308
Darabszdm: 2 381 756,00
E sorozat
Sajydt wke (F): 12 736 501,56
Egy Jegyre juté NEE: 1,312213
Darabszdm: 9 706 120,00
Q sorozat
Saydt toke (FL): 28 600 095,00
Egy jegyre juté NEE; 1,589468
Darabszdm: 17 993 499,00
R sorozat
Sajdn oke (Fr): 123 460 526,00
Lgy jegyre Juié NEE: 1,572960
Darabszém: 78 489 313,00
U sorozat
Sajau eke (Fu): 5813 265,31
Egy jegyre jutd NEE: 1,423540
Darabszdm: 4 083 669,00
A tdrgynapi nettd eszkozériék meghatdrozdsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
V1. Hiteldllonidny {iisszes): Hitelezo Futamudd Osszeg/Erck l %
1
()sszcgﬁnék T
172 Egycb kotelezenségek (Bsszes): -63 407 100,00
Alapkezelor dfy matt -19472 3071
Alapkezelon di) muatt ( A sorozat ) =710 1,12]
Alapkezelon dij rmatt ( B sorozat ) -1 0f
Alapkezelos dfy nuaut ( E sorozat ) -348 0.55
Alapkezeloy dfy muatt ( Q sorozat ) -1 [
Alapkezelo dfy nwatt { R sorozat ) -3 0l
(Alapkezeloy di) muaut ( U sorozat ) -152 0.24]
Letdtkezel s di) maan -1 543 2.4
Bizominyost dij muatt Of 1)
[Forgatm kig. muatt a 0
|Kozzérérel kig, nman [i of
JReklim kig. nuaw ¢ 0
P egydb titel miatt 6939 10,94
Ezyeb - nem Koliseg alap - kolclezcustg -34238 54,00
1/3. Céltanalékok (Usszes): o
174, Passziv 1dobehi elhatdroldsok (Bsszes): | q
] Kotelezenségek osszesen: -63 407} 100.00%|
1. | EszKOZOK Osszeg/Erték %
i, | FolyGszdmla, készpénz (Osszes): 1066 837, 5,80]
Raiffcisen Bank / AUD 68455 0,37
Railfeisen Bank / AUD 0} 0
Railfcisen Bank / CAD 40963 027
Railfcisen Bank/ CAD 0
Raiffcisen Bank / EUR 39 760 0.2
Railfciscn Bank / EUR 169 037 092
Raiffcisca Bank / EUR 60 135 033
Raiffcisen Bank / GBP 98755 054
Raillcisen Bank / GBP 6 0|
Raiffeisen Bank / HUF 171 567 0,9]
Raiffeisen Bank / I1PY 153 415 0.83
Raiffeisen Bank / IPY 304] 0,01
Raillciscn Bank / USD_ 191 131 1,04
Railfersen Bank / USD _ 72 263 0.39]
1
1172, l Egyth kivetelds (0sszes): 2910 444' 15,79
s 02438410 RBH Asset/ 23_1' 0
2437741 REP. DE FRANCE 0,00 250102 Discount papers maturity Asscy 2 542 558) 13.9
12438409 RBH Asset/ 9 341 0.05]
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 645 4
2375272 LELk6d Assel 52| 0]
122423444 Trasler fee Asset/ 31 392| 0,17
52437540 MNB250102 Discount papers rrnlurilx Asset/ 300 000)] 1,63
U2438407 RBH Asset/ 26 163] 0,14]
{1173, Lekotoi bankbetéiek (Osszes): Bank Futamidd Osszcgim‘k %
0) [}
| 1/3.1. Max. 3 16 ekiiésu (dsszes): 0] [1}
0f




Wiz, 3 hinapndl hosszabb lekinésa 0 (-)I
{(ss7es):
0}
l Megn. | Devizanem I Névérték | Osszeg/Endk l %
114 | Ertékpapirok (dsszes): | | i 2 376 890] 14 408 981] 78,17
/4.1, Allampapirok (Ssszes): U] 0f 0]
1/4.1.1. Korvények (Usszes): [0 [i) (.)l
0]
|
1174.1.2. | Kinestirjegyek (Gsszes): | | | of of el
| | | ] | 9
14.1.3. I Egyéb jegybankkepes ép. (Usszes): 0 v OI
0}
11/4.1.4, | Klfslas dampapirok (asszesy: | | | of qf 0
1 | 1 1 | [
3K eyl N
W4z Gazd{ulkod:ﬁ ds egyéb hitelviszonyt 200 000 199 834 1,08
esft dp.:
11/4.2.1. | Tézsdére bevezeteu (issas): | | | of of 0|
1 1 1 1 | [
11/4.2.2. J Kiilfold kotvények (dsszes): | | 1 of of 0]
1 1 | 1 | 0
11/4.2.3. | Tozsdén kivitl (8sszes): | | 4 200 oooI 199 834 1,08
| MNB250109 (HU0D0D626411]] HUH 200 000] 199 834 1,08
|
11/4.3. | Részvenyek (ssszes): | | 1 15| 446 670] 2,42{
1
104.3.1. | Tozsdére bevezeten (sszes): | 1 15] 446 672| 2,42
| URW NA [FR0013326246) EUR| 15] 446 670, 242
1/4.3.2, | Kot eészvények (sszesy: | 1 1 of of gl
| | 1 1 | )
{
11/4.3.3, | Tozsdén kivili (sszes): 1 | 1 of of 0]
1 1 1 | 1 9
/4.4, | Jelzdloglevelek (Osszes): l l | Ol Ol OI
|
11/44.1. | Tozsdire bevezeten (osszes): 1 | 1 of of o]
1 1 1 | 1 9)
11/4.4.2. | Tozsdén kiviili (osszes): 1 | | of o] 0f
1 | 1 1 1 [}
11/4.5. | Befekietssi jegyek (dsszes): | | | 2176 875] 13762 477 74,67
11/4.5.1. | Tozsdére bevezeten (dsszes): 19] 129 487 0,70)
UBUS GY [1E00B78ISGI8] EUR| [ 64 925] 035}
UETC GT [1.U1953188833] EUR] 18 64 562] 0.35)
11/4.5.2. | Tozsdén kivith (dsszes): | 2 176 856) 13 632 990 73,97
ACCO ABAC luuoooonmozll HUF] 119 083 222 582) 121
ACCO PRI [HU0000725478]| HUF 103 327 175 499 095
ACCO SH 1 [HU0000725452) HUH 60 596, 92 566 0.50
HOLD CITAD A [HU0000707948) HUH 86,294 302 484 1.64
HOLD COLUM A
g 3 3
[HU0000705702] HUE 89 806) 18041 7
HOLD CONV. A {HU0000727698]| HUH 76057 85 875| 047
HOLD EXP HUF [HU0000720503] HUH 39 862 85 824 047
HOLD SUPERPA! ]
(HUOBOD711241] HUE 67 810) 139072 0.76
MPROG BOND | (HUO000714688] HUH 55 335 125922 0,68
OTP EMDA [HUD000706361) RUI 26 546 180 346 0.98)
OTP FKINCS A [HUD000707633) HUH 36012 137335 0.75)
RAFORTE Q [HU0000722871) HUH 173083 276 878 1.50]
RAIA C UJ [HUDDDO707880) HUF 581 845 1961 572 10.64
RARA R [HU0000719208) HUF 436 165] 919 591 4.99)
RCBINFLSHT [ATO000A0JQUS) EUR 52) 2091 589 11,35
RCM ASIA ESG [AT0000745872] EUR § 575 612 312
RCM EM BOND [AT0000636758) EUR 6| 442 339 2.40'
RCM EU HY [AT0000765599) EUR 1 106927 o_sxl
RCM EUR RESZ [AT0000785225] EUR 3 291 670 1,53’
RCM FE.EM.LB| .
(ATO000AOFXMS] EUR 8 389 734 211
RCM FEL B.RV [AT0000677927] EUR 1t 1174 334 631
RCM GASP (ATOO00A0SDZ3) EUR 14 1077 597} 5.85
RCM TOPDIV E lATI)()004‘)5304]I EUR 6 584421 317
RCM304EUCO
i EI : 3
[ATO000607270 EUR] 1 646) 1328739 721
RETALON Q [HU0000722889) HUH 150 379) 270924 147
VIG ALEA A {HUO00703970) HUF 72904 275515 149
11/4.6. | Kérpotldsi jegy (Osszes): | | | 1 o] 0
1 1 1 1 1 [




— ARl Wobels clhatarolasok 7 - d
((sszes):
PRO EUR Current account accrued) 5 ol
nteresy
PRO HUF Current account accrued] 55 a
nicresl;
PRO USD Curremt account accrue 15 ol
mlcrcst|
RCM PRO EUR Current account
23 0]
accrued nteres)|
RCM PRO USD Current account; 39 o
accrued interesif .
Szsnivaztaton ugylewh endhelon
| killonbozete: 9 0.24
CNH2SCMDTY CAN 10Y BOND) 0,00]
ECH25 EURO FX CURR] 0.02]
ESH25 S&P500 EMINI FUT] -0.01
EURUSD250129 -0.07
URUSI250326) .06,
URUSD250326) .00,
Jﬁs-ll 5032 ,00]
EUR! 2)_02“\/[) -0,01
EUR250205FWD) O-Oi
EURZ50205FWD) 32
EURZ50226FWD) -0.17
:UR2502 6FW D) .00)
61 WD) 0_(_)!
LEUR! ﬂ’ﬁﬂ\/l) ,00,
EUR: 5__ 9V .02)
GH25CMDTY LONG GILT I'UTRI .DI-I
MESH25INDX MSCI ..ﬁmk. -0.01]
USD250219FW D] 0.00]
USD250219FWD) -74 0.00
USD250219FW D] -124 .00
USD250219FWD| -30 027 -0,16}
USD250312FWD) 517 00)
USD250312FWD; 37 630)] , 20}
UXYH25 US 10YR ULTRA FUT] -3 346 -0.02
XMH25CMDTY AUST IOYI 8 ﬁ 0,05
ZH25INDX FTSE 100 IDX] 1 660] 0.01
1 | Eszkozok Osszesen: 18 430 809] 100,009
|Osszesen: 18 367 402|

Budapest, 2025. dprilis 28.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Megolddas Pro Abszolit Hozamu Alap - dltalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Pro Abszolit Hozamu Alap
Lajstrom szdma: 11M11-74

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Konywvizsgdlé Tdrsasag neve: Deloitte Konyvvizsgdlo és Tandcsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kényvvizsgalo neve: Molndr Attila

Tipusa: nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
Harmonizdciéja: AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategoria: dinamikus (részvény tulsulyos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolit hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére torekszik a
tokepiaci fejleményektd! fliggetlentl Ggy, hogy célia egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockazati profilidhoz, mérsékelten
magas drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzok dital domindlt varhaté dsszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot
reprezentdalé pénzpiaci mutatéd meghaladdsa. Az elére meghatdarozott és évente feliilvizsgalt hozamcél tuiteljesitése nem jelent az
Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. A kiilonbézé eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativdkon és kdzvetlen befektetéseken keresztiil fedi le. A betétek ardnya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb befektetési formdk széles korébdl vdlogat. A megvasdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy oz egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnyat ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljarasai
segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatainak ("A" és "B" sorozat) lehetséges legnagyobb vesztesége éves periédusban
mérve egy elére meghatdrozott szinten belil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzéen
kozepes, vagy anndl magasabb szinten tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

fellilvizsgdlatra kerilt a lenti tablazat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6|
LA" sorozat 12,0% 8,5% 8,71%
4B sorozat 12,0% 8,5% 8,71%
Q" sorozat 12,0% 8,5% 8,71%
.R" sorozat 12,0% 8,5% 8,71%
4E" sorozat 3,0% 3,5% 5.77%
LU" sorozat 4,0% 5,0% 7.57%
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
sty ey m |Dev | wnksd | Niwindie i EsxleBor drvik
o ubiah ot ¢t kpapinok 13 963 086 041
ACOD ABAC HUE HUBGOAT W02 13 202 @1 17210612
ACTOD PR HUF MLOOIO7 35475 204 WS RIS 308 893 3
CBILN uso JEOCBK M4 G258 7 ¥a 301 507 583
HOLED SITAD A v HLBIOATOTSL8 o5 757 744 268 803 TN
MOLD COLIM A HUT HUGLOA7 06 702 a2 104 70 853817
HOLD CONY. A HUF HUSOIAY X7698 078 a7 73380 228
HOLD EXP 1T Hur WLDOAA? 20 403 ¥ A2 22 78133 S0
HOLD SUPERPA HEUT HUOCOQ? 13223 71411 092 120860 13
UPROG BOND L HUE HUOCOT 12438 53 513 371 113152 08
OTP LMDA HUT HUDOOOTOR X6 1 20285 ) 143 $86 783
OTP FKINGS A MU HLDOIOTOT 83 30 344 87 11493 168
RV WWT AV EuR ATOOOOAGD 254 13 58 A2 12 813
RAFORTC Q MUF PIUCHGO7 2287 1 173 082 18 234 156
RAK C UL HUF HUDO0ATOR 880 487 850 €20 ¥ 578 400 851
RARA R {111 3 PUSLOAT 13 208 431 0§ 848 TLAM AN
RCEMFLEHT EUR ATOOQABIOUS X2 e85 312 209 558
RCM EM BOND EUR ATD0008 MG 758 & %7 462 T IR
RCM EU MY U ATMONA7 88559 1 e 207 468 287
RCM CURRLSZ cur ATRONO78522% 5 192 540 300 497
REMFE EM LB eun ATIORAOF X8 7 580 348 W0 938
RCMFEL BRY EUR ATRCOOS 77827 18 723 L R-2 TRV R
RCM FELE USA EuR ATOLOATEA 788 127 252 TTIAW
REM GASP cuR ATO00AALE D23 1327 291 422 $13
RCM MO EUR ATOO00A P KTS & 053 513795657
RCM TOPDM € EUR ATOMAA 95304 & 475 508 985 374
RCMACAE LICOWYT EUR ATO000607 70 18% 20 t 204 207 482
RCMOESTE HAKT EUR ATDOOOTEE57) 271 80 2% 5390
RETALONG WUt FLSOAT 22 589 142 858 104 213805
uaUs GY EUR EMRG78,8G8 1 488 51 448 92
VAW NA EUR FROD1IRAE246 14 978 AT 67V 920
WIG ALFA A HUF PUDOAATONATG a8 990 570 27 345 680
962 718 776
164 208 108
9% 3%
122 431 8&2
134226 880
201 765 18
103433 75
245 688 184
71 3458 840
7% 545 840
213 320 138
213 520 558 184
15 210 871 212 10283
~518 419 671 - 283
285 751897 1 a3
148 667 974 101
7739792397 NP
943 584 5971
| Egy o yve ju S no®d cuxks sérid 8 202540 {4
| Roi Hotson Megokias Pro Alapok Mlapja 8 soroxt
No#é eazkBrdrek 21 998 031 HUK
Unirok szmo 2723 242
|Egy jsgyve i ne®o sshi stk 8.077891 1.4
Roiffeisen és Pvo ¥ soroxo?
Ne®6 oszhizarek 13268842.3 n»
Unitok 320mo 7O 665 953
|gli!EE 15 netto aszhib seviek 1. 238037 1173
| Roi feiser Megoldés Pro Alapok Alapjo O sorozar
Neso esshizaek 23 621 70 HU¥
Unirok szoma 16 560 21
Egy jepyve jut6 ne®d cadkBsénck 1425638 HUF
& ffesen Mo Alopja R sorozot
b 41 923 742 e
» 73 o0
)Alg__ﬂ HF
5444 141,480 uso
S088 721
1. 332806 V3o

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

[a M Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024,

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra éplil, addig a portfolid jelentés szamai
2024. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkozok-kovetelés eltérés oka, hogy a beszamoldban a Futures lgyletek alapletéti szamldi kdvetelésként kerliltek
kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kozétt. Az ebbd! adédo kiildnbség: 642 556eFt. A kévetelések killdnbozésége abbdl is
adodik, hogy a beszamolo 2023.12.31-ig veszi figyelembe a folyoszamia kamatot, a Nettd Eszkozerték Kimutatas (NEE) viszont
2024.01.02-i datumra késziilt és ezen datumig tartalmazza a folydszamla kamat dsszegét. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az
els6, madr 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi kéltségek és kotelezettségek
keriilnek elszamoldsra, amelyek a targyévet kdvetd janudr 31-ig ismertté valtak. A szdrmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete soron
a beszdmolé mind a forward, mind a futures Ggyletek Gtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt
kovetelésként és kotelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kdvetelések és a kételezettségek kozott szerepelnek a 2023.12.31-én
még nyitott hataridés futures ligyletek targyév soran naponta elszdmolt véltozé letétei, amelyek a NEE kimutatd@sban a targyévi
bevételek és koltségek kdzott kerliltek elszdmoldsra. Ezen ligyletekbdl adddé kdvetelés 27.312 e Ft, mig az ebbél adodé kotelezettség
230.324 e Ft.

Beszdmolé NEE szdmitas Kiilonbozet (eft-ban)

Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 14 790 492 14792 454 1962
Kilonbozet tételesen:

Pénzeszkézok 319 847 1098 878 779 031
Ertékpapirok 13 963 087 13 963 086 -1
Kovetelések/ Aktiv idobeli elhat. 805 375 77 365 728 010
Kételezeltségek/ Passziv id. elh. -218 868 269 752 .50 884
Szérmazékos Ugyletek ért. kil. 124 063 77 123 201 186
Nyitott futures igyletek eredmény -203 012 0 203012




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instr | Devizane | 1SIN | Névérték | Eszkdz érték | %

Atruhazhato értekpapirok 14 408 980 80 8
ACCO ABAC HUF HU0000716402 119 082 935 222 582 320 1,21
ACCOPRI HUF HU0000725478 103 327 058 175 499 148 0.96
ACCOSHI HUF HU0000725452 60 596 439 92 565 666 0,50
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 86 293 843 302 484 341 1,65
HOLD COLUMA HUF HUG000705702 89 806 188 318040 712 1,73
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 76 057 399 85874 432 0,47]
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 39 862 264 85823 933 0,47]
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 67 810377 139 072 302 0,76
MNB250109 HUF HU0000626411 200 000 000 199 834 000 1,09
MPROG BOND | HUF HU0000714688 55 335 041 125921 913 0,69
OTP EMDA HUF HU0000706361 26 546 485 180 346 015 0,98
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 36 011 779 137 334 664 0,75
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 276 877 814 1,51
RAIAC UJ HUF HU0000707880 581 844 595 1961571 519 10,68
RARAR HUF HU0000719208 436 164 905 919 591 331 501
RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 52 494 2091589 015 11,39
RCMASIAESG EUR AT0000745872 4934 575 612 297 3,13
RCMEMBOND EUR AT0000636758 5521 442 338 563 241
RCMEU HY EUR AT0000765599 789 106 927 207 0,58
RCMEUR RESZ EUR AT0000785225 2669 291 670 410 1,59
RCMFE.EM.LB EUR ATO000AOFXMB 7896 389 734 182 2,12
RCMFEL B.RV EUR AT0000677927 11468 1174 336 332 6,39
RCM GASP EUR AT0000A0SDZ3 1374¢ 1077597 135 5,871
RCMTOPDIVE EUR AT0000495304 6218 584 420 662 3,18
RCMB04EUCOVT EUR AT0000607270 1 646 400 1328 738 842 7,23
RETALONQ HUF HU0000722889 150 378 597 270924 035 1,48
uBuUs GY EUR IE00B78JSG98 1486 64 924 809 0,35]
UETC GT EUR LU1953188833 17735 64 561 945 0,35]
URW NA EUR FR0013326246 14978 446 670 094 2,43
VIG ALFA A HUF HU0000703970 72 904 255 275 515 168 1,50]
Banki egyenlegek 1 006 839 724 5,48
Folyészamia - AUD 68 455 062 0,37]
Folyészamla - CAD 40962 728 0,22
Folyészamla - EUR 208 830 729 1,14
Folyészamla - GBP 98 801 105 0,54
Folyészamla - HUF 171 622 925 0,93
Folydszamla - JPY 154 718 561 0,84]
Folyészdmia - USD 263 448 614 1,43]
Kovetelések — 128783573 0,70
Hatdridds Uqgetek 128 783 573 0,70
Egyeb eszkozo 2970577 179 16,17
Egyéb kdvetelésel 2970577179 16,17|
Osszes eszkoz 18 515 181 282 100,80
Kotelezettségek <147 779 280 - 0,80
Egyéb kitelezettségek -63 405 977 -0,35
Hatéridos Ggyletek -84 373 303 -0,46

[Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Netto eszkozerték
Unitok széma
Egy jegyre juté nefté eszkézérték

10682772 678  HUF |
1 172 708 597

9,109486 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juto netté eszkézériék

2] 355 557 HUF
2 381 756
8,966308 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

12736 501,56 EUR
9 706 120
1,312213 EUR

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkdzérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

28 600 095 HUF
17 993 499
1,589468 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkdzérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

123 460 526 HUF
78 489 313
1,572960 HUF

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

5 813 265,31 usp
4 083 669
1,423540 uspD




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo6 és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmol6 2025. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkézok-kdvetelés eltérés oka, hogy a beszdmoléban a Futures Ggyletek alapletéti szGmlai kévetelésként kerdiltek
kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kozott. Az ebbdl adddd kiilonbség: 721755 eFt. A kovetelések kildnbozdsége abbdl is adodik,
hogy a beszamold 2024.12.31-ig veszi figyelembe a folyészémla kamatot, a Netté Eszkdzérték Kimutatds (NEE) viszont 2025.01.02-i
datumra késziilt és ezen ddtumig tartalmazza o folydszdmla kamat dsszegét.A kotelezettségek kdzétt is megjelennek az elsé, mar
2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi kdltségek és kotelezettségek kerlilnek
elszamoldsra, amelyek a targyévet kdvetd janudr 31-ig ismertté vdltak. A szdrmazékos ligyletek értékelési kiildnbozete soron a
beszamold mind a forward, mind a futures tigyletek dtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kévetelésként
és kotelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kovetelések és a kotelezettségek k6zott szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott
hataridés futures tgyletek tdrgyév soran naponta elszamolt valtozd letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi bevételek és

kéltségek kdzott keriiltek elszdmoldsra. Ezen Ggyletekbdl adddo kdvetelés 199.230 e Ft, mig az ebbdl adédé kételezettség 25.182 e Ft.

Beszamolé NEE szémilds Killnbozet (eFt-ban)

Sajat toke / Nelté eszkozérték 14 790 492 14792 454 1962
Kilonbozet tételesen:

Pénzeszkozok 319 847 1098 878 779 031
Ertékpapirok 13 963 087 13 963 086 §
Kovetelések/ Akliv idobeli elhat. 805 375 77 365 728 010
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 218 868 269752 -50 884
Szarmazékos igyletek ért. kijl. 124 063 -77 123 -201 186
Nyitott futures iigyletek eredmény -203 012 0 203012




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévo befektetési jegyek 2024.01.02-an 943 584 891
2024. évben eladott befektetési jegyek 383 967 804
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 154 844 098
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2025.01.02-an 1172 708 597
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-an 10 682 772 674
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-an 9,109486

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2024.01.02-an 2723 242
2024. évben eladott befektetési jegyek .
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 341 486
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2025.01.02-an 2 381 756
Portfolié &sszesitett nettéd eszkozértéke 2025.01.02-4n 21 355 557
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2025.01.02-n 8,966308

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2024.01.02-an 10 665 955
2024. évben eladott befektetési jegyek 1165 833
2024. évben visszavéltott befektetési jegyek 2 125 668
Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2025.01.02-an 9706 120
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-6n 12 736 502
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2025.01.02-dn 1,312213

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2024.01.02-an 16 569 271
2024. évben eladott befektetési jegyek 1 424 228
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an 17 993 499
Portfolié &sszesitett nettéd eszkdzértéke 2025.01.02-n 28 600 095
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-dn 1,589468

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-n 29 731 930
2024. évben eladott befektetési jegyek 53 944 420
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 5187 037
Forgalomban 1év3 befekietési jegyek 2025.01.02-an 78 489 313
Portfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-dn 123 460 526
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2025.01.02-6n 1,572960

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2024.01.02-n 4084 721
2024. évben eladott befekietési jegyek 749 515
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 750 567
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-n 4 083 669
Portfolié Ssszesitett neitd eszkozértéke 2025.01.02-4n 5813 265
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2025.01.02-n 1,423540




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

IV. A befektetési alap dsszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd | Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 576 156 848 3,14
UBUS GY EUR IEOOB78JSG?8 1486 64 924 809 0,35
UETC GT EUR LU1953188833 17735 64 561 945 0,35
URW NA EUR FRO013326246 14978 446 670 094 2,43
Maés szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdoltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 13 832 823 958 75,31
ACCO ABAC HUF HU0000716402 119 082 935 222 582 320 1,21
ACCOPRI HUF HU0000725478 103 327 058 175 499 148 0,96
ACCO SH | HUF HU0000725452 60 596 439 92 565 666 0,50
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 86 293 843 302 484 341 1,65
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 89 806 188 318040712 1,73
HOLD CONV. A HUF HUQ0000727698 76 057 399 85 874 432 0,47,
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 39 862 264 85823 933 0,47
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 67 810377 139 072 302 0,76
MNB250109 HUF HU0000626411 200 000 000 199 834 000 1,09
MPROG BOND | HUF HUO0007 14688 55 335 041 125921913 0,69
OTP EMDA HUF HU0000706361 26 546 485 180 346 015 0,98
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 36011779 137 334 664 0,75
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 276 877 814 1,51
RAIA C UJ HUF HU0000707880 581 844 595 1961571519 10,68
RARA R HUF HU0000719208 436 164 905 919 591 331 5,01
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOQJQUS 52 494 2091589015 11,39
RCM ASIA ESG EUR AT0000745872 4934 575 612 297 3,13
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1524 442 338 563 2,41
RCM EU HY EUR AT0000765599 789 106 927 207 0,58
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 2 669 291670 410 1,59
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO00AOFXM6 7 896 389734 182 2,12
RCM FEL B.RY EUR AT0000677927 11 468 1174336 332 6,39
RCM GASP EUR ATOO000AOSDZ3 13749 1077 597 135 5,87
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 6218 584 420 662 3,18
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1 646 400 1328738 842 7,23
RETALON Q HUF HU0000722889 150 378 597 270 924 035 1,48
VIG ALFA A HUF HU0000703970 72904 255 275515168 1,50
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 199 834 000 1,09
MNB250109 HUF HU0000626411 200 000 000 199 834 000 1,09
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 10682772 674
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 2] 355 557
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 12736 502 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja Q sorozat / HUF 28 600 095
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat / HUF 123 460 526
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 5813265

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszk6zokon (szamlapénz és allampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alap kotvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyarant tartalmazhaot a piaci kildtasok fiiggvényében. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formak széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbol.

Az Alapkezel6 2024-ben elsésorban a fenti tabldzatban egyéb atruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezelGk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint kisebb részben egyéb,

t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokkal téltdtte fel az Alap portféliojat.

A befektetési jegyek sulyanak {az aktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2024. évi valtozdasat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Suly a portfoliéban 2023 év vége 2024 elsé félév 2024 év vége
Kotvény és pénzpiaci alapok 27,2% 24,3% 23,8%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 31% 2,4% 2,4%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,3% 2,1% 2%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 8,1% 7,5% 7.2%
Raiffeisen Europa HighYield (R) VT 1.4% 0,6% 0,6%
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Government Bonds () VTA 4,2% 3,9% 0,0%
Raiffeisen Inflation Shield 8,1% 7.7% 11,4%
Részvény Alapok 31,5% 30,9% 20,1%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 10,3% 8,2% 6,4%
Raiffeisen Sustainable European Equites 3,4% 3,2% 1,6%
Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 3,4% 3,3% 3.2%
Raiffeisen Sustainable AustriaPlus Equities 1,7% 1,6% -
Raiffeisen Sustainable US Equities (R) VTA 1,7% 1,7% -
Raiffeisen Asia Opportunities ESG Equities - 1,7% 31%
Raiffeisen Sustainable Momentum 3,5% = =
Raiffeisen Health and Wellbeing ESG Equities = 1,6% -
Raiffeisen Energy Equities o 1,6% -
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 5,0% 5,4% 5.1%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMt UCITS ETF 2,0% 2,0% -
MSCI USA Value UCITS ETF 0,3% 0,4% 0,4%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF = 0,3% 0,4%
Abszolat hozamcéla alapok 15,6% 15,0% 14,6%
Accorde Abacus Alap 0,8% 1,3% 1,2%
Accord Prizma alap "I" sorozat 21% 1,0% 1,0%
Accorde Sharp Alap : = 0,5% 0,5%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap “A” sorozat 1,5% 1,5% 1,5%
Hold Columbus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,8% 1,7%
HOLD Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,5% 0,5%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,7% 1,6%
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Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,7% 0,8%
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 1,0% 0,9% 1,0%
OTP Féld Kincsei Szdrmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,7%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,6% 16% 1,5%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,6% 1,5% 1,5%
MARKETPROG Bond Derivativ K6tvény Szdrmaztatott Alap 0,8% 0,7% 0,7%
Ingatlan alapok 10,7% 10,2% 10,8%
Raiffeisen ingatlan Alap ,,C" sorozat 10,7% 10,2% 10,8%
Egyéb alapok 6,7% 6,1% 5,9%
Raiffeisen GASP 6,7% 6,1% 5,9%

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolédéan ellenérzd befolyassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2024

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztolék/részesedés
Folyészémlakamat

Kapott kamatok pint

Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége
Forward igyletek nyeresége

Futures iigyletek nyeresége

Devizas mérlegtételeken realizdlt drfolyamnyereség
Pénziigyi miveletek raforditasai
Fizetett kamatok

Ertékpapir ériékesités drfolyamvesztesége
Forward iigyletek vesztesége

Futures iigyletek vesztesége

Devizas mérlegtételeken realizdlt drfolyamveszieség
Egyéb bevételek

Egyéb bevétel

Trailer fee

A mikadeési kaltsegek
Kénywvizsgdlénak fizetends di
Szdamviteli dij

Bankforgalmi jutalék

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

Sikerdij

KELER df

WARP dij

Referencia index

LEI kéd fenntartési kslisége

Feligyeleti dij {MNB)

Futures igyletek dijai
Ertékpapirmozgatds kéltsége

Egyéb raforditasok

Befektetési alapok killénaddja

Egyéb raforditasok

Fizetett, fizetendo® hozamok
Targyévi eredmény

Felosztolt jdvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési killonbszete
Részvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Allamkétvények, diszkontpapirok

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
2,257,677
16,040
46,878
49,903
748,691
304,110
843,441
248,614
900,421
0

79,264
287,116
428,896
105,145
113,491
0

113,491
265,033
1,369
2,393
2,953
196,507
13,744
34,238
286
2,637

0

27

5918
4,704
257
5611
5611

0

]
1,200,103

o
1,200,103

2,806,403
65,653

0

65,653

155

0

155
2,740,595
0

2,740,595
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Tékeszamla véltozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend :eFt)*

Idszak nyitédllomany Id6szak zarodllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 319,847 0 284,947 1.55%
lekotott ~ 0 0 0 0 0.00%
Iddszak nyitéallomany Id6szak zarddllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas|
Ertékpapirok 736,628 13,226,459 576,157 13,832,824 78.46%
Diszkontpapirok 0 0 0 199,834 1.09%
MNB250109 0 0 0 199,834 1.09%
idészak nyitédllomany Id6szak zarédllomdny
Vagyonelem tbzsdeiép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 352,957 13,226,459 129,487 13,632,990 74.94%
ACCO ABAC 0 17,21 0 222,582 1.21%
ACCOPRI 0 306,892 0 175,499 0.96%)
ACCOSHI 0 0 92,566 0.50%)
HOLD CITAD A 0 266,804 0 302,484 1.65%
HOLD COLUM A 0 265,338 0 318,041 1.73%
HOLD CONV. A 0 73,380 0 85,874 0.47%
HOLD EXP HUF 0 78,135 0 85,824 0.47%
HOLD SUPERPA 0 120,860 0 139,072 0.76%
MPROG BOND | 0 113,197 0 125,922 0.69%
OTP EMDA 0 148,590 0 180,346 0.98%
OTP FKINCS A 0 14,934 0 137,335 0.75%)
RAFORTE Q 0 238,497 0 276,878 1.51%)
RAIACUJ 0 1,576,804 0 1,961,572 10.68%,
RARAR 0 744,079 0 919,591 5.01%
RCBINFLSHT 0 1,192,210 0 2,091,589 11.39%
RCM ASIA ESG 0 0 0 575,612 3.13%
RCM EM BOND 0 462,792 0 442,339 2.41%
RCMEU HY 0 207,468 0 106,927 0.58%
RCM EUR RESZ 0 510,360 0 291,670 1.59%
RCMFE.EM.LB 0 346,361 0 389,734 2.12%
RCMFEL B.RV 0] 1,535,452 0 1,174,336 6.39%)
RCM GASP 0 991,825 0 1,077,597 5.87%
RCMTOPDIV E 0 504,085 0 584,421 3.18%
RCM304EUCOVT 0 1,204,207 0 1,328,739 7.23%
RETALON Q 0 234,129 0] 270,924 1.48%
UBU5 GY 51,449 0 64,925 0 0.35%)
UETC GT 0 0 64,562 0 0.35%
VIG ALFA A 0 228,546 0 275,516 1.50%)
RCMOESTERAKT 0 255,540 0 0 0.00%
RCMFELE USA 0 252,774 0 0 0.00%
RCM MOM 0 513,796 0 0 0.00%
R301FVT AV 0 622,193 0 0 0.00%
EIMI LN 301,508 0 0 0 0.00%)
Idészak nyitéallomany Id6szak zaréallomdény
Vagyonelem tozsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszldas
Részvények 383,671 0 446,670 0 2.43%
URW NA 383,671 0 446,670 0 2.43%)
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Kovetelések 0 810,761 0 3,859,475 21.01%,
Aktiv idébeli elhatdroldas 0 21,926 0 31,516 0.17%
szarmazékos ligyl.ért.kiil. 180,969 -56,906 -164,133 34,496 -0.71%
Kotelezettségek, passzivak 0 -449,192 0 -89,041 -0.48%
Osszesen 917,597 13,872,895 412,024 17,954,217 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban®
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart pozicidk 2024. év

. s . Tranzakeié . Kotési Zaré Eredmény (kétési
Nyitas datuma  Zaras datuma N Deviza Kontrakius , A -
tipusa arfolyom arfolyam devizaban)
2024.03.13 2024.06.18 hataridds usb 25 10 791,00 11 056,00 66 250,00
2024.03.13 2024.04.19 hataridds usD 2 141,90 158,35 8227,23
2024.03.14 2024.06.14 hataridds usbD 17 1,10 1,07 66 427,50
2024.03.22 2024.05.29 hataridds UsD 7 114,50 111,18 - 23242,19
2024.04.19 2024.06.05 hataridds EUR 1 116,92 117,33 410,00
2024.04.19 2024.06.05 hataridgs EUR 1 125,90 125,58 - 320,00
2024.04.19 2024.06.05 hataridés EUR 1 130,96 130,33 630,00
2024.04.19 2024.05.29 hataridés usoD 1 105,05 105,20 148,44
2024.04.19 2024.05.29 hatéridds usb 3 110,92 111,18 773,44
2024.04.19 2024.06.18 hataridés uso 1 10318,00 11 056,00 7 380,00
2024.04.22 2024.06.14 hataridds AUD 1 113 743,20 114 425,81 682,61
2024.05.17 2024.06.14 hataridés uso 26 1103,90 1071,50 - 42 115,52
2024.05.28 2024.08.27 hatariddés CAD 8 115,11 124,38 42 160,00
2024.05.29 2024.08.23 hataridds uso 23 105,56 108,91 77 085,94
2024.05.29 2024.08.27 hatariddés GBP 8 96,34 99,38 24320,00
2024.05.29 2024.08.23 hatéridés GBP 5 96,34 99,51 15 850,00
2024.05.29 2024.08.27 hataridds usoD 22 111,61 117,77 135609,38
2024.05.31 2024.08.27 hataridés usb 1 112,16 117,77 5617,19
2024.05.31 2024.08.27 hatéridés CAD 1 118,97 124,38 5410,00
2024.05.31 2024.08.23 hataridés uso 1 105,82 108,91 3093,75
2024.06.03 2024.06.12 hataridés IPY 1 2778,50 2782,00 35 000,00
2024.06.05 2024.08.09 hataridés EUR 1 131,07 134,60 - 3530,00
2024.06.05 2024.08.23 hatéridés EUR 14 125,16 126,35 16 660,00
2024.06.05 2024.08.23 hataridds EUR 3 115,90 117,70 - 5400,00
2024.06.05 2024.08.23 hataridgs EUR 9 131,07 134,12 - 27 450,00
2024.06.05 2024.09.03 hataridds EUR 11 116,93 118,60 18 370,00
2024.06.12 2024.09.11 hataridés JPY 4 2783,00 2561,30 - 8868 000,00
2024.06.14 2024.06.14 hataridds uso 1 1,07 1,07 26,25
2024.06.14 2024.08.26 hataridés AUD 4 114 496,11 116981,04 9939,72
2024.06.14 2024.08.23 hataridés EUR 1 124,28 126,35 2070,00
2024.06.14 2024.09.12 hataridGs uso 18 1,07 1,10 - 67 455,00
2024.06.14 2024.09.13 hataridds AUD 35 114 496,11 117 459,38 103 714,45
2024.06.18 2024.09.18 hataridés usD 13 250,12 269,00 61344,73
2024.06.18 2024.09.17 hataridés GBP 8 8223,00 8339,00 9280,00
2024.06.18 2024.09.17 hataridgs usb 26 11 220,00 11529,43 80451,43
2024.06.18 2024.09.17 hataridés EUR 17 4941,50 4869,00 - 12 325,00
2024.06.19 2024.09.19 hataridds usb 11 150,68 145,99 - 12905,22
2024.06.19 2024.09.19 hataridés usb 5 196,67 173,44 - 29028,99
2024.06.28 2024.08.23 hataridds EUR 16 132,12 134,12 - 32052,10
2024.06.28 2024.08.09 hataridés usD 13 1092,20 1062,88 - 19057,64
2024.06.28 2024.09.03 hataridés EUR 2 123,30 125,61 4620,00
2024.06.28 2024.08.23 hatarid6s EUR 4 123,30 126,35 12 200,00
2024.07.12 2024.08.09 hataridés usb 13 1135,78 1062,88 - 47 385,26
2024.07.26 2024.09.03 hatéridés EUR 1 124,94 125,61 670,00
2024.07.29 2024.09.13 hataridgs AUD 2 113 961,44 117 459,38 6 995,88
2024.08.09 2024.09.17 hataridés EUR 3 4676,00 4869,00 5 790,00
2024.08.23 2024.09.17 hataridés uspD 17 1103,94 1092,80 - 9464,94
2024.08.23 2024.09.19 hataridés usb 2 183,50 173,44 - 5028,20
2024.08.23 2024.08.27 hatéridés usD 9 117,77 117,77 70,31
2024.08.23 2024.09.06 hataridés uso 27 1103,94 107530 - 38657,56
2024.08.23 2024.09.17 hataridds usb 7 11 480,00 11529,43 3460,00
2024.08.23 2024.08.17 hataridés usD S 5623,75 5638,00 3562,50
2024.08.23 2024.08.27 hataridés CAD 8 124,33 124,38 400,00
2024.08.26 2024.09.19 hatéridds UsD E) 147,02 145,99 - 1293,00
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L e Tranzakeid . Kotési Zaré Eredmény (kotési
Nyitas datuma  Zaras datuma 3 Deviza Kontraktus N ) .
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)

2023.11.27 2024.02.23 hataridés CAD 10 118,21 119,72 15 100,00
2023.11.28 2024.02.09 hataridds usb 2 106,38 107,15 1531,25
2023.11.28 2024.02.26 hataridés GBP 13 96,25 98,33 27 040,00
2023.11.28 2024.02.27 hatariddés usoD 22 106,38 106,42 859,38
2023.11.28 2024.02.27 hataridds usD 5 113,00 113,88 4375,00
2023.11.28 2024.01.12 hataridés GBP 1 96,25 100,47 4220,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridds EUR S 117,59 116,36 6 150,00
2023.12.04 2024.02.05 hataridés EUR 1 133,59 133,30 290,00
2023.12.04 2024.01.12 hataridds EUR 1 127,64 130,41 2770,00
2023.12.04 2024.02.09 hataridés EUR 1 115,28 116,89 1610,00
2023.12.04 2024.03.05 hatéridds EUR 13 127,64 128,02 4 940,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridds EUR 11 115,28 118,21 32230,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridds EUR 7 133,59 133,04 3 850,00
2023.12.07 2024.03.05 hataridds Py 4 2383,50 2711,60 13 124 000,00
2023.12.07 2024.01.15 hataridés IPY 1 2383,50 2497,50 1140 000,00
2023.12.11 2024.03.05 hataridds EUR 2 134,71 133,04 3340,00
2023.12.12 2024.02.09 hataridés usD 4 9693,00 10 268,00 23 000,00
2023.12.12 2024.03.08 hataridés EUR 6 4579,50 4980,00 24 030,00
2023.12.12 2024.02.09 hataridds EUR 2 4 579,50 4727,00 2950,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridds usD 25 9693,00 10 634,50 235375,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridés GBP 8 7598,00 7 765,50 13 400,00
2023.12.12 2024.03.08 hataridds usD 1 9693,00 10656,00 9630,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridds EUR 14 4579,50 5010,00 60 270,00
2023.12.13 2024.02.12 hataridés AUD 1 113 839,17 114 619,26 780,09
2023.12.13 2024.03.13 hataridés usD S 167,37 189,78 28016,71
2023.12.13 2024.02.12 hataridés usoD 1 215,11 216,08 243,20
2023.12.13 2024.03.12 hataridés usb 15 215,11 232,00 63 348,00
2023.12.13 2024.03.13 hataridés AUD 38 113 839,17 116 593,79 104 675,56
2023.12.13 2024.03.13 hataridds usD 13 134,51 141,79 23653,42
2023.12.15 2024.03.14 hataridds uso 17 1,10 1,09 11517,50
2024.01.26 2024.03.13 hataridds EUR 3 4 648,00 5010,00 10 860,00
2024.02.09 2024.02.27 hataridés uso 1 114,69 113,88 - 812,50
2024.02.23 2024.03.08 hataridés CAD 2 119,56 123,31 3500,00
2024.02.23 2024.05.28 hataridés CAD 8 115,56 118,44 - 8960,00
2024.02.26 2024.05.29 hataridés GBP 13 98,45 96,18 - 29510,00
2024.02.27 2024.05.29 hataridds usb 22 106,84 105,20 - 36 093,75
2024.02.27 2024.05.29 hataridds uso 6 114,05 111,18 - 17 203,13
2024.03.05 2024.06.05 hataridés EUR 13 127,80 125,58 - 28 860,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridds EUR 9 132,65 130,33 20 880,00
2024.03.05 2024.06.12 hataridés JPY 3 2 686,50 2782,00 2 865 000,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridds EUR 1 117,87 119,82 1950,00
2024.03.05 2024.03.11 hataridds JPY 1 2 686,50 2691,00 45 000,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridds EUR 2 117,91 118,65 - 1480,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridés EUR 3 117,91 116,42 4 470,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridds EUR 10 117,87 117,33 - 5400,00
2024.03.08 2024.05.29 hataridés usd 6 115,67 111,18 - 26953,13
2024.03.12 2024.04.19 hatéridds usb 2 232,12 256,15 12012,70
2024.03.12 2024.06.18 hataridds usop 13 232,12 250,00 58 095,04
2024.03.13 2024.06.18 hataridés GBP 8 7 797,50 8177,50 30400,00
2024.03.13 2024.06.14 hatéridds AUD 38 116 620,76 114425,81 - 83408,10
2024.03.13 2024.06.19 hatéridés uso B 189,93 196,52 8230,82
2024.03.13 2024.06.18 hataridés EUR 17 4 967,00 4897,50 - 11 815,00
2024.03.13 2024.06.19 hataridds usD 11 141,90 150,57 23 843,25
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Nyités détuma  Zéras dama O piza Kontrakws oo Zars  Evedmény (bt
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2024.08.27 2024.11.27 hataridds GBP 8 98,82 95,31 - 28 080,00
2024.08.27 2024.11.25 hataridds CAD 17 124,07 119,88 - 71230,00
2024.08.27 2024.11.27 hataridés usop 32 118,09 113,75 - 139000,00
2024.09.03 2024.12.04 hataridés EUR 3 125,67 126,64 2910,00
2024.09.03 2024.12.04 hataridds EUR 11 118,52 123,08 50 160,00
2024.09.06 2024.09.12 hataridds uso 1 1,11 1,10 733,75
2024.09.06 2024.09.17 hataridds uso 7 11 280,79 11529,43 17 405,00
2024.09.11 2024.12.10 hataridds 1Py 4 2535,00 2748,80 8392 000,00
2024.09.12 2024.12.13 hataridds usD 19 1,11 1,05 136 823,75
2024.09.13 2024.12.13 hataridés AUD 37 117 477,51 113699,61 - 139782,30
2024.09.17 2024.11.29 hatéridés UsD 17 1104,70 1078,56 - 22 220,79
2024.09.17 2024.12.18 hatéridgs GBP 8 8 395,50 8220,67 - 13 986,54
2024.09.17 2024.10.04 hataridds usb 1 11679,43 11 795,00 1155,71
2024.09.17 2024.12.18 hataridds uso S 5699,35 6053,75 88 600,00
2024.08.17 2024.12.18 hataridés uUsD 37 11679,43 12072,50 145 436,43
2024.09.17 2024.12.18 hatariddés EUR 20 4897,50 4 951,25 10750,00
2024.09.17 2024.11.15 hataridds uso 2 11679,43 11 839,00 3191,43
2024.09.18 2024.12.13 hataridds usD 13 269,13 276,00 22314,18
2024.09.19 2024.12.13 hataridGs usb 16 146,09 145,81 - 1132,36
2024.08.19 2024.12.13 hataridds UsD 7 173,53 176,64 5434,75
2024.10.04 2024.11.27 hataridés uso 1 116,95 113,75 - 3203,13
2024.10.04 2024.11.29 hataridds usD 8 1191,98 1078,56 - 45 367,69
2024.10.04 2024.11.25 hataridds CAD 1 122,83 119,88 - 2 950,00
2024.10.04 2024.12.18 hataridés usD 17 1191,98 1099,60 - 78520,54
2024.10.07 2024.12.13 hataridGs AUD 1 115104,61 113699,61 - 1405,00
2024.10.21 2024.12.13 hataridds AUD 1 113 656,05 113 699,61 43,56
2024.11.15 2024.11.27 hataridés GBP 3 93,40 95,31 5730,00
2024.11.15 2024.11.27 hataridGs uso 1 111,83 113,75 1921,88
2024.11.15 2024.12.04 hataridés EUR 1 120,24 123,08 2 840,00
2024.11.18 2024.12.13 hataridds AUD 4 110 740,92 113 699,61 11834,76
2024.11.29 2024.12.13 hataridés UsD 1 1,06 1,05 913,75
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= . — e Piaci érték
Kotésnap Lejarat , e Névérték Deviza 1 Deviza 2 (elszamolasi
tipusa iranya .,
devizaban)
2024.11.25 2024,11.27 forward vétel 2980 000,00 usp EUR 3126437
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 4410 000,00 HUF EUR 1 805 656 860
2024.11.04 2024.11.06 forward eladas 2082 000,00 HUF usD 778 980 300
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 50 900,00 HUF EUR 20377815
2024 10 14 2024.10.16 forward vétal 11 700,00 HUF EUR 4684095
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 9100,00 HUF EUR 3643185
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 4070000,00 HUF EUR 1629424500
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 4700,00 HUF uso 1721422
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 3 300,00 HUF uUsD 1208658
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 2800,00 HUF uso 1025528
2024,10.07 2024.10.09 forward vétel 1140000,00 HUF uso 417536400
2024.09.23 2024.09.25 forward eladés 4485 701,00 HUF EUR 1769474473
2024.09.20 2024.10.16 forward véte! 12 400,00 HUF EUR 4889072
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 3300,00 HUF EUR 1301124
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 3300,00 HUF EUR 1301124
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 1000 000,00 HUF EUR 394 280000
2024.09.16 2024.09.18 forward eladas 460 000,00 uso EUR 511842
2024.08.05 2024.11.06 forward vétel 2082 000,00 HUF usb 759 825900
2024.08.05 2024.08.07 forward eladés 1960000,00 HUF usD 713 146 000
2024.07.29 2024.11.27 forward eladds 2980 000,00 usp EUR 3244493
2024.07.29 2024.07.31 forward vétel 2980 000,00 uso EUR 3226744
2024.07.22 2024.11.20 forward eladas 4 410 000,00 HUF EUR 1735943580
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 4410000,00 HUF EUR 1720376280
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 63 300,00 HUF EUR 25281704
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 15 000,00 HUF EUR 5990925
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 12 400,00 HUF EUR 4952498
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 5070000,00 HUF EUR 2024932650
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 22 000,00 HUF EUR 8706500
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 12 600,00 HUF EUR 4986450
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 11 314,00 HUF EUR 4477516
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 5070 000,00 HUF EUR 2006 452 500
2024.06.14 2024.06.26 forward eladas 1003 000,00 HUF EUR 399 715560
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 4700,00 HUF usp 1731457
2024.06.10 2024.10.09 forward eladds 3300,00 HUF uso 1215704
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 2 800,00 HUF uso 1031506
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 1 140 000,00 HUF uso 419970300
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 4100,00 HUF usD 1505520
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 2350,00 HUF uso 862920
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 2 100,00 HUF usb 771120
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 757 000,00 HUF uso 277 970400
2024.05.31 2024.09.25 forward vétel 320000,00 HUF EUR 125 568 000
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 4165 701,00 HUF EUR 1617 833297
2024.05.27 2024.05.29 forward eladas 4165 701,00 HUF EUR 1602 336890
2024.05.21 2024.09.18 forward vétel 460 000,00 uso EUR 502543
2024.05.21 2024.05.22 forward eladas 460 000,00 usbD EUR 499790
2024.04.22 2024.08.07 forward vétel 160 000,00 HUF usb 59 624 000
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 4 410 000,00 HUF EUR 1768 895 100
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 4 410000,00 HUF EUR 1749 799 800
2024.03.18 2024.08.07 forward vétel 1800 000,00 HUF uso 656 262 000
2024.03.18 2024.03.20 forward eladas 1863 000,00 HUF usp 674 126 550
2024.03.11 2024.07.31 forward eladas 2 980000,00 uso EUR 3278328
2024.03.11 2024.03.13 forward vétel 3010 000,00 usoD EUR 3292338
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T . T Nona Piaci érték
Kétésnap Lejarat i e Névértéek Deviza 1 Deviza 2 (elszamolasi
tipusa iranya i
devizaban)
2024.02.26 2024.06.26 forward eladis 22 000,00 HUF EUR 8671740
2024.02.26 2024.06.26 forward eladss 12 600,00 HUF EUR 4966 542
2024.02.26 2024.06.26 forward eladss 11314,00 HUF EUR 4459639
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 4067 000,00 HUF EUR 1603089390
202402 26 20240228 forward vétel 22800.00 HUF EUR 8885 160
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 12847,00 HUF EUR 5006 476
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 11453,00 HUF EUR 4463234
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 4213859,00 HUF EUR 1642140852
2024.02.19 2024.06.12 forward eladss 4100,00 HUF usp 1489243
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 2350,00 HUF usp 853591
2024.02.19 2024.06.12 forward eladss 2100,00 HUF uso 762783
2024.02.19 2024.06.12 forward eladis 757 000,00 HUF usp 274 965 110
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 3500,00 HUF uso 1261575
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 2000,00 HUF usp 720900
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 2000,00 HUF uso 720900
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 675 000,00 HUF uso 243303 750
2024.01.29 2024.01.31 forward eladas 4150 000,00 HUF EUR 1619122 500
2024.01.29 2024.05.29 forward vétel 4165 701,00 HUF EUR 1648701 142
2024.01.22 2024.05.22 forward vétel 460 000,00 usp EUR 503 100
2024.01.22 2024.01.24 forward eladss 460000,00 usp EUR 500710
2024.01.12 2024.01.31 forward eladss 350 000,00 HUF EUR 133090615
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 4200,00 HUF EUR 1606584
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 1800,00 HUF EUR 688536
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 3200,00 HUF EUR 1224064
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 1000000,00 HUF EUR 382 520000
Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:
T o Tranzakcié Tranzakeié A Erték kdtési
Nyitas datuma Lejarat K 1 Deviza Kontraktus ..
tipusa iranya devizdban
2024.11.25 2025.03.31 hataridgs Open Buy CAD 18 39 780,00
2024.12.13 2025.03.17 hataridds Open Sell usD 20 35 250,00
2024.12.18 2025.03.31 hataridds Open Buy uso 5 - 48 012,50
2024.12.13 2025.03.21 hataridés Open Buy usD 16 - 583 675,07
2024.11.27 2025.03.31 hataridés Open Buy GBP 11 - 32 670,00
2024.12.04 2025.03.06 hatarid&s Open Buy EUR 12 - 1470 000,00
2024.12.18 2025.03.21 hataridds Open Buy usbD 17 - 30 770,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridGs Open Buy EUR 3 - 378 030,00
2024.12.10 2025.03.13 hatarid&s Open Buy JPY 4 - 109980 000,00
2024.12.13 2025.03.21 hatarid6s Open Buy usD 7 - 309 270,30
2024.12.13 2025.03.21 hataridds Open Buy usoD 13 - 897 447,19
2024.11.27 2025.03.20 hataridds Open Buy uso 34 - 94 031,25
2024.12.18 2025.03.21 hataridds Open Buy EUR 20 - 995 700,00
2024.12.13 2025.03.17 hataridés Open Buy AUD 43 - 32072,41
2024.12.18 2025.03.21 hatarid6s Open Buy GBP 8 - 6373,46
2024.12.18 2025.03.21 hataridds Open Buy uso 37 - 4 530 835,00
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= o Piaci érték

. . Tranzakcid Tranzakcié _ . . N .

Kétésnap Lejarat A . . Névérték Deviza 1 | Deviza 2 (elszamolasi

tipusa iranya I

devizaban)
2024.12.30 2025.03.26 forward eladas 145,000.00 uso EUR 151,913
2024.12.16 2025.01.02 forward eladas 2,000,000.00 HUF EUR 818,211,000
2024.12.10 2025.03.26 forward eladas 172,000.00 uso EUR 181,856
2024.12.0G 2025.03.12 forward vétel 175,000.00 HUF usD 68,614,000
2024.11.25 2025.02.05 forward vétel 391,000.00 HUF EUR 161,193,660
2024.11.25 2025.03.26 forward eladas 2,980,000.00 uso EUR 3,144,758
2024.11.18 2025.03.19 forward eladds 4,410,000.00 HUF EUR 1,825,898,760
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 2,082,000.00 HUF usD 784,455,960
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 51,900.00 HUF EUR 21,003,411
2024.10.14 2025.02.26 forward eladds 11,700.00 HUF EUR 4,734,873
2024.10.14 2025.02.26 forward eladds 9,100.00 HUF EUR 3,682,679
2024.10.14 2025.02.26 forward eladés 4,160,000.00 HUF EUR 1,683,510,400
2024.10.07 2025.02.19 forward eladds 4,700.00 HUF usb 1,729,694
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 3,300.00 HUF usb 1,214,466
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 2,800.00 HUF Uso 1,030,456
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 1,140,000.00 HUF uso 419,542,800
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 4,485,701.00 HUF EUR 1,786,789,279
2024.09.16 2025.01.29 forward vétel 460,000.00 UsSD EUR 514,576

Az Alapkezeld kétfajta szdrmaztatott ligyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridés pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt
deviza hatdridés tgyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alapkezelé a portfoliéban 1évé deviza (jellemzéen EUR, USD és HUF eszkdzok)

hatdridés eladdsédval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
telieshozam-csereiigyleteket 2024-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzdd4 fél sincs).

Az Alapkezeld 2020 juniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet a Felligyelet H-KE-(11-412/2020. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2020.09.25-t6) hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) oz értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlés dtlathatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositdsardl szolé jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztatds lehetévé tette o fenti ligyletek koéziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrlds iigyletek alkalmazdsat az Alap kezelése soran. Az Alapkezeld dital 2024
novemberében kezdeményezett, a Feliigyelet Gital H-KE-111-830/2024. szamu hatdrozattal jévahagyott kezelési szabdlyzat médositds
artelmében 2025. janudr 01-t8l az Alap a teljeshozam-cseretigyleten feliil vétel-eladds / eladds-visszavasarlas ligyleteket sem kéthet,

és tovabbra sem adhat vagy vehet kélcsdnbe értékpapirt.

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett vaitozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kbzvetlen tulajdondaban dll. Uj iizletagat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az elézd év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgasa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezeit. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 janudrjdra 4% ald, a jegybanki toleranciasavba mérséklédétt a hazai infléeio, majd tébbnyire a
3-4%-o0s savban ingadozott, az éves atlagos inflacié végll 3,7% lett. Ev végéhez kozeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromidsi (item tobb tényezd hatdsdra: egyrészt a kedvezé bazishatds kikeriilt a képbél, masrészt az élelmiszerarak ujra

emelkedésnek indultak, végezetil pedig a forint ésszel tapasztalt gyors leértékel6dése egyre inkabb begylir(izétt az Grakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 kériili szintrol 410-ig gyenguilt 2024-ben. A leértékelédés liteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kévetkeztében
erés6dd dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizdkra, kiildnosen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasagi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkené kamatkiildnbdzet miatti sérilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasdara szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsdkkentesi ciklusdt, igy 6sszesen
3,5 szGzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadd ratat. A jegybanki kommunikdcidbdl egyértelmien kiderilt, hogy aggasztja a
dontéshozokat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tamogatasa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsékkentésre vonatkoz6 piaci

varakozdasokat elfojtani.

A hazai kdtvényhozamokat tébb tényezé mozgatta, egymadssal ellentétes hatdst kivdltva. Globdlis szinten az amerikai hosszu lejaratu
kétvényhozamok emelkedése a magyar gérbe hosszu oldaldt is hiizta magaval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsdkkentési szandékkal tdmasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejdratu
szegmensben. A diszkont kincstarjegyek piacdn eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsdkkentések, valomint a jogszabdlyi
kornyezet dital teremtett kereslet megkdzelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél rovidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tdbb mint 7%-kal keriilt feliebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zdart 2024-ben.

Nemzetkozi kétvénypiac

A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhlilt az drnyomds.
Az energia- és élelmiszeraraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdsok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyeslt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében Iatottakndl magasabb

atarazodds volt megfigyelhetd.

Az inflaci6 lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szamdra, hogy
csokkentse az irGnyadé kamatokat. A kamotsav az év folyamdn 5,25-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, am a decemberi
kamatvagast kdvetéen a Fed ddntéshozéi hangstlyoztdk, hogy az inflacid tovabbra is til magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni

fogjdk a lazitdsi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mar a Fed elétt, 2024 janiusaban elkezdte csdkkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irdnyadd egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiive tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, oz inflacios folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovabbi lazitdsara.
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A Fed és az EKB mellett szamos mds jegybank Iépett a kamatcsdkkentések utjéra. Ez alél a legfontosabb kivétel a jap&n jegybank volt,
ahol az inflacid kitort tobb évtizedes alacsony sdvjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szdmdra, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, raéaddsul tébbszor is az év sordan.

A fejlett kdtvénypiacokon Gsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiildndsen az Egyesilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt Kirdlysdgban és az Egyesiit Allamokban inkabb az inflacids és
gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti valasztasok, illetve az ekoriil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kdtvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
€s a gorog 10 éves lejarata dllampapir hozama folé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jél

mutatva a piacok bizonytalansdgat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

Nemzetkdzi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépdban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizdltak a befekteték. A fébb piaci mozgatd tényez6k kézétt kiemelendé a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolddd rally folytatéddsa, a monetdris politika tovdbbi lazitd lépései, a vdllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nydr végén egy rovid ideig tarté korrekcio volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekilizdétt, és 2024
novemberében az amerikai valasztasok utan Uj cstcsokat értek el a jelentdsebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-os, a Nasdaq
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-os emelkedést kdnyvethetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek kdzll a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal ndvekedett. A tengerentuli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dollar tébb

devizaval szemben erésodott, az eurd példdaul 6,21%-kal gyengiilt a dollarral szemben.

Hazai/Régids részvénypiac

A kelet-kdzép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nyujtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-0s
novekedést kdnyvelhetett el, a régié részvénypiacainak tobbsége pozitivan, kétszamjegyl szadzalékos emelkedéssel zarta az évet. A
magyar piac kilondsen jél teljesitett a 30,86%-o0s emelkedéssel. Ez a siker nagymeértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszénhetd, mivel ezek jelentds sulyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-os ndvekedéssel zdrta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csokkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, a kockazatvdllalasi hajlandésdg novekedése, valamint az orosz-ukrdn konfliktushoz kapcsolédd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régids piacok az év elején hasonlé irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

mdjusban, mig a roman piac oktéberben valt el a tébbi piac teljesitményétél.

Arupiaci valtozasok

2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozdk araiban. Az eurépai tézsdén, a holland hatdridés gaz éra
56,49%-kal, mig a kdolaj ara 24,05%-kal névekedett. Az ipari nyersanyagok piacdn {vasérc, acél, réz) azonban inkdbb drcsokkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-os, mig az eziist 21%-o0s emelkedése volt kiemelhetd, amire magyarézatot szolgdltat
az, hogy a befektetdk biztonsdgosabb eszkdzokként tekintettek rajuk a névekvé gazdasagi bizonytalansagok idején. A mezégazdasdgi
termékek kozdl a széjabab és a buza dra csokkent, mig a kakad dra az idéjardsi szélséségek kovetkeztében a tobbszdrdsére

emelkedett, dm az év sordn jelentds volatilitast mutatott az Grfolyama.

Hazai ingatlanpiac
Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszagon még meghaladta az az 1 milliard eurét, 2023-t6l a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflaciés kornyezet hozamemelkedést és atGrazéddst indukdlt a globdlis befektetési piacokon,

és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakciés volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon 2023-ban az éves volumen kézel 50%-
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os csokkenést mutatott, minddssze 630 millié eurd volt, majd tovabbi mintegy 40%-os visszaesés utan 2024-ben 387 millié eurdt tett ki.
Mind az aktivitas, mind az atlagos tranzakcidomeéret alacsony volt.

A kordbbi évek trendjeitdl eitéréen 2024-ben nem az irodapiaci, hanem a kiskereskedelmi tranzakciok tették ki a volumen legnagyobb
részét, 27%-ot. A kiskereskedelmi szektort az irodaszegmens kovette 24%-os részesedéssel. A tovdbbi szektorok kozil az ipari,
szallodai és vegyes ingatlanok reszesedese haladta meg meg egyenkeént a 10%-ot.

2024 negyedik negyedévének végén 4,46 millié négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely
442 éplilet kozott oszlik meg. A Vdci uti irodafolyosé tovdbbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdny nagysagdat tekintve, itt
taldalhato a spekulativ/bérletre kinalt budapesti irodateriiletek 28%-a..

2024-ben oz el6z6 évivel kdzel azonos, 103.635 négyzetméternyi irodaterdlet kerilt Gtaddsra 10 irodahdzban. Jelenleg dsszesen 463.455
négyzetméter irodateriilet épitése zajlik, és ezen kiviil még kézel 2 millié négyzetméternyi projekt van az elékészités kiilonbozé
fazisaiban Budapesten. Az épités alatt 1évd dllomany jelentés méreti sajdt tulajdonu fejlesztéseket tartaimaz, illetve szdmottevd azon
beruhdzdsok ardnya is, ami dllami megrendelésre készilé, egyedi igényekre szabott irodahaz.

Az éves kereslet 2024-ben a budapesti irodapiacon 502.151 négyzetmétert tett ki, ami 8%-kal haladja meg az el6z6 évben regisztralt
értéket. A szerz6déshosszabbitdsok tovdbbra is domindlnak, és 57%-dt tették ki az 6sszes bérbeaddsnak.

2024 negyedik negyedévében a Belvdros (CBD) prime bérleti dija tovabbra is stagndlast mutatott, 2022 harmadik negyedéve 6ta 25,0
euré/m2/hd szintet regisztrdlunk. Egyes mdsik alpiacokon azonban szamottevé bérleti dij novekedést regisztrdltunk. Régios
6sszehasonlitdsban csak Praga elézi meg a budapesti Belvarost 30,0 eurd/m2/hé prime bérleti dijjal, mig Varséban kézel azonos szintet
regisztrdltunk 24,75 eurdé/m2/héval. Pozsony és Bukarest prime bérleti dijai ezeknél alacsonyabb értéket érnek el.

A prime irodahdz hozamszintek 2022. masodik felétdél 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, a tavalyi év utolsé negyedévében
ugyanakkor a Belvarosi prime hozam korrigdlt, és 25 bazisponttal 6,25%-ra csokkent. A legtdbb régios févarosban stagndlé hozamokat
regisztraltunk 2024 sordn. Budapestnél alacsonyabb hozamszint Pragaban és Varséban mérhetd, mindkét esetben 5,75% a prime
hozam. A legmagasabb hozamszintek a bukaresti piacon lathatdk, 7,25%-kal. Pozsonyban a jelenlegi prime irodapiaci hozam 6,25%.
Budapesten és az agglomerdcioban 2024. negyedik negyedévének végén 3,76 millié négyzetmeéter spekulativ ipari-logisztika ter(iletet
tartottunk nyilvdn 241 épuletben. Az dllomany talnyomdé része, a bérelheté terlletek 88%-a taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12% vdrosi logisztikai besoroldsu ingatlan. Az dllomany 91%-a raktdrteriilet, mig a fennmaradé 9%, mintegy 353 ezer
négyzetméter irodaterilet.

2024. negyedik negyedév végére az liresedési rata a budapesti ipari-logisztikai piacon 7,94%-ra csdkkent az el6z6 negyedéves 9,6%-rol.
A kihaszndlatlansdgi mutatd erdteljes csokkenését segitette az Uj dtaddsok magas elbérleti ardnya, illetve két nagyobb, kordbban
kihasznalatlan raktarterilet is bérlére taldlt a negyedik negyedév sordan.

Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovabbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt. 2024.
végén a prime hozamok 7,0%-on dlitak, ami a megel$z6 év végéhez képest 25 bazisponttal magasabb érték.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévé bevdsdrlékézpontok tulajdonosai jellemzéen feldjitdsokra
koncentrdltak, vagy kifejezetten energetikai korszerisitéseket végeztek el. A prime bérleti dijak a bevasarlokézpontok esetében 2023
els6é negyedéve 6ta stagndinak, és 2024. év végén 95 eurd/m2/hé szinten dlltak. Hozamok tekintetében a bevdsarlékdzpontok esetében
25 bdzispontos emelkedés utdn 7,25%-os szintet rdgzitettiink 2024. év végén. Ez Bukaresttel azonos szintet jelent, a régioé tébbi
févarosdban alacsonyabb hozamszinteket figyeliink meg.

(Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij struktdrat, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 8,5% volt az Alap A", ,B", .Q" és ,R" jelli sorozatai, 3,5% az ,E” jelli sorozata és 5,0% az ,U" jell sorozata esetében.
Az Alapkezelé a Minimum Hozamkorldtot évente felllvizsgdlja. Az Alapkezel6 a 2024-es év végén is elvégezte a fellilvizsgdlatot (és
annak megfeleléen mddositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" jel(i sorozatai

esetében 8,71%, az ,E” sorozat esetében 5,77%, az ,U" sorozat esetében pedig 7,57%-0s Minimum Hozamkorldt kerlilt megdllapitdsra a
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2025-6s évre vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé
konkrét igéretet, a sikerdij elszamolds alapjdul szolgal).

2024. marcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfeivételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014 (1. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) modositasardl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelSk 2024. julius
1-ig kotelesek voltak minden intézkedest megtenni annak érdekében, hogy az uj, befektetesi alap kategorizalasi rendelkezéseknek az
altaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t8i megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezel megvizsgalta az
Alap kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek vald megfelelését, és 2024. juniusGban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzaténak médositdsat. A modositdst az MNB a H-KE-II-539/2024. sz. hatarozatdaval hagyta jéva.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (. 7) Korm. rendelettel megdllapitott médosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érintd véltozdasai 2024. szeptember 01-1éptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Megoldds Pro Abszolut Hozamu Alap-ra médosult ettdl az idéponttol. A fenti valtozdsok az Alap 2024-ben megvalésitott
befektetési politikajat és idGszaki teljesitményét érdemben nem befolydsoitdk.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nett6
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarlasi
kotelezettség vdllalasdval biztositja a befektetdk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltsaval tetszéleges
idépontban hozzgjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezeld dital az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes osszege a 2024-es évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2024. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 406
Vdltozé jovedelem ésszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kozvetteniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jovedelem az éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a
2024-es iddszakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsé vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
P&tIEK jelleqii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatésok (pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési tdmogatas, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé tdrvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Véitozé javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakdri juttatds

(egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédé, a térvény dital eldirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felillvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé felillvizsgdita a Javadalmazasi Politikajat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabalyoknak, a jogszabadlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlasanak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé médositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik médositasdt a

Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabalyzat hatalyba lépésének idépontja 2024. jalius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi modositasa sordn az alabbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat valtozasa miatti mddositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozo
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszdb értékének feliilvizsgalata
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*  ahalasztdsi idészak feliilvizsgdlata
e aKészpénztd! Eltérd Eszkozként haszndlt eszkdzre vonatkozoé rendelkezések pontositasa

e  az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjén a Munkakdri juttatds, mint véltozé javadalmazdsi elem megszlintetése és

az alapbérbe torténd beépitése

X. Az Alap normadl drazdastol eltéro drazasu eszkozeinek aranya,

a)

b)

c)

kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok, az
Alap aktudlis kockdazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltérd arazasu eszkozeinek ardanya és kezelése

Az Alap netto eszkozértékét a Letétkezeld hatarozza meg. A normdl drazastdl eltérd esetekben toérténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezel6 Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezel$ alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgalatdra. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapd
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras soran.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak normadl drazdastdl eltéré médon drazott eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockazoti besorolds alapjGul szolgdld szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdazat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket (gy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tdékeattétel mértékében
bekdvetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokedattételi
megdllapodds értelmében nyujtott garanciak udjbéli felhaszndlasi
joga, és az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes nett6 kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 153,99%

¢) Az Alap brutté mddszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 180,01%

Xll. A beszamoldsi idoszakot érintd, illetve a mériegforduléonap utani
események

El6sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kildndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsdsorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globadlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomdn
pedig kotvénypiaci veszteségekben, bankpiaci feszliltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl ezen negativ hatasok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié (teme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromilds iiteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetdvé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elndkvdlasztast kévetd
idészak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentlli gazdasagpolitikai és geopolitikai irGny kiszdmithatésagdnak csokkenése
nyomdn, ami elsésorban a névekvé arfolyam ingadozdsban 6ltétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatodott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyenglilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilénbdzet
miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromldas mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyenglilé forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésagdra, amely kornyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kotvénypiaci
teljesitménnyel megtamogatva megtartottdk vonzerejilket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan bekovetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasagi esemény az uj,
szdmos orszdaggal vagy régiéval szembeni biinteté jellegli vamtarifdk bejelentése volt az Egyesilt Allamok elndke Gital, amit szamos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba térténd visszatelepitésének 6sztonzését jeldlték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és noéveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédé orszagokban
kordbban felépiiit termelé kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mas piacokra dtirdnyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vdmhabori
erésen negativ hatassal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészintsithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdinak, igy érdemi valtozdasok varhatéak a vamok végsd szintjét és a piaci reakciokat illetéen is.

A beszdmold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén beldl bekovetkezd széls6séges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal

a jelentés készitésének idépontjaig.

27



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

A beszdmoldsi idészakot kovetden — bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részietezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezel§ vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bdr a haborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kozuluk is elsésorban az éppen kibontakozo vamhabory, valamint a geopolitikai valtozasok hatasai teljes mertekben nem jelezhetok
elére, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatasa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel§ vezetése
ugyanakkor a jévSben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.

N AN N

Simon Péter  Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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