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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megatrend ESG Reészveény Alapok Alapja (az ,Alap”) 2023. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2023. december 31-i forduldnapra készitett
mérleghol — melyben az eszkoz6k sszesen 2.643.042 E Ft, a targyévi eredmény 27.495 E Ft veszteség -,
és az ugyanezen idSponttal végzodé lzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalésat is tartalmazo kiegészité mellékletbsl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolo megbizhatd és valds képet ad az Alap 2023. december
11-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzddd uzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrd! szol6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,5zdmviteli torvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabédlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bovebb leirasdt jelentésiink .4
konywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valé felelssége’” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelgjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tol (az
,,Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kényvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6
szabilyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi
Ftikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyGjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzodd évre vonatkozd éves beszamoldjat masik konyvvizsgalé
ellenérizte, amelyre vonatkozéan 2023. prilis 25-én mindsités nélkili vélemenyt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felel &s az iizleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 8sszhangban tortént
elkészitéséért. A figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ~ szakaszaban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgalatival kapcsolatban a mi felel6sségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszdmoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamolo §sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023, évi éves beszdmol6javal és a szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb més
jogszabély az Alap szdmara nem ir el8 tovabbi kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak koérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekintheté hibas kozlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kézlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezel vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezel6 vezetése felelds az Alapra vonatkozé megbizhaté és valds képet ad6 éves beszdmol6
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy Iehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezeld vezeiése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapuld éves beszamol6 Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozds folytatdsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eliéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezo, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért vald felelissége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgildi jelentést bocsdssunk ki. A kello bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyeéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibés
illitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozisahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tdrasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibab6! eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejdtszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjab6l relevins belsd kontrollt annak érdekeében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés 4ltal készitett szamviteli becslések és kapesol6dd kbzzétételek Eszszertseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozés
folytatdsanak elvén alapulé éves beszamold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
valé képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
4ll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamol6ban 1évd kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek ¢ tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatdsét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatékorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapgsf, 2024. 4prilis 25.
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Molnér Attila Gorbe

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 007308
Nyilvéntartasi szam: 000083



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eft eft
2022. 2023.
MERLEG december 31, december 31.
A / Bofelkdetett eszkézék 0 o
I. Ertékpapirok o o
1 Enékpapirok 0 0
2 Enékpapirok srtékelési killinbszete 0 )
a kamatokbél, osztalékbsl 0 0
b egyéb o 0
B / Forgdeszkdzék 2 666 015 2 639 906
I. Kévetelések 3 635 715
1 Kbvelelések 3635 715
2 Kovetelasek énékvesziése | 0 0
3 Kilf. pénzériékre szolo kovetelés értékelési kilonbbzete 0 0
4  Forintkévelelések értékelési kilonbozete 0 ¢
. Ertékpapirok 2515563 2 531 300
1 Enékpapirok 2792 308 2 607 322
2 Ertékpopirok értékelési kilsnbzete 276 745 76022
a kamatokbdl, oszialékbél 0 0
b egyéb 276 745 76022
. Pénzeszkdzdk 146 817 107 891
1 Pénzeszkézék 146 817 107 891
2 Valuia, devizabetét értékelési killénbozete 0 0
C / Aktiv idébeli ethatarolasok 3110 3136
1 Aktiv idobeli elhatarolasok 3110 3136
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesziése [ 0] 0
D/ Szarmazékos iigyletek értékelési kiilinbozete o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 669 125 2 643 042
E/ Sajat téke 2 665 659 2 639 094
I. Indulotéke 2 284 217 2 194 656
1 Kibocsdtolt bef.jegyek névéréke 26 319 730 26 804 998
2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke 24 035 513 24 610 342
1. Tokevéltozas (tokendvekmény) 381 442 4434 438
1 Visszavasarolt bef.jegysk bevondsi értékkillsnbozete 273 861 384 093
2  Ertékelési kilenbdzet tartaléka 276 745 76 022
3 El5z6 évek eredménye 949 340 932 048
4 Uzleli év eredménye 17 292 -27 495
F/ Céltartalékok o 0
G / Kételezettségek 2916 2 548
I. Hosszi lejarati kételezettségek 0 o
Il. Révid lejaratd kitelexettségek 2916 2 548
. Kilfsldi panzértékre szélo kitelezettsagek értékelési kiilsnbézete ) 0o
H / Passziv idébeli elhatdrolasok 550 1 400
FORRASOK (PASSZlVAK)_aSSZESEN 2669125 2 643 042

Budapest, 2024, dprilis 25.

G O W

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Varaagi Zoltan
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eft oft

Eredménykimutatas 2022. 2023.
| Pénzigyi miveletek bevételei 43 077 25417

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 41 547 34 995

It Egyéb bavételek 12 820 12 546
v Mikddési kéltsagek 30 237 29131
Vv Egyéb raforditasok 1 405 ¥ 332
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -17 292 -27 495

Budapest, 2024. aprilis 25.

AN

Simon Péter Janas'

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2023. december 31-ével végzdd$ iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi krilménysk

A Raifteisan Megatrend ESG Részvany Alopok Alapja (kerdbbi nevén Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alopja) flovabbiakban: Alap)
2007. marcius 30-4n kerisll nyilvantanigsba vételre o PSZAF-nal
229.975.075,- forint indulé sojét 15kével.

Az Alap nyilvanos forgalombohozalalét engedélyezs PSZAF hatérozat széma és kelte: A befektetisi sgyek névértéke:
A" sorozat: ENII/110.498/2007., 2007. mércivs 23. -k
B” sorozat: KE4IL430/2010., 2010. oktéber 27. 1:-f
Q" sorozat: HKEI-421/2019., 2019, jikus 17. 1,-Ft
LE* sorozot: HKEM-410/2021 /2021, jilivs 22. i, -EUR
7 sorozat: HKEAL£10/2021 /2021, |dlus 22. 1, -Usb

Az Alap hatarozatlan futomideii.

Az Alap migéh o Raiffeisen csopon nagybefekietésekben lapaszialt gérddja dll.
Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csopor logjai vezeld banki szolgaliatak

Az AMlap kénywizsgdlonal cléldmasztatt ves beszamoldial 6s éves jelaniését oz internaten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérhaldsége a kivetkezo

hitps://alopok.roitfeisen.hu/okivalis/islantasek

Alapkezels: Roiffeisen Befektetési Alopkezals Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 1 16-118

Az Alop képviselelére jogosull - Simon Péter Janos 2011 Budokaldsz, Marton Aron u. 27/A
Véradi Zeltén 2051 Bialorbagy, Hochwart Mihély u, 2. 2.qjié

Forgalmazé Raiffeisen Bonk Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

LetétkezelS; Railfeisen Bonk Zrt. 1133 Budapest, Véci it 116118

Az Alap kénywvizsgélotra kételezelt

Kanywvizsgdlé Deloitte Kanyvvizsgdlé és Tandesadé Kft.

bajegyzési szam: 000083

Cim 1048 Budaopes), Dézsa Gydrgy (1 84/C.

Kamarai tag kanyvvizsgals Garbe lanos

bejegyzési szam: 007308

A szamvitsli szolgéltards kérébe tarozé felodalok

irdnyildsaért felelds személy: Géspdr Tibor 2330 Dunahoraszii, Kirdly ulca 28,
NGM regiszirdcids szém: 168480
2. Bafektetési politika

Az Alopkezeld a 15le alvérhalé maximélis gondossaggal, sajat beldldso és dintése alapidn, a 15rvények és az Alapkezelési Szobélyzoll

Y

foglalt kerdtozésck betartdsa mellett alakifia ki az Alap forrésainak falhasznélasi médjét, a bafekietési ardnyokat annak érdekében, hogy oz Alap

Frlalf tEambant koolkd

az Alapkezelé varakozdsainak meg i alok és b k figgvényéb

hosszabb téven a lehelséges lagmagasabb hozamel érje e

Az Alap céljo, hogy kiizapas kockézat felvillaldsa mellet hosszabb tévon a lshetséges legmagasabh 15kensvekményt érje el tilnyoms részt kollektiv
befekletdsi értékpapirokbél Ssszeallilot, diverzifikalt portféhié kialakitasaval.

Az Alap o tBrvényi szabélyozdsnak megfelalGen fedezefi céli szarmozialutt Ugyletet is kéthet, amely a portfélic hatékony kezeldsének caljat szalgdlja.

Az Alapkezeld a tervezell portfalié strukiirén oz Alap futamideje alalt soj6h hatdskérében a jelen Kezelési Szabalyzatban, o Kbfiv-ben és a kollektiv befekietési
formakbefeksatési és hitelfalvételi szabalyairsl széla 78/2014. {lll.14.) Korményrendeletben foglalt kerlétok figyslemba vételével szabadun médasithat az Alap
befekietési célionak minél hatékonyabb elérése drdekében.

Az Alapkezeld o Kbfiv.-ben meghatérozol befekielési szabélyok keretein belil, sajé) déniése alapién végez, illeive vageztet minden olyan ¥ keidt
|prompt, hotaridds, opeids, sz ékos és visszavasarldsi igyletek), amival megitélése szarint oz Alop eszkdzéréke, befekietésainek h évelherd
az Alop eszkézeinek likviditési feltételei javithatok, illetve o belekietések kockézata cstkkenthets. Az Alap jelen Kezelési balyzalban meghatdrozott

befektetasi polifikdjanak barmely elemét oz Alapkezels sgyoldalion médosithatia, a vélloztaldsok csak a az Feligyelet angedalyével,
kozzétételt kivets 30 nap alieliével léphatnek haldlyba.
Az Alap a kivetkezé eszkézkategériakbo fekielhet:
Allampoplir - EGT-dllam vagy az OECD togdlloma dlial kibocsélont vogy garantah dllempapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsdtott,
vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok:
1. a magyar vogy kiillsldi [EGT vagy OECD} éllam 4ltal kibocsdlott éllampapicok, igy 16bbek kéz6h a diszkontkinestdrisgyak, kamotozé kinestarjegyek, fix,
illetve valtozd kamalozdsi Gllomktvények, egyéb allompapitck
2. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Evrépei Unié més tagdllomanak jsgybankia ltal kibocsdlott hitelviszonyt megtestesild énikpopirok

. Bankbetét - 16trasz616, illetve lekotoh bankbetétek forintban és devizaban).

- Kolloktiv befekielési driékpapir - nyilt és zér végii belekistési alopok befektetdsi jegyei, iletélag egyéb kollekilv befektelés énékpapirok.

- Szérmazialot eszkézok - Szabélyozolt piacon forgalmazol szérmaztolott pénziigyi eszkazdk, beledrive az ezekkel agyenériéki készpénz-slszamolésd

aszkbzikel, tovabbd q 15zsdén kivili, nem szabvényositolt szérmaztatoli pénziigyi eszkdzdk [OTC szammozialoft Ugyletek].

170 alAal



Az Alap az alébbi limiteket alkalmazza az egyes portialié elemekre vonotkszian az Alap eszkizeinsk arénydban:
Allampapirok: Moaximum 20%, minimum 0%, tervezstt ardny 0%
Betét: Maximum 20%, minimum 0%, lervezet arény 10%

Kallekiiv befakietési énékpapirok: Maximum 100%, minimum 80%, lervezett ardny 90%

3. Szamviteli politika Ssszefoglalésa
3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kanyvelésél és kimutatdsait o Szamvitelrd szélé 2000. évi C torvény [S21 vagy Szémviteli tarvény], o kollektiv befakietési formdkrél és kezebikrél, valamint agyes
pénziigyi 1rgyl trvényak modositasars] szélé 2014, évi XVI. Tarvany [Kbiv), illstve o bafektelési alapok évas beszamolé készitési és kéinyvvezetési

Liral Hedaknak i

k gének soj sgairél széls 215/2000. (4I.11). Korm. rend. eldirdsoi alupidn és o Magyarorszagon dlialanosan elfogadott szdmviteli
elvekkel dsszhangbon késziti.

Az Alap kettés kanyvvitell vazet, éves beszémolol készit, amelynek része o mérleg, oz aredménykimulatas, o kiegészil mellékier és a cashflow kimutatas

Jalants Gsszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évéban, a kiilsnbozs allendrzések sordn, egy odott izleli évet érinidan [dvanksnt killsnkilin) feltart
hibék s hibahatésok - eredmanyt, sajél 15kl noval<sékkents - ériékanek agyiites {aljelid! figgetlen) osszege meghaladia a szémviteli politikaban

& G gt fl bt AAT ithan ialantde &

megh t. jalent gu 0 hiba, ha a hiba feliérdsénok évében az ellendrzések sorén - ugyanazon ével érintden -

megdHapitatt hibak, hibahaldsok eredményt, sajét 15két noveldcsdkkents értskének agyiities (eldielts] figgetlen) sszege meghaladia az ellendrzétt

izleli &v mérlegfitsszegének 2 szazalékdr, illatve ha o mérlegfassszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alap fabb szamviteli irdnyelvainek bsszefoglaldsét és az énékelési eljdrasokal oz alabbiakban mutaljuk be.

Az Alop @ beszdmolé szempentjabél kivéleles nagysaginak tekinti azon bevételaket és kiaddsokal, melyek éves szinten a mérlegloasszeg 2 szdzalékat

meghaladiék, valamint kivételes aldfordulasinak tekinti azon bevételeks) és kiaddsokol, melyek oz al6z6 évben nem meriltek fal 63 nem o szokasos

Uzlaimenet részei, vagy egyedi lételsk. Ezen bevétalekal és kindésokat oz Alap o kiagészits melléklelében oz adatt beszémols sarndl részletezi.

Az Alap fébb szémvitsli iranyelveinak dsszefoglaldstl és 0z érékelési eljdrasakat az alébbiakban mulafjuk be.

3.2. Az éves beszémolé pénznama
Az éves baszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban {a F) keriili kimutaldsra

A mérlegkészités datuma: 2024. januar 31.

3.3. Az dridkelési eljdrasok ismertetése
Az értékelési eljérasakndl - a Szémviteli 15rvény és a Kezelési szobalyzalban leitak olapién - oz Alap Szamviteli politkgjdber
régziettek az irdnyaddak.

Az Alop az eszkdzeirdl részletes nyilvénlariast vezel, oz érakpapirok értékelése az Alop kezelési szabélyzalanak megfelalden tarténik. Az énékpopirok
nem tealizél drfolyamkilonbazetét a targyévi eredmény nem laral 1, 0z kdzvellenil a 16kensvekménnys! szemben keril elszémolésra
Az dllamkatvények vélelekor o megvasaralt k bevélelt csokkenl tétalként szémolja el az Alap. Az eladéskor oz eladoll kamal bevételként jelentkezik

Az év véyi Gtériskeléskor a magszolgélt kamatot értskelsi kulsnbazetbdl szdrmazé tokendvekményként szémolja of az Alap oz énékpapirok

értékkiilsnbszelével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésakor a 2000. évi C. 1rvény 55. § (1] bekezdésével, valamint a 215/2000. Karmanyrendelet 5. § [8] bekezdéséve

&sszhangban a vevs, oz adés mindsitése alopjén oz dzleti év mérlagfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités iddpontjaig pénziigyileg nem rendezelt

hérom hanapan t5li lejérald kivatelésnél (ideérive o hitelintézatekkel, panzigyi vallalkezdsokkal szembeni kéveteldsskel, a kélesankénl, oz eldlegkén
adott dsszegeket, fovabba o bevételek akiiv iddbeli elhatérolasa kozott évi kovetelésiellegi tételeket is), ozok keletkazésakor ériékveszidst kell elszdmolni
- o mérlagkeszités iddpontjaban rendelkezésra &llé Informécick alopién - a kévetelés kiinyv szerinfi értéke 43 a kévatelés varhatéan megtarils dsszege

[veszieségjellagi) killanbbzet dsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbbzet tartdsnak mutatkozik és jelenids Sxszegd.

Az Alop o valuta., devizakészlsteket és a kiilfsldi pénzériékre szl kivetalésekey, illetva o devizokdtel sgeket azok bekeriilésakor 2008. janudr 01451
MNB érfolyamon szémitol forinlértéken veszi fel a kényveibe - a forinkért velt davizasszkézoket oz érte fizetett forintdsszegben - és o Szamviteli polilikabor
rbgzilett médon, az értékelés nopién o devizoeszkézok &s -kotelezetiségek kinyv szerinti forintértske és az értékelés napi MNB devizadriolyomon szémilot

értéke kizoti kilonbszet Ssszevont egyenlegél oz eredménykimutatésban szdmolja el.

Az Alapban h kifizetés, he jovalras nem 15ranik

A befekietési jegyek sladésa és visszovaltdsa o Kezeldsi szabalyzalban eldiriak szerint térténik.

A forgolmazds névériskben oz indulé (5ké), o befekletdsi jegyek névértéke és folys dra kozti - 02 ériékeléshdl adédé - kiilanbbzet a tkendvekményt
valozialja.
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A portfolié értékelésének elvei
A/ Tdxsdel ar alapjan artékelt eszkizsk

Ha agy belektetdsi eszkaz értékelése tézsdei arfolyam alapjan tartinik és o bafekietasi mszkozt tébb 15zedin jugyzik, oz éndkelss olopjéul elssdleg azon

lazsde hivatalos érolyama sz0'gdl, ahal az adon érékpapir megvasdridsra kerll, Ha ezen a t5zsdén oz adott napen nem volt 14 kétés, az Alopkezelo jogosult
eldsnteni, hagy melyik 15zsdén kiolakult drat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapian énékelt eszkoz eselében az aldbbi anyek szémi k a normél arazastol eliérd esetnek:
§ oz adot eszkéz kereskedasét felfiiggesziik
§ oz utold eléthetd dr 30 napndl régabbi
§ az adoft eszkazt oz Alapkezeld egyéb ok miat illikviddé nyilvénitatta
§ djonnan bevezelett eszkizok, ahal még nem ténént tozsdai kités
§ rendkiviili helyzetek

B/ Nem tdzsdei (OTC) ar alapjén értékelt aszkdzok

id)

A BLOOMBERG, illatve REUTERS képernySkén vagy més megbizhaté adotszelgdliats (Telerale, Dotastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb )
aliol kbzzétett drfolyamokal kel falhasznélni

Az olyan hitelviszonyt megtestasiia ériékpapirck esetében, amelyeknek lolyamatos (idében megszakités nélkili] o kereskedése és emiatt zaréaruk egyétielmiben nem
hatérozhaté meg, oz Alapkezald dontése alapjdn valamely nagy nemzelkézi hirigynskség [Bloombarg, Reuters, stb.) adatbézistba bekerils netié zéréarak T napig
felhalmozott kamattal korrigdlt énékei alkalmazandak.

OTC 4r alapién érékelt aszkiz esetében ax alabhi ények szamitanak a normal drazasiél eltérd esetnek:
§ oz utolsb elérhet 6r 30 napnal rigsbbi
az adolt eszkozt oz Alapkezeld egyéb ok miatt ilikviddé myilvanitatio

§
§ - oj ériskpopir, amelyre még nem jagyeztek aral
§ randkiviili halyzelak

Nyilvanos nyilt vagid kollektiv befektetasi értékpapirok

Hazai nyilvénos nyfll végis befektetési alopok dlial kibocsélott befekieldsi jegyek T napra vonatkozé éniékét oz adot befoktetési alap olap) l3je/torgalmozsdija
altal kézzétatt utolss nopi, legirissebb egy jegyre juié netté aszkszérték alapién kell meghatérozni, Kulféldi ayilvanos nyllt végii befektetési éitékpapirck esetében
oz ériékelési arfolyamat az Enékels altal meghatérazott professziondlis adatszolgdlialé ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézoh legfrissebb agy jagyre jutd
nem eszkozéridk alapjan kell meghatdrozni. Az adott alap forgalmozdsinak tartés felfiggesziése esetén az AB dénthet oz agy jagyre jutd

natié eszkozéréknél al yabh érfolyam alkalmazésarol {felislelszve, hogy o nené eszkbzérék o felfiggeszés idsje alal iz kiszdmitasra kesil).

4. A mérleghex kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdcidk az Alap porifligjard
Az Alap a ré vanatkozé, 215,/2000. Kormanyrendelet alapjdn készili a beszamal6jdr.

Az Alap oz éves baszémalihan oz étékpapirokat a Kezelési szabdlyzotban rigziteiek alapjéin az ulolsé munkanopi pice ariolyamon ériékelts, mely
o targyévben 2023, december 29-e volt,

Azon éniskpapirak esetdben ahal nem volt piaci 6 2023. decamber 27-e, oz uické elérhels 4r a piaci drfolyom.

A/ Batektatési jegyek
Beszarzdsi Mérlag szernfi
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert kill. agyéh Ert kill, kamat asszeg aFiban
RMEGA RZ VTA HUF 2 607 322 76022 4] 25371 300
0
Gsszesen 2 607 322 -76 022 1] 2 531 300
4.2, Pénzeszkézdk
Pénzeszkézdk (adatok eFt-ban) 2022. 2023.
decembar 317. decembar 31.
HUF folydszémla 44 311 26 974
EUR folydszamla 59193 44 202
USD folyészémlo 43 313 16 015
146 a7 107 89
4.3, Kvaleldsek éi kitel igek részintazdse
Kavetalések [adotok eft-ban} 2022. 2023.
3 ber 3% d bar 21,
Enékpapir forgalmazésbél kévelelés o 0
Befektelési sgy forgalmazasbel kovetslés 3635 715
3 635 7i5
Kételezettségek |adotok aFt-bon} 2022. 2023,
d ber 31, d: ber 31.
Szdalliték 2 564 2235
Befekietési jegy forgal ashol kitelezeliség 0 4}
Befekiatési alopok kiilénadéja 352 33
2916 2 548



4.4, Ethatdrolésok részlelezédse

Bevételek okiiv idébeli elhatarolisa {adatok eFt-ban]

Trailer fee

Kamalbevételek ethatarolasafadatok eftban)

Folydszémlo kamal

viateioch chify idibeli etharireltes fadatzk oftban)

LEI kéd fenntartasi kolisége

Kaliségek passziv idobeli elhatdrolésa (adatok eFtban)

Kénywvizsgalinak fizetet! di
Keler dij

Falysszamla kamat
Faligyelsl: dij [MNB)

4.5. Egysh informdcidk

Az &t évnél hosszabb idejii kételezenségek:

Az Alop munkavéllalékal nem foglalkoziat

Az Alopkazelo oz Alap hozoménak és tikéjének magévasdra nem felt értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezstst, biziositéket, évadékal, nem véllalt garanziat és kezességel.

4.6. Az sredménykimutalishoz kapcsoldds megjegyzések

Az Alap o ré vonatkezé, 21520040, Korményrendelet alapjén készlli 0z eredménylimutatasat.

Péngiigyi miveletek bevételei részlelezése {aFtbon)

FolySszdmlakamat HUF
Arfolyamkulénbazet

Enékpapir &r-bsl szdrm., nyereség

Pénziigyi mivelelek rdforditésai részletezése [eFt-bon

Folysszamlakamat
Arfolyomkiil&nbozet

Enékpapir értbs| szarm. veszteség

Eayéb bavételek részlelezése isftban)

Traler fea

A mikodési koltségak részletazése [aFt-ban)

Bankforgolmi jutalék
Alapkezelési dij
Letétkezslési dif

WARP dij

KELER dij

LE! kitd fenntandsi kélisége
Kanyvvizsgalonak fizetett dij
Szamvitell dij

Felugyaleti dij (MNB)

Eaqyéb réforditdsak részlelezése (eFiban)
Balaktelési alopok kilonaddjo

2022, 2023.

dacembar 31. decamber 31,

306! 3023

3081 3023

2022, 2023.

decamber 31. dacambar 31,

14 38

14 s

2022, 2023.

dacembser 31. decambar 31,

35 75

35 75

2022. 2023.

dacember 31. decambar 31,

3 1181

1] 4]

1 [+]

246 219

550 1400
Hitelfelvétel nincs

2022. 2023.

1154 5 685

13915 2039

28 008 17 493

43 077 25 417

2022, 2023.

243 [

4 182 3130

37122 29 865

a1 547 24 995

2022. 2023,

12 329 12 546

12 820 12 546

2022. 2023.

'a 49

22 485 21212

2245 2124

1524 1182

¢ o

38 4}

551 1181

2393 2393

983 930

30 237 2913

2022. 2023.

14035 ! 332

1405 1332

A aldal



5. A vagyoni, pénzigyl halyzet és a jiv g

eFtbon

A sajat ke részlatezése 2022. 2023.
decembar 31, dscembar 31.

1. Indulé tdke 2 284 217 2194 656
al Kibocs bef jmgysk névéngke 26319 730 26 BO4 998

by Visszavas. kst jegyek névénéke 24 ¢35 513 24 410 342

II. Tokenévekmény 381 442 444 438
1 Yisszovds bef jegyek bevondsi ertkul. 273 861 -384 092

2 Enskelisi kilonbozetbal 276 745 76022

3 El5z6 dvek aredmeénye 249 340 932 048

A Ugzlete évi eradmény 17 292 -27 495
Sajat téke 2 665 659 2 639 094

6. Az éves baszamols és a portfélié jelentés szamai kézitti oltérés okai:

Az eltérés alapvels oka, hogy mig o beszamolé 2024, janudr 31.ig ismarité valt informacidkra épil, oddig @ portfélié jelentés szamai 2024, elsd
forgalmazési napjan mint nyild anték kerullok maghatdrozésra a 2023. évi utolsé forgalmozasi napi alloményr adalok alapjan

A fotysszamia elhatérolt kamata o NEE szamitasban a kovetelések kizih szerspel, o beszamolsban pedig az akiv athaldroiésok kozoft kesish
kimutatdsra.

A kotelozefiségek kozott is magjelennek az elsd, mér 2024. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves baszémoiobon a tényleges

2023 évi kallségek és kitelazettségek kerulnek elszémolésra, amaly k jonuér 31-ig ismertié véhiak

Beszamalé NEE szamités Kulonbézet {eFtban)
Saiét 15ke / Natié eszkiizériék 2639 094 7639 902 808
Enckpaplirok 2 531 300 2531 300 o
Pénzeszkazdk 107 891 107 891 0
Kivalalesek/ Aktiv id5bell elhat, 3851 4410 559
Kilelezetiségek/ Passzlv id. elh. 3948 3 699 249
7. A beszamolasi idészaket érints, illstve a mérlegfordulénap uténi esembnysk

EGszdr 6 COVID-19 jarvény, fletve onnak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hotdsaraa makrogozdasagi s

geopolitikai kockazatok Eurépdaban, de k'Gndsen o kbzép-kelet-eurdpai régidban jelentbsen megemelkedtek 2020. év elejét kbvetben, amely események
Kkbzvetett hotdsa o mérleg forduldnapja elitti idészokban eisésorban a xiemeMkedden magos hozal és oz érdemben magasabb glabalis inflaciés
kdrmyezetben, illetve a jekntds jegybanki szigoritasban, annak nyoman pedig kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kildndsen
az év mosodik felében ugyanakkor ezen negativ hotésok részben mér enyhiidben voltak, mind oz inflacid uteme, mind o jegybanki szigor szamottevden
csBkkent oz év végére, A pénzromlas mértékének tovabbra is viszonylag mogos, de csdkkend Gteme, illetve @ magos, de csikkend kamatszint pedig
végil inkdbb pozitiv hatbssal volt o hozai lakessag megtokaritdsi hojlandésagarn, o befektetési alopok erds részvény- és kitvénypioci 1eljesitménnyel
megtémogotott vanzerejére 2023-ban.
A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023, marciustbon az Egyesilt Allamokban, omi hamar
atterjedt oz eurdpoi bonkrendszerre is. A paniknok tobb kisebb omerikai bonk esett aldozatul, Eurdpaban pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bér
ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors
ntézkedéseknek kiszénhetfen o tozsdei arfolyamakra is hoté pénik hamoar lecsengett, nem olokult ki globalis bizalmi vélsag. A 2023-0s év utolsd
negyedévében pedig jra erdsddétt o pankrendszerbe vetett bizalom, omit o tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentés drfolyam emetkedése is tikrézitt.
A beszamo'dsi iddszakot kivetSen - bér tovabbra is fenndlinak o fentiekben részletezett események miatti jelentd mokrogozdasdgi és geopolitikai
kockazatok é5 ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciét eldidézni képes tényezdk - oz Alapkezeld vezetése nem ozonositott 0z Alapro
jelentds hotast gyakorls esemenyt
piér o haboris konfliktus &s oz infidcié alokuldse, o bonkrendszert &rintd fejlemények, llietve egyéh makrogozdosdgi kockdzatok és geopolitikai
véitozasok hatasai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, oz Alapkezel3 jelenleg nem azonosit olyan keckazatot, amelyek hatdsa jelentds fenne oz Alap
eszkbzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest o fentiek miott jelentds valtozast okoztok volna és ezbltal
bemutotanddk lennének oz dves jelentésben igy tovabbi kézzététel, iMetve bemutatas nem szikséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jiviben is

folyamatasan figyelemmel kiséri ezen emiitett véltozasokat és azok esetleges hatdsait, szilkség esetén végrehajtja o megfeleld intézkedéseket

&M sl



Mutaték:  (lasd 1. sz. melleklat!) 022 2033

I. Befekislatt @szkézdk az ésszes eszkbzdkhoz 0,00% 0,00%
2, Forgdeszkdzsk oz dsszes aszkozokhéz 100,00% 100,00%
3 Sajot 15ke ardnya oz dss kéitel éghez + sajat 1okéhex 99 B7% 9%.85%
4. Hosszii lejdran kételezeNségek

a/ o HtK + sajdt 16kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sojdt t5kéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédd Ioke az Gsszes kétals éghez + sajéat 16kéh 99,77% 99,78%
6. Mukddo toke feft} 2 663 099 2 637 358

A "likviditasi jelentés” o 2. sz. mellékletb |alhaté

A "cash-flow” kimutatas o 3. sz. mellakletben talalhats.

A "portolié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. liéklatb lalhaté

Sudapest, 2024. Bpritis 25,

Vdaradi Zolion
Raiffeisen Befakietdsi Alapkezeld Zrt.

AR aldal



1. sz. melléklet

A mérlegsorok udatai alapjan

1. Balektetett eszkozok oz dsszes eszkozdkhdz

0,00% Belokinintt e3zkéz

Ouszos eszkbz

2. Forgbeszkézok az ésszes eszkézokhoz

100,00% Forgomiect sAKY 1008 85

Ouszes eszkizr

3. Sajat 16ke ardnyo oz dsszkélelezettséghez + sajdl 15kéh

85% Saidt toke

Forrdsak Bsszeten

A. Hosszi lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajol 16kéhez
b/ o sojdt 15kéhez

af
0,00% Howz( lsjdrats kitelezetstgek
Hosszl lej, kil, + Sojbt téke
b/
0,00% Hossrs [njhiot) kotelszettsdgak
Sajat t6ke

5. MikSdS 15ke az Ssszes kélalezeltséghez + sajét tokéhez

9. 78% Mikbda 15ke

Foredsok sszesen
6. Mikodd icke

Forgbaszkizak
Révid lajdrati kaialezeisdgek

Budapest, 2024, aprilis 25.

Tt aldal

|adatok #Ft-ban}
2023,
decamber 31.

o
7 643 042

2 Gad Gdi

7 642 042

2639094
2643042

0o

2639094

0

———————

2639094

2 637 358
7 643 042

2 639 906
2 548

————s
2 637 358

Vdradi Zeltan

Raiffeissn Bofakiolési Alapkezels Zrt.




2. sz. melléldet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2023,
eFtban
1. Hitaléllomany & Lo °
aftban
1l. Kditségek Ssszoatitele Pénziigyileg realizalt 25 497
Elsramalt Elhatérall/szallitok
Bankforgalmi julolék 69 0 -
Rankkaliedn.nagetiv kamat 0 0 0
Forgalmozési jualék 0 4] 0
Alapkezelés: dij 21212 1624 19 588
Letétkezelési dij 2124 162 1962
Ertékpoplmozgalas kollsége a 0 o
KELER oij 0 0 s}
WARP dij 1182 249 933
LEl kéd fenntariasi kaliség 40 0 40
Kinywizsgaldnak lizeletl dij 1181 1181 0
Szamvileli dij 2393 199 2194
Feligyeleli dij {MNB] Q30 219 711
LT E 29 131 3634 25 497
Wil Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa [ Sajat teke 2 639 094] eFt-ban
ill. %-ban
tdéazak nyitdallemany T5szak zardhllameny
Vagyarelem Megoazids
|Kaveatelésak 3635 715 0,03%
Bankbetétek 146 817 107 891 4,09%)]
lekaiitt betél o 0 0 Dl
Idazzok nyitéallomény Idaszak zérééllomény
'Yagyonslam t6zsder ép. 16zsdén kiv. ép. 16zsdei 6p 15zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befaktotési jegyek 0 2515 363 ° 2 531 300 95,92%
|RMEGA RZ VTA 2515 563 2 531 300 95,92%
1d&szok nyitdallomény daszak zarédllomény
Vagyonslem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok ERARLY 3136 0,12%
Kitelezettségek, pusszivak -3 466 -3 948 -0,15%
Osszesen 0 2 665 659 0 2 639 094 100,00%

Budapest, 2024. éprilis 25.
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3. s1. mellékiet

Cash-flow kimutatas 2023, 2023,

& Fubon u Fuban
I. Szokasos tevékenységbél szarmazéd pénzeszkéz-valtozas

{MGkBdési cash flow, 1-13. sorok) 17 348 <11 947
1. Tatgyévi aradmény (bafolyt bérleti diiak, kapott hozamak nélkil} £ 17 292 27 495
2. Elszémoll amortizécié + 4] 0
3. Elszémolt ériékvesziés és visszairds + 1] 1]
4. Elszémolt éitékelési kilinbozel = 276 745 76 022

4.a. Elszamolt detdkelési kilonbozel k keié + 274 745 76022
5. Céllarialék képzes és felhasznélds kilanbozete + 0 0
& Ingatlan befekietések énékesitésének eredménye = o 0
7. Ertékpapir befekietések ériékesitésanek, bevalidsénak eredménye = 9113 12172
B. Befekialelt aszkdzok dlomdnyvaltozasa = o o)
9. Forgdeszkdzsk dllomanyvéhiozdsa = 25928 2920

9.a. Ertékpapfrok ditomdnyvéltozdsa = 0 0
10. Révid lejarati kotelezenssg dlloményvaliozésa + 341 368
11 Hosszd lejérals kotelazefségek dflomdnyvaliozdsa + 0 0
12 Aktiv idobeli alhatdrolasok dlleményvéltezdse = -581 26
13. Passziv idobeli elhatdroldsck dllomanyvéliozdso £ 161 B850

I1. Befaktetési tavékenységbsl szarmazé pénzeszkiz-valtozs -620 859 72815

[{Befekietési cash flow; 13-19. sorak]

14. Ingailanak beszerzése - 0 0
15. Ingalanzk slodéso + 0 0
16. Befolyt béreti dijak + 0 o}
17. Enékpapirok beszerzése 780 375 0
18, Ertékpapirck slodésa, bevéltasa + 159 516 172815
19. Kopot hozamak + 4] 4]
lil. Pénzigyl miveletekbdl szérmazé pénzeszkéz-valtozas 363 286 -199 794

{Finanszirexasi cash-Aow, 20-26. sorek)

20. Befekietési jegy kibocséids + 231 847 485 268
21, Refakiatési jegy kiboesdtds sordn kapoll appan - o] 0
22. Befekiatési jegy visszavalidse - -568 543 585 062
23. Befekletési jegyek vidn fizetett hozamok - Q 0
24. Hitel, illatva kélcsan felvétele + 0 0
25. Hitel, lllatve kélesan torlasziése - 0 o
26. Hitel, illatve kélesdn vtan lizetett kamat - 0 [}
IV. Pénzeszkszék valtordsa (tizlitlll. sorok] x -240 225 -38 9286

Budopest, 2024 dprilis 25
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= Simon Péter Janos Véradi Zehan
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4. 5z mellékiel

Porifolid jelentés

Alapadatok;

Alap neve. lajsiromszéma:

Railfeisen Megatrend ESG Részvany Alapok Alapja,1111-213

Alapkezeld k! Raiffgisen Belektatési Alapkezeld Zrt.
Lewikezeld neve: Raifleisen Bank Zrt.
NLE szdmitds dpusa: T+1 napl
Targynap (T): 2023.12.29
A sorozat
Sajit ke (FLE 1 810 537 250,00
Egy Jegyre jud NEE: 1.423091
TDarahszdm 1 272 256 599,00
B swrozat
Sapdu ke L) 23 722 550,00
Epy jegyre juid NEE: 1,423205
Darabspdm 16 668 396,00
E sorozat
Sajdc ke (FL1 1688 744,38
gy jepyre jnd NEE: 0,892192
Darahszdm 1 892 804,00
Q) sorozat
SajaL ke (1 10 515,00
Egy jegyre juol NEE: 1051500
Darabszém: 10 000,00
U sorozat
Kajén ke {Fr): 459 571,64
Egy jugyre juld NEE: (0,831596
I3arabszdme 552 638,00
£ i nelld eezkd, hatdra: q
azer Forint
1 KOTELEZET TREGEK
1. Hitelallominy (Bsszes): Hitelead Firamids [ 1 p
1
()§sz=gjﬁn£k F
2. Egyéb kitelezeuségek (Bsszes) -¥ 69| 1[)(4
Alapkezelsi dij mian 71 624 139
Avapkezel§i i miail { A sorozal ) -158 427
Alapkezeldi dly miatl { B serozat ) =2 0,05
Alapkezeldi dij rau { E sorozal ) -5 151
AJapkezeldi di) miatt { Q sorozat ) { [
Alapkezlsi dij mdan ( U sorozad | -4 0,38}
J Ltk ) mean -185) 5
Bizomdnyosi dij miatt
Forgalm. kig. miaw
Kibzzdiétel kig. mian
Heklim kig. mian 0
Em‘;kﬁl elszAmull egydh el miait -1 169 314
Egydh - nem koliség alapd - kinvlezelscy —491 13,27
113, Céltariakikok (Bsszes)
W, Tasszlv ibbell clhaticoldsok (sszes): | |
| Kutelezeusdgek Dssaesen: 1 -3 609 100%
10, | EszKOZOK Ossreg/Endk % |
., | Fulydszdimta, készpéng (dsszes): 107 £01 4,
Raiflfcisen Bank 7 EUR. 54 002 74
Ralfcisen Bank / HUI 26 974 J
Bl_ifftiscn Bank / USD 16 (M 5 81
2. | Egydh kevetelds (tssacs): 4 Rq 0,1
132376527 ForEx cash m Asset/ 98
12376542 Farlix tﬁ! in Assetl! 393} 0.01
U2376642 RBH Assell In —q
cunt% of last RAVITeaiker (oe/EUR 138 0.01
U2376631 RBH Asscl____ 59 0,02
32375270 LEL kG Asset!
2363128 Trailer lee Assel/ 2 9364 0,11
173, Lokiow bankbeidick (isszes):; Bank Fulanids Osszeg/Enek 43’ %
/31, Max. 3 ho lekdiési (dsszes): g
|
Wwe ‘i hénapnil hesszahb lekisidsa o o
lmsszesi: A
1
Megn. 1 Devizanem | Newdndk | Osszep/Endk 1 %
1144, | Enéxpapirok qisszes); | 1 sof 2 331 300] 957
|
4.0, Allarmpaplrok {sszesy: g 9
174.1.1. Kavények (Usszes): o
|
W4.12. [ Kinestérjegyek (wsszes: | | 1 o |
| 1 1 1 |
1
.13 I Egyeh jegybankképes dp. (Bsszes): nl DI ;
1 | |
114,14, T Kulroid: dltampaplrok osszesy. | | | of of of
1 1 | 9
Ciazdiikoddd ds egydb hilelviszonyt
ieh |m-Emslcsllé ép':'-‘!)"- I I I ‘)I 4 i




1/4.2.1. ) Taizsdbére bevezetett (dsszesl: 1 | | I of o
| 1 | | 1 o
104.2.2. | Kutidi kinvemyek (gsszes) | | | ] of
1 | | ] 1
1144.2.3. | Tozskén kivili (dsszes): | | | of of ‘a
| | 1 | 1
1
1143 | Rdszvinyok tisszusk | 1 1 of o of
1
14431, | Tozsdére bevezctett (dsszesk: | 1 | of of
1 | 1 1 1
1/4.3.2, T Rutfalds e&sevények assecs: | [ [ 0] ol 0
1 1 | 1 1 [
T14.3.3. | Toaskin kivitli (tsszes): | 1 1 of o
1 1 | | !
1
11544, | telziloglevelek (dsszes): | | 1 of of of
11/4.4.1. | Tozsdén: bevezotet: (bsszesk: | | | of of g
1 1 1 1 |
|
442, | Tézsudn kivili dsszes): 1 | 1 of of a
| | | | 1 |
T174.5. | Befekiensi jegyek (dsszes): | 1 | sof 2531 300 95,75]
a5, TToestte bevezoten @sszesr: | | | 1] G| G|
| | | | | U!
1174.5.2. | Tazsdén kivili {isszes): 1 | | 2511 3( 95,7;'
1 RMEGA R VITA] EUK T 2531 30K 95,7
1
1046, | wamiddsi jegy (sszesk: | 1 | | o
1 1 1 1 |
5. {\lﬂlv wdbeh elhatdrolisok o st
tsszes): _y
PANNONIA EUR Cuirent acoosm 23]
PANNONIA HUE Curvnt a 1
PARNONIA USD Current :mu-ll iE |
|"-'f'» Szérmaziaton dgyleiek dndkelési N f
kiildnbizete:
1 X
| | Eszkivzuk osszcsen: | 2643 601 | 100%)

Budapest, 2024. dprilis 25.
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA  UZLETI JELENTES 2023

. A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - dltaldnos

informaciok

1. Alapadatok
Alop neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel§ neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgald Tarsasag neve:
Székhelye:
Kényvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futomideje:

2. Az Alap stratégigja

Raiffeisen Megotrend ESG Részvény Alapok Alopja
TM1-213

Raiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci it 116-18.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-18.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Gt 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt vég( értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan

részvény alap

hatdrozatian

Az Alap céljo, hogy egy olyan részvényekbdl Glld portfolia teljesitmeényét kozvetitse alapok alapja konstrukcién keresztiil a Befektetési

jegy tulajdenosok felé, ahol a kivalasztott részvények megfelelnek szigord ESG kritériumoknak,

Az Alapkezelé az Alap tékéjét likvid és szdrmaztatott eszkdzdkdn, valomint egyéb allampapirokon fetill kizdrdlog befektetési alapok

jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap olyan részvény fokuszi befektetési alapok befektetési

jegyeit vasdrothatja, amelyek tokéjiket tilnyomé részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi a tarsadalmi, dkologiai és

etikoi szempontokat {ESG) figyelembe véve megfelelnek a fenntarthotésagi  kévetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett céljo olyan

befektetési alapok kivdlasztasa, amelyek megfelelnek oz SFOR-rendelet 8. cikkelye ald tortozé rendelkezéseknek.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdnak eltéré médositdsdig, o likvid és szdrmaztatott eszkdzokon, és egyéb dllampapirokon

feliil kizardlag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét:

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kéd: ATOOODA28LHB)

A mogottes alap oz RCM' tdjékoztotasa és az Alopkezel szdmdra rendelkezésre ll6 egyéb informdcidk - elsdsorban az olop

stratégigjanak értékelése - alapjan az SFOR? 8. cikk hatdlya ald tartozé alapnak mindsil.

1 raiffeisen Kapitalanloge GmbH, o Roiffeisen Nachhaltigkeit Mix alop ausztriai székhelyl alapkezelje

2 A2 Eurépai Porlament és a Tandcs (EU} 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27) a pénzligyi szolgdltatdsi dgozatban a

fenntarthatdsaggal kopcsolatos kdzzétételekrdl

‘& Raiffeisen
ALA POK 2



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

wh" «B" uE" e g aR" nB” oE” 2Q" oU" Nettb eszkéz-
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft Ft € Ft S érték
Arfolyam véltozds Arfolyam Ft
2023.12.29. 7.16% 7,16% 12,97% 7,87% 17,82% 1,416754 1,416867 0,890405 1,0467 0,835952 2627 430 471 Ft
2022.12.30. -14,81% -14,81% -21,76% -14,24% -26,05% 1,32218 1322224 0,788150 0,9703 0,709514 2638 741639 Ft
20211231, 7,26% 7.26% 0,74% 8,42% -4,06% 1551995 1,552119 1,007374 11314 0,959418 | 2665252 442 Ft
2020.12.31. -110% -1,10% = 0,11% - 1,446938 1,447054 S 1,0435 G 1468 279 551 Ft
2019.12.31. 6,97% 6,97% 5 4,24% S 1,463104 1463221 = 10424 - 1971631374 Ft
2(118.12.28. -2.57% -257% £ ol S 1,367733 1,367842 3 = g 3010 016 504 Ft
2017.12.29, -0,88% -0,88% - - = 1,403868 1,403857 g = - 4 357 703 394 Ft
2016.12.31, 4,18% 4,18% 5 -- & 1,416398 1416398 e o = 4 373 631 030 Ft
2015.12.31. -1,63% -1,63% & =2 = 1,359540 1,359540 = = 5 5451145 880 Ft
2014.12.31. 2,57% 2,57% & 3 5 1,382016 1,382016 = = : 14 813 786 062 Ft

* Kbftv, 6.52. melléklet, VI Szerinti adotok

Az arfolyamvaltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonncvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovdre nézve és nincsenek &sszefiiggésben az olapok jévabeni

hozamaival. A kbzélt hozomadatok nomindlisok és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2013,

jonudrjaté!, majd pedig 2021. augusztus 23-tél jelentdsen megvaltozott. Az Alap Q" sorozata 2019. szeptember 13-4n, oz E" és

" sorozata pedig 2021, szeptember 1-én indult.

s Raiffeisen
A\ aLarok




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPCK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2023

Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKHZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™
2023.01.02.

insrumentum Joevizanem] SN kod | MNeverek | Eszkoremse [ %
Anvhazhant értékpap ok 2515 563 385 94,34
RMEG A RZ VTA EUR ATOIOIAZELHS £1 43 2518 583 3% 24,14
Banki egyenisgek 146 837 %22 551
FehGzzamla - EUR 13155 855 222
Foydszamia - HUF 44 311 207 168
Fohdzzdmla - USD 43328 =24 162
Egyéb cazie8r8k 7 588 158 0.28
Eqyéb kéwetelszek TEER 158 2258
s szos osakdz 2 669 986 D65 100.13|
Krolezettsdgek -3 508 792 -0,13
Egyel kitelezelisegek 2588 797 - 213
Ralifefsen Megarrend ESG Részvdny Alapok Alapfa A serotart
MottG esz kibzértéi 1 9484 575 500 HUF
Univk sdmn 1 472 540 989
Egy jegyre Juld neitd esxkBrémsk 1,334 832 HUF
[Ralffolsen Megatrend ESG Résavény Alnpok Alapie B sorozat
Moftd eszkizérdk 31 995 790 HUF
Uniwk szama 23 980 517
Egy jegyre jurd noitd eszkBzdnek 1,334239 HUF
Railfolsen Megatrend ESG Részvény Alopok Alapja E sormzat
Moro asz kizéridk 1363 380.41 EUR
Univk széma 1704 534
Egy Jegym jutd nant aszkBrénsk 0,799855 ELR
Ralffedsen trend ESG Részveny A ik Alapja @ soroxat
MNortd o5z ki zérndi 9 792 HILF
Uniwic szdama 10 000
Egy jegyre juld neitd oszkdzémék 0,979200 HLF
Raiffelsen Megatrond ESG Részvény Alopok Alapla U sorozat
MNortd esz ki¥zértdic 33037195 usp
Uniok szdamo 458 809
Egy jegyre jutd noitd eszkbzéndék 0.719923 usD
*Kbfty 6. szamG melléklet olopjan

[ # Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA ¢ UZLETI JELENTES 2023

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kdzo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2023, jonudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfolid jelentés szdmai
2023. elsd forgaimazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatarozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alopjan. A folyészdmla elhatérolt kamata o NEE szamitdshan a kivetelések kozbtt szerepel, o beszdmolébon pedig oz aktiv
elhatdrolasok kozott keriilt A kitelezettségek kozott is megjelennek oz elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig

az éves beszdmoléban a tényleges 2022. évi kdltségek és kotelezettségek kerlinek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté vditok.

Beszamolé NEE szdamitds Kislénbézet {eFt-ban)
Sajét 6ke / Nettd eszkizénék 2 665 659 2 666 388 729
Kilsnbdzet tételesen:
Enékpapirok 25155637 2 515 563 0
Pénzeszkézok 146 8177 144 817 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 6745”7 7 607 862
[Kotelezettségek/ Passziv id. eth. -3 466" -3 599 -133

[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2023

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOGVETS ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum [Dovizanem] 1SN ked | Navériik | Eszkéx érték | %
Anvhézhaté értékpapirok 2 531 299 642 95,89
RMEGA RZ VTA EUR ATO0DDA28LHB 50 098 2 531 209 642 95,89
Banid ﬂmlﬂl’t 107 942 214 4,09
Foly6szamla - EUR 64 925 796 2,45
Folydszdmla - HUF 26 993 180 1,02
Folydszdmla - USD 16 023 238 0,61
[Egyéb aszkdzok 4 358 827 0,17
Egyéb kivetelések 4 358 827 0,17
Bsszos eszkéx 2 643 600 683 100,74]
Kitolexeitsé -3 498 803 -0, 14
Egyéb Kotelezettségek -3 698 803 0,14
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A serozat
Netié eszhcdzértik 1 810 537 250 HUF
Unitok sxéma 1272 256 599
mwé noio esxkizariék 1,423091 HUF
Raiffaisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B serozat
Netts asxkzértsk 23 722 550 MHUF
Unitok szédma 16 458 396
Mj’ufé nettd eszkézérték 1423205 HUF
Raiffeisern Megatrend ESO Részvény Alapok Alapja E soroxat
Netd eszkizérhik 1 688 744,36 EUR
Unitok szama 1892 804
Mfuré netts eszkozériék 0,892192 EUR
Raiffeisan Megatrond ESG Részvény Alapok Alupjo @ sorozat
Notté eszkSzéritk 10 515 HUF
Unitok sxéma 10 000
Egy jegyre jutd netté eszkozérrek 1,051500 HUF
Ruiffoisen Megairend ESO Részvény Alapok Alapja U serozat
Netto eszkizériik 459 571,64 uUsp
Unitok sxéama 552 638
|Egy [egyre juts netts eszkixérték 0831595 _ USD

*Kbfty 6. 52dmi melléklet alopjan

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kézdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciékro épdil, addig a portfdlié jelentés szamai

2024, elsé forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2023, évi utolséd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alopjan. A folydszdmla elhatérolt kamata a NEE széimitasban a kévetelések kizétt szerepel, a beszamoldban pedig oz aktiv

elhatdrolasok kozott keriilt kimutatdasra. A katelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt

dijtételek, mig oz éves beszamoldbon a tényleges 2023. &vi kiltségek és kitelezettseégek kerlinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig

ismertté valtak.

Beszdmolé

NEE szamitds

Kiilonb&zet (eFt-ban)

Sajat 16ke / Nettd eszkdzériek

Killénbozet iételesen:
Eriékpapirok

Pénzeszkozok

Kavetelések/ Aktiv idSbeli slhat.
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh.

2439094

2531 300"
107 891"
38517
-3948"

2 639 902

2 531 300
107 891
4410

-3 699

808

559
249

& Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAP)A o UZLETI JELENTES 2023

1ll. A forgalomban lévd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban lévo befekietési jegyek 2024.01.02-én
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-én
(Egy jegyre juld netté eszkézérték 2024.01.02-an 1,423091

Raiffeisen M atrend ESG Részveny Alapok Alapja B sorozat
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befekietési jegyek

23 980 51

2023. évben visszavaltott befektetési jegysk 7312121
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2024.01.02-6n 16 668 396
Portfoli6 Ssszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-an 23 722 550
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2024.01.02-an 1,423205

Raiffeisen Megairend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2023.01.02-an 1 704 534
2023. évben eladott befektetési jegyek 570 634
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 382 364
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 1 892 804
Portholié bsszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-dn 1688 744
Egy jegyre juid nelté eszkozérték 2024.01.02-én 0,892192

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 10 000
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavaltolt befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 10 000
Portfolio sszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-6n 10 515
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2024.01.02-an 1,051500
Raiffeisen Mg_gntrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban |év befekietési jegyek 2023.01.02-an 458 899
2023. évben eladott belektetési jegyek 204 212
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 110 473
Forgalomban |évS befekistési jegyek 2024.01.02-an 552 638
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2024.01.02-an 459 572
Egy jegyre juid nettd eszkbzérték 2024.01.02-an 0,831594
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IV. A befektetési alap Osszetétele

2023.12.31.
Nagysdgrend:Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névarték Eszkéx értek %

Téxsdén hivatalosan jegyxett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabélyozoft piacon m«lomba hozott airuhdzhalé értékpapirok () 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott dtrvhazhats értékpapirok o 0,00
Egyéb Girvhazhaté érékpapirok e 2 531 299 642 95,89
RMEGA RZ VTA EUR AT0000A28LHB 50098 2531 299 642 95,89
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté aszkizérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja A sorozat / HUF 1 810 537 250

Nett6 eszkozérték / Raiffeison Megatrend ESG Részvény Alapok alapja B soreozat / HUF 23722550

Ne#té eszkézérék / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja E sorozat / EUR 1688 744| 100,00
Netto eszkézérték / Raiffsisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja @ sorozat / HUF 10515

Ne#té eszkozérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapek alapja U sorozat / USD 459 572

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategoriaba is tartozhat.

Az Alapkezelf oz Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikinak megfelelden arra térekedett, hogy o globdlis fejlett
piaci részvény fokuszu Roiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATOO00AZBLHE) részvényalapba fektesse az Alap tékéjének legaldbb

90%-at. Ez utdbbi, a fenti tablazatban az egyéb atruhdzhato értékpapirok kzé sorolt alap ardnya 2023 végén 95,89% volt.

Az Alap sem beszamoldsi idGszakban, sem beszamolds idGszak végén nem rendelkezett, llletve rendelkezik a Kbftv, 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitashoz kapcseladsan ellendrzd befolydssal.

e Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2023 Nagysdagrend: eFt
Pénzilgyi miveletek bevételei 25 417
Folyoszamlokamat HUF 5 685
Arfolyamkilénbszet 2 039
Ertekpapir értékesités drfolyam nyeresége 17 693
Pénziigyi miveletek raforditasai 34 995
Folyészamlakamat HUF 0
Arfolyamkiilénbszel 5130
Entékpapir értékesités drfolyam vesztesége 29 865
Egyéb bevételek 12 546
Trailer fee 12 546
A mOkédési koltségek 29 131
Bankforgalmi jutalék 69
Forgalmazdsi jutalék 0
Alapkezelési dij 21212
Letétkezelési dij 2124
WARP dij 1182
KELER dii 0
LE! kod fenntartasi kolisége 40
Kénywvizsgalonak fizetett dij 1181
Konyvvezetés 2393
Feliigyeleti dij (MINB) 230
Egyéb raforditasek 1332
Befekietési alapok killonadéja 1332
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmeny -27 495
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jdvedelem -27 495
Ertékpapirok értékelési kiilonbézete -76 022
Befekletési jegy 76022
- kamatokbdl, oszialékbol 0
_egyéh 76022
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Tékeszamla valtozasai 2023, december 31-ig szamolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysagrend.eFt}*

Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlas
Készpénz 0 0 0,00%
Kovetelések 3635 715 0,03%
Bankbetétek 146 817 107 891 4,09%
lekotétt betét 0 0 0,00%
tdészak nyitdallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem tozsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.|  Megoszlds|
Befektetési jegyek o 2515563 o 2 531 300 95,92%
RMEGA RZ VTA 2 515 563 2 531 300 95,92%
Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 3110 3136 0,12%
Katelezettségek, passzivak -3 466 -3 948 -0,15%
Osszesen 0 2 665 659 0 2 639 094} 100,00%

Kbftv. 6 Melléklet szerinti V. rész, Id. .A befektetési alop eszkbzeinek alokuldsa o targyidészakban”

VI. Szdrmaztatott ligyletek

Az Alap o targyidészakban és 2023. decemnber 31-én szarmazékos pozicidval nemn rendelkezett.

Az Alop nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alop nem olkaimazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem

teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban {ezdltal nem olkalmazott biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd Fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzatdnak modositasat, amelyet o Feliigyelet H-KE-1II-373/2017. szamu

hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t8l hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete 2015,

november 25) oz értékpapir-finanszirozé

médositasérél szold jogszabdlynak vald megfelelést

sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba iépéséig).

VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében,

Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetlen tulgjdondban dl. (j iizletdgat vagy szolgaltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alupokban kezelt allomanya - folytatva oz elsz6 év tendencidjat - dinamiku

si Ugyletek és oz Ujrafelhaszndlas atidthatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

szolgdltdk. A vdltoztatds kizéria a fenti iigyletek alkalmazasat az Alap kezelése

sem o tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozas 2023-ban, az Alapkezeld a

san emelkedett 2023-ban is, o

2022, év végi 371 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgasa alatt 542 milligrd forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2023-ban egy Uj
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alapot inditott, igy oz év végén 16 hefektetési alapot kezeit. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan oz
Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

Viil. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

1, A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghatarozé fejlett részvénypiocok jo teljesitménnyel zdrtdk az évet. Mar oz év eleje erdsen indult, amit az amerikoi inflacié
ragadéssagaval, és az ebbdl kdvetkezd szigoribb monetaris politikaval kapesolatos félelmek tortek meg februarban, mayd pedig jottek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl sz6l6 hirek, amelyek ismét negativan hatottak az drfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az Grfolyamok julius végéig, majd oz amerikai hozamemelkedés megtérte a felivelést. Jalius végétdl
oktéber végéig az amerikoi 10 éves dllampopir hozama 4%-16| 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakorlatilag oz dsszes nagy
részvénypioc esett. Novembertdl azonban egy éles valtdst lathattunk, a befektetdk elkezdték o varhatd karmatcsokkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, 0 részvénypiacok pedig U] csicsokat értek el. A legjobb teljesitmenyt tavaly
a névekedési tipusy cégek részvényei mutattak, ezen belll a mesterséges intelfigenciahoz kapesolhatd cégek. A technoldgia fokuszu
Nosdag index 53,8%-os emelkedéssel zdrta az évet, mig a vilag vezetd részvényindexe, az 5&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurépdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor oz eurd 3,0%-kal erésédott az USA dollarral szemben, tehat oz
eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelhetd még a kinai részvénypioc Shanghai Composite
indexének gyenge, 37%-0s negativ teljesitménye, amit a kinal gazdasaggal kapesolatos negativ hangulat taplalt. A jopdn tézsde
28.2%-0t emelkedett, a jopan jen viszont 7,6%-kol gyengiilt o dollarral szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piacck jelentdsen feliilteljesitették a fejldds piaci atlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek voit kdszinhetd.

2. A befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel oz idészak sordan.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sorén nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetS. Az Alapkezeld folyamatos nopi nettd eszkizértéken torténd visszavasarlasi
kételezettség vallalasdval biztositja o befektetdk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszbleges
idépontban hozzdjussanak o fethalmozott hozemhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

4. Akoérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsanak c'ltldthatésdgoa

A Roiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - a 90%-0s célardnybon tartott mogdttes befektetési alap (Raiffeisen
Megatrends ESG Aktien / Raiffeisen Megatrendek Felelds Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOO0DA28LHS) dltal megvaldsitott
stratégidn keresztill és az alap kezeljétdl (RCM?) kapott informaciok alapjén - a befektetési soran figyelembe veszi a kérnyezetl

és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap oz RCM tajékoztatdsa és az Alapkezeld szdmara

3 Az (EU) 201972088 rendelet {SFOR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel ésszefiiggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap qusziriai székhelyl alapkezeldje

5 az Environmental (kbrnyezet), Social (tarsadalmi) és Governance liranyitasi) szavak réviditése. Az egyes kibocsatok 3G szempentl megitélése
magdban foglofia annak megitélését, hogy oz adott rarsasag/kibocsatd figyelembe veszi-e mikddése sorana kérnyezeti hatasokat, tekintettel
van-e mikédése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kellden dttekintheté-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tarsasag mdkddése hosszu tavon fenntarthatd-e.
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rendelkezésre Gll6 egyéb informdciok - elsésorban o mogottes alop stratégidjdnak értékelése - alapjon az SFDR 8. cikk hotdlya ald
tartozé alapnak mindsil. A miigottes befektetési alap befektetési stratégigjonak leirasa 0z Alap Kezelési Szabdlyzaténak 21. pontjdban
taldlhato.

A mogottes alap Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntorthaté befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legakibb 51%-a olyon fenntarthoté befektetésekbe térténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgainak olyan
gazdosagi tevékenységekben, amelyek nem mindsiinek kirnyezetileg fenntarthaténok az uniés taxonémia dlapjan, €s/vagy amelyek

tarsadalmi célkitiizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési ardny alapjan az Alop ugyanezen arGnya 45,9%.

Az {(EU} 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informécidk:

Az Algp nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kbrnyezeti szempontbol fenntarthaté gozdosagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alop befektetéseinek alopvetden (%-a irdnyul o Taxonémia rendelet szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthaté
gozdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhotd ki annok a lehetdsége, hogy az olap o Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatsd gazdasagi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdrokozas elkeriilését célzé elv kizardlag az Alap altal eszkdzéit azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbél fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat,

A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ESG pontszdma

Az RCM folyomatosan nyomon kdveti és elemzi a befektetésil szolgdld vdllalatokat és dllamokat belsd és killsd elemz4i kapacitdst és
szolgaltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglolo atfogé ESG értékelés részeként megdllapitasra kerlll ezek
alopjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy O t6l 100-ig terjedd skéldn helyezi el o befektetéseket. Ezek alapjan a
Roiffelsen Megatrends ESG Aktien alap Ruaiffeisen ESG score értéke 2023. december végén 70,6 volt, ami kis csdkkenést jelent
a 2022, év végi 71,8-hez képest.

A kbrnyezeti és tarsadalmi jellemzdknek az Alap esetében a 2023-as év tekintetében tértént megvalésuldsanak mértéket és

mikéntjét illetden tovabbi informdcidk érheték el az 1. s2dmi melléklethen.

5. A befektetési déntések fenntarthatésdagi tényezdkre gyakoroit fébb karos hatasainak
{principal adverse impact, PAl) figyelembevétele

Az Alopkezelénél foglalkoztatottak Gtlagos létszama nem haladja meg az 500 fot, ekként az Alapkezeldnek az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjdn az e cikk (1) bekezdés o) pontjaban® foglalt kézzétételi kitelezettsége nem dall fenn. Az Alapkezel$ 20222, december
16-an kbzzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben oz Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokbo
fektet és az Alapkezeld elegendé informdcidval rendelkezik az adott alop/alapok alapkezeldje/alopkezeldi befektetési dintéseinek
kedvezétlen hatdsairdl {az SFDR-rendelet alapjan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy egyéb informaciok
alapjan), és az Alapkezeld érintett alapjanak kellSen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégiaval rendelkezé alap/olapok, akkor az
Alapkezeld o kézzétett informaciok és a migbttes befektetések értékelésén keresztill figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a

fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatdsait. Az AlapkezelS tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési

4 4. cikk A fenntarthatdsag szempontjabo! karos hatdsok atlathatésaga o szervezetek szintjén

) A pénzilgyi piaci szerepldk kételesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kbvetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési déntéseknek o fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsait, egy, oz ezen hotdsok
tekintetében alkalmazondd tvildgitasi politikakrdl szold nyilatkozot, kellen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nogysagrendjét, valamint az dltaluk kindlt pénzligyi termékeik tipusait;

{2) A pénzilgyi piaci szerepléknek az (1) bekezdés o) pontjdval Gsszhangban nydjtott informdciok részeként legaldbb a kdvetkezdket kell
megadniuk: @) @ fenntarthatosdg szempontjdbd! kéros fobb hatasok és mutatok ozonositdsara és rongsoroidsdra irényuld politikaikra
vonatkozd informdcidk; b) o fenntarthotdsdg szempontjabél karos fébb hatdsok és oz ezekkel kapcsoiatban hozott - vagy adott esetben
tarvezett - intézkedések leirdsa; c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallaldsi politikak révid dsszefoglaléja; d)
hivatkozés a feleldsségteljes iizleti mogatartdsi kddexeknek és oz Gtvildgitasra és a jelentéstételre vonatkozd, nemzetkdzileg elismert
standardoknak valo megfelelésiikre, és adott esetben a Périzsi Megdllapodas célkitizéseihez vald igazoddsuk mértékére,
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dontéseknek o fenntarthatdsag) tényezdkre gyakarolt kéros hatdsoit, mindaddig, amig nerm dént Ugy, hogy ozt szervezeti szinten is

szdmszerdsiti.

E politika alkalmazdsi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezeld 6ital kezelt, alopok alapja formajaban mikédd befektetési
alap, amelynek mogéittes alapja oz RCM (Raiffeisen Kopitolanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsdl. Az
RCM oz SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kotelezte el magat. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a m&géttes alapra
{Raiffeisen Megatrends ESG Aktien) vonatkozéan kozzétett, illetve szolgéltatott informéciok alapjdn figyelembe veszi a
hefektetési dontéseknek a fenntarthat6sdgi tényez8kre gyakorolt f&bb kdros hotdsait.

Az RCM a kdvetkezdkben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dintések fenntarthatdségi tényezdkre
gyakerolt fébb kéros hatdsait o mégéttes alap tekintetében:

A fenntarthatdsdgi tényezék korébe a kérnyezeti, tdrsadalmifszocidlis s munkaiigyi szempontok, oz emberl jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatosdgi tényezdkre gyakorait fibb kdros
hatasok {PAI-K) o befektetés dltal a killvilagra gyakorolt hatasokat jelentik, mig a kiviilrdl érkezd fenntarthatosdgi kackdzotok a
befektetés értékére vannak [potencidlisan) negativ hatassal.

A fenntarthatésagi tényezBkre gyakoroit karos hatdsok és o fenntarthatdsdgi kockdzatek kozdtt nem mindig lehet egyértelmien

kiilénbséget tenni - a fenntarthatdségi kockazat csdkkentését célzd intézkedések rendszerint a fenntarthatosdgi tényezdikre
gvakorolt kdros hatdsokat is csdkkentik, és forditva.

Az SFDR RTS’ I. s2. melléklete (o részvények és kotvények befektetési kategoridkban) 16 kitelezd és két vélaszthatd PAl-val
kapesolatos atiathatdsdgi tényezst ir eld, amelyek oz (iveghdzhatasd gazok kibocsétdsa {HG kibocsatas), a bioldgiai sokféleség, o

viz, o hullodék és a térsadalmi mutaték témakorét fedik le. Az alabbi tablazatokban az RCM dltal haszndlt PAl-mutatok ismertetése
talalthato.

Eghailati és mas ksrnyezeli mutatck
PALT UHGkibocsdtas

PAl 2 COzldbnyom

A befekteséseink célponijés alkots vailalatok GHG-

Uveghdizhotdsi gézok | PAI3 kibocstdsi infenzitgsa

kibocsaté
ll'IJl-Tgkib::sd!ds] PAL4 A fosszilis tizeldanyagokkal foglalkozd vélialatokba
aszkbzoh befekietések ardnyo
PAL'S A nem megtjulé energiaforrésokbél szérmazé
energiafogyaszids és energiatermelds ardnya
A jelersds sghaijlarvdliozast eldidézs dgazatok
PAl & A . - s
energinfogyasziasdnak intenzitdso
A védelmet igényls biologiai sokféleséggel
Bicdiverzitas PAl 7 rendelkeza terfleteket hétranyosan érintd
tevékenységek
Viz PAl B Vizbe irdnyuld kibocsatds
Huliadék PAIQ Veszélyes &s radioaktiv hulladékok aranyoe

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULG RENDELETE (2022. dprilis 6) az (EU) 2019/2088 eurdpai pariomenti és tandcsi
rendeletnek o jelentds kdrokozas elkerillését célzd elvvel kapcsolatos informacidk tartalmadt es megjelentését részietesen meghatdrozd,
valomint o fenntarthotdsagi mutatokkal és a fenntorthotdsdy szempontjébdl kdros hatasokkal kapesolotos informaciék tartalmat,
médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitizések eldmozditdsdval
kapcsolatos, a szerzbdéskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon é5 oz iddszakos jelentésekben szerepld informacidk tartolmat és
megielenitését meghatdrazé szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl.

[ Raiffeisen
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A szocidlis Ggyek és a foglalkozkads, az emberi jogok tiszleletben tartasa, valamint a kerrupeie
&5 g megveszlegetés elleni kizdelom teriletét érinté mutatok

Az Egyesil Nemzetek Globalis Megdllapodasa
[UNGC?] alapelveinek és o Gazdasdgi

PAl 10 Egyimukadési és Fejlesztési Szervezer (OECD)
muliinaciondlis vallolatokra vonatkozd
irénymutatdsainak megsériése

Az UNGC alapelveinek és oz OECD multinaciondlis
villolarokra vonatkozd irdnymutaidsainak betartasat
PAI T N i i
ellenérzé folyamatok és megfelelési mechanizmusok
Tarsadalmi és hignya
foglalkoztatasi kérdések
PAl 12 Nemek k&z6Hi, nem korrigalt bérkdlsnbségek

Nemek kézéti sokszinuség az irdnyitd és ellenérzd
PAj 13
szervekben

A vitatott fegyverek {gyalogsdgi akndk, kazettds

PAI 14 bombdk, vegyi és biolégiai fegyverek] gyanéasdbon
vagy ériékesitésében részt vevs véllalatokba ténénd
befektetések aranya

Kérnyezet UHG-kibocsdtas intenzitasa
Belektetések célpontjat képezt olyan orszdgok,

Térsadalom o e
amelyekben megsértik o tarsadalmi eldirdsokat

Forrds: Evrépm: Bizotndy

Az RCM-nél alkalmazott két valaszthato PAl a vizfogyasztas és Gjrahasznositds, valomint a baleseti réta:

i hul‘ladek’es PAI (1) + | Vizfelhoszndlas és Gjrahasznositds
anyagkibocsatds
Tarsadalmi és

foglalkoziatdsi kérdések PAL[Z}e =0 Baleser rata

Forrds: Evrépal Bizotisag

[ Raiffeisen
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A 2023-as év tekintetében az RCM az aléibhi adatokat szolgaltatta o mégdttes alapra (Raoiffeisen Megatrends ESG Aktien alap, ISIN kéd:

ATO000A2BLHB) vonatkozdan:

Eghajloti és mas kornyezeti mutatok

PRI
PMZ
Pal 3
Pa4
PSS
Oveghdzhotdsd gozok kibocsatbsae
HIHG kibocsatfsh
PAIS
B harTitdy PAIT
Wit PaIG
o PMI

Scope t UMG - kibacsates
$cope 2 (G- kibocsdras
Scape 3 UHG-kiboesdtds

Osszesitett [HG-kibot sdtas

L0 lobnyom

o2
L0z
002

| €02
Kietrkus tonno s2én-diaxid-
egyenbridk per millid eurd befekretest
&oszeg. Scope L 2

€02 Fmil EUR
Bs 3

1A befektetésrink célponydt olkoté vollalotok | Metnkus tonna/miilid euré bevétel

| OHG-kibacsatdsi intenzitdsa
A Forczils thzeldanyngokial foglolkozd

|vollotutobba eszhizdit befektetdsel arbnye |

A nem meglijuld energinforrgsokbel
s2armazé energofogyoszids é5
energictenmelés ordnyo

A selenzbs Eghajlatvbltozdst edidézd
Ggazatok energiafogyasztasanak
| InteRzittsa

& videlrmet igényls bioldgiol sokideségget
tendelvezd terbleteket hitranyssan érimd
tevéienycégek

vizhe irdnyuld kibocsatds

Viszélyes &5 rodicaktiv huliodéick ondyn

€62 7 il EUR
Scope 1. 2653 TRz

L]

(A belektetés targyat képezd
willolatok mem megljulé
snerpinfogyoszidsanck és nem
meQujuls shengiatermelisensk
ardnya o meguieid
energicformmisokhaz viszenyitva, p7
&ss2es enargeofornds szizaléhobon
kifjezve

gnergialelhaszndtis 5¥Wh-bana
Befekterest igénybe vevd torsosogok
bevételének millié EUR-j8ra vetitve.
nagy Batdse éghojlati Ggnzotoniént

Gt mil EUR

Abioldgiai sckfeleseg szen
Erztkeny taniletshen vagy azok
khzelépen talathotd
(telephallyel/mineletekke! rendelkess
trefekietések ardnyn olyan ®
befekrerdst hefogodo
| térsngigokbon. ohol o befektotést

érintett votlalotok tevéxenységel

negotivan &intik czeket o terdleteket |

A befehtetds tamynt képezd
véllolatok dlwol vizhe 10rténd
|kivazsatdsok gy mitis eurden
vetitve, tilyozate dringhon kifejezve.

A rursatd a vizhe tarténd kibogsdngs
¥2l6nféle tipusaim vonatkozik AZ 155
€30 o kimini pxigdaigényt ICODL a
vizbe tarténd kibocsatdack mévésére
dalanasan haszndlt mutotdt gyajtt
§ugze, amely Lbzelitd értekient
wiolgathat o JVizkibozsatdsok®
miniatd kbvateiményeihez,

t fanll, EUR

A befekterds targyat képezé
linlatok dtrol termelt vessdly
& rodioalzty hulladékal.

L/l EUR

1enndjo o bafektstest n=llia eurden
vetitve, sulfyazoty attagban bifejezve

W0 eTe 14 7553
9 390.0 19 512%
SHIG3LT 03 BISS
SSe0496 2% 0B S
9712 HLAY
e 1663,2
£4TH | 0.91% |
Szénivikiesrisfi ten | Széninukicans/i I
eneng-aforrdsok energioforrdsck

energlofogyasnidse: BL15% energiofogyoszidso: 76.64%
Nem megajulé energin Nem megojuls energio
{agyoyrtas 0% fogyazzios: 0%

Kezdpozdashyg. Kezdgozdosdy
ergh dlkadds, halaszot: | erdégozddtkadas. hald
0 GWh/m, EUR O Gwhimd, EuR
Bé4nytezot &5 aloponyag Binydszat &5 alopanyag
termatés: O Gwh/mel EUR Lermeids: O G\Whimil. EUR
fefdolyerdipar 0.21042 Feldatgazaipor 0,218925
Gyyh/mil. EUR GWh/mil, EUR
villomasenergia-. gdz -, g3z | villamosenergia-, gaz-, poz-
#4 klirr dezdsek ek b dezésel
ellgtdsa: 0,045267 G¥ehimil | eildzdeo: 0022972 GWh/mil.
| R EuR
vizelldnds, szennyviz- é Vizelduds, szennyviz- és
L2 201lits, kdmyezeti | ©zemé komyezeti
kdrmentesités: 0,000486 wamentesitts: ¢.00%t38
GWhimil, EUR GWhimil B

Epitblpor: O GWR/mil EUR | Epitdipar © Gyhimil. EUR
Kerezkedeleny pépjdmmiek | Kereskedelery gépldmidvek
&5 matarkerékparok 2% materkerékparak
karbantorntdsn &3 javitdtn: | karbontaridso és jovitdsa:
0.00995 G\Yh/ Wiz, BR 0.000235 Givh/Mio R
S24litas &5 térolds: Szallizas és 1érotas:
0.600045 GWh/mil. EUR DON73 GWh/mil. EUR
tngatlondgyletek: § ingotlandgyletek: &

GYhimil EUR GWh/mil, EUR
-1 o5
na RN
LS 18 da

X
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A szocidlis igyek &5 o foglaikaztatds, oz emberi jogek tiszteletben tortdse. velemint o korrupcid és 0 megvesztegetés elleni kiizdelem teriiletét érintd mutotok

Az olyon befektetéssel drinzett
Az Egyesilt Nemzetek Globidls rarsosigokbn eszibzelt
Megallopodisa fUNGC) olapel veinek és o befekterdsek oronyo, amelyek
PAI1D  Gozdusagi EpydmimibSdeési és Fejlesztécs drintetteh oz LNGE efveinek vogy oz L
Szervezet (OECOY multinacionalis vallplatokra | CECD maltinacionilis
vonaikozd InAnymutatasainak megsémése | vallolkozdsokra yvonatkoLd
irdnymutatdsaingh megsérésében
Az olyon befektetdssel énnrert
tdrzasdgokba eszicdzdit
balfekteiések ardnyn. omelyek nem
rendelkeznek a2 UNGC ehveinek vogy
Az UNGC plapetveined &5 oz OECD oz QECD multinocionakt vallakokre
multincciondls vollo'atekm vonutkozd vonatkozd irfinyrmirtntasaingk
PALY  |irdnymutatd i betartdsat eliendrzs betariBaénok el ére indayul %
falyomatok &5 megfelelésl mechanizmuisok politikgbkot, Hatve az UNGC-elvek
N N -,
Térsogolmi 5 foglokoriatési hignya :?,232‘;;' 2";‘2??;’:.',;:‘":1:21’"
ReTEese megtinisének kezetbsére szolgile
ponos:-fponaszhezelési
mechonizrus okkal
| | A befektetéssel éninters vidlalarol
PAI1Z | Hermek kbzasti nem b emigslt berkdisnbségek [ nemek 13z8tti tlagos. nem korrigal | " I
béd.ilonbsége |
A nSi & féeli Igazgardstipl tagok |
. 4tlogos oranyo o befekidtds Largyst
PAI12 :m;: :;’s::::;;:lnuséq Bzkansiess képe26 vollalotokndl, az asszes %
gazgatashgi tag sxazalékaban
kifgjetve
| & vitnzote Fegyverel igyalogsagi oknak,
kazetts bombak. vepy és bioldgoi A vitatott fegyversk gyartasdban
PAL 14 |fegyvenek) sl han vogy dtdkesitdsdben vopy &nékesitésében rdszt verd %
részt vevd vallalotokba thrttns befehietések befelcetdoek rdszesedéze
aranya
Komyezel UnG-Ebaskdehs intenzitdso ﬁ::;‘::"::::;;"::’“"‘““‘ £ ¢ vl EUR GOP
A szocialis jogsértdseknek kitert
befektetéssel énntett arszhgok
szaima {az abszolit szam &5 a relotiv
Befektetésel céipontjat képezd olyon sz0m osziva &2 6aszes befekietést
Tarsadalom omzigok, omelyelben megednil o befogads arszégyoll o nemzethd | %
1d#sadnimi ddimisokal szerzddésekben &3 egyezményekben.
az Egyescit Nenuetek alapethveihen
& adott esetben o nemzetd jogban
emlivetzek szernt
A beferteréssel énintets vatiolarok
| Abeal eifogynsztott fitlogos
Viz, huticg€k és anyogiibocsdtas PAl{1} « Vizfelhoszndlds € gjrahasznositos Azmennysép kobméterbenio md § il Eud
befektetést Igénybe vevs viliotatak
bevéteidnek miiliv EUR-jdro vetitve
2! Sdfypaott Otiaghan kifejszet 3
T‘ﬂrsasulm s foglothoziaidst |PAI[Y) + Boletet mita baleserel aminya o befektetss incidensek £20m
kérdések 125,000 om0

thrgyat hepezb vallakaroindl

0%

200%

0%

Abszoky 0%

Refavy: 0

sriEd

19.68%

Q.09

0.52%

0%

Mrazeka O

Reloty 0%

WIHE

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fobb kdros hatdsoi figyelembevételének oz Alap esetében a

2023-0s év tekintetében tartént megvalosuldsardl, annak mikéntjérél tovabbi informaciak érhetdk el az 1. szamd mellékletben.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkaimazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2023-as évre

b)

c)

d)

e)

szoléan, régzitett és vdltozé bontasban:

Millio Ft

2023, év
Rogzitett jvedelem dsszesen: 327
Véltozo jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kbzvetlenit az AEKBY aital kifizetett barmely dsszeg, beleértve o jutalékokat 0

* A valtozé jévedelem oz éves bonuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé ligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes dsszege a
2023-as idészakra szoléan:

Millid Ft
2023. év

Felsd vezetés 82
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmozottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelds

alkalimazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben iévé

befektetési alap kockazati profiljara 180

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.,
Potiék jellegli kifizetések, a Cofeterio keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolokezdési tdmogatds, munkaba
jards kdltségtéritése), valomint a kilépéshez kapcsolddé térvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Valtozd jovadalmazas dsszege tartaimazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttotas (egyes munkakori

csoportok kivételével), valamint o kilépéshez kapesolddd, a torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

Javadalmazési politika feliilvizsgdlata és vdltozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgalta o Jovadalmozdsi Politikéjdt 2023-ban is, annok érdekében, hogy oz moradéktalanul megfeleljen o
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjdnidsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
vdltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika modositasat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2023. december 20-an

fogadta el, o szabdlyzat hatdlyba lépésének idbpontja szintén 2022. december 20. volt.

Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:
A Javadalmaozdsi politika 2023. évi modositdsa sordn oz aldbhi fontosabb véltoztatdsok térténtek o dokumentumban:
e acsoport szint( szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes vdltozé jovodalmazasi elemek és béren kiviili juttotasok szabalyainak felllvizsgdlata

o kildndsen magas 8sszegl valtozd javadolmazasnok mindsiilé kifizetés szabalyainak feliilvizsgélata

+ o munkakdri juttatds rendszerének fellilvizsgdlata miotti médositas:

[ Raiffeisen
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o a munkakdri juttatds, mint véltozo javadalmazdsi elem megszintetése a vezérigozgatd és vezérigozgoto-

helyettesi munkakori csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolatos (j megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

b)

c)

Az Alapkezelé oz Alap portfolidjabo kerild eszkbzék barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{omennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, 0z adott pénzigyi eszkoz automatikusen az illikvid eszkdzk kbzé sorolddik,
minden mas esetben oz mérlegelés kérdése). Az Mikviddé mindsitett eszkzok On. nehezen ériékelhetd eszkdznek mindsilnek oz
ABAK-rendelet 71. cikk {2) bekezdés e) pontjo alapjan, ahal jelentds lehet a kockdzata annak, hogy ¢ piacon megfigyelhetd arra
olapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkozdk, és oz Alap egyik eszkéze esetén sem kerilt sor a Kbftv. 128.§
szerinti, az illikviddé valt eszkozok a befektetési alap portfélidjan, illetve oz azokot megtestesitd befektetési jegyek o befektetési

jegyek allomanyan beldl térténd elkilonitésének alkalmozasara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi elirascknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, ozoz likviditaskezelési
szabdlyzaotot &s eljardsokat fogodott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzotdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profiljia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a

befektetési stratégio, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 8sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikajénak 2021, augusztusi valtozasa nyoman a fenti kockézati besorolds alapjdul szolgalé szintetikus
mutotd kiszamitdsahoz haszndlt miltbeli odotok o jogszabdly eldirdsainak megfelelden egy mesterséges referencia portfélié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategériaba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal,
hogy oz Alop eszkdzei egy kockdzatos befektetési alapba keriil befektetésre, A szintetikus mutatd szamitdsanok a moédszertana

2022 decemberétdl megvaltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiokban feltintetett értékekkel nem dsszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a pioci kackdzat mérésére, a kockaztatott értek
mutatdk szémitdsdhoz.

Fie i
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekGvetkezd
valtozdasok, a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodas
értelmében nydjtott garancidk ajbéli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott tigyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatjo meg az Alap Nettd eszkdzértékének 130%-4t.
b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 9857%

XIl. A beszamolasi idészakot érinté, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Eliszér @ COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, mojd oz orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurdpaban, de kiléndsen a kdzép- kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év eiejét kivetden, amely események kiizvetett hatdsa a mérleg fordulonapja elStti id8szakban elssorban a kiemelkedéen maogas
hazoi és oz érdemben magasabb globdlis inflacias kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomén pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-0s évben, kiildndsen oz év masodik felében ugyanokkor ezen negativ hatasok
részben mar enyhiilSben voltak, mind az infldcié dteme, mind a jegybanki szigor szdmottevden cstkkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csikkend (iteme, illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig véglil inkdbb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakossag megtokaritasi hajlandésdgaro, o befektetési alopok erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel
megtamogatott vonzerejére 2023-ban.

& magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdsoként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusaban oz Egyesilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt oz eurdpoi bankrendszerre is. A pdniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurdpaban
pedig a Credit Suisse csGdjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt o vezetd
jegybankok rendszerszintii beavatkozésa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetben a tdzsdei drfolyamokra is haté panik hamar
lecsengett, nem olakult ki globdlis bizalmi vélsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erdséddtt a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a t&zsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tiikrézott.

A beszdmolasi id6szakot kivetden - bar tovabbra is fenndlinak o fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogozdosagi €s
geopolitikai kockazatok és ebbél kifolyélag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezok - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott uz Alapra jelentés hatdst gyokorld eseményt.

Bar o haboris konfliktus és az inflacié olokuldso, o bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdasagi kockdzatok és
geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezel$ jelenieg nem azonosit clyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a meérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds véltozdst okoztak volna és ezaltal bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovabbi kbzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor o jéviben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasckat és azok

esetleges hotdsait, szilkség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25. ( - I"
Q-J—Q . 'o‘lL

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk

A termék elnevezése: Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 54930070RUFVNFBIVPAS

enntarthaté
iefektetés: olyan
jazdasdagi
evékenységhe torténd
sefektetds, amely
10zzdjarul valamely
:drnyezeti vagy
Grsadaimi

-élkitlizéshez, — feltéve,
gy o befektetés nem

<hrosit jelentbs
nértékben egyetlen
<ornyezeti vagy

:drsadalmi  célkitGzést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozdasok helyes
vallalatirGnyitdasi
gyckorlatokat

Az uniés taxonémia az
(EW) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott  osztdlyozdsi
rendszer, amely @

kérnyezeti szem-
pontbé! fenntarthaté
gazdasagi

tevékenységek listdjat
4llitjo Bssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza
meg o tarsadalmilag
fenntarthaté  gazdo-
sdgi tevékenységek
listajat. A kdrnyzeti
célkitdzéssel rendel-

kezb fenntarthato
befektetések vogy
megfelelnek a

taxondmidnok vogy
nem.

A fenntarthtésagi
mutaték  azt mérik,
hogy mennyire sikeril
elérni  a  pénzugyi
termeék dltal
el6mozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzdket.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

Kornyezeti célkitizéssel
rendelkezd fenntarthaté
befektetések aranyo: ___%

oz uniods toxondmia szerinti
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak mindsild
gozdosagi tevékenységekbe

oz unids taxonomia szerinti
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthotonak nem
mindsiilé gazdosagi
tevékenységekbe

Tdarsadalmi célkittizéssel
rendelkezd fenntarthatéd
befektetések ordnya: %

® Nem

Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzoket
mozditott eld, és bar nem rendelkezett
fenntarthoté befektetési célkitizéssel, o
befektetések legaldbb 71.2%-0 olyan
fenntarthoto befektetesekbe en

amelyek kirnyezeti célkitizéseket
szolgdinak olyan gazdasagi
tevékenységekhen, amelyek
kérnyezetileg fenntarthatdnak
mindsiiinek oz unios taxondmia clopjén

§ omelyek kdrnyezeti célkitzéseket
szolgalnok olyan gazdasdagi
tevékenységekben, amelyek nem
mindsitinek kdrnyezetileg
fenntorthaténak oz uniés taxonémia
alopjén

®  amelyek térsodaimi célkitiizéssel
rendelkeznek

Kdrnyezetiftarsodalmi (€/5) jellemzdket mozdit
eld, de nem eszkozdl fenntarthatd
hefektetéseket

Milyen mértékben teljesiiltek o pénziigyi termék dltal eldmozditott kdrnyzeti és/vagy

q&b’ ’ tarsadalmi jeliemzék?

Tekintve, hogy az Alap alopok alapja formdban mikddik, és oz a befektetési alap, amelybe oz

Aapkezel$ a Kezelési Szabalyzat 21. pontjo olapjan az Alap eszkozeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti

(Raiffeisen Megatrends ESG Aktien, jogalany azonositd: 529900WQ21XZ52DAAC20, ,mogdttes olop” oz Alap

portfélisjanak domindns elemét képviseli [a megcélzott arany $0%), illetve az Alap azon befektetései -

mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsarolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek

a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz, ozok latra sz616 vagy lekététt betétek, dllampapirok és egyéb

likvid &s kamatozd eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a

deviza kockazot kezelésre szolgdlo szarmoztatott eszkdzik, az Alap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&i

megegyeznek a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien aloppal kapcsolatban k&zzétett informacidkkal.

A mogoéttes alop a befektetési déntéshozatali folyamat soran figyelembe veszi a kbrnyezeti és

x Raiffeisen
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tarsadaimi jellemzdket, kiiléndsen az éghajiatvdltozast, o természeti tokét és biodiverzitdst, a kornyezet
szennyezést és pozarlast, a kérnyezeti fejlesztési lehetdségeket (példéul z6id technol6gidk és megujuld energia), az
emberi erGforrasokat, o termékfeleldsséget és -biztonsagot, 0z érdekeltekke! vald kapcsolatokat s a tarsadalmi
fejlesztési lehetdségeket {példdul az egészségiigyl elldtashoz vald hozzdférés). A jo vallalatirdnyitas, valamint
véllalkozéi mogotartds és dzleti etiko (altaldnosan a "$ kormdnyzas”) minden esetben ellfeltétele egy
befektetésnek. A mégéttes alap nem rendelkezik korlatozdssal konkrét kbrnyezeti vagy tdrsadolmi
jellemz8k tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok eléréséhez referenciaérték nem
keruilt kijeldlésre.

A mogottes alap fenntarthatésaghoz kopcsolddé befektetési célia a kdrnyezeti és tdrsadalmi jellemzok

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutatd (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentalt magasabb pontszam.,

Milyen eredményt mutatnok a fenntarthotésagi mutaték?

A mogottes dlop olapkezeldje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H, “RCM") folyomatosan nyomon
kveti &s elemzi o befektetésill szolgdlé véllalatokat és Gllamokat belsd és killsé elemzdi kapacitést és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald Gtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitasra keriil ezek olapjan az ugynevezett  Raiffeisen ESG-scare”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skalan
helyezi el a befektetéseket. Ezek alopjan o Raiffeisen Megatrends ESG Aktien olap Raiffeisen ESG score értéke
2023. december végén 70,6 voit {az Alap szintjén 67.7);

és a kordabbi idészakkal sszehasonlitva?

ami csokkenést jelent a 2022. év vigi 71,8 {oz Alap szintjén valtozatlanul 67,7) értékhez képest.

Melyek voltok a pénzilgyi termék dital részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések célkitlizései,
&s hogyan jarult hozzd a fenntarthatd befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A mégottes alap tekintetében a fenntarthatd befektetési cél magdaban foglalta az olyan terileteken tortént
elrelépést a hagyomanyos piacokkal valo Gsszehasonlitasban, mint az éghajlatvaltozds, természeti téke és
biodiverzitas, a kérnyezet szennyezés és pazarlds, kbrnyezeti fejlesztési lehetdségek (példaul 28ld technoldgidk
és megljulé energia), emberi erdforrasok, termékfeleldsség és termékbiztonsag, oz érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehetéségek (példdul oz egészségiigyi ellatdshoz vald hozzaférés). A joé
vallalatiranyitgs, beleértve az iizleti gyakorlatot &5 az iizleti etikat is, minden esetben eldfeltétele volt o
befektetéseknek,

Egy gozdusdgi tevékenység fenntarthatdsége o Raiffeisen ESG belsd vallalati mutatdja alapjan kerllt
artékelésre. Ez a kbrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skdldjat
egyesitette. A fenntarthatésdgi lehetfségek és kockdzatok vizsgalota mellett a teljes értéklanc mentén
megvizsgalasra kerilt, hogy az izleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthatd célokhoz, és
ezt minBségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottak at.

Az iizleti év végén oz uniés Taxondmia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbd! fenntarthaté gazdasagi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.

aiffei
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A fébb karos hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsdgi

tényezdkre  gyakorolt
legjelentdsebb  negativ
hatasai, amelyek o
kérnyezeti tdrsadaimi és
munkavalliali

kérdésekkel, oz emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, o korrupcié
elleni  kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolotosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthatd befektetések hogyan
keriilték el a jelentés karokozdst a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntorthotd befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kbrnyezeti vagy torsadalmi fenntarthatd befektetési célkitiizésre gyokorolt jelentés kdaros hatdisok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik oz RCM dital erre a célra meghatdrozott
negativ kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kopcsolodnak (példaul szén
kitermelése és felhaszndkisa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és kotrupcid) nem mindsiltek
fenntarthatd befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fennta rthotdsGgi tényezékre gyakorolt kéiros hatasokra
vonatkozé mutatékat?
Lasd a “Hogyon vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakoroit fébb karos

hatasokat?" pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdiguzitottdk-e az OECD multinaciondlis véllalkozasokra
vonatkozé irényelveihez és az lzleti véllalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozd ENSZ-
irényelvekhez?

A mogottes alap befektetési stratégigjdbon szerepld pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  véllalkozasokra  vonatkozd iranyelveinek  minden vonatkozdisdt (példaul a
kérnyezetpusztitds, a korrupcid és oz emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapvetd ILO
munkaligyi normék betartasat). Az RCM folyomatosan figyelemmel kisérte o kiildnbdzé informacids
csatorndkat, igy a médiat és o kutaté/elemzo igynékségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitak.

Ezen taimenden, o magttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd sziirési eszkdzével
értékelték oz OECD muitinaciondlis véllatkozdsokra vonatkozé iranyelveinek esetleges megsértése
szempontjabél. Az o vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerilit megdllapitésra, ha egy
vallalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllithsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy o véllalat vagy annak vezetése o globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedési kart okozott.

Az uniés taxondémia meghotdrozza a jelentds kGrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a

taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentdsen oz uniés taxonémia célkitlizéseit, és egyedi

uniés kritériumok tartoznak hozza.

Jelentds karokozds elkeriilését célzd elv kizdrolag a pénziigyi termék alapjaul szolgdlé azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik o kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre

vonatkoz

& uniés kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthaté gozdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitizéseket.

Raiffeisen
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“ Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezkre gyakorolt
fébb karos hatdsokat?

Az Alapkezeld az Alap szintjén oz RCM dital kdzzétett adatok és a mogéttes alap sulya alapjan, az Alop egyéb
eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint oz ESG pontszamok oz Alap egészére térténd megdiapitasaval

vette/veszi figyelembe a befektetési déntéseknek a fenntarthatésagi tényezokre gyakaroit fébb kéros hatdsait.

A befektetési déntések fenntarthatdsagi tényezdkre gyokorolt fobb kdros hotdsoinok figyelembevétele a
mogéttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
térténd integrdldsan (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztdson (pozitiv kritériumok) keresztil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdbon foglalta a véliolatok abszolit és relativ értékelését oz érdekeit felekkel
kapcsolatos odotok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a térsadalomra, a beszdllitékra, az Gzleti etikdra és a
kbrnyezetre vonatkozéan. Ezen tilmenden o szerepvalloléis eszkdze keriilt alkolmazdsra vallalati pdrbeszéd és
kiilondsen a szavazati jogok gyakorldsa formajaban o vallalatokkat szemben a kéros fenntarthatéségi hatdsok
csdkkentése érdekében. Ezek o szerepvdlialdsi tevékenységek oz adott tdrsasdgokbon eszkdzdlt konkrét

befektetésektdl fiiggetientl keriiitek alkalmazdsra (jelenteg nem dokumentditan a mégottes alop szintjén).

A lenti tablazat bemutatjo azokat o témakdrdket, amelyekre vonatkozdan a magdttes alop vonatkozdséban o

kdros hatdsok fenntarthatésdgi pontszdmei leginkabb figyelembe vételre kerilitek, valamint az alkalmazott fGbb

modszereket.
A fenntarthatosagi tényezékre gyckoroit | Negativ- Pozitiv- S
‘g . - e .g. i o Szerepvdllolds
kedvezdtien hatasok mutato kritériumok | kritériumok
PAIT HG-kibocsatds v
PAI2 €0:-ldbnyom ¥
A befektetéseink célpontjot
PAI3 alkoto vallalatok DHG-kIbocsatési ¥ ¥

intenzitdsa
A fosszilis tizeldanyagokkal

PAl 4 foglalkoze vallalotokba eszkézdlt ¥
befektetések ardnya

A nem megujulé
energiaforrasokbol szarmazé
energiofogyasztds és
gnergintermelés ardnya

PAIS

A jelentds éghajlatvaitozast
elbidézo agazatok
energiofogyosztasanak
intenzitdsa

PA! &

A védelmet igényld biolégiai

sokféleségge! rendelkezd o
teriileteket hatranyosan érintd
teyékenységek

PAI 7

PAIS Vizbe iréinyuld kibocsdtds v v

i Veszélyes és rf:dloukt-v P, v
hulladékok ardanya
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Az ENSZ BT olapelveinek és a
Gozdasagi Egyiittmikodési és
Fejlesztési Szervezet i(CECD)
multinoc lonflis véllolatokra
vonotkozé irdnymutotdsalinak
Inegsérése

PAI 1D

PAI12 Nemek kdzotty, nem korrigalt v
bérkiilanbségek
Nemek k6z5tti sokszinuség 0z v 1

PAL13 s —
iranyité és ellenérzd szervekben

A vitatott fegyverek (gyalogsagi
akndk, kozettdas bombak, vegyi és
biotogai fegyverek) gyartasebon
vagy értékesitésében részt vevd
vdllalatokba tarténd
befektetések aranya

PAI 14

UHG-kibocsatas intenzitdsa ¥ v

Befektetések célpontjdt képezd

olyon orszagok, omelyekben v ‘/
megsértik a térsadalm

eldirgsckat

vizfethasznalds és

PAID+ . v
urahosznositds

A T

PAL{Z} + Baleseti rata ¥ ¥

A kizarasokat/negativ kritétiumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazdasra keriil. A pozitiv {best-in-class) kritériumokat az alopkezeldk a fenntarthatd befektetési
folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn o fentieken kiviil a fenntarthatésagi
kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockazatkezel6i csopota azenositjo, értékeli és feligyeli a fenntarthotdsdgi
kockdzatokat egy belsd limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és oz
alapkezeli csapat kozdsen végzi.

Ezen tilmenden o PAl-mutatdkat havonta kiszémitjak és negyedévente elemzik; oz ehhez szlikséges adatokat oz
1SS (Institutional Shareholder Services group) ESG-18l szerzik be. A negotiv kritériumoknak megfeleld vallalatokat
vagy kibocsatdkat tovdbbi belsd elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alopkezel6i csapattal
egylttmiikodve végez. A relevans eseteket végsd dontéshozatol céljahdl az igazgatdsag, oz alapkezeldi csapat és
a vdllalati feleldsségvallaldsi osztaly (Fenntarthatdsdagi bizottsag) elé terjesztik. A kdvetkezd dontésekre keriilhet
sor: o szerepvdllaldsi parbeszéd felvétele vagy szorosabbra fiizése oz érintett vallolattal, a vdllalat kizardsa a

befektetési univerzumbdl, vagy a befektetés fenntartdsa.
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ﬁ'a

A lista azokat a
befektetéseket
tortalmazza,
amelyek a
referencia-
idészakban
(2023.01.01-
2023.42.31) a
pénzigyi  termék
befektetéseinek
legnagyobb
aranyat tették ki,

Az eszkdzallokdcid
6z egyes
eszkdzbkbe torténd
befektetések
ardnyat irjo le.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

hefektetései a kivetkez8k voltak:

2023.12.31-6n a mogbttes olap oz Alap vagyondnok 9589%-Gt tette ki. A mogottes alap legfontosabb

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkézdk %-a Orszég
ALPHABET INC-CL A GOOGL Telekommunikdacids 2,68 USA
szolgdltatasok
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségligy 248 Ddnia
NCVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségugy 21 Dania
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS Ipar 2,04 Dania
ANSYS INC ANSS Informégics technolégia 19 USA
BOOKING HOLDINGS INC BKNG Tartés fogyasztasci cikkek 174 USA
ADVANCED MICRO DEVICES AMD informdcids technoldgia 1,61 USA
MOTORQLA SOLUTIONS INC MSI Informdcids technologia 153 USA
CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL CYBR Informacids technolégia 147 Izrael
INTEL CORP INTC Informdcids technologia 137 USA
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR BABA Tartos fogyasztdsci cikkek 129 Kina
SAP SE SAP Informacids technoldgia 123 Németorszag
AIRBNB INC-CLASS A ABNB Tartds fogyasztdsci cikkek 123 USA
WASTE MANAGEMENT INC WM Ipar 1,22 UsA
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO Egészségigy 121 USA

Mekkora volt a fenntarthatésdggal kapcsolatos befektetések ardnya?

Fenntarthatésagi céli befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia

keretein belil hozzajarul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Milyen volt az eszkdzallokacié?

-

| 1, E/5 jellermokoz igozftott
hefekzetések: $1,2%

| {95,87% X 95,1%)

Befektetések 100%

2. Egyéb befektetések: 1L.4%

18. Egyéb EfS jellemzdkhoz
igazitott befektetések:
20,0%

Az 1.E/5 jellemzskhaz igazitatt befektetések kotegdrio o pénziigyi terméknak o pénziayi termek dite! eldmezditats kgrnyezet|
vogy trsadalmi jellemzdk eldréset szoighit befeltetésert tortalmozza.

A2 Eqyéh befektetések kategoria a pnzugyi terméknek ozon fennmoradd befeldetéselt tartaimazza, ametyek nem inazodnek
akorovezeti yagy sorsqdeimi jellemzokhoz, és rm minGsuinek fenntorthato befekietésnek sem.

Az 1. E/§ JellemzBkhBz lgnzitott befektetések kateqsria a kovetkezoket foglalja mogaban:

- Az 1A Fenntarthatd befektetések alkategéria komyezet vogy tdrsodalmi célkitdzésekkel rendelkezd fenntarthatd

befektetéseket foglolja magaban.

- AZ1B.Egyéb E/S jellemzbkhéz igazitott befektetések alkategoria kornyezet vagy tarsodalmi célkitizésekket rendelkezd
fenntarthatd befektetésnek nem mindsild befektetéseket tartalmazza.
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8 taxondmidhoz
gazodd
tevékenységeket a
kivetkezdk ardnydban
kell kifejezni:

» a befekteést befo-
gadd vallalkozdsok
z61d tevékenysé-
geibdl szdrmazd
bevétel részesedé-sét
tikrozb drbevétel,

= g befektetést
befogadd vailal-
kozdsok zold, pl. a
z6ld gazdasdagra vald
atallas érde-kében
eszkdzolt
hefektetéseit mutato
tokekia-ddsok
(CapEx),

o befektetést
befogadé vdllol
kozasok zold ope-rativ
tevékenysé-geit
tiikréz6 mik&dési
kdltségek (OpEX).

A tdmogatd
tevékenységek
kézvetlenil tdmogotjak
mds tevékenységek
kornyezeti
célkitizésekhez  valb
jelentds hozzdjarulésat.
Az atalléasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és
omelyek tobbek kdzott
a legjobb teljesitmény-

nek megfelel
{iveghdzhotdsu-
kibocsatasi szinttel

rendelkeznek,

(R

*

202312.31-én a mogdttes alapok vagyondnak 951%-a volt dsszehangolt k&rnyezeti vagy

vagyondnak 4,9%-a volt egyéb befektetés.

2023.12.31-én a mogb6ttes alap teljes vagyondnak 74,2%-a olyan fenntarthaté befektetés volt,
amelyek kdrnyezeti vagy tdrsadolmi célkitizései @sszhangban vannak oz (EU) 2019/2088
rendelet (SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével,

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyonanak 95,89%-dt tette ki, az Alap ezen felil csak
likvid eszkdzdkbe (forint és deviza betét) fektetett

Mely gazdasdgi agozatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2023.12.31-én a mogéttes alap oz Alap vagyondnak 95,89%-at tette ki. A mdgéttes alap
befektetéseinek dgazati megoszldsa a kovetkezd volt:

Szektor %
Informacios technoldgia 26,45
Ipar 20,3
Tartds fogyasztdsci cikkek 14,43
Egészseégiigy 14,13
Alapanyag 8,10
Telekommunikdcios szolgdltatasok 7,77
Egyéb 8,81

A kdrnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthatdé befektetések milyen mértékben
igazodtok az uniés taxondémiahoz?
Az EU Taxonomioi Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatdnak mindsiild gazdasagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el oz elhanyagolhaténak nem

minGsithetd mértéket a mogéttes alap, igy az Alap esetében sem.

Az aldbbi két disgram zéld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igozodé befektetések szdzolékos
részardnydt. Mivel az llampapirok* taxonémidhoz valé igazodasanak meghatdrozdsdra nem létezik
megfeleld médszertan, uz elsd diagram a pénziigyi termék sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxondmighoz valdé igazodést, beleértve az dllampapirokot is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék allampapiroktdl eltérd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz vaié
igozoddst.

Unies taxenoémidhoz gazdds befektetések
ar&inyq 0z Glloampapirokkal egyiitt szamitva

Unids taxandmithoz igazads befektetések
ardinya dllonpapirek nélkil

OpEX OpEx

CaPex CaPex

Arbevetel Arbevitel
4,00 50,00% 160,00% 000 50.007% 100 .00°

Egyéb befektetések Egyvéb befekietesek

Unios taxondmidhoz gozodd befektetések Unios taxondmiahog ignzodd befektetdsel

E diogramok alkalmazdséban oz “dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglainak.
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olyan
kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkezd

fenntarthatd
befektetések, amelyek
nem veszik
figyelembe az unids
taxondémia szerinti,
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozd

kritériumokat.

B

Mekkora volt az dtdlldsi és tdmogaté tevékenységekbe térténd befektetések részardnya?
Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé gozdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsithetd mértéket a mogittes alap, igy oz Alap esetében sem.

Hogyan viszonyuit oz uniés taxondémidhoz igazodd fenntarthaté befektetések szdzalékos
ardnyd o kordabbi referencia-id6szakokhoz?

A kordbbi referencio idészakokban oz EU Taxondmiai Rendelet értelmében kirnyezeti szempontbdl
fenntarthaténok mindsiild gozdasagi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem érte el az

elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket a mogattes alap, igy az Alap esetében sem,

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezd
fenntarthatd befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagdat a Raiffeisen ESG mutatd alopjan értékeli, Mivel ez a
mutatd kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kiilldnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kGzétt. 2023 végén a kirnyezeti és tdrsadalmi célokot szolgdld
befektetések tényleges részesedése a migittes alap 74,2%-6t tette ki, ami oz Alap szintjen 71,2%-os kitettséget
jelentett.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy goazdosagi tevékenység fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjén értekeli. Mivel ez a
mutatd kornyezetvédeimi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd killdnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kizott. 2023 végén a kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a migdties alap 74,2%-at tette ki, ami oz Alap szintjén 71,2%-os kitettséget
jelentett,

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintién, mind pedig a megvasdrolt mégittes befektetési alapon
keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhéz, azok Idtra sz616 betétek voltak
az idészak soran, amiket az RCM és oz Alapkezeld is likviditdskezelésre haszndit. Ezekre az eszkdzokre nem

vonatkoznok o befektetési stratégia fenntarthatdsdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak o kdrnyezeti és/vagy tarsadolmi jellemzdk teljesitése
érdekében o referencia-idészakban?

A mogéttes alop dltal tdmogatott kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzok elérését a belsd limitrendszer
részeként az RCM folyomaotosan figyelemmel kisérte meghatdarozott limitek mentén. A fenntarthatésdgi mutata
alakuldsat o beszamoldsi iddszak végén az RCM ellendrizte, és az alop éves jelentésében kozzétette. A belsd
limitrendszer részeként az MSC) ESG pontszamot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott
hatdrértékekhez képest ellendrizték a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk alkalmazasa tekintetében. Az
elére meghatdrozott negativ kritériumokat - eltérd rendelkezés hianyaban - a belsd limitrendszer részeként napi

rendszerességgel ellendrizték.
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Az ESG (kornyezeti, tarsadolmi és irdnyitdsi) tényezdk tekintetében a mdogdttes alap befektetési stratégigja
kételezd negativ kritériumokat, atfogd fenntarthatdsagi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet
mutatékat figyelembe vevd portfélid épitését tartalmozott. Ennek sordn kiléndsen nagy jelentdséget
tulgjdonitottak a kivalasztott vdllalatok mindségének és dizleti modelliének. A magas fokd fenntarthatésagi érték

mellett a pénzigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontassagu szempont volt egy befektetés kivélasztdsandl.

Az RCM szerepvdllaldsi politikdjanak végrehajtasavol kapesolatos részletesebb informacidk az RCM honlapjan, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatok, a .Témakoreink/Fenntorthotdsag” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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