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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2024. évi éves
beszamol6janak konyvvizsgélatat, amely éves beszamolé a 2024. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6z6k Gsszesen 4.327.331 E Ft, a targyévi eredmény 3.912 E Ft nyereség —, és
az ugyanezen iddponttal végz6dé iizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek §sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos - torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel¢jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezeld™) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkodzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovébbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2024. évi lizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezeld vezetése felel8s az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egy€b més jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszdmolora adott
véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szémviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkoz6 eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamdra nem ir eld tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kzlés (Iényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszimoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhaté és valos képet ado eves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytataséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszdmold Ssszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozés folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konywvizsgdld éves beszamold konyvvizsgdlatdért vald felelissége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvényekkel és egyeb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol eredé lényeges hibds allitas fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljérdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszertliségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e az Alapkezelé vezetése részérdl a villalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmolé Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 ligyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokodrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soréan éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 28.
% .

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eft eft
2023. 2024.
MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o 0
I. Ertékpapirok o o
1 Edékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékelési kilsnbézete 0 0
a kamatokbél, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgdeszkdzék 2 639 906 4 322 692
. Kovetelések 715 36 756
1 Kovetelések 715 36756
2 Kévetelések értékvesztése () 0 0
3 Kilf. pénzérékre szolé kovetelés értékelési kilonbdzete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 2 531 300 3998 232
1 Ertékpapirok 2 607 322 3437 855
2 Ensékpapirok értékelési kilenbézete 76 022 560377
a kamatokbél, osztalékbdl 0 0
b egyéh 76022 560377
ll. Pénzeszkdzok 107 891 287 704
1 Pénzeszkézok 107 891 287 704
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbszete 0 0
€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 3136 4 639
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok 3136 4 639
2 Aktiv id8beli elhatdrolasok értékvesztése (- o] 0
D / Szarmazékos iigyletek értékelési killénbozete o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 643 042 4 327 331
E/ Sajat téke 2 639 094 4 321 207
I. Indulétoke 2 194 656 2 959 300
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 26 804 998 28 183 326
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névériéke 24 610 342 25224 026
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 444 438 1 361 907
1 Visszavdsarolt bef.jegyek bevondsi értékkilonbozete -384 093 -106 935
2 Entékelési kilsnbézet tartaléka 76 022 560 377
3 El8z6 évek eredménye 932 048 904 553
4 Uzleti év eredménye 27 495 3912
F / Céltartalékok (] (1]
G / Kotelezettségek 2 548 4 494
I. Hosszu lejaraty kotelezettségek o 0o
Il. Révid lejarato kételezettségek 2 548 4 494
. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdtelezettségek értékelési kiilonbdzete o o
H / Passziv idébeli elhatarolasok 1 400 1630
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 643 042 4 327 331

Budapest, 2025. 4prilis 28.

A ok

SimonPater Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltan



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eft eft

Eredménykimutatas 2023. 2024.
I Pénziigyi miveletek bevételei 25417 40 037

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 34 995 16125

Il Egyéb bevételek 12 546 14 993
IV Mikddési kdltségek 29 131 33 446
V Egyéb raforditasok 1332 1547
VI Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény -27 495 3912

Budapest, 2025. dprilis 28.

Simon Péter Janos  Vdradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végzédo iizleti évre

1. Altalé gazdalkodasi kdriilmények

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja (kordbbi nevén Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja) {tovéabbiakban: Alap)
2007. marcius 30-an keriilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-ndl
229.975.075,- forint indulé sajat tokével.

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatérozat széma és kelte: A befekietési jegyek névértéke:
A" sorozat: E-ll/110.498/2007., 2007. mércius 23. 1,-Ft
8" sorozat: KE-1-430/2010., 2010. oktéber 27. 1,-Ft
+Q" sorozat: HKEHII-421/2019., 2019. jolivs 17. 1,-Ft
4E" sorozat: HKE-II-410/2021./2021. julivs 22. 1,-EUR
WU sorozat: HKE-I-410/2021./2021. jdlius 22. 1,-USD

Az Alap hatérozatlan futamide;i.
Az Alap mdgéH a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja all.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltaték.

Az Alap kényvvizsgélattal aldtémasztott éves beszémoldjt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kévetkezo:

hitps: //alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult :  Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aren u. 27/A
Véradi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.ajté

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.

Az Alap kénywvizsgalatra kételezett.

Kdnywvizsgdlé: Deloitte K&nyvvizsgalé és Tandesads Kft.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy 4t 84/C.

Kamarai tag kénywvizsgalé Gérbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szamviteli szolgéltatds kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds szemely: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.

NGM regisztrécids szém: 168480
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2. Befektetési politika

Az Alapkezel$ a téle elvarhaté moximalis gondosséggal, sajdt beldtdsa és dontése alapjdn, a t3rvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatban

foglalt korlétozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhaszndlési médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezel3 varakozésainak megfelel jsvbeni kockézatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezelé az Alap tokéjét Likvid és szarmaztatott eszkozokon, valamint egyéb dllampapirokon felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,

illetsleg egyéb kollektiv befekletési értékpapirokba fekietheti. Az Alap eszkozeinek legalébb 80%-at Magyarorszégon kiviil kiboesdtots

valamint forgalmazott eszkdzékbe {elsosorban befektetési jegyekbe) fekteti be.

Az Alap olyan részvény fokuszi befektetési alapok befektetési jegyeit vasaralhatia, amelyek tokéjiket tilnyoms részt olyan értékpapirokba fektetik,
amelyek kibocsatéi a tarsadalmi, skolgiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatésdgi kovetelményeknek.

Az Alap célia, hogy kézepes kockézat felvallaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tokenévekményt érje el tilnyomé részt kollektiv

befektetési értékpapirokbsl &sszedllitott, diverzifikalt portfélié kialakitasaval.

Az Alap a térvényi szabélyozasnak megfelelden fedezeti céli szarmaziatott igyletet is kéthet, amely a portféli hatékony kezelésének céljat szolgalja.
Az Alapkezel a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideije alatt sajét hatasksrében a jelen Kezelési Szabalyzatban, a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési
formakbefektetési és hitelfelvételi szabalyairsl sz66 78/2014. {lll.14.) Kormanyrendeletben foglalt korlétok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap

befektetési célianak minél hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezelé a Kbfiv.-ben meghatérozolt befektetési szabalyok kerstein belil, sajét déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciot

[prompt, hatéridés, opciés, szarmazékos és visszavasarlasi tgyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkézértéke, befektetéseinek hozama névelhetd,

az Alap eszkézeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata csskkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatarozott

befektetési politikajanak barmely elemét az Alapkezels egyoldalian médosithatia, a vélteztatdsok csak a az Feligyelet engedélyével,

kozzétételt kévetd 30 nap elteltével lépheinek hatalyba.

Az Alap a kévetkezé eszkdzkategéridkba fektethet:

- Allampapir - Allampapir-kibocsété dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Bankbetét - latraszols, illetve lekststt bankbetétek (forintban és devizaban).

- Kollektiv befektetési értékpapir - nyilt és zart végii befektetési alapok befekietési jegyei, illetleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirok.

Ezen eszkdzcsoporton belil a Kezelési Szabélyzat 12. pontiénak eltérd médositasdig az Alapkezels kizérélag az aldbbi kollektiv befekletési értékpapirba fektetheti
az Alap t8kéjét: Raiffeisen-Megatrends ESG-Akfien intézményi sorozat (ISIN kéd:ATOO00A28LK2) és lakossagi sorozatok (ISIN kéd: ATOO00A28L)4,ATO000A28LHE)
- Szdrmaztatott eszkézok - Szabdlyozoft piacon forgalmazolt szdrmazlatolt pénzigyi eszkozok, beleérive az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamolaso

eszkézoket, tovabba a tozsdén kivilli, nem szabvanyositolt szérmaztatott pénziigyi eszkozék [OTC szdrmaziatott iigyletek).

Az Alap az alébbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek aranyaban:
Allampapirok: Maximum 20%, minimum 0%, tervezett arany 0%
Betét: Maximum 20%, minimum 0%, tervezett ardny 10%

Kollektiv befektetési értékpapirok: Maximum 100%, minimum 80%, tervezett arany 90%

2/11. oldal



3. szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrs| sz6l6 2000. évi C térvény {Szt. vagy Szdmviteli t5rvény}, a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrl,
valamint vegyes pénziigyi targyd torvények médositasarél szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbhiv), illetve a befektetési alapok éves beszamols készitési és kdnyvvezetési
kételezettségének sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eldirasai alapjdn és a Magyarorszagon dltalénosan elfogadott szamviteli

elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettés konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutalas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutalds.

Jelentos &sszegu hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbozo ellenorzések sordn, egy adott Gzleti évet érintoen (évenként kulon-kulen) teltart
hibak és hibahatésok - eredményt, sajdt t5két néveld-csokkents - értékének egyittes (elsjeltdl figgetlen) dsszege meghaladja a szémviteli poliikdban
meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentSs Gsszegii a hiba, ha a hiba feltérasanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat tokét noveld-csskkentd értekének egyiittes (eléjeltd] figgetlen} 6sszege meghaladja az ellenérzott

Uzleti 6v mérlegféésszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millis forintot, akker az 1 millié forintot.
Az Alap [8bb szémviteli iranyelveinek dsszefoglaldsdt és az ériékelssi eljérasokat az alabbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszdmolé szempontjabél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfossszeg 2 szazalékat
meghaladjak, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiadésokat, melyek az el6z6 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi.
Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az érékelési eljérasokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
Az éves beszamold magyar forintban készilt és ezer forintban {e Fi} keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2025. januar 31.

3.3. Az éntékelési eljarasok ismertetése
Az éntékelési eligrasokndl - a Szamviteli torvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikajaban

régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzaténak megfelelden trténik. Az értékpapirok

nem realizélt arfolyamkilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a tékenévekménnye! szemben keriil elszémoldsra.

Az éllamkétvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevételt csskkentd tételként szamolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik.
Az év végi Gtéridkeléskor a megszolgalt kamatot értékelssi kilonbozetbdl szérmazs tékenévekményként szamolja el az Alap az értékpapirok

énékkilonbézetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével
sszhangban a vevé, az adés minésitése alapjan az izleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontiaig pénzigyileg nem rendezett,
harom hénapon toli lejaraty kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllatkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kélcsénként, az el8legként

adott 8sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatérolasa kézstt 1évs kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni

- a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre dllé informacick alapjan - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérild ésszege
(veszteségijellegi) kildnbszet 5sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killonbézel tartésnak mutatkozik és jelentds &sszegi.

Az Alap a valuta., devizakészleteket és a kilfsldi penzértékre 5z6l6 koveteléseket, illetve a devizakételezetiségeket azok bekerilésekor 2008. januar 01481
MNB érfolyamon szémitott forintériéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizetett forintosszegben - és a Szamviteli politikaban
régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkszok és kotelezettségek kényv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon szamitott

érieke kézoti kilonbbzet sszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozomjévairds nem t5riénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a Kezelési szabdlyzatban elirtak szerint toriénik.

Aforgalmazés névérékben az indulé tokét, a befektetési jegyek névéntéke és folyd dra kézti - az értékelésbdl adéds - kiilenbozet a tékendvekményt

vélioztatja.
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A porttélié értékelésének elvei:

A/ Tozsdei ar alapjan értékelt eszkdzdk

Ha egy befektetési eszkoz ériskelése tozsdei arfolyam alapjan térténik és a befekretési eszkdzt tobb tézsdén jegyzik, az értékelés alapjdul elsddlegesen azon
t62sde hivalalos arfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvasdrlasra keriilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon nem volt ré kétés, az Alapkezeld jogosult
eldnteni, hogy melyik tozsdén kialakult érat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan ériékelt eszkoz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastél eltérd esetnek:

az adolt eszkéz kereskedését felfiggesziik

az ulolsé elérhetd &r 30 napndl régebbi

az adott eszkdzt az AlapkezelS egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
Gjonnan bevezetett eszkozok, ahol még nem tartént tézsdei kotés
rendkivili helyzetek

W W W WD W

B/ Nem tdzsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkdzdk

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernykén vagy mds megbizhaté adatszolgdliaté (Telerate, Datasiream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)
dltal kdzzétett drfolyamokat kell fethaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idsben megszakitds nélkili) a kereskedése és emialt zarééruk egyértelmien nem
hatérozhaté meg, az Alapkezeld déntése alapjan valamely nagy nemzetkszi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbézisdba bekerild nettdé zardarak T napig
felhalmozott kamattal korrigdlt érékei alkalmazandsk.

OTC ér alapjdn éntékelt eszkdz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastél eltérd eseinek:

§ oz ulolsé elérheté Gr 30 napndl régebbi

§ oz adott eszkdzt az Alapkezels egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
§ 0j érékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

§ rendkiviili helyzetek

Nyilvaneos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvénos nyilt végh befektetési alapok dltal kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozé énékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja
alial kézzétett utalsé napi, leglrissebb egy jegyre juté netté eszkozériék alapjan kell meghatérozni. Kulféldi nyilvanos nyilt végii befektetési ériékpapirok esetében
oz ériékelési drfolyamot az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltats ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézolt legfrissebb egy jegyre juté
netté eszkszérték alapjan kell meghatérozni.Az adott alap forgalmazéasanak tartés felfiggesziése esetén az AB dénthet az egy jegyre juté

nett eszkozérékné! alacsonyabb arfolyam alkalmazasardl (feliételezve, hogy a nettd eszkézérék a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keri).

12 .8 (]

4, A mérleghez kap 6 megjegyzé
4.1. Informdcidk az Alap portfélisjdrdl
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti a beszamoléjat.

Az Alap az éves beszamoléban az énékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjdn az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely
a térgyévben 2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt piaci ér 2024. december 31-re, az utolsé elérheté ér a piaci arfolyam.

A/ Befektetési jogyek
Beszerzési Meérleg szerinli
Ertékpapir Devizanem érték efrban Ertkiil. egysb Ert.kil. kamat 6sszeg eftban
RMEGA RZ VTA HUF 3437 855 560377 0 3 998 232
0
Osszesen 3437 855 560 377 0 3998 232
4.2. Pénzeszkozok
Pénzeszkézok (adatok eFt-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.
HUF folyészamla 26974 164 464
EUR folyészdmla 64 902 39 741
USD folydszamla 16 015 83 499
107 891 287 704
4.3. Kovetelések és kotelezettségek részlelozése
Kévetelések [adatok eft-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.
Ertekpapir forgalmazasbél ksvetelés 0 0
Befektetési jegy forgalmazasbél kéveteles 715 36756
715 36 756
Kstelezettségek {adatok efi-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.
Szallitok 2235 3728
Befektetési jegy forgalmazasbél ktelezettség 0 293
Befekietési alapok kiilénadéja 313 473
2 548 4 494
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4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eft-ban) 2023. 2024.
d ber 31. d ber 31.

Trailer fee 3023 4554

3023 4554

Kamatbevételek elhataroldsaladatok eFt-ban) 2023. 2024.
d ber 31. d ber 31.

Folyészémla kamat 38 38

38 38

Kaltségek aktiv idobeli elhatéroldsa (adatok eFt-ban) 2023. 2024.
d ber 31. d ber 31.

LEl kéd fenntartasi kélisége 75 47

75 a7

Kéliségek passziv idsbeli elhatarolasa (adatok eft-ban) 2023. 2024.
d: ber 31. d: ber 31.

Konyvvizsgalénak fizetett dij 1181 1299

Keler dij 0 [¢]

Folyészamla kamat 0 0

Feligyeleti dij (MINB) 219 331

1 400 1630

4.5. Egyéb informdcick

Az 8t évnél hosszabb ideji kotelezetiségek: Hitelfelvétel nines
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és t5kéjének megdvdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, évadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi muveletek bevételei részletezése (eFtban) 2023. 2024.
Folyészémlakamat HUF 5685 9061

Arfolyamkiilsnbszet 2039 10215

Ertékpapir értbol szdrm. nyereség 17 693 20761

25 417 40 037

2023. 2024.

Folyészamlakamat o] 0

Arfolyamkilénbszet 5130 1066

Ertékpapir ért-bol szdrm. veszteség 29 865 15 059

34 995 16 125

Egyéb bevételek részletezése (eFtban} 2023. 2024.
Trailer fee 12 546 14 993

12 546 14 993

A mikédési ksliségek részletezése (eft-ban 2023. 2024.
Bankforgalmi jutalék 69 42

Alapkezelési dij 21212 24 962

Letétkezelési dij 2124 2 489

WARP dij 1182 1068

KELER dij 0 0

LEl kéd fenntartasi koltsége 40 27

Kénywvizsgdlnak fizetett dij 1181 1299

Szédmviteli dl| 2393 2393

Feligyeleti dij (MNB) 930 1166

29 131 33 446

Eqyéb réforditdsok részletezése {eft-ban) 2023. 2024.
Befektetési alapok kiilsnadéja 1332 1547

1332 1547
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajat toke részletezése 2023. 2024.
d ber 31. d ber 31.

I Indulé téke 2194 656 2 959 300
a) Kibocs.bef.jegyek névériske 26 804 998 28 183 326

b} Visszavas.bef.jegyek névértéke -24 610 342 -25 224 026

. Tékendvekmény 444 438 1361907
1. Visszavas.bef.jegyek bevanasi ért.kil. -384 093 -106 935

2. Ertékelssi kilsnbazetbol 76022 560377

3. Elozo évek eredménye 932 048 904 553

4. Uzleti évi eredmény -27 495 3912
Sajat toke 2 639 094 4 321 207

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka, hogy mig a beszamolé 2025. januér 31-ig ismertté vélt informécidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai 2025. elsé
forgalmazasi napjén mint nyits érték keriltek meghatérozasra a 2024. évi vtolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A folyészémla elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések kézott szerepel, a beszdmoléban pedig oz akiiv elhatérolasok kézétt keril
kimutatdsra.

A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2025. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2024. évi kéliségek és kitelezetiségek keriilnek elszémolasra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szémitds Kilénbézet (eFt-ban)
Sajat toke / Netté eszkézénék 4321207 4322 277 1070
Kiilsnbozet tételesen:
Ertékpapirok 3 998 232 3998 232 0
Pénzeszkdzok 287 704 287 705 1
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 41 395 41 550 155
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 6124 5210 914
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7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani ények

lésére hozott intézkedések, majd az orosz-vkrdn fegyveres konflikius hatdsara a

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak k

makrogazdasdgi és geopolitikai kackazalok Eurépdban, de killsnésen a kézép-keleteurdpai régishan jelentdsen megemelkediek a
2020. év elejét kivetaen, amely események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapia elsti idészakban elsésorban a kiemelkedien
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflacis kérnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritésban, annak nyoman
pedig ktvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felété| ezen negaliv hatdsok
enyhilni kezdtek, mind az inflécié iteme, mind a jegybanki szigor szémotieven cskkent az év végére, a befektetsi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlas iteme 2023-as gyors cskkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovébb enyhiilt az
drnyomas, ami lehetové tette a vezels jegybankok szémdra a monetdris lozitas folytatdsét. Az amerikai elnékvélasztast kévetd
idészak valtozast hozott a 18kepiacokan a tengerentili gazdaségpolitikai és geopolitikai irény kiszémithatésdganak csskkenése
nyomdn, ami elsésorban a névekvé arfolyam ingadozasban sltsH testet.

A kamatesskkentés idehaza is folytatédott, ezzel pérhuzamosan viszont a forint jelentés gyengilésbe kezdet, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockézatok, valamint a csskkend kamatkiilénbszet
miati sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forinlgyengiilés hataséra kénytelen volt felfiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlés mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengil forint Ssszességében pozitiv hatdssal
volt @ hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésagara, amely kéryezetben a befekletési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megiémogalva megtartottak vonzereiiket 2024-ben és 2025 elején is

A mérlegfordulé utdn bekévetkezett legnagyobb hatdsd, jelentss tkepiaci turbulenciéhoz vezets vilaggazdasdgi esemény az 0j,
szdmos orszdggal vagy régiéval szembeni bintets jellegi vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elnske dltal, amit szamos
ellenintézkedss kovelelt. Az intézkedss elsddleges céliaként oz ipari termelés USAba trténd visszatelepitéssnek dsztonzését jelsltek
meg, csakhogy a vémok drasztikus megemelése vérhatéan visszaveti a fogyasztést az Egyesilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdget, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzéshoz és késdbb recesszichoz vezethet, mikézben a féleg a fejlods orszdgokban
korabban felépilt termelé kapacitdsokat nem lehet kinnyedén més piacokra dtirényitani. Ebbé! kifolyslag o kibontakozé vamhébors

erésen negativ hatassal lehet o vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valészinisithets, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi

alapul szolgdlnak, igy érdemi val vérhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetsen is.
A beszdmolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedsse volt tapasztalhaté, ami a 16k ok val yi szeg ét
érintette és révid idén belil beksvetkezs szélsGséges arfolyam ingadozasokat eredményezelt. Az ények az Alap eszkdzei

éniékének szamolteivs csikkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbé| térténd tekekivondsra) azonban nem volt érdemi

hatéssal a jelentés készitésének idSpontidig

A beszémoldsi idészakot kdvetden — bar tovébbra is fenndllnak a fentiekben részl ények mialti jelents makrogazdasdgi és

geopolitikai kockéazatok és ebbst kifolyslag a tovéabbi esetleges piaci turbulencidt elidézni képes tényezok ~ az Alapkezels vezetése

nem azonositott az Alapra jelentss hatdst gyakorl eseményt.

Bér a habords konfliktus és az inflécié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illeive egysb makrogazdasagi kockazatok,

kozilik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhabord, valamint és geopolitikai véltozésok hatdsai feljes mértékben nem jelezhetok
elére, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kackazatot, amelyek hatésa jelents lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak

értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds véltozast okoztak volna és ezdltal

bemutatandok | k az éves jelentésben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatés nem szitkséges. Az Alapkezels vezetése

ugyanakkor a jSvdben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitelt vallozasokat és azok eselleges hatdsait, szikség esetén

végrehajtja a megfelel intézkedéseket.
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Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkoz6k az Gsszes eszk6zokhoz

2. Forgdeszkézdk oz bsszes eszkdzékhéz

3. Sajdt t6ke arénya az Ssszkotelezeltséghez + sajét tokéhez

4. HosszU lejérati kotelezettségek
a/ aHIK + sajét tokéhez
b/ a sajét t6kéhez

5. M0kodS toke az Ssszes kotelezeltséghez + sajét tokéhez

6. MokédS tke (eFt)

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2025. dprilis 28.
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2023.
0,00%
100,00%
99.85%
0,00%
0,00%
99,78%

2 637 358

2024.
0,00%
100,00%
99,86%
0,00%
0,00%
99.79%

4318 198

NN

Simon Pém

Railfeisen Befekietési Alapkezelo Zrt.

Varadi Zolién



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetelt eszkéz6k az 6sszas eszk6zékhoz

0,00%

Befektetett eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgbeszkozok az sszes eszkézokhoz

100,00%

Forgéeszkdz+Akliv idobeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt téke ardnya az Bsszkdtelezeltséghez + sajdt 1okéhez

99,86% Sajét toke

forrasok dsszesen

4. Hosszo lejdratt kotelezetiségek
a/ aHIK + sajat t5kéhez
b/ asajdt tokéhez

o/
0,00% Hossz lejérati kotelezetiségek
Hosszu lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszd lejarati kotelezetiségek

Sajat toke

5. Mikéds toke az 6sszes kolelezetiséghez + sajt tokéhez

99,79% Mikodo toke

Forrdsok osszesen
6. Miksds toke

Forgdeszkozok
Rovid lejaraty kotelezetiségek

Budapest, 2025. éprilis 28.

9/11. oldal

72

{adotok eFtban)
2024.
december 31.

0

4327 331

4 327 331

4327 331

4321207

4327 331

0

4321 207

o]

4321207

4318198

4 327 331

4322 692
4 494

4318 198

Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezelo Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2024,
eftban
I. Hitelalloméany &sszetétele o
eftban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 28 088
Elszémolt Elhatérolt/szdllitok
Bonkforgalmi jutalék 42 (o] 42
Bankksltség-negativ kamat o] 0 0
Forgalmozasi jutalék 0 0 0
Alapkezelési dij 24 962 2934 22 028
Letétkezelési dij 2 489 292 2197
Ertékpapirmozgatds koltsege 0 0 0
KELER dij 0 0 0
WARP dij 1068 303 765
LEI kéd fenntartasi koliség 27 0 27
Kénywizsgélénak fizetett dij 1299 1299 0
Szamwiteli dij 2 393 199 2194
Feliigyeleti dij (MINB} 1166 331 835
Ossz: 33446 5358 28 088
. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa | Sajat toke 4 321 207' eFt-ban
itl. %-ban
Idészak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszldas
Kévetelések 715 36 756 0,85%
Bankbetétek 107 891 287 704 6,66%
lekotot betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Idészak zdrédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek (] 2 531 300 (4] 3 998 232 92,53%
RMEGA RZ VTA 2 531 300 3998232 92,53%)
Idészak nyitéallomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 3136 4 639 0,11%
Kételezettségek, passzivak -3 948 -6 124 -0,14%
P
Osszesen 0 2 639 094 ] 4 321 207 100,00%
Budapest, 2025. dprilis 28.
Simon Péler Kinos Véradi Zoltan

10/11. oldal
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3. sz, melléklet
Cash-flow kimutatas

l. Szokéasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUk&dési cash flow, 1-13. serok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil} +
. Elszémolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémolt értékelési killonbozet +
d.a. Elszémolt értékelési kilonbozet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete =
. Ingatlon befekietések értékesitésének eredménye +
. Entékpapir befektetések ériékesitésének, bevdltasanak eredménye =
. Befekietett eszkdzsk dllomdnyvdltozasa +
. Forgéeszkdzsk dllomanyvdltozdsa +
9.a. Erékpapirok dlloményvdliozasa +
10. Révid lejaratd kotelezettség dlloményvdliozdsa +
11. Hossz0 lejératt ktelezettségek dllomanyvéltozdsa +
12. Aktiv id8beli elhatdroldsok éllomdanyvaltozdsa +
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dllomdnyvaliozdsa +

B R —

O N o

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Entékpapirok eladdsa, bevéltdsa +
19. Kapoft hozamok +

. Pénziigyi miveletekbdl szérmazé pénzeszksz-véltozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsétas +

21. Befekletési jegy kibocsatas sorén kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolesén felvétele +

25, Hitel, illetve kélesén torlesztése -

26. Hitel, illetve kélesén vién fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (tizlizlil. sorok)

Budapest, 2025. dprilis 28.

2023.

e Ftban

-11 947

27 495

76 022
76 022

12172

2920

368

26
850

172 815

-199 794

485268

-685 062

[eNeNoNa]

-38 926

2024.

e Fthan

-37 158

3912

0

0

-560 377
560377
0

0

-5 702
0

-36 041
0

1946

0

-1 503
230

-824 831

0

0

0

-1007 654
182 823

0

1041 802

1378 328
0
-336 526

0
0
0

179 813

QQ‘_\\;_\_\ QQ/\ JL

11/11. oldal

Simon Pétar_gnos

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.



4. sz melléklet

Porifélié jelentés 1l
Alapadatok:
s R isen Meg ESG R y Alapok Alapja,1111-213
Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zr.
Letéikezeld neve: Raifteisen Bank Zrt.
NEF szémfids tipusa T+1 napi
Térgynap (T): 2024.12.31
A sorozat
Saajet WAC 14 2 904 8Y6 BY2. V0
Egy jegyre juté NEE: 1,766917
Darabszim: 1 671 780 250,00
B sorozat
Sajdt toke (Fr.): 22 702 699,00
Egy jegyre juté NEE: 1,767058
Darabszdm: 12 847 739,00
E sorozat
Sajdt toke (F1.): 2476 429,39
Egy jegyre juté NEE: 1,033653
Darabszém: 2 395 804,00
Q sorozat
Sajat ke (FL): 13 150.00
gy jegyre julé NEL: 1.315000
Darabszdm: 10 000,00
U sorozat
Sajét 15ke (F.): 838 682,56
Lgy jegyre jutd NEE: 0.908876
Darabszdm: 922 769,00
A tdrgynapi nettd eszkiizérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
[ Ililcmﬂny (isszes): Hitclezd Futamidd Osszeg/Enék 1 %
|
Gisoeplk_ %
12, Egyéh kistelezettségek (Usszes): -5 210| 100,00
Alapkezel§i dfj miast -2933 56,3
Alapkezeldi dij miatt ( A sorozat ) -13t 251
Alapkezeldi dij miat ( B sorozat ) -1 0,02
Alapkezelbi 3G miatt { E sorozat ) -45 0,86}
Alapkezeldi dij miatt ( Q sorozat ) O 0
Alapkezel6i dij mian ( U sorozat ) -15| 0,29]
| Letétkezel %i dij miat -3 597
Bizomanyvsi dij miatt 0f 0
Forgalm. kig. miatt O 0
Kozzéiételi kig. miat 0f 0
ﬁm Kig. miat 0 0
Kisliségként el egyéh télel miaut -1 774§ 34,05
Iﬁg‘h - nem kiltség ﬂk;l; - kitelezetsép 0f 0
/3. | Céliartalékok (issszes): 0
1/4. | Passefv i hatdroldsok (dsszes): | | 0
|
| Kistelezetségek issszesen: | -5 210} 100,00% |
1I. | ESZKOZOK Osszegifrick %
1. I FolyGszémla, készpénz (sszes): 287 705 6,65/
Ranllcisen Bank / EUR 39741 092
Raiffeisen Bank / HUF 164 465| 3.8
Raiffeisen Bank / USD 83 499; 1,93
1172 § Egyth kisvetelés (Usszes): 41 475|
12438444 RBH AsscU 3936
2423486 Trailer fee Asset/ 4 554
cost,% of last NAV/Trailer fec/EUR 114
02375270 LE! kéd_Asset/ 5 0}
)2438441 RBH Assev 15 69 0.36]
U2438443 RBH Asset/ 1712 0,40}
1
11/3. ekt bankbetétek (isszes): Bank Futamidd Osszep/Erick | % i |
1) 0|
11/3.1. |Mnx. 3 hé Iekdidsii (isszes): ﬁl 0}
1 0]
= — |
W3z |(;I:(::sa)pndl hosszabb lekiitésa o a
0)
| Megn. | Devizanem 1 Névénék 1 Osszeg/inék %
114, | Ersékpapirok (iisszes): 1 | | 63] 3998 232 92,39
/4.1, Allampapirok (Usszes): 0 ol ol
11/4.1.1. Koweények (Bsszes): 0] 0] 0f
9
1
11/4.1.2. | Kincstdrjegyek (sszes): 1 | 1 of 1] jl
| | 1 1 | 0}
1
11/4.1.3. l LEgyéb jegybankképes ép. (fsszes): [ 0} ﬂ
0|
11/4.1.4, | Kiil6ldi sNampapirok (@sszes): | | 1 o] o 0
| 1 1 | | 0}
Wz, | andm:ﬁ és egy'h hitelviszonyt I o q o
megiestesflo ép.:
11/4.2.1. | ‘Tozsdére bevezeten sszes): ] | 1 of of 0}
| | 1 1 1 ﬂ.
114.2.2. | Kulfotdi kitvények (sszes): | 1 | of of Tzl
| | 1 1 1 9




114.2.3 | Tozsdén kiviili (dsszes): | | 1 o] of 0f

{ 1 1 | 1 0]

11/4.3. ] Részvények @sszes): | 1 | of ] 0]

104,31, l Tézsdére bevezetett (iisszes): l I I 0] 0| 0|

| 1 1 1 1 |

—

114.3.2. | Kuilfildi részvények Gisszes:: | 1 | of of gl

1 1 1 1 1 9

1

11/4.3.3. | Tazsdén kiviili (@ssees): | 1 | of of 0|

| | 1 1 1 9

W44 l Jelzdlovlevelek (lisszes): l l ' 0' 0' 0)

11/4.4.1. | Tozsdire bevezeten (sszes): 1 | | of 0f 0

1 | 1 1 ] 0)

|

11/4.4.2. | Tézsdcn kivilli (isszes): | | | of of "gl

1 1 1 1 1 [

|

11/4.5. | Befekierési jegyek (sszes): 1 | | 63| 3998 232] 92,39]

1

1/4.5.1. | Tozsdére bevezeteu (iisszes): | | | o] of 0]

i 1 1 1 | 0]

|

11/4.5.2. | Tézsdén kiviili @sszes): | | | 63 3998 232] 92,39

| RMEGA RZ VTA| Ef 63 3998 232 92,39)

- |

11/4.6. | Kérpotlssi jegy (issszes): | | | 1 of gl

1 | 1 1 1 [

|

. f\kl(\' iddbeli clhatdroldsok I a 7 ol
(Usszes): ol

'ANNONIA EUR Curreat accoun] 5| 0)

PANNONIA HUF Current account| SJI 0)

'ANNONIA USD Current account| 17] 0)

|

6. Fl"l‘m:{lwl()ll ugyletek értdkelést o ol o

| o)

[ | rszkiszok sszesen 1 4327 487) 100,00% |

Budapesl, 2025. prilis 28,

NNV

Simon Péter Janos Varadi Zoltén
Raiffeisen Befektetasi Alopkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024

l. A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - altalanos

informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgalé Tdrsasdag neve:

Székhelye;
Kényvvizsgalé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja
11M-213

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Deloitte Kdnyvvizsgdl6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Gorbe Jdnos

nyilvanos nyilt vég(i értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan

részvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy egy olyan részvényekbdl all6 portfolié teljesitményét kbzvetitse alapok alapja konstrukcion keresztiil a Befektetési

jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott részvények megfelelnek szigoru ESG kritériumoknak.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid és szarmaztatott eszkézokdn, valamint egyéb dllampapirokon felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illet&leg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap olyan részvény fékuszu befektetési alapok befektetési
jegyeit vasarolhatja, amelyek tékéjiiket tilnyomd részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi a tarsadalmi, dkoldgiai és
etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatésdgi kdvetelményeknek. Az Alapkezel6 kifejezett célja olyan

befektetési alapok kivalasztasa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseknek.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak eltéré modositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkézokon, és egyéb dllampapirokon

fellil kizdrolag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATOO00A28LH8)

A mogottes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezelé szdmdra rendelkezésre dllé egyéb informaciok - elsésorban az alap

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhelyl alapkezelbje
2 pz Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)} 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatéséaggal kapcsolatos kdzzétételekrél

e 2



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)*
wA” +B” wE" #Q" WU #AY +B" JE" «Q" U Netté eszkéz-
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft Ft € Ft $ érték
Arfolyam véltozas Arfolyam Ft
2024.12.31. 2569% | 2569% | 16,68% | 2662% | 9.43% | 1780785 | 1780927 | 1,038926 | 1325300 | 0914815 | 4319738361Ft
2023.12.29. 7,16% 716% 1297% 7,87% 1782% | 1416754 | 1416867 | 0,890405 | 10467 | 0,835952 | 2627430 471Ft
20221230. | -1481% | -1481% | -21,76% | -1424% | -2605% | 132218 | 1,322224 | 0,788150 | 09703 | 0,709514 | 2638741639 Ft
2021.12.31. 7,26% 7,26% 0,74% 8,42% -406% | 1551995 | 1552119 | 1007374 | 11314 | 0,959418 | 2665252442 Ft
2020.12.31. -1,10% -110% - 0,1% - 1,446938 | 1,447054 - 1,0435 - 1468 279 551 Ft
2019.12.31. 6,97% 6.97% - 4,24% - 1463104 [ 1463221 - 1,0424 - 1971631374 Ft
2018.12.28. -257% | -257% - - - 1,367733 | 1367842 - - - 3010 016 504 Ft
2017.12.29. -0,88% | -0,88% - - - 1,403868 | 1,403857 - - - 4 357 703 394 Ft
2016.12.31. 4,18% 4,18% - - - 1416398 | 1416398 - - - 4373 631030 Ft
2015.12.31. 163% | -163% - - - 1,359540 | 1,359540 - - - 5 451145 880 Ft

* Kbftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az darfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2013.

janudrjatél, majd pedig 2021. augusztus 23-t6l jelentésen megvdltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember 13-an, az ,E" és

LU sorozata pedig 2021. szeptember 1-én indult.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZIVENY ALAPOK ALAPJA o JZLETI JELENTES 2024

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Ioevizonem| 1SNkad | Newirsth I Eszkaz értile 1 *

2531 299642 95,89

EUR ATOC0AZRHE 0% 2531259242 3259
107 942 214 4,09

64 525798 248

20983 180 102

16023 238 01

4 388 827 017

Eqved koerlesex 4 3583827 9,17
Osszes eszkbz 2 643 600 683 100,14
Ksﬂewmgek -3 698 803 -0, 14
Egyeb komiezetisegek -3 A58 502 - .14

[Raiffeisen Megatrend 650 Reészviny Alopok Alapje A sorozat

1810 537 250 HUF
1272 236 599
1423091 HUF

23 722 550 HUF
16 668 396
1A23205 HUF

1688 744,36 LT
i 892804
04892192 FUR

10513 HWF
10000
1051500 MNUF

459 371,64 Uso
382638
04831596 Uso

*Kbftv 6. szimu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszdmol6 2024. janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épil, addig a portfdlié jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatarozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapjan. A folyészamla
elhatarolt kamata a NEE szamitasban a kovetelések kozott szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhataroldsok kézott keriilt kimutatasra. A
kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023.

évi koltségek és kotelezettségek keriiinek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszamold N EE szamitas Kilonbdzet (eRtban)
Sajattoke / Nettd eszkozérték 2 639 094 2 639 902 808
Killonbozet tételesen:
Ertékpapirok 2531300" 2 531 300 0
Pénzeszkézok 107 8917 107 891 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 3851”7 4410 559
Kbtelezettségek/ Passziv id. elh. 3948”7 3699 249

@ Raiffeisen




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA  UZLETI JELENTES 2024

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instr | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %

Atruhazhato ertekpapirok 3 998 231 959 92,50
RMEGA RZ VTA EUR AT0000A28L.H8 62 970,00 3 998 231 959,00 92,50
Banki egyenlegek 287 779 949 6,66
Folyészamla - EUR 39746 132 0,92
Folyészédmla - HUF 164 517 383 3,81
%(Msiamla - USD 83516434 1,93

gyeb eszkozok 47 637 743 0,986 |
Egyéb kovetelések 41 637 743 0,96
Osszes eszkoz 4 327 649 651 100,12
[ KStelezettségek -5 208 335 - 0,12
Egyéb kotelezettségek -5 208 335 - 0,12
Raiffeisen Megafrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozértek 2953 896 892 HUF
Unitok széma 167] 780 250
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,766917 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 22702 699 HUF
Unitok széma 12 847 739
Egy jegyre juté netto eszkozérték 1,767058 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 2 476 429,39 EUR
Unitok szama 2395 804
Egy jegyre juté nefté eszkozérték 1,033653 EUR
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkdzérték 13 150 HUF
Unitok széma 10 000
Egy jegyre juto netté eszkozériék 1,315000 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 838 682,56 usp
Unitok széma 922 769
igﬂegne juté netté eszkozérrék 0,908876 usp

*Kbftv 6. szdmu mellékiet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamol6 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2025. els6 forgalmazasi napjan, mint nyitd érték kerliltek meghatarozasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A folyoszdmla elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a kdvetelések kozott szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv
elhatdroldsok kézétt kerdilt kimutatdasra. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elss, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szémolt
dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2024. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig

ismertté valtak.

Beszameld NEE szamitas Kilanbdzet {eFt-ban}

Sajat oke / Neld eszkszériek 4321 207 4322277 1 070
Killénbézet tételesen:

Ertékpapirok 3998 232 3998 232 o
Pénzeszkdzok 287 704 287 705 I
Kavetelések/ Aktiv idobeli elhat. 41 395 41 550 155
Koételezefiségek/ Passziv id. elh. 6124 5210 914
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lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juto
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgaima (db, Ft)
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 1272 256 599
2024. évben eladott befektetési jegyek 747 973 755
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 348 450 104
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 1671 780 250
Portfolié &sszesitett netté eszkézértéke 2025.01.02-n 2 953 896 892
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2025.01.02-dn 1,766917

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 16 668 396
2024. évben eladott befektetési jegyek -
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 3 820 657
Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2025.01.02-4n 12 847 739
Portfolié &sszesitett nettd eszkézértéke 2025.01.02-6n 22 702 699
Egy jegyre jutd neité eszkdzérték 2025.01.02-an 1,767058

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 1 892 804
2024. évben eladott befektetési jegyek 1 098 851
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 595 851
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2025.01.02-4n 2 395 804
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-4n 2 476 429
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2025.01.02-6n 1,033653

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2024.01.02-an 10 000
2024. évben eladott befektetési jegyek -
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-an 10 000

Portfolié Gsszesitett netté eszkdzériéke 2025.01.02-Gn 13 150
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2025.01.02-n 1,315000

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 552 638
2024. évben eladott befektetési jegyek 504 795
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 134 664
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 922 769
Portfolié &sszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-6n 838 683
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-6n 0,908876
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31.
Nagysagrend:Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdaltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3 998 231 959 92,50
RMEGA RZ VTA EUR ATO000A28LH8 62 970 3998 231 959 92,50
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok o 0,00
Nett6 eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja A sorozat / HUF 2 953 896 892

Netté eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja B sorozat / HUF 22 702 699

Netté eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja E sorozat / EUR 2476 429 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja Q sorozat / HUF 13 150

Netté eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja U sorozat / USD 838 683

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kdzott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap kezelési szabdlyzataban rgzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra torekedett, hogy a globdlis fejlett
piaci részvény fékuszu Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATOO00A28LHS) részvényalapba fektesse az Alap tékéjének legaldbb

90%-at. Ez utdbbi, a fenti tabldzatban az egyéb atruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt alap ardnya 2024 végén 92,50% volt.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellenérzé befolyassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 40 037
Folyészamlakamat HUF 9 061
Adolyamkilsnbszet 10 215
Ertékpapir éékesités arfolyam nyeresége 20761
Pénziigyi miveletek raforditasai 16 125
Folyészémlakamat HUF 0
Adolyamkiilonbézet 1 066
Ertékpapir ériékesités arfolyam vesztesége 15 059
Egyéb bevételek 14 993
Trailer fee 14 993
A miOkddési kaltségek 33446
Bankforgalmi jutalék 42
Forgalmazasi jutalék 0
Alapkezelési dij 24 962
Letétkezelési dij 2 489
WARP dij 1 068
KELER dij 0
LEl kéd fenntartdsi ksltsége 27
Kénywvizsgalénak fizetett dij 1299
Konyvvezetés 2 393
Feligyeleti dij (MNB} 1166
Egyéb raforditasok 1547
Befektetési alapok kiilsnadsja 1547
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 3912
Felosztott jvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 3912
Ertékpapirok értékelési kiilénbézete 560 377
Befekietési jegy 560 377
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 560 377
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Tékeszdmla vdltozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend:eFt)*

Idészak nyitédllomdany Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz 0 0 0,00%
Kovetelések 715 36 756 0,85%
Bankbetétek 107 891 287 704 6,66%
lekotstt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép.  tézsdén kiv. ép.| t8zsdeiép. t8zsdén kiv. ép.| Megoszlds
Befektetési jegyek ) 2 531 300 0 3998 232| 92,53%
RMEGA RZ VTA 2 531 300 3 998 232 92,53%
Idészak nyitéallomdany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 3136 4 639 0,11%
Kotelezettségek, passzivak -3 948 -6 124 -0,14%
Osszesen ) 2 639 094 ) 4 321 207/100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidSszakban és 2024. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett,

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
telieshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezaltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, ilietve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-Ill-373/2017. szamu
hatarozattal hagyott jévd. A 2017.07.10-t6! hatdlyos véitozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az djrafelhaszndlas atlathatésagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasdrdl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztatds kizarja a fenti (igyletek alkalmazdasdt az Alap kezelése

soran (azzal ellentétes modositas hatdlyba lépéséig).

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett vdaltozdsok

Sem az AlapkezelS tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vditozds 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kozvetlen tulajdondban dll. Uj Gizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezel6.
Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az el6z6 év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a

2023. év végi 542 milligrd forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2024-ben (j alapot
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nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIil. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Nemzetkozi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkivil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépdban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat redlizdltak a befektetSk. A fébb piaci mozgatd tényezdk kozétt kiemelendd a 2023 elején megindult mesterséges
intelligenciahoz kapcsolédé rally folytatéddsa, a monetdris politika tovabbi lazitd 1épései, a vallalati eredmények javuldsaq, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nyar végén egy rovid ideig tartd korrekcid volt megfigyetheté, amelyet a piac gyorsan lekiizdott, és 2024
novemberében az amerikai valasztdsok utdn Uj csucsokat értek el a jelentésebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-o0s, a Nasdaq
index 29,6%-o0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-os emelkedést konyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek koziil a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal névekedett. A tengerentuli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dollar tobb

devizdval szemben er6sédott, az eurd példaul 6,21%-kal gyengiilt a dolldrral szemben.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdék

2024. marcius 07-én kerlilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél szol6 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasardl. A jogszabdly alapjdn a hazai alapkezel6k 2024. julius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az uj, befektetési alap kategorizalasi rendelkezéseknek az ditaluk
kezelt alapok tekintetében legkésbb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdita az Alap
kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusaban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
modositasat. A mdédositdst az MNB a H-KE-IIl-342/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jévd, a moédositott kezelési szabdlyzat 2024.
augusztus 28-an Iép hatdlyba. A médositott kezelési szabadlyzat érteimében az Alap olyan alapnak mindsiil, ami megfelel a Korm.

rendelet 1/K. §-anak (legaldbb 80%-os mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be).

A Korm. rendelet médositdsa, illetve a kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2024-es befektetési stratégigjat és teljesitményét

nem érintette.

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem merditt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netto
eszkbzértékének emelkedésén keresztiil mérhet. Az Alapkezel folyamatos napi nettd eszkdzértéken térténd visszavasarlasi
kotelezettség vallaldsaval biztositjia a befektet6k szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavditdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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4. A koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasanak Gtlathatésdga’

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Megatrends ESG Aktien / Raiffeisen Megatrendek Felelos Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOO00A28LH8) dltal megvaldsitott
stratégidn keresztil és az alap kezeljétdl (RCM?) kapott informaciok alapjdn - a befektetési soran figyelembe veszi a kérnyezeti

és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szémdra

taldlhaté.

A mogottes alap Kérnyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzbket mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdinak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mingsilnek kérnyezetileg fenntarthatdnak az uniés taxonémia alapjan, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési arany alapjan az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbél fenntarthatd gazdasdagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a iranyul a Taxonémia rendelet szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthatéd
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdrokozds elkeriilését célzo elv kizardlag az Alap dltal eszkéz6lt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkézélt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésiil szolgald vallalatokat és allamokat belsé és kiilsé elemz6i kapacitast és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magaba foglalé atfogd ESG értékelés részeként megdliapitasra keril ezek
alapjan oz dgynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skaldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2024. december végén 70,71 volt, ami kis mértéki
ndvekedést jelent a 2023. év végi 70,60-hoz képest.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2024-es év tekintetében tdrtént megvalésulasdnak mértékét és

mikéntjét illetden tovabbi informacidk érheték el az 1. szdma mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdaros hatasainak
(principal adverse impact, PAI) figyelembevétele

Az Alapkezel6nél foglalkoztatottak dtlagos létszama nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezelének az SFDR 4. cikkének (3)

bekezdése alapjan az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kozzétételi kbtelezettsége nem dll fenn. Az Alapkezel6é 2022. december

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel dsszefliggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhelyl alapkezelje

5 Az Environmental (kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsatok ESG szemponti megitélése
magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasag/kibocsato figyelembe veszi-e miikddése sordn a kdrnyezeti hatdsokat, tekintettel
van-e miikodése tarsadalmi hatdsairg, azaz szem el6tt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikddése kelléen dttekinthet6-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tarsasag miikddése hossz( tdvon fenntarthaté-e.

¢ 4, cikk A fenntarthat6sag szempontjabdl kdros hatdsok atidthatésaga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szerepl6k kételesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandd Gtvildgitasi politikakrdl sz0lé nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysagrendjét, valamint az dltaluk kind!t pénziigyi termékeik tipusait;

Raiffeisen 11
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024

16-an kbzzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezel$ valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6 elegendd informaciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezelSje/alapkezelsi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eléirt kozzétételi kGtelezettségek keretében kdzzétett, vagy egyéb informdciok
alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjdnak keliden nagy kitettségét jelentik az ESG stratégiGval rendelkezé alap/alapok, akkor az
Alapkezelo a kozzetett informaciok es a mogottes befektetesek ertékelésen keresztul figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatdsait. Az Alapkezel6 tébbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt karos hatdsait, mindaddig, amig nem dént Ggy, hogy azt szervezeti szinten is

szamszerdsiti.

E politika alkalmazasi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel6 dltal kezelt, alapok alapja formdjaban miikédé befektetési
alap, amelynek mégéttes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsiil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kdtelezte el magdt. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a mégbttes alapra
(Raiffeisen Megatrends ESG Aktien) vonatkozéan kdzzétett, illetve szolgditatott informaciok alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatasait.

Az RCM a kévetkezékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési déntések fenntarthatéségi tényezékre

gyakorolt fébb kdros hatdsait a mogottes alap tekintetében:

A fenntarthatésagi tényezék korébe a kdrnyezeti, tarsadalmi/szocidlis és munkaligyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb kdros
hatdsok (PAI-k) a befektetés dltal a kiilvilagra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kiviilrél érkezé fenntarthatésagi kockdzatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdsagi tényezdékre gyakorolt kdros hatasok és a fenntarthatésdgi kockdzatok kézétt nem mindig lehet egyértelmiien
kildnbséget tenni - a fenntarthatésdgi kockdzat csokkentését célzd intézkedések rendszerint a fenntarthatésdgi tényezékre

gyakorolt kdros hatdsokat is csékkentik, és forditva.

Az SFDR RTS’ I. s2. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategoriakban) 16 kotelezé és két valaszthaté PAl-val
kapcsolatos atlathatésdgi tényezot ir eld, amelyek az liveghdzhatdst gazok kibocsatasa (UHG kibocsatas), a biolégiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tarsadalmi mutatok témakorét fedik le. Az aldbbi tablazatokban az RCM dltal haszndlt PAI-mutatok ismertetése

taldlhato.

(2) A pénziigyi piaci szereploknek az (1) bekezdés a) pontjaval dsszhangban nyujtott informaciék részeként legaldbb a kévetkezdket kell
megadniuk: a) a fenntarthatésag szempontjabdl karos fébb hatasok és mutatok azonositdsdra és rangsoroldsdra irdnyuld politikdikra
vonatkozé informacick; b) a fenntarthatdésag szempontjabdl karos fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben
tervezett - intézkedések leirdsa; c} adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikak révid dsszefoglaldja; d)
hivatkozas a feleldsségteljes izleti magatartdsi kédexeknek és az atvildgitdsra és a jelentéstételre vonatkozd, nemzetkézileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben o Pdrizsi Megdllapodas célkitizéseihez vald igazoddsuk mértékére.

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentés kdrokozds elkeriilését célz6 elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatosagi mutatékkal és a fenntarthatésag szempontjabol kdros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat,
mddszertandat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzSk és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasaval
kapcsolatos, a szerzédéskétés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és
megjelenitését meghatdrozoé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében térténé kiegészitésérol,
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Eghailati és mas kérnyezeti mutaték

PAI 1
PAI 2
Oveghdzhatass gazok PAI 3
kibocsdtdsa
{UHG kibocsdtds) PAl 4
PAl S
PAL 6
Biodiverzitds PAI 7
Viz PAI 8
Hulladék | PAI @

UHGkibocsatas

CO:labnyom

A befekietéseink célpontjdt alkoté vallalatok UHG-
kibocsdtasi intenzitésa

A fosszilis tizelsanyagokkal foglalkezé vdllalatokba
eszkd28lt befekietések aranya

A nem megujulé energiaforrdsokbél szarmazé
energiafogyasztas és energiatermelés arénya

A jelentds éghaijlatvéliozast eloidézé agazatok
energiafogyaszidsénak intenzildsa

A védelmet igényls biolégiai sokféleséggel
rendelkezé teriileteket hdtrédnyosan érinté
tevékenységek

Vizbe irdnyul$ kibocséids

Veszélyes és radioaktiv hulladékok arénya

A szocidlis tigyek és a foglalkoztatds, az emberi jogok tisztelethen tartasa, valamint a korrupcid
és 0 megvesziegetés elleni kiizdelem teriiletét érinté mutatdk

PAI 10
PAIL T1
Tarsadalmi és
foglalkoztatasi kérdések
PAI 12
PAI 13
PAl 14

Kérnyezet

Tarsadalom

Forras: Europal Bizotsdg

Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megdilopeddsa
{UNGC? alapelveinek é&s a Gazdasdgi
Egyittmokédési és Fejlesziési Szervezer (OECD)
multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
irdnymutatdsainak megsértése

Az UNGC'alapelveinek és az OECD multinacionalis
véllalatokra vonatkozs iranymutaiésainak betartdsds
ellendrzé folyamatok és megfelelési mechanizmusok
hidnya

Nemek k3z8t, nem kerrigdlt bérkilsnbségek

Nemek kézétti sokszindség az irdnyits és ellenorzs
szervekben

A vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds
bombak, vegyi és biolégiai fegyverek) gyartasaban
vagy értékesitésében részt vevé vallolatokba 181ténd
befektetések ardnya

 UHGkibocsdtas intenzitdsa

Befektetések célpontiat képezo olyan orszagok,

| amelyekben megsértik a térsadalmi eloirdsokat

Az RCM-nél alkalmazott két valaszthaté PAI a vizfogyasztds és Ujrahasznositds, valamint a baleseti rata:

Viz, hulladék é&s
anyagkibocsatds Pl
Térsadalmi és

foglalkoztatdsi kérdések

PAI (2) +

Forrgs: Evrépal Bizoftiég

Vizfelhaszndlds és djrahasznositas

Baleseti rata
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A 2023-as és 2024-es év tekintetében az RCM az alabbi adatokat szolgdltatta a mogottes alapra (Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap, ISIN kod:

ATOOC0A28LH8) vonatkozdan (a 2023-as év tekintetében 2 adatpont all rendelkezésre, a 2024-es évben a havi szinten rendelkezésre allé

adatokbdl a negyedév végi adatok atlagolasaval képeztik az adatokat):

£ghajloti és mas kornyezeti mutatok

Scope 1 JHG-kibocsatds 102 06279 147551 190503
Scope 2 (MG-kibocsatds 1C02 10 390.0 105139 86741
PalY
Scope 3 UHG-kibocsotds 102 528037 6038395 519 102.4
Osszesitert UHG-libocsotds €02 5590496 6291085 5468268
| Metrikus tonng szén-dioxid-
PAI2  |CO-tibnyorn gyenerték per mulkio eurd befek tCO2 / mit, EUR 9712 1629 7931
Sss2eg, Scope . les3
A bef éseni ¢4 Gt alkoté vollolatok | Metakus foratlié eurd bevetel, q
PH3 | tibocestd Lcopet 2% 3 T €02 / mil. EUR 36137 16632 -1331\
PAL4 Af?s.sztlilsLtﬂzdéanyugngczll foglalfwzé % 147% 0.91% 187%
eszkdzdit aranyo i . R
A befextatés targydt kepezd
véllolotok nem meguju'd i Iraskindrie £ 1 Créninuk PRPIORTY 5
A nemn megujuld energioforrdsokbol eﬂ«g_m'f;oyosx.mwnox.es. pem energiaforrasok gigforrsok yinfomdsok
PAIS  |szarmazé energiofogyoszias és meqihito energioteumeléséask % giafogyasztasa; 82.15% | energiafog 76,64% | energiaf: 450: 0,58%
energiotermelés oranya granyoa megijuld . Nem megujulo energic Neres megijulo energio Nern megojuld energic
energiafortsakhoz viszenyitvo, az fogyasztés: 0% fagyaszias: 0% fogyaszes: 0%
355205 energiaforras szdzalékoban ) ) :
sifeezve
Mezégozdaséy,
Uveghdznatasti gézok kibocsatdsa & dés, haldszat
(GHG kiboesGtés) 45 dlkodas. hald 5 dos. hald 0,002441 GWh/mil. EUR
0 GWh/rmi, EUR G GWh/mil. EUR anya és ol
Gny@szat és alog Gnyés é5 aloponyog Jés: 0,005678 GWh/mil
termeléds: 0 GWh/mil, EUR termeléds: 0 GWh/mil. EUR EUR
feidolgazéipor. €,21043 Eeldol ©,216825 tdol, 0,103479
GWh/met EUR GWh/mil. EUR GWh/mil, EUR
villamosenergia-, gaz-, géz- | Vilk gio-, géz-, goz- gia-, gaz-, gb2
& Kli ) e —— \ & Klimobesend 4
ellatasa: 0.045267 GWh/mil | elidtdsa: 6,022172 GWh/mil. | eflataso: 0,034061 GWh/mit
Ajdentds éghajlotvltozést eloidézs Eelalethosaiolis GWhobon o i —_ R
PALG energat s tecést igénybe vevd tarsa GWh 7 mil. EUR REGIERR] S ennyviz- &
intenzitosa ke bevetelének milié EUR-jdra vetitve, Gllitas, koroy Gliitas, & Gllitas,
nagy hatésa eghajlati agozatanként ités: 0,000466 ités: 0,009138 4 ités: 0,008258
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR GWh/mif. EUR
£pitdipar 0 GWh/ml. EUR | Epitéipar 0 GWh/mil, EUR Epitdipar: 0,00321275
\edelems gépismivek L enchad P hiemst, EUR
és ok 1 r &pj
karb é karb 390 &5 javitd & ¢ L
0,009956 GWh/Mio. EUR 0,000235 GWh/Mio. EUR karbantartdsa &s jovitdso:
Sz2allitas és tarolas: Szatitds és térolas: 0.00302075 GWh/Mio. EUR
0.000045 GWh/mil. EUR 0,031739 Gwh/mil. EUR S26litas &s tarolas:
lanagyletek: 0 i letek: 0 0,0152993 GWh/m!. ELR
GWh/mil. EUR GWh/mit. EUR ingotiondgyletek: 0
GWh/ml EUR
A biolégiai sokféleség i hal
érzékeny terileteken vagy azok
kozelében taidihatd
Avédeimet igényld bi Kfdlesdanel foelfma sk
Biodiveraitds PALY u hatrs énnté ¥ ardnyo olyan W % % 0%
tevékenységek befekterést befogado
5 dgok ahola
éintett voliclotok tevekenysegei
negativon érintik ezeket a
A befektetés targyot képezd
voliclotok aital vizbe tirténsd
kibocsatasok egy mifio euréro
vetitve, silyozott gtlogban kifejezve.
A mwtatd o vizhe térténd kibocsards
Viz PAIB  |Vizhe irdnyuld kibocsdeds kitanféle vipusaira vonatkozk. Az IS5 t/ sl EUR 173 na. 0,225
ESG a kéemiai oxigénigényt (CODY, o
vizbe torténd kibocsatasok mérésére
&itolanoson hasznalt mutatst gyujti
Sssze, amely kdzelitd értékiént
szolgsthot a Vizkibocsatasok™
stars kdvetelményehez.
A befektetés targyat képezd
vallofatol At termeit veszéyes
Hullagék PAI 9 dyes és d orénya | hultadi & iv h «/ mil. EUR 2215 13846 20.50

e
tonndjo a befektetett mullié eurdro

vetitve, sulyozott atiogban kifejezve

X
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A szocidlis Ggyek és a foglalkoztatds, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, velomint o korrupcio €s o megvesztegetés elieni kiizdelem teriletét érinté mutotok

Az clyan befektetéssel énntett r ]
Az Egyesuit Nemzetex Globalis tirsasagokba eszkdzélt
Gllapodosa (UNGC') alapelveinek és o £ aninya. omeiyak
PAI 10 dasagi attmikadési & Fejl i 0z UNGC elveinek vogy az * 0% o 21
Szervezet [OECD) muitinacionalis volialatokro ; OECD multinaciondlis
Py
Az olyan befektetéssel érintert
tarsasdgokba eszkbzoit
befektetések arinyo, amelyek nem
rendsikeznek 0z UNGC eiveinek vagy
Az UNGC'olopelveinek és 0z DECD 02 OECD multinaciondlis vdlialotekm
multinaciondlis vallalotokra voratkoza vonatkozs Irdnymutatasainok
PAEYY  lirdny a50inck betortgsdt ellend b dsanak ellend iranyuld % 2007 19.68% T 03%
tol e i i mechani L litkdkkol, ifletve 0z UNGC-eivek
g o hidnya vagy o muitinacionalis vallalatokrg
Tém,’dmm és toglalkozzatdsi ¥ vonatkozd OECD-irdnymutatasok
LGl megsértésének kezelésire sz0igalo
panasz-/panaszkezaiesi
A befekteradssel érintett vallaiatok
PAI1Z |Nemek kdzatti, nem komigalt berkulonbsdgek : nemek kozotti atlagos. nem korrigdit % 200% 0.08% 0.09%
bérkilnbsége
A néi &s fécti igozgatoscyg: tagok
TP e datlagos aronya o befektetes targyat
pAI13 :le:":kuk:::::::;musm 0z iranyita és !lépezé v'u'l!n!.o{x::nélz uzlctsslzes * 0,54 0.52% DEISY
kifejerve
A vitatote fagyverek igyalogsag) akndk,
{kuzettas bormbdik, vepyi és bioldgiai A vitarott fegyverek gyartdsaban
PAI 14 |fegyverek) gyortasaban vagy érté vagy értékasitésében reszt vevd % 0% [253 0.00%
részt vevé véllalatokba t3rténd bef ések [bef dsek ré dé
anénya

Az aliomokbo és nemzetek feletti szervezetekbe trtand befektetések muta

i

URG-intenzitds a befakretéssel

Komyezet OHG-kibocsatds intenzitdso sy b 7 mil. EUR GDP 0,00 0,00 0,00
A szocidlis jogsénéseknex kitett
befekeetéssel énntett orszagek
szama {6z obszlit szam és a relotiv
Befektetések célpontjot képezd olyan 520mM 0s2tva az Ssszes befekretést Abszolut 0% Abszolut. 0% abszolut: 0%
Térsadalom orsz0gok, amelyekben megsentik o befogods orszdggal), o nemraetkdzi LS
tarsodolmi aiéinsokat 5 L és b Relotiv 0% Relativ: 0% Relotrv: 0%

oz Egyasiilt Nemzetek alopeiveiben
€5 adott esethen g nemzeli joghan
emlitettek szerint

A befektatessel érintett vallalotok
Gltal elfcgyasztont atiogos

Viz. hullagék és anyagkibocsatds felh g% &s O m3/ mit. EUR 51824 127087 4747.06
befekeetést igénybe vevs v
b millié EUR-;aro vatitve
A = = Stiyozott dtlagban kifejazett L P
K
::r‘;‘,’d‘l'"“ s foglapjoztatas Boleseti it balesatek aranya o befektetés '"‘;d;;;‘o’;;"“ 0.5 097 )
i tergyat képezd vailalataknal .

A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f8bb kdros hatssai figyelembevételének az Alap esetében a 2024-es év

tekintetében tortént megvaldsulasardl, annak mikéntjérdl tovabbi informacidk érhetdk el az 1. szamu mellékletben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre

szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 406
Vdltozé jovedelem &sszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kézvetleniit az AEKBV dital kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozoé jévedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasdnak teljes ésszege a
2024-es id6szakra sz6léan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockazatvallalgsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaro kifizetés stb.),
Pétiek jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdaba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddoé torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vditozd javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. junius 30-ig a Munkakéri juttatas

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodé, a torvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és vaitozdasai:

Az Alapkezelé feliilvizsgdita a Javadalmazdsi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanidsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé médositasat a Raiffeisen Alapkezelé Feliigyel6 Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika masodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezelé Feliigyel Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. jilius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi moédositdsa soran az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szint szabdlyzat vdltozasa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozé
rendelkezésekkel

e amentesitési kliszob értékének fellilvizsgalata

Raiffei
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e a halasztasi idészak feliilvizsgalata
s aKészpénztdl Eitérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozé rendelkezések pontositdsa

¢ 0z RBHU Menedzsmentjének déntése alapjan a Munkakdri juttatdas, mint vdltozé javadalmazdsi elem megszintetése és

oz alapbérbe torténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megallapoddasok, az ABA aktualis kockdazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé minésitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(aomennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszk6zok kdzé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6z6k un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté arra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkize esetén sem kerllt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé valt eszkézék a befektetési alap portfdlisjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek dallomanyan beliil torténd elkiilonitésének alkalmazasara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében sszhangban dlljon egymadssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlo szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az Alap 2021
augusztusi befektetési politika valtasat kévetd idészakra vonatkozdan. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba
torténd besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alap eszkézeinek tllnyomd része olyan alapokba keriil befektetésre,
amelyek részvényekbe fektetnek. A szintetikus mutaté szamitdsanak a médszertana 2022 decemberétél megvaltozott, ezért a

mutaté értéke, a korabbiakban feltiintetett értékekkel nem 6sszehasonlithatd.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitdsahoz.
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ALAPOK ] 7



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA « UZLET! JELENTES 2024

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas
értelmében nydjtott garanciak ujbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

Xil. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok Eurépaban, de kiildndsen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetéen, amely események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvenypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiitségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétél ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié liteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent az év végére, a befektetSi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds (iteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetdvé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatasdat. Az amerikai elndkvalasztdst kovetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentili gazdasdagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésagdnak csokkenése
nyoman, ami elsésorban a névekvd drfolyam ingadozdsban 6ltott testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasagi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilonbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas (iteme, illetve a gyengil forint dsszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritasi hajlandésagara, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A merlegforduld utdn bekdévetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az Gj,
szamos orszaggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifdk bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztdnzését jelodlték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és ndveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzashoz és késdbb recessziéhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejl6dé orszagokban
korabban felépiilt termel6 kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra dtiranyitani. Ebbét kifolydlag a kibontakozé vamhabora
erésen negativ hatassal lehet a vilaggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészindsithetd, hogy az elsd bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozdsok varhatéak a vémok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszdmolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhats, ami a tkepiacok valomennyi szegmensét
érintette és révid id6n belll bekdvetkezé szélsGséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
értékének szamottevd csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tdkekivondsra) azonban nem voit érdemi

hatéssal a jelentés készitésének idépontjdig.
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A beszdmolasi idészakot kévetden — bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat elSidézni képes tényezdk - az Alapkezel§ vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdaborus konfliktus és az inflacié alakuldso, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok,
kozullk is elsosorban az eppen kibontakozo vamhaboru, valamint es geopolitikai valtozasok hatasai teljes mertekben nem jelezhetok
elére, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezel§ vezetése
ugyanakkor a jdvében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.

S )

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezel6 Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK ] 9



1. sz. meliéklet

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

A termék elnevezése: Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 54930070RU9VNF8IVP45

‘enntarthaté

yefektetés: olyan Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
jazdasdgi
evékenységbe  torténd Igen ¥ Nem
efektetés, amely
10zzdjarul valamely Kérnyezeti célkitiizéssel % Kérnyezeti/Tarsadaimi (E/S) jellemzbket
ornyezeti vagy rendelkezd fenntarthaté mozditott eld, s bdr nerm rendelkezett
arsadalmi i § . S
g 4 . 4 fenntorthoto befektetesi celkitiz
elkitiizéshez,  feltéve, befektetések ardnya: % ! : essel, o
10gy a befektetés nem befekteteseif legalabb y_6_9_,_8_g%-g quun
‘drosit jelentés fenntarthoto befektetesekbe tortént
nértékben egyetlen 0, B i
drnyezeti vagy az unios toxanomia szerinti omelyek kdrnyezeti célkitiizéseket
6’5"‘,’“';"‘ bc‘i""zﬁigs: kérnyezeti szempontbol szolgalnak olyan gazdasdgi
em, es ha a berektetes! - e e
\ , - s
refogadé  véllalkozdsok fenntor"d Eﬁon?k mm?smo tevekenysegekben, amelyek
ielyes  vdllalatirdnyitdsi gazdasagi tevekenysegekbe kérnyezetileg fenntarthaténak
lyakorlatokat kovetnek. B e - mindsiinek az unids taxendmia alapjdn
az unids taxonomia szerinti
z uniés taxonémia az kdrnyezeti szempontbol o Cmelyek kdrnyezeti célkitiizéseket
252?% fgzzo;i"de'etbe" fenntarthatdénak nem szolgdinak olyan gozdosdgi
sztalyozasi  rendszer, minosulo gazdasagi te}/e”ke“nysegg‘kben, ame?y ek nem
mely a  kérnyezeti tevékenységekbe mindsiiinek kérnyezetileg
rem-pontbél fenntarthaténak 0z unidés taxonémia
nntarthaté gazdasdgi alapjon
wékenységek listgjat
litia Ossze. Az emlitett i oLy g
\ndelet nem hatdrozza b < amelyek tarsadalmi célkitGzéssel
eg a tdrsadalmilag rendelkeznek
‘nntarthaté goazda-sdgi
;\:E;;:ésegeté::(s;:ggzsg Tdarsodalmi célkitizéssel Kérnyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemziket mozdit
.ndel-kezé fenntarthaté rendelkezd fenntarthaté eld, de nem eszkdzd! fenntarthaté
sfektetések vagy befektetések aranya: __ % befektetéseket

egfelelnek a
ixondmidnak vagy nem.

.
HOg
; iﬂi _d . Milyen mértékben teljesiiitek a pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyzeti és/vagy

tarsadalmi jellemzé6k?

|utat2eknmc::|rztthtg:é?igkf Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikddik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel6 a
9y mennyire Sik't.erﬁ! Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti (Raiffeisen
:i:::ék ¥ pénzéjlgt;‘)]/: Megatrends ESG Aktien, jogalany azonosité: 529900WQ21XZ52DAAC20, ,mdgbttes alap”) az Alap portfélidjanak
dmozditott kornyezeti domindns elemét képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
::'ge}[lnzéket R, mind pedig a megvasdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy

tdarsadalmi jellemz6khoz, azok IGtra szdlé vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd
eszkozok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgald szarmaztatott eszkozok, az Alap kérnyezeti és tdrsadalmi jellemz6i megegyeznek a Raiffeisen

Megatrends ESG Aktien alappal kapcsolatban kézzétett informacidkkal.
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A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tdrsadaimi
jellemzoket, kilondsen az éghajlatvditozdst, a természeti tékét és biodiverzitast, a kdrnyezet szennyezést és
pazarlast, a kornyezeti fejlesztési lehetGségeket (példaul zdld technoldégidk és megujuld energia), az emberi
eroforrasokat, a termekfelelosseget es -biztonsagot, az erdekeltekkel valo kapcsolatokat es a tarsadalmi
fejlesztési lehetOségeket (példdul az egészséglgyi ellGtashoz vald hozzaférés). A j6 vdllalatiranyitds, valamint
vdllalkozéi magatartds és Uzleti etika (ditaldnosan a "“j6 kormdnyzds") minden esetben eléfeltétele egy
befektetésnek. A mogéttes alap nem rendelkezik korlatozdssal konkrét kornyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzék tekintetében. A tamogatott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzok eléréséhez referenciaérték nem
keriilt kijel6lésre.

A mogottes alap fenntarthatésaghoz kapcsolédd befektetési célja a kornyezeti és tdarsadaimi jellemzdk

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutato (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszdm.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

A mogottes alap alapkezeldje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésiil szolgdalé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemz&i kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdaba foglalé dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitasra keriil ezek alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjed6 skdldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjdan a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke

2024. december végén 70,71 volt (az Alap szintjén 65,4),

és a korabbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami kis mértéku valozdst jelent a 2023. év végi 70,60 (az Alap szintjén 67,7) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A mogottes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglaita az olyan teriileteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal vald dsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdaltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kdrnyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul z6ld technoldgiak
és megujulé energia), emberi eréforrdsok, termékfeleldsség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehetdségek (példaul az egészséguigyi ellatdshoz valé hozzaférés). A jo
vdlialatiranyitds, beleértve az izleti gyakorlatot és az dzleti etikat is, minden esetben el6feltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsd vdllalati mutatdja alapjan kerdiit
értékelésre. Ez a kérnyezeti, tdrsadalmi és iranyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értékianc mentén
megvizsgdldasra keriilt, hogy az lzleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minéségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottak at.

Az lizleti év végén az unidés Taxonémia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem minésitheté szintet.
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\ fobb kdros hatdsok

1 befektetési
I6ntéséeknek a
enntarthatésagi

ényezékre  gyakorolt
2gjelentésebb negativ
atdsai, amelyek a
Ornyezeti tarsadalmi s
nunkavdllaléi

érdésekkel, az emberi
agok tiszteletben
artasaval, a korrupcié
lleni kiizdelemmel és
esztegetés elleni
lzdelemmel

apcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalédsitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdrokozdst a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitlizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlizésre gyakoroit jelentés kdros hatdsok
elkerulese erdekeben az olyan ertekpapirok, amelyek sertik az RCM altal erre a célra meghatarozott negativ
kritériumokat, és amelyek kornyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdaul szén kitermelése
és felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcid) nem mindsiltek fenntarthaté

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakoroit kdros hatasokra vonatkozé
mutatékat?

A fenntarthatosdgi tényez6kre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé mutatok figyelembe vétele a
mogottes alap szintjén o negativ kritériumok alkalmazdsdn, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyamatba térténd integralasan (ESG Scores) és az értékpapir kivdlasztdson (pozitiv kritériumok)
keresztiil torténik a “Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezdékre gyakoroit fébb
karos hatdsokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.

Az Alapkezel6 az Alap szintjén a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap alapkezel6je (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.bH. / RCM) dltal kdzzétett adatok és a mogéttes alap sulya alapjan, az
Alap egyéb eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd
megdllapitasaval veszi figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozd

mutatoékat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vallalkozéasokra
vonatkoz6 irdnyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irényelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek minden vonatkozdsat (példaul a
kdrnyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapveté ILO
munkalgyi normak betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kilénb6zé informacids
csatorndkat, igy a médiat és a kutaté/elemzé (igyndkségeket annak megdllapitasa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tulmenden, a mdgttes alap eszkézeit egy elismert ESG-elemzés szolgaltatd szlirési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozasokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabol. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD muitinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megallapitasra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitasok meriltek fel arra
vonatkozdan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedésti kart okozott.

aiffeisen
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Az unids taxondmia meghatdrozza a jelentés kdrokozds elkerllését célzé elvet, amely szerint a
taxonémidhoz igazodé befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxondmia célkitlizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzag.

Jelentés kdarokozds elkeriilését célzd elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unibs kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjdul szolgald befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitlizéseket.

| Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezokre gyakorolt
“ fobb karos hatdsokat?

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kdzzétett adatok és a mogottes alap stlya alapjan, az Alap egyéb
eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd megdllapitasaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

A Dbefektetési dontések fenntarthatosdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mogo6ttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
térténd integrdlasdn (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztdson (pozitiv kritériumok) keresztil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példaul a munkavdllalékra, a tarsadalomra, a beszallitdkra, az zleti etikara és a
kdrnyezetre vonatkozéan. Ezen tilmenden a szerepvallalds eszkéze keriiit alkalmazdsra vdllalati parbeszéd és
kitdndsen a szavazati jogok gyakorldsa formdjaban a vallalatokkal szemben a kdros fenntarthatésagi hatasok
csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasdgokban eszkdzolt konkrét

befektetésektd! fliggetleniil keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mdgéttes alap szintjén).

Az aldbbi tabldzat attekintést nydjt a mogoéttes alap alapkezelbje dltal alkalmazott, a befektetési folyamat
kiilonbdz6 Iépéseiben figyelembe vett, az SFDR I. meliékletének 1. sz. tabldzatdban szereplé kdros hatdsokra

vonatkozd mutatokrol:
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Scope T URG-kibocsatas
Scape 2 JHG-kibacsatas
PAILT v

Scope 3 UHG-kibocsdatds

Osszesitert UHG-kibocsatas

PAf 2 CO,-1abnyem v
Uveghézhotasi gézok kibocsatasa A befektetéseink célpontjat alkotd
{JHG kibocsatas) PAI 3 valtatotok UHG-kiboesatési v v
intenzitasa

A fosszilis tzeldanyagokkat

PAl 4 foglalkozs villalatokba eszkdzsit \/
befektetések ardnya
A nem megujuld energiaforrasckhsl

PAIS szdrmazo energiofogyaszias &
energiatermelés ardnya
A jelentos éghajlatvaitozdst eldidézd

PAl & dgazatok energiafogyasztasanak
intenzitdso
A védelmet igényld bioldgiai

Biodwerzitgs PAIT sokféleseggel rendelkezd teriiteteket /

hatranyosan érintd tevékenységek

Viz PAI B Vizbe irdnyulo kibccsatas

Veszélyes és radioaktiv hulladékok
ardnya

PSR s

Hulledék PAI 9

Az ENSZ Globdlis Megdllapodasa
elveinek és u Gozdusagi
Egylttmukédési és Fejlesztesi \/ ‘/

Szervezet {OECD) multinacionglis

véllalkozdsokea vonatkozd

iranyelveinek megsértése

Az ENSZ Globdtis Megdallapoddsa elvei

€5 uz OECD multinaciondlis

vallalkozd@sokra vonutkozd iranyelves / ‘/
betortdsdnak nyamon kavetésére

Térsodolmi és foglalkoztotdsi s20lgald eljdrasok és megfelelési

kéraések mechonizmusok hidnya

A nemek kdzdtti kiigozitotian

bérkildnbség / \/
Nemek kdzotti sokszinliség az irdnyitd
es ellendrzd szervekben

PAI 10

PAITT

PAI12

AN

PAL13

A vitatott fegyverek {gyalogsagl
akndk, kozetrtds bombak, vegyi es
biologiai fegyverek) gydrtasdbon vagy \/
értékesitésében részt vevd
vallalatokba térténd befektetések
_lardnya
g

N

PAlI 14

Kormyezet

Befektetések célpontjor képezd olyan
arszagok, amelyekben megsértik a \/
. tarsadalmi eldirdsokat

Téarsadalom

Viz, hulladék és anyagkibocsatas PAI{) +  Vizfelhoszndlds és djrahasznositas

ANANER NERN

Térsodolmi és foglalkoziotosi
kérdések

PAI(2)+  Balesetirata v
A kizardsokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazdsra kerill. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezelék a fenntarthaté befektetési
folyamat keretében érvényesitik. A kockazatkezelési folyamatok sordn a fentieken kiviil a fenntarthatésagi kockazatokat
is felmérik. Az RCM kockdzatkezeldi csapata azonositja, értékeli és feliigyeli a fenntarthatdsagi kockazatokat egy belsé
limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az alapkezeldi csapat kdzdsen végzi.

Ezen tulmenden a PAlI-mutatékat havonta kiszamitjdk és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az 1SS
(Institutional Shareholder Services group) ESG-t8l szerzik be. A negativ kritériumoknak megfelelé vallalatokat vagy
kibocsatékat tovabbi belsé elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezel6i csapattal egyittmiikddve
végez. A relevans eseteket végsG dontéshozatal céljGbdl az igozgatdsdg, az alapkezelsi csapat és a vallalati

felelésségvallaldsi osztaly (Fenntarthatdsdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kovetkezd dontésekre keriilhet sor: a szerepvallaldsi
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lista azokat a
efektetéseket
artalmazza,
melyek a
»ferencia-
I6szakban
'024.01.01-
024.12.31) a
énzlgyi  termék
efektetéseinek
:gnagyobb
ranydt tették ki.

2 eszkozallokdcié
z egyes
szkozokbe torténd
efektetések
ranyat irja le.

pdrbeszéd felvétele vagy szorosabbra fiizése az érintett vdllalattal, a véllalat kizdrasa a befektetési univerzumbdl, vagy a
befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kozé az érintett befektetéssel szemben vallalt kitettség

csokkentése (korldtozasa).

Melyek voitak a pénziigyi termék iegfontosabb befektetései?

2024.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 92,50%-Gt tette ki. A mogottes alap legfontosabb

s
= = befektetései a kovetkezdk voltak:
Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6zok %-a Orszag
NVIDIA CORP NVDA Informdcids technolégia 3,57 USA
ALPHABET INC-CL A GOOGL Telekommunikdcids 3,00 USA
szolgaltatasok
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségligy 27N Ddnia
BOOKING HOLDINGS INC BKNG Tartés fogyasztdasci cikkek 2,19 USA
PRYSMIAN SPA PRY Ipar 2,06 Olaszorszag
ADVANCED MICRO DEVICES AMD Informdcids technolégia 198 USA
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI Informdciods technologia 1,89 USA
AMAZON.COM INC AMZN Tartds fogyasztdsci cikkek 1,81 USA
CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL CYBR Informacids technoldgia 1,70 lzrael
ITRON INC ITRI Informdcids technolégia 1,65 USA
ELILILLY & CO LLY Egészségligy 163 USA
APPLE INC AAPL Informdcioés technoldgia 1,52 USA
MICROSOFT CORP MSFT Informdciés technoldgia 152 USA
SPOTIFY TECHNOLOGY SA SPOT Telekommunikaciés 1,50 Svédorszdg
szolgditatdsok
WASTE MANAGEMENT INC WM Ipar 141 USA

=

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések ardnya?

Fenntarthatésdgi célu befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

belll hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok eléréséhez.

Milyen volt az eszkdzallokacio?

Raiffeisen
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Taxonomiahoz
igozitott: 0%
1 E/S jellemzokhbz e R
igozitott : b kBrnyezetl:
| befektetések: 6982%
92.18% 15 ty;éb £/5 i
=004 % 00 6595) jellemzokhoz :
Bafektotések 100% 192,5%:92,?59?):_. ’igozitott Térsodaimi:
befektetések: 69,82%
22,36%
2.Egyéb
hefekietések:
782%

Az 1. E/S jellemzEkhbz igazitott befektetések kategdria o pénziigyi terméknek @ pénziigyi termék Giol eldmozditott
kernyezeti vagyiarsadalmijellemzok eléresét szolgdis befektetéseit tartoimozzo.

A 2. Egyéb befektetések kotegdrio o pénziigyi terméknek azon fennmaradd befekietéseit Wrioimazan, amelyek nem
ignzednok o kornyezetivagy tarsadaimi jeliemzokhdz, és nem mindsiinek fenntarthoté befektetésnek sem.

Az 1. E/S jellemzbkhbzigozitott befektetések kutegorio a kivetkezdhket foglolin magdban;

Az 1A. Fenntorthoté befektetdsek alkategoric kornyezeti vagy térsodolmi céikitiizésekket rendelkezd fenntorthaotéd
befekietéseket fogiuljo mogdbon

Az 18, EQyéh E/S jellemzokhdz igozitott befektetések allategoria kérnyezeti vogy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezd
fenntarthatébefektetésnek nem mindsilébefektetéseket tartaimezzo.

2024.12.31-én a mogéttes alapok vagyondnak 99,65%-a volt dsszehangolt kdrnyezeti vagy tdrsadalmi

[y

egyéb befektetés.

2024.12.31-én a mogottes alap teljes vagyondnak 75,48%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek
kornyezeti vagy tarsadalmi célkitizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17)
bekezdésével.

2024.12.31-én a mogo6ttes alap az Alap vagyondnak 92,50%-at tette ki, az Alap ezen fellil csak likvid eszkézdkbe
(forint és deviza betét) fektetett.

Mely gazdasdgi Ggazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2024.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 92,50%-at tette ki. A mogéttes alap befektetéseinek

dgazati megoszlasa a kévetkezé volt:

Szektor %

Informdcios technolégia 28,75
Ipar 18,12
Tartos fogyasztasci cikkek 13,80
Egészségligy 11,01
Telekommunikdcids szolgaltatasok 9,81
Pénzigy 5,62
Egyéb 12,89
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A taxonémidhoz
igazodo
tevékenységeket a

kovetkez6k arGnydban
kell kifejezni:

= a befekteést befo-
gadd valtalkozasok
20!d tevékenysé-
geibdl szarmazé
bevétel részesedé-sét
tlkroz6 arbevétel,

a befektetést
befogadé vdllal-
kozdsok zold, pl. a
z6ld gazdasdagra valé
atallas érde-kében
eszkdzolt
befektetéseit mutato
tokekia-ddasok
(CapEx),

a befektetést
befogado vallal-
kozdsok z6ld ope-rativ
tevékenysé-geit
tiikr6z6 miikodési
koltségek (OpEX).

A tédmogato
tevékenységek
kdzvetlendl tdmogatjak
mas tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez  valé
jelentés hozzdgjdrulasat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és
amelyek tébbek ko6zott
a legjobb teljesitmény-

nek megfeleld
tiveghdzhatdasu-
kibocsdatdsi szinttel

rendelkeznek.

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak
az uniés taxonémidhoz?

Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében koérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhatonak nem mindsitheté

merteket a mogottes alap, igy az Alap eseteben sem.

Az aldbbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések szdzalékos
részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazodasdnak meghatdrozdsara nem iétezik
megfeleld médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazodast.

Unids tarondmithoz iguzddd befektetések Unids taxondmidhor igazddo befektetések
ardanya oz allampapirokkal egylitt szGmitva aranya dilampopirok nélk il
OpEx OpEx
CaPex CaPex
Arbevetel Arbevétel
0.00% 50,00% 100,00% 0.00> 50.007 00.00>
Egyéb befekietések Egyéb befekietések
Unios taxondmidhoz igazoda befektetések Unios taxondmudhoz igozods befektetések

* E diagramok alkalmazdsdban az “dlilampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglainak.

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések részardnya?
Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésiilé gazdasagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsitheté mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodé fenntarthato befektetések szdzalékos ardnya
a kordbbi referencia-id6szakokhoz?

A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxonomiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatdnak mindsilé gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem érte el az

elhanyagolhatdnak nem mindsithetd mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Raiffeisen
ALAPOK 2 7



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLET! JELENTES 2024

b e

olyan kérnyezeti

Hkittizéssel rendelkezé
nntarthaté befektetések,
nelyek nem  veszik
gyelembe 0z  unids
1xonémia szerintj,
irnyezeti  szempontbdl
‘nntarthaté  gazdasdgi
wékenységekre
natkozé

<

i)

¥

=

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé

fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagadt a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a mutaté
kornyezetvedelmi es tarsadalmi célokat kombinal, nem esszeru kulonbseget tenni a kornyezetvedelmi es tarsadalmi
befektetések egyéni részardnya kozott. 2024 végén a kornyezeti és tdarsadalmi célokat szolgald befektetések

tényleges részesedése a mogottes alap 75,48%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 69,82%-os kitettséget jelentett.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részardnya?
Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatosdgat a Raiffeisen ESG mutaté alapjdn értékeli. Mivel ez a mutaté
kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszer(i killonbséget tenni a koérnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2024 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 75,48%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 69,82%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategériGba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvasdrolt mdgottes befektetési alapon keresztill
-, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhdz, azok latra sz616 betétek voltak az idészak
soran, amiket az RCM és az Alapkezel§ is likviditaskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzbkre nem vonatkoznak a

befektetési stratégia fenntarthatdsdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése

érdekében a referencia-idoészakban?

A mdgottes alap dltal tdmogatott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérését a belsd limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A fenntarthatésagi mutatd
alakuldsat a beszamoldsi idészak végén az RCM ellendrizte, és az alap éves jelentésében kdzzétette. A belsd
limitrendszer részeként az MSCI ESG pontszamot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott
hatdrértékekhez képest ellendrizték a kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdék alkalmazasa tekintetében. Az
elére meghatdrozott negativ kritériumokat a belsé limitrendszer részeként napi rendszerességgel ellendrizték.

Az ESG (kdrnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitasi) tényezék tekintetében a mogéttes alap befektetési stratégidja
kételezd negativ kritériumokat, atfogo fenntarthatosdgi elemzést, valamint az ESG pontszamot és ESG lendiilet
mutatokat figyelembe vevd portfdlio épitését tartalmazott. Ennek sordn kllénésen nagy jelentSséget
tulajdonitottak a kivalosztott vallalatok minéségének és lizleti modelljének. A magas foki fenntarthatésagi érték

mellett a pénziigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossagi szempont volt egy befektetés kivalasztasandl.

Az RCM szerepvdllalasi politikdjanak végrehajtdsaval kapcsolatos részletesebb informacidk az RCM honlapjan, oz

éves szerepvdllalasi jelentésben taldlhatok, a ,Témakoreink/Fenntarthatésdg” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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