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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen K6zép-Kelet Europai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentése 1.,
I, 1L, IV, V., VL. pontjaiban taldlhaté szadmviteli informécidinak (tovdbbiakban: ,szamviteli
informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzodo lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények maddositasardl szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
A konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi
Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményilinkh6z.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen koényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéacidkra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas 4&llitd&s nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények mddositasardl szolo 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akéar
hibabol eredd lényeges hibas allitasto]l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozés folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kodzdlt szadmviteli informdcidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informéciok akar csaldsbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasidhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szadndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldéi  jelentésiink  datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informécidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 6sszedllitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran Aaltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. éprilis 28.

............... ~ VN (rk/éw

Molnér Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy at 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvéantartési szam: 000083
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

I. Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap - dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdléd Tdrsasdg neve:

Székhelye:
Konywvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kozép-Kelet Eurdpai Részvény Alap
1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Gorbe Jdanos

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizalt
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap régios fokusszal rendelkezd részvény alap, tékéjét kdzép-kelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, romdn, szlovén és

horvat tézsdei vallalatok részvényeibe fekteti. A részvényekbe eszkozolt befektetések Osszesitett eszkozértéke legaldbb 80%-os

részardnyt képvisel az Alap teljes eszkdzértékében. Az Alap maradék tékéjét elsésorban likvid eszkdzokbe, hazai dllampapirokba és

banki betétekbe fekteti. Az Alap célja a tékendvekmény maximalizdldsa a befektetési korldtok adta kereteken beliil. Az Alap Gsszetett

referencia indexszel rendelkezik, ami tikrozi a fent emlitett orszagok részvénytdzsdéinek teljesitményét, de nem indexkovetd, a

referencia index 6sszetételét az Alapkezelé a befektetési dontéshozatalhoz haszndlja fel. A referencia indextél vald eltérés nincs

korlgtozva. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre kertil.

Az Alap 2021. februdr 25-tél rendelkezik az aldbbi referencia indexszel:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*
15% + RMAX magyar dllampapirpiaci index 10%

x Ruaiffeisen 2
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy

fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)*

LA” sorozat ,B" sorozat Q" sorozat «R" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték

valtozds Ft vdltozds Ft vdaltozds Ft valtozds Ft Ft
2024.12.31 20,44% 4,750209 Ft 20,44% 4,805893 Ft 22,22% 1962197 Ft 22,21% 2,108357 Ft 12 215 428 786 Ft
2023.12.29 25,74% 3,944041 Ft 25,74% 3,990275 Ft 27,62% 1,605499 Ft 27,57% 1,725162 Ft 5781462963 Ft
2022.12.30 -4,80% 3136604 Ft -4,80% 3,173389 Ft -3.27% 1,258046 Ft -3,41% 1,352312 Ft 5854 307 432 Ft
2021.12.31 25,29% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27,32% 1,300600 Ft 27,12% 1,400119 Ft 6 511221589 Ft
2020.12.31 -2,91% 2,629752 Ft -2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1101429 Ft 3810 084 605 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft = = -218% 0,989401 Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft - E 1,32% 1,011485 Ft 3825137525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft = = = = 1429531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft - = = = 1390 194 966 Ft

* Kbftv. 6.sz. melléklet, V1. Szerinti adatok

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be,

amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kézolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-én, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-dn indult.

x Ruaiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024,

- ’

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instryumentm [Devizonem] 1SN kéd | Dovobmam / Néverde | Es2lbr detirk i
Atrubiarh ot érkkpopérok o S 3B 58400
ADRIS TUR EoR HANDR G PAGORS 105 % 105 953
ALE PW PLN LIRSS L 172 295 296
A RO ROM ROTBEITA G 108 TS 12 53¢ 880
ABNTEUR iR HEATINTRAMOE Kl 399t 328
AESECO POL 1 PLEOF TBONOIE 2 160 13 815 829
ATGRRA SUR TR HRATGREANGE t 00 2115 188
AUTOWALL G wHar HLOM00I8e 04 1458 W0 5 394 %2
BANCA TRANS RO BOTLVAACNOR #1908 174 576 385
BOK W N PLBUDMNG 13 B4t AW 158
BRD GROLPE O™ ROBRIBACNOS o L8 85 ALz oy
BEKPW PLN PLESKIOMN Y 5 791 o
COR W 2L PLOPTIC0034 s %y 5 av e
LEZE o CHOH NG 1156 %00 171 555 46
L Ty TuR SHOSH0WBE 20 § 648 823
nReaNa W HOE RS 28 K0 000 W B 40
DR RO O Rigo1aesae $ W% I Ae 3R
DING POLERA PLN PLOINPLOGGIY £ 80 1888 T
CLEOTRICA SA RO ROCLECACHOR & 41 908
ERE PW PN PLERBIDON R 2 w7 TeRm L
CRNTDUR Tum HEERNTRAMOG 20 9 1 THE
ERETE 8.2 o ATHOOBE0T 338 188 496 004
CRSTE BANK cun ATOBORR0T 2888 HOET I8
FOMOUL PROPR aOM ROFPTAACNOR §70 810 oMy
5% PARK TUR TuR HDOOOIEINE 126 2018 850
HERG RON BN ROCHISNO NS & %8 #2818 485
MRV TEL SUR TuR HRTORAGONS £ 70 &5 B85 B9
KON FOLEKA BLM PLEGHIGO00LY 136 8G 6 B0 96
KOMERDN BAY LR L/ WS R 300 129N LN
KRKE BY L 54 et R el il L 4 B2 400 TR
LRKEPE B £us Edsinihit et 48 7 RET Ot
PP SA P PLLPPOMON TS 1 129 708 452
HER PW LN PLSGBRKO Y 14890 ot 76 B
MED LIS TRY -t HOMEDLALNOE £ 4G 7RO
RO, TRY 2017 wuE NG T 1780 000 % SB¢ 800
MOL TRV 2847 MOy LGOI AT #4588 00 v e et
MOMETA BANK o 4 LGOS 73 214 106 G8t 818
NP GROUPT HUF HILOOOORIR Fa% W00 1% 288 800
MTELEKOM sy HOGTINT % 186 200 190 391 9%
MTILIKOM S TN £ 338 100 X BEE 58
LB T ToR USSAIIONIGR § 438 PR T
MLBR BV LuR SEOETITIM o 21 4TG5
NUCLEARE /oM ACENNEACNOR 12 445 & om 2w
OTR DEMAT 1 HLBNOET 728 1141 900 175 680 200
TR DEMAY HUE HIBOONSI 78 488 WG 78 149 400
PENPW By Mgt s Jel - 134 7 &4 80
PEC P PN PLPERAOMOIS 18 659 223008 404
PETE EY TR SENN02E 4 w0 £3506 55
PETROM B RO ROSNPPADNOE 3705 113 183 796 30
PRNPW L PLRCHON0IS o 29 305 858 758
PRO BANK PN PLPRONOONNS 72 %29 255 463 570
PODRAVKA EUR cun HRPOIRRANN e 273 483
BOBR U uR XG2S 1 e 1348043
DO STECHNY Pin PLEZIGMON S 5 559 22 B3 55
RCHTER T HLEIOO1 23088 27 000 3805 00
MCHTER s B0 3008 2 453 500 298 181 280
ROMGAZ SA FON BOSNGNACNGT W A0 487
S Pw PN PLEDONGES & %8 186 243 0
TABAG O o LHO08L RS $31 00 £ 347 3%
TALIRON PLEN PN PLTAURNOGO ¢ 177 40 5 B 0
TLEROM SLO R SEYH 0D w0 SR T
TRANSGAZ ROM ROTSNTAONGR 8 158 #9906 954
GRLAMAR TUR Tun HERIVPRADOO0 v Wy 756 66T
VIENNA INSUR suR ATOOO0S0850¢ % 8o 82 857 881
VIENNANSOIR o ATOORRL 3 12 I B16 66E
A8 EUR TR HETARARAMGS t &1 WE 05
TG SV EG TuR SR ILIES € 312 17 453 180
ALL. NYOMDA WU HLOOA0A38T 480 00 26 300 800
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

[Bonki egyenicgek 37594997800 6.49]
Folyderdends - 0K 214 G448
Folydszdnly - EUR 17 AW 18 8.31
Folvdssdvia - HUF 92 225 054 5.4
Folybuadenls - PIN 19933 452 434
Folydurdeniy - RON 15 8% 58y G2
Fulydarienls - USD 591 450
Egyeb conkdn Sk 143849200 0.02
|E gy & kdvetdidnek 1AM & 902
Ossars esshie S799 77303400 100,15 ]
F&«?ﬂ%dﬁ - 83535485600 - .15
Eayéh katuesebuignk 508 4 EXE
23I3I0TIVISO0 WF
590457 BOROO
JINCI00  MLF
184 83409600 HIF
A& 26R ABBD0
3995899  HIF
Roiffeisen Réstvény Alop @ sorozor
Ne#s estkdzirik 14328200 WF
- 10500
14808013 MIF
FI7A 13816500 WF
1894907 20500
1LIIIBET  HAF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszamolo6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2024. januar 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélid jelentés szamai 2024.

els§ forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan. A

kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldhan a tényleges

targyeévi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az utolsé forgalmazasi napokban tértént,

pénziigyileg nem rendezett mozgasok a beszamoldban egy elszamolasi szamlan netté médon keriiltek bemutatdsra a kotelezettségek kozatt,

mig a NEE szamitésban kovetelések és kételezettségek szerint tételesen szerepelnek

Beszamolé N EE sz&mitas Kulénbdzet (eRtban)

Sajat tdke / Nettd eszkdzérték 5791110 5791 236 126
Kilénb&zet tételesen:

Pénzeszkozok 375721 375 721 0
Ertékpapirok 5422 384 5422 383 -1
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1607 1669 62
Kotelezettségek/ Passziv id.elh. 8602 8537 65
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELS® KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2025.01.02.
Instrumentum [ Devizane | ISIN [ Névérték | Eszkéz érték %

Atruhazhato értékpapirok 11 560 206 906,00 94,67
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1845 44 640 347 0,37]
ALE PW PLN LU2237380790 846 219 900 583 1,80
ALR PW PLN PLALIOR00045 5040 41 587 563 0.34
AQ RO RON RO7066ZEATR9 180 266 17 160 440 0,14
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 353 4574 472 0,04
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2140 19 757 152 0,16
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658 900 20 371 292 0,17
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR" 1713210 381247 474 3,12]
BDXPW PLN PLBUDMX00013 1551 69 453 163 0,57]
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 132 079 202 914 130 1,66
BSK PW PLN PLBSK0000017 815 18 889 055 0,15
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 13783 253 241 351 2,07|
CEZIl CzK CZ0005112300 3179 200 495 926 587 4,06
CICG EU EUR S10031103805 730 8292430 0,07]
D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1100 874 137 9,02]
DIGIRO RON NL0012294474 9289 48 998 360 0,40
DINO POLSKA PLN PLDINPL0O0011 619 231 375 321 1,89
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 47 307 51467 367 0,42
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2147 7 005618 0,06
ERNT EUR EUR HRERNTRAO000 120 9030182 0,07}
ERSTEB.CZ CzK AT0000652011 27 802 336 820 535 2,76
ERSTE BANK EUR AT0000652011 39 026 477 404 461 3,91
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR 990 070 25704 494 0,21
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 28 050 156 0,23
HIDRO RON RON RO4Q0Z5RO1BE 211 320 212 487 332 1,74
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAO0005 6397 105 458 498 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHM000017 270120 298 119 289 2,44
KOEIEUR EUR HRKOEIRA0009 250 45 519 990 0,37]
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 4 359 200 602 901 336 4,94
KRKG SV EUR S10031102120 2819 160 690 076 1,32
LKKPF EU EUR S10031101346 656 10 760 762 0,09
LPP SA PLN PLLPP0000011 152 226 834 692 1,86
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1110 34 887 494 0,29
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOR 83930 40 121 561 0,33]
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7 935 500 173 311 320 1,42
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 9797 250 213 971 940 1,75
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 140610 283 742 543 2,32
MP GROUP T HUF HU0000093943 741 100 18 898 050 0,15]
MTELEKOM HUF HU0000073507 13 586 500 173092 010 1,42
MTELEKOM HUF HU0000073507 14 058 600 179 106 564 1,47
NLB EU EUR US66980N2036 15 802 161 358 030 1,32
NLBR SV EUR S10021117344 670 35031 938 0,29
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR 156 350 53 542 855 0,44
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1713800 371723 220 3,04
OTP DEMAT HUF HU0000061726 936 900 203213610 1,66
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 10 196 032 0,08]
PEO PW PLN PLPEKAO00016 32786 433 898 547 3,55
PETG EU EUR S10031102153 7154 92 414 192 0,76
PETROMBUC RON ROSNPPACNOR 6 054 011 353 770 855 2,90
PKN PW PLN PLPKNO0000018 94 098 340 993 080 2,79
PKO BANK PLN PLPKO0000016 105 509 605 111 756 4,96
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1489 90 677 665 0,74
POSR EU EUR S10021110513 1278 20963 801 0,17]
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 9146 402 352 359 3,29
RICHTER HUF HU0000123096 2 804 300 291 647 200 2,39
RICHTER HUF HU0000123096 2283 500 237 484 000 1,94
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 442 945 187 648 688 1,54
SPL PW PLN PLBZ00000044 5177 227 352 469 1,86
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 46 770 894 0,38]
TAURON PL EN PLN PLTAURNO0O11 72002 25974 810 0,21
TELEKOMSLO EUR S10031104290 312 9788 028 0,08
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 20 028 38 709 097 0,32
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 12757 27 413 155 0,22
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 10 369 129 054 974 1,06
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 39 087 922 0,32
ZAB PW PLN LU2910446546 43128 79 675 638 0,65
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 8504 94 159 945 0,77
ZVTG SV EQ EUR S10021111651 1344 22322019 0,18
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 33 280 000 0,27|
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

Banki egyenlegek 654 976 907,00 5,36
Folyészédmla - CZK 5931 461 0,05
Folyészdmla - EUR 10 597 653 0,09
Folyészamla - HUF 582 573 067 4,77|
Folyészamla - PLN 47 625 598 0,39
Folyészamla - RON 8242012 0,07
Folydszamla - USD 7116 0,00,
Egyéb eszkozok 16 170 588,00 0,13
Egyéb kdvetelések 16 170 588,00 0,13
Osszes eszkoz 12 231 354 401,00 100,16
Kotelezettségek - 19 881 070,00 - 0,16

Raiffeisen Részvény Alap A sorozaf

Netté eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté nefié eszkozérték

6 446 432 019,00
1359 278 175,00
4,742541

HUF

HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték

Unitok szama

507 835 361,00
105 840 157,00

HUF

Egy jegyre juté nefto eszkézériék 4,798135 HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 874 731,00 HUF
Unitok szama 446 477,00

Egy jegyre juté nefto eszkézériék 1,959185  HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unifok szama

Egy jegyre juté netté eszkozérték

5 256 331 219,00
2 496 926 207,00
2,105121

HUF

HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszdmolé és a portfolid jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épiil, addig a portfolio jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek kertilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az

utolsé forgalmazdsi napokban tortént, pénziigyileg nem rendezett mozgdasok a beszdmoldban egy elszamoldsi szamldn netté médon

kertltek bemutatdasra a ktelezettségek kdzott, mig a NEE szdmitdsban kdvetelések és kdtelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

Beszdmold NEE szdmitds

Kiilonbozet (eFt-ban)

X

ALAPOK

Sajat téke / Nettd eszkozérték 12 211 307 12 211 473 166
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzok 654787 654787 0
Ertékpapirok 11 560 207 11 560210 3
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 16 263 16 361 98
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -19 950 -19 882 68
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeicen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban [évd befektetési jegyek 2024.01.02-4n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdlioft befektetési jegyek
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2025.01.02-dn
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-dn

590 457 868
1102 611 705
333791 398
1359278 175
6 446 432 019

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 4,742541
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban [év3 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 46 268 466
2024. évben eladott befektetési jegyek 74 633 350
2024. évben visszavdltoft befektetési jegyek 15061 659
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 105 840 157
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-6n 507 835 361
Egy jegyre juté nettd eszkodzérték 2025.01.02-dn 4,798135
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2024.01.02-4n 89 105
2024. évben eladott befektetési jegyek 367 372
2024. évben visszavdlioft befektetési jegyek 10 000
Forgalomban [évd befektetési jegyek 2025.01.02-dn 446 477
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-n 874731
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-én 1,959185

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban [év3 befektetési jegyek 2024.01.02-4n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltoft befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-6n
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-dn

1894 901 205
718 396 515
116 371 513

2 496 926 207

5256 331 219

2,105121

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

IV. A befektetési alap 0sszetétele

2024.12.31.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok " 11560206906 94,67

D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1 100 874 137,00 9,02
ADRIS EUR EUR HRADRSPAQ009 1845 44 640 347,00 0,37
ALE PW PLN LU2237380790 846 219 900 583,00 1,80
ALR PW PLN PLALIOR00045 5040 41 587 563,00 0,34
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 17 160 440,00 0,14
ARNT EUR EUR HRARNTRAO0004 353 4 574 472,00 0,04
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2140 19 757 152,00 0,16
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1 658 900 20 371 292,00 0,17
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 1713210 381 247 474,00 3,12
BDX PW PLN PLBUDMX00013 1551 69 453 163,00 0,57
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 132079 202 914 130,00 1,66
BSK PW PLN PLBSK0000017 815 18 889 055,00 0,15
CDR PW PLN PLOPTTC00011 13783 253241 351,00 2,07
CEZII CzZK CZ0005112300 3179200 495 926 587,00 4,06
CICG EU EUR S10031103805 730 8 292 430,00 0,07|
DIGI RO RON NL0012294474 9 289 48 998 360,00 0,40
DINO POLSKA PLN PLDINPLO00011 619 231 375 321,00 1,89
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS5 47 307 51 467 367,00 0,42
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2147 7 005 618,00 0,06
ERNT EUR EUR HRERNTRAO0000 120 9 030 182,00 0,07|
ERSTE B. CZ CzZK AT0000652011 27 802 336 820 535,00 2,76
ERSTE BANK EUR AT0000652011 39026 477 404 461,00 3,91
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR5 990 070 25 704 494,00 0,21
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 28 050 156,00 0,23
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R0O1B6 211320 212487 332,00 1,74
HRV TEL EUR EUR HRHTOORA0005 6397 105 458 498,00 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 270 120 298 119 289,00 2,44
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 250 45 519 990,00 0,37
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 4359200 602901 336,00 4,94
KRKG SV EUR S10031102120 2819 160 690 076,00 1,32
LKKPF EU EUR S10031101346 656 10 760 762,00 0,09
LPP SA PLN PLLPP0000011 152 226 834 692,00 1,86
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1110 34 887 494,00 0,29
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORS6 83 930 40 121 561,00 0,33
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7935500 173 311 320,00 1,42
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 9797250 213 971 940,00 1,75
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 140 610 283 742 543,00 2,32
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 18 898 050,00 0,15
MTELEKOM HUF HU0000073507 13586500 173 092 010,00 1,42
MTELEKOM HUF HU0000073507 14058 600 179 106 564,00 1,47
NLB EU EUR US66980N2036 15802 161 358 030,00 1,32
NLBR SV EUR S10021117344 670 35 031 938,00 0,29
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 156 350 53 542 855,00 0,44
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1713800 371 723 220,00 3,04
OTP DEMAT HUF HU0000061726 936 900 203213 610,00 1,66
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 10 196 032,00 0,08
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 32786 433898 547,00 3,55
PETG EU EUR S10031102153 7 154 92 414 192,00 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 6054 011 353 770 855,00 2,90
PKN PW PLN PLPKNO000018 94 098 340 993 080,00 2,79
PKO BANK PLN PLPKO0000016 105509 605 111 756,00 4,96
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1489 90 677 665,00 0,74
POSR EU EUR S10021110513 1278 20 963 801,00 0,17
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 9146 402 352 359,00 3,29
RICHTER HUF HU0000123096 2804300 291 647 200,00 2,39
RICHTER HUF HU0000123096 2283500 237 484 000,00 1,94
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 442 945 187 648 688,00 1,54
SPL PW PLN PLBZ00000044 5177 227 352 469,00 1,86
TABAC CP CzK CS0008418869 171 000 46 770 894,00 0,38
TAURON PL EN PLN PLTAURNO0O11 72 002 25 974 810,00 0,21
TELEKOM SLO EUR S10031104290 312 9 788 028,00 0,08
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 20 028 38 709 097,00 0,32
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 12 757 27 413 155,00 0,22
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 10369 129 054 974,00 1,06
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 3172 39 087 922,00 0,32
ZAB PW PLN LU2910446546 43128 79 675 638,00 0,65
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 8 504 94 159 945,00 0,77,
ZVTG SV EQ EUR S10021111651 1344 22 322 019,00 0,18
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 33 280 000,00 0,27,
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoft airuhdazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmilitban forgalomba hozoft airuhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaito értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1100874 137 9,02
D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1100 874 137 9,02
Netito eszkozériék / Raiffeisen Részvény Alap A sorozai / HUF 6 446 432 019

Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 507 835 361 100,00
Neité eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 874 731

Netto eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 5256 331 219

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kdzott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkézeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmarado részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az

Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat tékéjén

beluli ardnyardl.

2024-ben - a likvid eszk6zokon feldl - a portfolié kizdrdlag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokat és tartalmazott.

Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romdn, szlovén, horvdt és osztrdk részvények az Alap befektetési fokuszat jelentd kozép-kelet-

eurdpai részvénytézsdéken forognak. Az Alap a részvényeken és magyar dllampapirokon felll kizardlag latra szol6 pénzeszkozokben

tartotta vagyondt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoloéddan ellenérzé befolydssal.

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend.: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 948 688
Kapoit kamatok - érékpapirok 0
Deviza tgyletek arf.kildnbozet 12 961
Folyészdmlakamat 35814
Ertékpapir ériékesités drfolyam nyeresége 504 805
Kapott osztalék 395108
Pénziigyi miveletek raforditasai 141 902
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 130 475
Deviza igyletek arf.kilonbézet 11 427
Folyészédmlakamat 0
Egyéb bevételek 41
Egyéb bevételek 41
A mikoédési kéltségek 144 583
Bankforgalmi jutalék 118
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 0
Alapkezelési dij 121076
Letétkezelési dij 7 422
Ertékpapirmozgatds kélisége 7955
KELER dij 764
WARP dij 216
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 27
Konyvvizsgdlénak fizetendd dij 1299
Szamviteli dij 2 393
Feligyeleti dij (MNB 5973
Egyéb raforditasok 4623
Egyéb 5
Befeketetési alapok kiillénadéja 4618
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 657 621
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 657 621
Ertékpapirok értékelési killsnbozete 1858186
Befektetési jegyek -65 148
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb -65 148
Részvények 1923 334
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 1923334

? Raiffeisen 11
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o« EVES JELENTES 2024.

T6keszdmla vdltozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

Id&szak nyitéddllomdny Iddszak zarddllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 375721 0 654787 5,36%
lekotott ~ 0 0 0 0 0
Id8szak nyitéallomany Id8szak zérédallomdny
Vagyonelem tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. | Megoszlds
Részvények 5146 507 0 10 433 628 0 85,44%
ADRIS GRUPA 39106 0 44 640 0 0,37%
ALE PW 172295 0 219901 0 1,80%
ALL. NYOMDA 24900 0 33280 0 0,27%
ALR PW 0 0 41588 0 0,34%
AQ RO 12515 0 17161 0 0,14%
ARNT HR 399 0 4575 0 0,04%
ASSECO POL. 13516 0 19757 0 0,16%
ATGRRA ZA 28115 0 0 0 0,00%
AUTOWALL C 15394 0 20371 0 0,17%
BANCA TRANS 171576 0 381248 0 3,12%
BDX PW 29 816 0 69 453 0 0,57%
BRD GROUPE 66 843 0 202914 0 1,66%
BSK PW 17 918 0 18 889 0 0,16%
CDR PW 54 440 0 2532/ 0 2,07%
CEZ1I 171 656 0 495 926 0 4,06%
CICGEU 5649 0 8292 0 0,07%
DIGI RO 30 842 0 48 998 0 0,40%
DINO POLSKA 178 870 0 231375 0 1,89%
ELECTRICA SA 38619 0 51468 0 0,42%
ERB PW 7940 0 7 005 0 0,06%
ERNT 9141 0 9030 0 0,07%
ERSTE B. CZ 186 496 0 336 821 0 2,76%
ERSTE BANK 200 672 0 477 404 0 3,91%
GS PARK 20165 0 28 050 0 0,23%
HIDRO 82 619 0 212 487 0 1,74%
HRV TELECOM 49 846 0 105 459 0 0,87%
KGHM POLSKA 136 803 0 298 119 0 2,44%
KOMERCNI BAN 179 231 0 602902 0 4,94%
KOEI EUR 0 0 45 520 0 0,37%
KRKG SV 62400 0 160 690 0 1,32%
LKKPF EU 7987 0 10761 0 0,09%
LPP SA 129 709 0 226 835 0 1,86%
MBR PW 31764 0 34888 0 0,29%
MED LIFE TRV 17 806 0 40122 0 0,33%
MOL TRV 2017 241 860 0 387283 0 317%
MONETA BANK 106 082 0 283742 0 2,32%
MP GROUP T 19 268 0 18 898 0 0,15%
MTELEKOM 139 950 0 352199 0 2,88%
NLB EU 771 0 161358 0 1,32%
NLBR SV 21474 0 35032 0 0,29%
NUCLEARE 47 020 0 53543 0 0,44%
OTP DEMAT 249 830 0 574 937 0 4,71%
PEN PW 17 444 0 10196 0 0,08%
PEO PW 223 006 0 433 898 0 3,55%
PETG EU 43 970 0 92414 0 0,76%
PETROM BUC 163 795 0 353770 0 2,90%
PKN PW 305 856 0 340994 0 2,79%
PKO BANK 258 469 0 605 112 0 4,96%
PODRAVKA 59 274 0 90 678 0 0,74%
POSR EU 13 483 0 20 964 0 0,177%
POWSZECHNY 222 894 0 402 353 0 3,29%
RICHTER 241 805 0 529131 0 4,33%
ROMGAZ SA 80 605 0 187 648 0 1,54%
SPL PW 189 218 0 227 352 0 1,86%
TABAC CP 41348 0 46 771 0 0,38%
TAURON PL EN 58 349 0 25975 0 0,21%
TELEKOM SLO 6993 0 9788 0 0,08%
TRANSGAZ 8 937 0 38709 0 0,32%
VALAMAR 22597 0 27 413 0 0,22%
VIENNA INSUR 62 687 0 129 055 0 1,06%
VIENNAINSCZK 31916 0 39088 0 0,32%
ZAB PW 10 513 0 79 675 0 0,65%
ZGBKF EUR 0 0 94160 0 0,78%
ZVTG SV EQ 17 453 0 22322 0 0,18%
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Id&szak nyitédllomdany Id6szak zarodllomany
VVagyonelem t0zsdei ép. t0zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. t&zsdén kiv. ép. | Megoszlds
Befektetési jegyek 275877 0 1126 579 0 9,23%
FONDUL PROPR 39074 0 25705 0 0,21%
D240320 236 803 0 0 0 0,00%
D250219 0 0 1100 874 0 9,02%
Kévetelések 1360 0 16 120 0,13%
Aktiv idébeli elhatdroldasok 247 0 143 0,00%
Kotelezettségek, passzivak -8 602 0 -19 950 -0,16%
Osszesen 5422 384 368 726 11560 207 651100| 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a tdrgyidészakban és 2024. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-410/2017. szdm
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.07.24-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az UGjrafelhaszndlds datlathatésagadrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl szol6 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizarja a fenti Ggyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes moédositds hatdlyba [épéséig).

Vil. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj lizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 656 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel$ 2024-ben Uj alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai és régios részvénypiac

A kelet-kézép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nydjtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-0s
ndvekedést konyvelhetett el, a régié részvénypiacainak tobbsége pozitivan, kétszdmjegyli szazalékos emelkedéssel zdrta az évet. A
magyar piac kilénosen jol teljesitett a 30,86%-0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszonhets, mivel ezek jelentés sulyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-os novekedéssel zdrta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csékkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, a kockdzatvdllaldsi hajlandésdg novekedése, valamint az orosz-ukrdn konfliktushoz kapcsolédd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régids piacok az év elején hasonld irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

mdjusban, mig a romdn piac oktéberben valt el a tébbi piac teljesitményétol.

2. Abefektetési politika alakuldsdra hato egyéb tényezék

2024. mdrcius 07-én kerdlt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél szol6 78/2014 (1ll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) mddositdsardl. A jogszabdly alapjdn a hazai alapkezelSk 2024, jalius
1-ig kotelesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjdn az Alapkezel6 megvizsgdlta az
Alap kezelési szabdlyzatédnak a Korm. Rendeletnek vald megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzatdnak médositdsdt. A médositdst az MNB a H-KE-I11-434/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott maédosuld
rendelkezésein alapulé, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érinté valtozdsai 2024. szeptember 01-1éptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Kézép-Kelet Eurdpai Részvény Alapra médosul ettél az idéponttal.

nem érintette. A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettod
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kdtelezettség vallaldsaval biztositjo a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmoazdsdnak teljes 6sszege a 2024-es évre
sz6léan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem Osszesen: 406
Vdltoz6 jovedelem Gsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockézati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdanak teljes ésszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsé vezetés 86
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé .
befektetési alap kockdzati profiljdra 194

¢) Az adott évre vonatkozoé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdsi médja:

A Fix javadalmazds 8sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, 2024. junius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodo, a torvény dltal eldirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és véltozdsai:

Az Alapkezel§ fellilvizsgdlta a Javadalmazadsi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanidsdénak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika els6 médositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatalyba 1épésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik modositdsat a

Raiffeisen Alapkezel6 Felligyel6 Bizottséiga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi vdaltozdsai:
A Javadalmazdsi politika 2024. évi mddositdsa sordn az aldbbi fontosabb véltoztatasok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdaltozdsa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozd
rendelkezésekkel

e o mentesitési kiiszob értékének felllvizsgdlata
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X.

a)

b)

c)

e ahalasztdsi idészak fellilvizsgdlata
e aKészpénztdl Eltéré Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozé rendelkezések pontositdsa

e 0z RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatds, mint vdltozé javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe tdrténd beépitése

Az Alap normal drazdastol eltéré drazdsu eszkozeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezelé dltal e kockdzatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap normdl drazastol eltérd drazdsu eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstol eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozdan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat o modszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt
drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.
Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak normdl drazdéstél eltéré modon drazott eszkdzok.
Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profiljo megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dalljon egymdssal.

Az Alap aktudlis kockdazati profilja és az Alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmdlt 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategoridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tulnyomd része részvényekbe keriil befektetésre. A szintetikus mutaté szdmitdsdnak a maédszertana 2022

decemberétél megvaltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithatd.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében
bekovetkez6 vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidk Gjbdli felhasznaldsi
jogaq, és az Alap dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg oz Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

Xll. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

El6sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régioban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elstti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldcids kdrnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétsl ezen negativ hatdsok
enyhtlni kezdtek, mind az infldcié teme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds liteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatdsdt. Az amerikai elndkvalasztdst kévetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésdganak csdkkenése
nyoman, ami elsésorban a névekvé drfolyam ingadozdsban 6ltott testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés gyengllésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdagi helyzet (magas deficit, alacsony novekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csokkend kamatkiilénbozet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsdkkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassulé, de még viszonylag magas Gteme, illetve a gyenglé forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlanddsdgdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utdn bekdvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentés tékepiaci turbulencidhoz vezeté vildggazdasdgi esemény az Uj,
szdmos orszdggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifék bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba térténd visszatelepitésének dszténzését jeldlték
meg, csakhogy o vdamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst oz Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recessziohoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédd orszagokban
kordbban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra dtiranyitani. Ebbdl kifolydlag a kibontakozé vamhdabort
er6sen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészindsithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban tdrgyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi vdltozdsok varhatdak a vémok végso szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszdmolo készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhats, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén belll bekdvetkezé szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének szdmottevé csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi

hatdssal a jelentés készitésének idépontjdig.
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A beszdmoldsi id6szakot kdvetden - bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényez6k - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kozuluk is elsosorban az eppen kibontakozo vamhdboruy, valamint és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetok
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szikséges. Az Alapkezel§ vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

Simon Péter Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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