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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszk0zok Osszesen 12.231.257 E Ft, a targyévi eredmény 657.621 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végzddo lizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzdo tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsséglink bdvebb leirdsat jelentésiink .4
konyvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tol (az
,,Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kOnyvvizsgaldéi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetk6zi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2024. évi lizleti jelentésébdl dllnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamoldra adott
véleményilink nem vonatkozik az tlizleti jelentésre.

Az éves beszdmolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel@sségiink az {izleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az {izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabdly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2024. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamolodjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el tovabbi kévetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arro6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lIényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozd megbizhatd és valos képet add éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszadmolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszdmold Osszedllitdsaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatdsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelldé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kOnyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves beszdmolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasédhoz. A csalasbol eredé 1ényeges hibés allitds fel nem tarasdnak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszést,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koOnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezelé vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérél a véllalkozés
folytatasanak elvén alapul6 éves beszamol6 Gsszeéllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
valo képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljestil-e
az alapul szolgal6 tigyletek és események valos bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgéalatunk soran éltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

...... L o S

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083



Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap

eft eft

2023. 2024.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkozék 0 0

I. Ertékpapirok 0 Y

1 Ertgkpapirck 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilonbszete 0 0

a kamatokbél, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézok 5799 465 12231114

I. Kovetelések 1 360 16 120

1 Kévetelések 1360 16 120

2 Kovetelések értekvesziése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz616 kévetelés értékelési kiilonbozete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

. Ertékpapirok 5422 384 11 560 207

1 Ertékpapirok 4 449 570 9702021

2 Ertékpapirok ériékelési kilsnbszete 972 814 1858186

a  kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egysh 972 814 1858 186

lll. Pénzeszkdzok 375721 654 787

1 Pénzeszkszok 375721 654787

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatérolasok 247 143

1 Akiiv idébeli elhatarolasok 247 143

2 Akiiv idébeli elhatdrolésok értékvesztése () 0 0

D / Szarmazékos igyletek értékelési kiilonbézete 0 o

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 5799712 12 231 257

E/ Sajat toke 5791110 12 211 307

I. Indulétdke 2531717 3 962 491

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 21730 806 23 626 815

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke -19 199 089 -19 664 324

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 3 259 393 8 248 816

1 Visszavdsdrolt bef.jegyek bevondsi értékkilonbézete -477 843 2 968 587

2 Ertékelési kilonbozet fartaléka 972 814 1858186

3 Eléz8 évek eredménye 2117 578 2764 422

4 Uzleti év eredménye 646 844 657 621

F/ Céltartalékok o o

G / Kotelezettségek 6 897 17 633

I. HosszU lejaratv lejaratu kotelezettségek 0 ()

Il. Révid lejarait kotelezetiségek 6 897 17 633

Ill. Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilsnbozete 0 o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1705 2317

FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 5799712 12 231 257
Budapest, 2025. &prilis 28.

S \
Simon Péter Janos Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Kozép-Kelet Eurépai Részvény Alap

eft eft
Eredménykimutatas 2023. 2024.
I Pénziigyi miveletek bevételei 982 696 948 688
Il Pénziigyi miveletek raforditasai 257 232 141 902
Il Egyéb bevételek 98 41
IV Mikaodési koltségek 75774 144 583
V Egyéb raforditasok 2 944 4 623
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 646 844 657 621
Budapest, 2025. &prilis 28.
hy
p
e ——
Simor/Péter Janos Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.



Raiffeisen Kozép-Kelet Eurépai Részvény Alap

Kiegészité melléklef

a 2024. december 31-ével végzédé évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérislmények

Az Aranypolgar (1] Nyflivégi Részvény Befekielési Alap (lovabbiakban. Alap) 1997, november 21-én keruli nyilvaniariasba vélelre az APTF-nél
503.580.000,- forint indulé sajat t8kével. A befeketési jegyek névértéke: 1 F.

Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

1. Néwdltoztatasra kerilt sor a PSZAF 110.083-9/2000. szdmi hatdrozat alapjdn.

Az Alap 4 neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatdlyba lépés napja: 2000. szeptember 07.

2. Névwvdltoztatdsra kerillt sor a MNB H-KE-I-434/2024 szém( hatdrozat alapjén.

Az Alap 0 neve: Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap. A hatdlyba lépés napja: 2024. szeptember 01.

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalat engedélyezé Feliigyeleti hatérozat szdma és kelte:
A" sorozat: 110.083/1997., 1997. november 06.
,B” sorozat: KE-II-434/2010., 2010. oktéber 27.
WR” sorozat: HKE-I1-525/2017. 2017 julius 31.
#Q" sorozat: HKE-II-447/2019., 2019. jilius 28.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddija dll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap kénywvizsgdlattal aldtamasztolt éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Jdnos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltan 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qijté

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé K.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gysrgy it 84/C.

Kamarai tag kényvvizsgalé Gérbe Janos

bejegyzési szdm: 007308

A szamviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelés személy: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszti, Kiraly utca 38.

NGM regisztréciés szdm: 168480
2. Befektetési politika

Az Alap régiés fékusszal rendelkezé részvény alap, t6kéjét kdzép-kelet eurépai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, roman, szlovén és horvdt tézsdei véllalatok részvényeibe fekteti.

A részvényekbe eszkozélt befektetések Ssszesitelt eszkdzértéke legaldbb 80%-os részardnyt képvisel az Alap teljes eszkdzértékében. Az Alap maradék t8kéjét elsésorban likvid eszkozékbe, dllampapirokba
és banki betétekbe fekteti. Az Alap &sszetett referencia indexszel rendelkezik, ami tikrézi a fent emlitett orszdgok részvénytdzsdéinek teljesitményét, de nem indexkévetd, a referencia index osszetételét az
Alapkezeld a befektetési déntéshozatalhoz haszndlja fel. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dént a részvények és egyéb eszkézsk ardnydrd|, illetve a részvényporifélié

Ssszetételérs|. Az Alap a tdrvényi szabdlyozasnak megfelelden fedezeti és befektetési céli szarmaztatott iigyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céligt szolgdlia.

ol fektetési és hitelfelvételi

Az Alapkezels a tervezett portfolié struktiran az Alap futamideje alalt sajat hatéskdrében az érvényes Kezelési Szabdlyzatban, a Kbfiv.-ben és a kollektiv b ési formak k

szabalyairél szél6 78/2014. (lll.14.) Kormanyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési célignak minél hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alap a kévetkezd eszkézkategéridkba fektethet:

Részvénykitettséget bizfosité eszkdzok
Részvények:
Devizabelfsldi és devizakiilféldi tarsasagok dltal kibocsdtott, tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok, amelyek megfelelnek a Tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv. 275.8-aban
foglalt feltételeknek.

Kollektiv befektetési értékpapir:
olyan nyilt és zart végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollekiiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési politikajahoz

hasonlé befektetési politikaval rendelkeznek.

Szarmaztatott eszkdzék

Szabdlyozott piacon forgalmazolt szdrmaztatolt pénziigyi eszkézsk, illetve olyan OTC szdrmaztatott iigyletek,amelyeknek az alapul szolgdlé eszkézei részvények, tovébbd részvényeken alapulé indexekre kotétt
derivativak.

Egyéb, részvénykiteltséget nem biztosité eszkdzsk

Az allampapirok:

Allampapir-kibocsaté dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir

Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Devizabelfsldi és devizakiilféldi tarsasagok dltal kibocsatott, hitelviszonyt meg it6 értékpapirok, igy tobbek kozstt kétvények, kereskedelmi
kstvények, amelyek megfelelnek a Tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv. 275. §-éban foglalt feltételeknek.

Bankbetétek:

latraszols, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizaban).

Szarmaztatott eszkdzok:

szabdlyozott piacon forgalmazott szérmaztatolt pénziigyi eszkdzék, illetve olyan OTC szérmaztatott iigyletek, amelyeknek az alapul szolgdlé eszkézei

a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairé| sz6l6 78/2014. (lll.14.) Korményrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkdzsk (kivéve részvények),

tovébbd pénziigyi indexekre, kamatlabra, devizadrfolyamra alapozott derivativék (kivéve a részvényeken alapuld indexekre kdtstt derivativak).

1/12. oldal



3. Szamviteli politika &sszefoglaléasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szdmvitelrd| sz6l6 2000. évi C térvény (Szt. vagy Szémviteli torvény), a kollektiv befektetési formdkrol és kezel Sikrél, valamint egyes
pénziigyi targyt térvények médositasardl sz6lé 2014. évi XVI. Térvény (Kbfiv), illetve a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajdtossagairél sz616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. el8irdsai alapjén és a Magyarorszégon dltaldnosan  elfogadott szamviteli
elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettés kdnyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.
Jelentés 6sszegli hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a killonbszé ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen (évenként killon-kilon) feltdrt

hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két névels-csskkentd - értékének egyiittes (eldjeltd| figgetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatdrt. Minden esetben jelentés 8sszegi a hiba, ha a hiba feltdrdsanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitott hibdk, hibahatésok eredményt, sajat t8két néveld-csokkentd értékének egyiittes (elsjelté| fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzétt

izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek sszefoglaldsdt és az értékelési eljdrdsokat az aldbbiakban mutatia be.

Az Alap a beszdmolé szempontjébé| kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféssszeg 2 szdzalékat
meghaladijék, valamint kivételes eléforduldstinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eléz6 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadésokat az Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (e Ft) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2025. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az értékelési eljdrasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli politikdjaban

régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részlefes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik. Az értékpapirok
nem realizdlt drfolyamkiilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t8kendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

Az éves beszémol elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével
8sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn az iizleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem

rendezett, hdrom hénapon tdli lejdratd kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozésokkal szembeni koveteléseket, a kdlcsonként,

az elélegként adott &sszegeket, tovabbd a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozsit lévs kovetelésiellegii tételeket is), azok keletkezésekor

értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontjdban rendelkezésre dllé informdcisk alapjdn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés

varhatéan megltérilé 6sszege - veszteségjellegl - kilsnbozet 8sszegében az egyéb rdfor szemben, ha ez a killénbézet tartésnak

mutatkozik és jelentés sszeg(.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilféldi pénzértékre sz6lé ko ill. a devizakstel égeket azok bekerillésekor MNB deviza
drfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett forintosszegben - és a szamviteli politikdban
régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkézsk és -kotelezettségek kényv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon
dtszdmitott értéke kdzétti kiilsnbbzet 8sszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévéirds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint trténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékelésbdl adéds - killonbszet a t6kendvekményt véltoztatja.

S e

A portfélié ér elvei a kdvetkezdk:

od

A befekietési eszkdzdk arazasi ei (az egyes eszkd: érté i k):

A nem forintban nyilvéantartott, azaz kiilfé|di portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza arfolyamok alapjan kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkozok | Nem tbzsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkozok
[A78/2014. [1.14.) Korm. rendelet alapjan az Alap dltal megszerzell éékpapimak az srinfeft rendelet 2.§ (1) bekezdésében és a 3.§ (1) bekezdssének a), b), o), f] &s g) ponijaban meghat kon 10l a kbvelkez5 feltéleleknek

kell megfelelnie:
a) az értékpapirrél megbizhaté értékelés all rendelkezésre, ami

aa) a szabélyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megéllapithaté piaci drat vagy a kibocsatétél fiiggetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhaté, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatéjatsl vagy mértékads befektetési ésbél sza 6 ! | hatérozott értékelést jelenti,

b) az ériékpapirré| megfelels informécié &ll rendelkezésre, ami

ba) a szabélyozoft piacra bevezetelt ériékpapir esetében az ériékpapirdl vagy a porlfaliérsl - amelynek az adoft értékpapir részét képezi - a szabdlyozolt piac rendelkezésére bocsdtolt rendszeres, pontos, aifogé informécist jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérdl - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezeld rendelkezésére bocsdtott rend: és ponfos informéciét jelenti,
5 s o " 5 A BLOOMBERG, illetve REUTERS ké 8k & bizhaté adatszolgéltaté (Telerate,

Ha egy befekietési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam alapja énik és a befektetési eszkozt tobb d L o i el e s i S iy ({eterate

» . . o, ,, i . " " - ; ., ... |Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kdzzétett arfolyamokat kell

jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésarlasraf relhaszndlni

keriilt. Ha ezen a t8zsdén az adoft napon nem volt ra ktés, a Letétkezels jogosult eldsnteni, hogy melyik tézsdén kialakult ’

arat kel figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastél eltéré Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitas

esetnek: nélkiili) a kereskedése és emiatt zardaruk egyértelmilen nem hatdrozhaté meg, a Letétkezelé dokumentalt
déntése alapian a netts eszkézérték szamitas idspontiaban rendelkezésre 4lld, valamely nagy nemzetkézi
hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbazisdba bekeriild netté zaréérak T napig felhalmozott
kamattal korrigalt értékei alkalmazandsk.

= az adolt eszkéz kereskedését felfiggesztik OTC ér alapjén értékelt eszkéz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastol
eltéro esetnek:

* az utolsé elérheté dr 30 napndl régebbi = az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

= az adolt eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta = az adolt eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

= Gjonnan bevezetett eszkdzék, ahol még nem tortént tézsdei kotés = Gj értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivilli helyzetek = rendkivilli helyzefek

A normdl drazasté| eltérd esetekben 15rténd értékelésre (nek értékelhetd eszkozok) kozéan az Alapkezeld Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat @ médszereket, amelyeket

az Alapkezeld alkalmaz az egyedi ériékek felulvizsglatéra. A felilvizsgélati folyamat kiterjedhet a modellalap( drképzésre is. Ezen eszkdzsk egyedi értékelési méd vagy értékére az Alapkezeld az Erétkelési Polifikaban

foglaltakat felh lva fehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdasa szerint haszndlia fel az értékelési eljaras sordn.
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Betét
A lekstétt betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell névelni. A Nettd eszkszértéket a ldtra szélé betétek kapcsdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T

napon likviddlng.

Elsédleges forgall 5i rend: ben szerepld Magyar Allam éltal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazsk ktelezé driegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozolt legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szémiani dtlagaként meghatérozott kézép arfolyam alapian, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kel ériékelni. A szamitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hiényaban az ériékelést megeléz8, az ériékelés

napjdhoz legkdzelebbi napon — az AKK éltal kézzéfett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam dlial kibocsétott 92 nap vagy anndl rvidebb hatralévs futamidejt dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kéivények esetében az idéaranyos

T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

6k kitelezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocstott 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji allampapirok az elsé for

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepl
driegyzés keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat ésszegeként kerilnek értékelésre.

kpaplrok o leguta oges forgalmazsi

ek értékelésre.

napig megsze\gah felhulmc:zoﬂ kamat &sszegeként ke

Elsédleges forgal oi dszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsé forintban d inalt allampapirol

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl rvidebb hatralévs futamideii 4ll frok T napra vonatkozé Grfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapidn, kétvények esetében az idéardnyos

| Pap

~ T napig - felhalmozoft kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elséidleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé és 92 napnél hasszabb héfralévé futamidei éllampapirok T napra vonatkozs drfolyamét a kivetkez pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.
Elsadl forgall 6i rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintban denomindlt allampapirok, illetve a kiilfsldi allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté

adatszolgltatd dltal kszzételt -1 napi zérsrfolyam alapidn kel T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacokrdl drfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi
zéydértalyam alapjén kell elvégezni.

i tolhal

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kdzélnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az eléz4 k és 6ta a T napig kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci

értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszamitasra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilva itelvi y g ité értékpapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelvi: ité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters
képernyin vagy més megbizhaté adatszolgéltatd dltal kozzekeﬂ T-1 napi zéréérfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben az adolt ériékpapirokra netté rfolyamot kézsInek, és igy az utolsé napi zré-rfolyam nem fartalmazza az eléz8 kamatfizetés ta a T napig felhalmozoft kamat sszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci

értéke a beszerzési nelté drfolyam alapidn keril kiszémitésra, gy az adott értékpapirok piaci ériékének meghatérozésakor a T napig felhal kamat ésszegét hozza kell adni az adoft érékpapirok netié arfolyamértékéhez.

lajd i vi y itd értékpapirok

A Budapest Ertékiézsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi zéréérfolyam alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni.Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt
forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithatd meg, gy az utolsé forgalmi nap zardarfolyamat kell figyelembe venni.

Valamely kilfsldi t5zsdére | észvényeket a | 16 éltal meghatdrozoft professziondlis adatszolgliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kizalt T-1 zéré érfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tsbb
t6zsdére is be van vezeive, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerillt.

Tézsdei b és esetén, yiben egy adott részvényre nem sziletett még t6zsdei kétés, a részvény beszerzési értéken keril értékelésre.
Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zaré érfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tébb t8zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon
t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerilt.
Nyilvéanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

fol ()

Hazai nyilvanos nyilt végi t i alapok altal kit i jegyek T napra vonatkozé értékét az adolt befektetési alap alapkezeldie/forgalmazsia dltal kzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkozériék

alapién kell meghatérozni.

étkezeld dltal meghatdrozoft professziondlis ad Gltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt legfrissebb egy jegyre juté netté

g

Kilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési ériékpapirok esetében az ériékelési arfolyamot a L
eszkdzériék alapjan kell meghatdrozni.

Nyilvanos zart végi kollektiv befektetési értékpapirok

A tézsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

Kotelezettségek
Az Alap T ériékelési napon fenndllé kstelezeftségei az alabbi médon kerilnek meghatérozésra

Az Alap lérehozasaval kapesolatos kiltségek - yiben azokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli - az Alap elsé iizlefi évében egyenletesen elosziva keriilnek az Alapra terhelésre

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé koliségek és dijak idéardnyosan kerillnek az Alapra ferhelésre

Az elére nem tervezhets kéliségek az esedékességik iddpontiaban keriinek az Alapra ferhelésre.
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4. A mérleghez kap
4.1. Informdcick az Alap portfdlisjérs|

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjdn késziti a beszamolsjdt.

Az Alap az éves beszdmoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely

a targyévben 2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérheté piaci dr 2024. december 31-re, az utolsé elérheté piaci drat alkalmaziuk az eszkdzsk piaci értékének meghatérozdsahoz
A beszamolé 8sszedllitasa sordn nem merilt fel olyan informdcis, mely alapjan az egyes értékpapirok esetében alkalmazott

utolsé elérhetd piaci dr, és a fordulénap kézslti dllapot kézétt jelentds eltérés meriilt volna fel.

A/ Részvények

e Ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkil. egyéb Ertékkil. kamat Mérleg szerinfi &sszeg
ADRIS EUR EUR 40 079 4561 [a] 44 640
ALE PW PN 250723 -30 822 0 219 901
ALL. NYOMDA HUF 13 820 19 460 0 33 280
ALR PW PN 42 397 -809 0 41 588
AQRO RON 19170 -2 009 0 17 161
ARNT EUR EUR 6 066 -1 491 0 4575
ASSECO POL. PIN 9 407 10350 0 19757
AUTOWALL C HUF 15 527 4 844 0 20371
BANCA TRANS RON 305 031 76217 0 381248
BDX PW PLN 62 944 6509 0 69 453
BRD GROUPE RON 197 811 5103 0 202 914
BSK PW PIN 11683 7 206 0 18 889
CDR PW PLN 211168 42 073 0 253 241
CEZ1l CzZK 405 702 90 224 0 495 926
CICGEU EUR 5814 2 478 0 8292
DIGI RO RON 21745 27 253 0 48 998
DINO POLSKA PLN 207 365 24010 0 231375
ELECTRICA SA RON 39 140 12 328 0 51 468
ERB PW PLN 16 044 -9 039 0 7 005
ERNT EUR EUR 9 579 549 0 9030
ERSTEB.CZ CZK 155 384 181 437 0 336 821
ERSTE BANK EUR 336 998 140 406 0 477 404
GS PARK EUR EUR 18 565 9 485 0 28 050
HIDRO RON RON 207 532 4955 0 212 487
HRV TEL EUR EUR 63 044 42 415 0 105 459
KGHM POLSKA PLN 337 683 -39 564 0 298119
KOMERCNI BAN CZK 544 345 58 557 0 602 902
KOEI EUR EUR 26 626 18 894 o] 45 520
KRKG SV EUR 115 305 45 385 0 160 690
LKKPF EU EUR 5354 5 407 o] 10761
LPP SA PN 174 896 51939 0 226 835
MBR PW PIN 24708 10180 0 34 888
MED LIFE TRV RON 30 542 9 580 0 40122
MOL TRV 2017 HUF 372 618 14 665 0 387 283
MONETA BANK CzZK 208 140 75 602 0 283742
MP GROUP T HUF 19 164 266 0 18898
MTELEKOM HUF 170 134 182 065 0 352 199
NLB EU EUR 111131 50227 ] 161358
NLBR SV EUR 16717 18315 0 35032
NUCLEARE RON 34 420 19123 0 53543
OTP DEMAT HUF 377 415 197 522 ] 574 937
PEN PW PLN 13 670 3474 0 10196
PEO PW PLN 406 618 27 280 0 433 898
PETG EU EUR 63 739 28 675 0 92 414
PETROM BUC RON 285 870 67 900 0 353770
PKN PW PLN 430 879 -89 885 0 340 994
PKO BANK PLN 471 478 133 634 0 605 112
PODRAVKA EUR EUR 54711 35967 0 90 678
POSR EU EUR 8737 12 227 0 20 964
POWSZECHNY PLN 337 700 64 653 0 402 353
RICHTER HUF 443 978 85153 ] 529131
ROMGAZ SA RON 165796 21852 0 187 648
SPL PW PLN 182 337 45015 0 227 352
TABAC CP CZK 38 389 8382 0 46771
TAURON PL EN PLN 20 640 5335 0 25 975
TELEKOM SLO EUR 6217 3571 0 9788
TRANSGAZ RON 29 430 9279 0 38709
VALAMAR EUR EUR 21336 6077 0 27 413
VIENNA INSUR EUR 104 897 24158 0 129 055
VIENNAINSCZK CZK 24 933 14155 0 39088
ZAB PW PLN 85 996 -6 321 0 79 675
ZGBKF EUR EUR 54 939 39 221 0 94 160
ZVTG SV EQ EUR 16 068 6254 0 22322
Osszesen 8510 294 1923 334 [+] 10 433 628
B/ Kinestarjegyek, befektetési jegyek
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkil. egyéb Ertékkiil. kamat Meérleg szerinli 6sszeg
FONDUL PROPR RON 109 019 -83314 0 25705
D250219 HUF 1082708 18 166 ) 1100 874
Osszesen 1191727 -65 148 o 1126 579
C/ Kétvények

eftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési értek Ertékkil. kamat Ertékkil. egyéb Meérleg szerinti &sszeg
n/a HUF 0 0 0 0
Osszesen o o o o
OSSZESEN 9702 021 1858 186 o 11 560 207
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4.2. Kévetelések részletezése (adatok e Ft-ban)

Osztalékksvetelés
Befektefési jegy forgalmazds elszam.
Ertékpapir forgalmazds elszdm.

4.3. Pénzeszkézék részletezése (adatok e Ft-ban)

Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési killsnbézetét a beszdmold eredménykimutatdsdban szerepelteti.

Folyészamla HUF
Devizaszédmla EUR
Devizaszéamla USD
Devizaszamla CZK
Devizaszamla PLN
Devizaszédmla RON

4.4. Elhatdroldsok részletezése (adatok e Ftban)
Bevételek és kaliségek aktiv iddbeli elhatarolasa

LEI kéd fenntartdsi ksltsége
Folyészdmla kamat elhatéroldsa

Ksltségek passziv idébeli elhatdroldsa

Folyészamla kamat
Kényvvizsgalénak fizetends dij
Feliigyeleti dij (MNB)

KELER dij

WARP dij

Szamviteli dij

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

4.5. Rovid lejdraty kételezettségek részletezése (adatok e Ftban)

Befektetési alapok kiilsnadsja
Befektetési jegy forgalmazas elszam.
Ertékpapir forgalmazds elszam.
Belfeldi szallitok
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adatok e Ft-ban

2023. 2024.
december 31. december 31.
0 0

1360 16 120

0 0

1360 16 120
2023. 2024.
december 31. december 31.
314 002 582 385

17 828 10596

6 Z

8122 5931

19 933 47 626
15830 8242
375721 654 787
2023. 2024.
december 31. december 31.
75 48

172 95

247 143

2023. 2024.
december 31. december 31.
0 0

1181 1299

524 1018

0 0

] 0

] 0

0 0

0 0

1705 2317
2023. 2024.
december 31. december 31.
748 1453

255 750

0 0

5894 15 430

6897 17 633



4.6. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb idejii kotelezeitségek:

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és tékéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése (adatok e Ft-ban)

A pénziigyi miveletek raforditdsainak részletezése (adatok e Frban)

Egyéb bevételek

Osszesen

Kapott kamatok - értékpapirok
Deviza iigyletek drf.kiilsnbozet

Folyészamlakamat

Friékpapir értékesités drfolyam nyeresége
Kapott kamatok- egyéb vallakozsté!
Kapott kamatok pénzintézetts|

Fillérdifferencia
Kapolt osztalék

Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége
Fizetett kamatok- egyéb vallakozénak
Deviza gyletek drf.kilénbézet

Folyészamlakamat

Egyéb bevltel - CSDR Birsdg

A miksdési kéltségek részletezése (adatok e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék

Bankforgalmi jutalék - negativ kamat

Alapkezelési dij
Letétkezelési dij

Ertékpapirmozgatds kltsége

KELER dfj
WARP dij
LEI kéd fenntartasi ksltsége

Kénywvizsgdlénak fizetendd dij

Szamviteli dij
Feligyeleti dij (MNB)

Az egyéb réforditasok részletezése (adatok e Ftban)

Egyéb

Befektetési alapok killénadéja
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Hitelfelvétel nincs
2023. 2024.
0 0
17 554 12 961
24 963 35814
576572 504 805
[0) 0
[0) 0
(0] 0
363 607 395108
982 696 948 688
2023. 2024.
211102 130475
0] 0
46 130 11427
0] 0]
257 232 141 902
eftban
2023. 2024.
98 41
98 41
2023. 2024.
297 118
4 0
61337 121076
4697 7 422
3226 7 955
125 764
412 216
40 27
1181 1299
2 393 2 393
2 062 3313
75774 144 583
2023. 2024.
1 5
2 943 4618
2944 4 623



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedel oség alakulasanak L -

(eF+ban)

A sajat téke részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.

I. Indulé téke 2531717 3 962491
Kibocsatott bef.jegyek névértéke 21730 806 23 626 815
Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke () -19 199 089 -19 664 324
Il. Tékendvekmény 3 259 393 8 248 816
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. -477 843 2968 587
Ertékelési killonbézet tartaléka 972 814 1858186
El628 évek eredménye 2117 578 2764 422
Uzleti év eredménye 646 844 657 621
Sajai ioke 5791110 12 2711 307
A Netté kozérték asat sor ké Ft-ban
Sorozat ISIN bef.jegy db szém  Egy jegyre juté NEE Nelté eszkdzérték
A sorozat HU0000702766 1359278175 4,742541 6 446 432 013
B sorozat HU0000708862 105 840 157 4,798135 507 835 361
Q sorozat HU0000722863 446 477 1,959185 874731
R sorozat HU0000719208 2 496 926 207 2,105121 5256331219
Osszesen 12 211 473 324

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfolis jelentés szamai

2025. elsé forgalmazdsi napjdn mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok alapjdn.

A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

targyévi kéliségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Az utolsé forgalmazasi napokban fértént, pénziigyileg nem rendezelt mozgdsok a beszdmoléban egy elszdmoldsi szamldn

netté médon kerilltek bemutatdsra a kotelezettségek kozétt, mig a NEE szamitasban kévetelések és kétel égek szerint téfel szerepelnek.
Beszamols NEE szémitds Kiilénbézet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 12 211 307 12211 473 166
Kildnbézet tételesen:

Pénzeszkézok 654787 654 787 0
Ertékpapirok 11560 207 11560210 3
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 16 263 16 361 98
Kételezettségek/Passziv id.elh. -19 950 -19 882 68

7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani események

El8szér a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdséra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockézatok Eurépdban, de killsndsen a kézép-keleteurépai régidban jelentdsen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapija elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kémyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomén
pedig ksivénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mésodik felétd| ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az inflécié iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csdkkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovébb enyhilt az

drnyomds, ami lehetévé fefte a vezetd jegybankok szémdra a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai elnskvdlasztdst kveté

1i és geopolitikai irdny kiszamithatésdgdnak csokkenése

idészak vdltozast hozott a t8kepiacokon a tengerentili gazdasdgy
nyomdn, ami elsésorban a névekvé drfolyam ingadozdsban &lttt testet.
A kamatesdkkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezéllen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csokkend kamatkiilénbézet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsskkentési

ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiil forint 8sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakosség megtakaritasi hajlandésdgdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottak vonzerejiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utén bekévetkezett legnagyobb hatdst, jelentds tékepiaci turbulenciéhoz vezeté vildggazdasdgi esemény az uj,
szémos orszdggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegii vémtarifék bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szémos
ellenintézkedés kévetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba 5rténé visszatelepitésének Ssztonzését jelslték
meg, csakhogy a véamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztést az Egyesilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt j6val kevesebb beruhdzéashoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejléds orszédgokban
korabban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra dtirényitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhdabord
erésen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészinisithets, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozasok varhatéak a vamok végsé szintiét és a piaci reakciokat illetden is.

A beszdmolé készitésekor a kockdzali prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a t8kepiacok valamennyi szegmensét
érintette és révid idon beliil bekévetkezd szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének szamottevé csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbél t8rténé tékekivondsra) azonban nem volt érdemi

hatdssal a jelentés készitésének idéponljdig.

A beszamolasi idészakot kévetden - bar tovéabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyslag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt el8idézni képes tényezdk — az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bdr a habords konfliktus és az inflacié alakulasa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockézatok,
koziluk is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbord, valamint a geopolitikai véltozasok hatésai teljes mértékben nem jelezhetsk
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozést okoztak volna és ezdltal

bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a j6v8ben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajfja a megfelelé intézkedéseket.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befektefet eszkézék az Ssszes eszkézokhdz

Befektelelt eszkéz * 100

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az 6sszes eszkézokhoz

(Forgdeszkoz+Aktiv idébeli elh.) * 100

Osszes eszkoz

3. Sajdt téke ardnya az ésszkételezettséghez + sajdt tkéhez

Saijdt téke * 100

Forrdsok osszesen

4. Hosszi lejdrati kételezeftségek
a/ aHIK + sajdt tékéhez
b/ a sajét t6kéhez

a/

Hossz( lejdrati kdtelezetiségek * 100

Hossz0 lej. kdt. + Sajat téke

b/

Hossz0 lejdrati kdtelezetiségek * 100

Sajat teke

6 t6ke az Esszes kételezeltséghez + sajdt t8kéhez

Miksds t8ke * 100

Forrdsok &sszesen

6. Mikédé tke (eft)
Forgdeszkézok

Aktiv id8beli elhatdrolasok
Révid lejdrati kotelezettségek

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow ki as" a 3. sz. mellékletk Talheatd

A "porifélié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2025. dprilis 28.
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2023.

0,00%

100,00%

99,85%

0,00%
0,00%

99,88%

5792815

Q

2024.

0,00%

100,00%

99,84%

0,00%
0,00%

99,86%

12 213 624

Simon Péfer Janos._
Raiffeisen Befekiatsi Alapkezeld Ztt.

Véradi Zoltan



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekiefelt eszkézék az Ssszes eszkéz6khéz

0,00% Befektetelt eszkéz * 100

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkbzskhéz

100,00% Forgéeszksz+Aktiv idébeli elh.

Osszes es

3. Sajét téke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajdt tékéhez

99,84% Sajdt t8ke

Forrdsok 8sszesen

4. Hosszu lejératd kételezettségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/
0,00% Hosszi lejaratd kdtelezettségek
Hosszi lej. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszi lejdrati kdtelezettségek
Sajat téke

5. Miksdé t6ke az Ssszes kotelezetiséghez + sajét t6kéhez

99,86% Mikéds t6ke

Forrdsok 8sszesen

6. MUkéds téke
Forgéeszkézsk

Aktiv idébeli elhatdrolasok
Révid lejarati kételezettségek

Budapest, 2025. aprilis 28.

2024. adatok eFtban
december 31.

0
12 231 257
12 231 257
12 231 257
12 211 307
12 231 257
0
12 211 307
0
12 211 307
12 213 624
12 231 257
(eFt)
12231114
143
17 633
12 213 624

N b

QN
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2. sz. melleklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra
1. Hitelallomény 8sszetétele

Il. Kéltségek dsszetétele

Pénziigyileg realizalt

2024.

eFtban
1]

126 836

Elszamolt  Elhatdrolt/Kifizetetlen Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 118 0 118
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat o] 0 0
Alapkezelési dij 121 076 14139 106 937
Letétkezelési dij 7 422 855 6 567
Ertékpapirmozgatds kéltsége 7 955 0 7 955
KELER dij 764 21 743
WARP dij 216 216 0
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 27 0 27
Kénywizsgalonak fizetends di 1299 1299 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feliigyelefi dij (MNB) 3313 1018 2295
Reklam, hirdetés 0 0 0

144 583 17 747 126 836
lil. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa sajat toke 12 211 307, eFt-ban
Vagyonelem |d8szak nyitéallomany Id8szak zdrédllomany Megoszlds
Bankbetétek 375721 654 787 5,36%
lekstait ~ 0 0 0,00%
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 5 146 507 o 10 433 628 V] 85,44%
ADRIS GRUPA 39 106 0 44 640 0 0,37%
ALE PW 172 295 0 219 901 0 1,80%
ALL. NYOMDA 24900 0 33280 0,27%
ALR PW 0 0 41 588 0,34%
AQRO 12 515 0 17 161 0 0,14%
ARNT HR 3991 0 4575 0 0,04%
ASSECO POL. 13516 0 19757 0 0,16%
ATGRRA ZA 28115 0 0 0 0,00%
AUTOWALL C 15394 0 20371 0 0,17%
BANCA TRANS 171 576 0 381 248 0 3,12%
BDX PW 29 816 0 69 453 0 0,57%
BRD GROUPE 66 843 0 202 914 0 1,66%
BSK PW 17 918 0 18 889 0 0,16%
CDR PW 54 440 0 253 241 0 2,07%
CEZ Il 171 656 0 495 926 0 4,06%
CICG EU 5 649 0 8292 0 0,07%
DIGI RO 30 842 0 48 998 0 0,40%
DINO POLSKA 178 870 0 231375 0 1,89%!
ELECTRICA SA 38619 0 51 468 0 0,42%
ERB PW 7 940 0 7 005 0 0,06%
ERNT 9141 0 9 030 0 0,07%
ERSTE B. CZ 186 496 0 336 821 0 2,76%
ERSTE BANK 200 672 0 477 404 0 3,91%
GS PARK 20165 0 28 050 0 0,23%
HIDRO 82 619 (o] 212 487 0 1,74%
HRYV TELECOM 49 846 0 105 459 0 0,87%
KGHM POLSKA 136 803 0 298 119 0 2,44%
KOMERCNI BAN 179 231 0 602 902 0 4,94%
KOEI EUR 0 0 45 520 0,37%
KRKG sV 62 400 0 160 690 0 1,32%
LKKPF EU 7 987 0 10761 0 0,09%
LPP SA 129 709 0 226 835 0 1,86%
MBR PW 31764 0 34 888 0 0,29%
MED LIFE TRV 17 806 0 40 122 0 0,33%
MOLTRV 2017 241 860 0 387 283 0 3,17%
MONETA BANK 106 082 0 283742 0 2,32%
MP GROUP T 19 268 (o] 18 898 0 0,15%
MTELEKOM 139 950 0 352 199 0 2,88%
NLB EU 41771 0 161358 0 1,32%
NLBR SV 21 474 0 35032 0 0,29%
NUCLEARE 47 020 0 53 543 0 0,44%
OTP DEMAT 249 830 0 574 937 0 4,71%
PEN PW 17 444 0 10 196 0 0,08%
PEO PW 223 006 0 433 898 0 3,55%
PETG EU 43 970 0 92 414 o] 0,76%
PETROM BUC 163795 0 353770 0 2,90%|
PKN PW 305 856 (o] 340 994 0 2,79%
PKO BANK 258 469 0 605 112 0 4,96%|
PODRAVKA 59 274 0 90 678 0 0,74%
POSR EU 13 483 0 20 964 0 0,17%
POWSZECHNY 222 894 0 402 353 0 3,29%
RICHTER 241 805 0 529 131 0 4,33%|
ROMGAZ SA 80 605 0 187 648 0 1,54%
SPL PW 189218 0 227 352 0 1,86%
TABAC CP 41348 0 46771 0 0,38%
TAURON PL EN 58 349 0 25975 0 0,21%
TELEKOM SLO 6993 0 9788 0 0,08%
TRANSGAZ 8 937 0 38709 0 0,32%
VALAMAR 22 597 0 27 413 0 0,22%
VIENNA INSUR 62 687 0 129 055 0 1,06%
VIENNAINSCZK 31916 0 39 088 0 0,32%
ZAB PW 10513 0 79 675 0 0,65%
ZGBKF EUR o] 0] 94 160 0 0,78%
ZVTIG SV EQ 17 453 0 22322 0 0,18%
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Id8szak nyitéallomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kincstarjegyek, Bef.jegyek 275 877 1126 579 0o 9,23%
FONDUL PROPR 39 074 25705 (o] 0,21%
D240320 236 803 0 0,00%
D250219 1100 874 9,02%
Id&szak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kétvények 0 ) ) 0,00%
0 0 0 0,00%
Vagyonelem Idészak nyitéallomany Id8szak zaréallomany Megoszlas
Kovetelések 1360 (4] 16 120 0,13%
Aktiv idobeli elhatarolasok 247 0 143 0,00%
Kotelezettségek, passzivak -8 602 -19 950 -0,16%
Osszesen 5 422 384 368 726 11 560 207 651 100 100,00%
Budapest, 2025. éprilis 28. q‘ ) A \\\ @'L \QL
_ 3
Simon Péter Janos Véradi Zoltan
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

. " P
I. Szokasos ység

1-13. sorok)

szarmazé p

. Elszdmolt amortizdcié +
. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
. Elszdmolt értékelési kilonbozet +
4.a. Elszémolt értékelési kiilénbézet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlés killsnbézete +

. Ingatlan befektetések errekesllesenek eredménye +
Ertékodan Esé

AWM —

e

e
. Befektetett eszkozék allomanyvaltozasa +
. Forgéeszkdzék dllomanyvdltozasa +

9.a. Ertékpapirok Gllomdnyvdltozésa +
10. Rovid lejarati kételezettség dlloményvdliozdsa =
11. Hossz lejarati kotelezettségek dllomdnyvaltozdsa +

0 ®NOo U,

12. Aktiv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéltozésa =
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dlloményvéltozasa =

1l. Befektetési
tevékenységbél szarmazé
pénzeszkéz-valiozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1ll. Pénziigyi miveletekbol
szarmazé pénzeszkoz-
véltozas

(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kélcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (lzlizill. sorok)

Budapest, 2025. prilis 28.

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +

. Ertékpapir befektetések sitésének, bevéltasanak eredménye

(MUkédési cash flow,

2023. 2024.

e Ftban e Fban
-82 330 259 205
283 237 262513

0 0]

0 0]

972814 -1 858 186
972814 1858 186
(0] 0

0 0

365 469 0

0 0

500 -14760

0 0

1243 10736

0 0

205 104

850 612

1436 910 -4 857 343
0 0

0 0

0 0

-1 857 456 -7 306 981
2930759 2 054 530
363 607 395108
-1 483 626 4 877 204
98 164 1896 009

0 0

-1 581790 2981195
0] 0

0] 0

o) [0)

0 0

-129 046 279 066

NSt

12/12. oldal

Simon PéigJaeg Vradi Zolian
Raiffeiser a}ekmesl Alapkezeld Ztt.



4. sz melléklet
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Portfolié jelentés

Alapadatok:
Alap neve, 1
Alapkezeld neve:

Raiffeisen Kozép-Kelet Eurépai Részvény Alap,1111-48
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2024.12.31
A sorozat
Sujal Whe L) 6 440 432 U19.U0
© jut6 NEE: 4.742541
Darabszdm: 1359 278 175,00
B sorozat
Sajit toke (Ft.): 507 835 361,00
wyre jutd NEE: 4,798135
: 105 840 157,00
Q sorozat
Sajét toke (Ft.): 874 731,00
oy jegyre juté NEE: 1,959185
Darabszdm: 446 477,00
R sorozat
Sajét t6ke (Ft.): 5 256 331 219,00
Egy jegyre juté NEE: 2105121
Darabszdm: 2 496 926 207,00
A tdrgynapi nettd eszkizérték hatdrozdsa:
ezer Forint
1z KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomdny (dsszes): Hitelez6 Futamidé Osszeg/Enék I G
|
Osszeg/Erték o
12, Egyéb kitelezettségek (Osszes): -19 882 100,00}
AlapkezelGi dij miatt -14 139 71,12
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat ) -690] 347
Alapkezel6i dij miatt ( B sorozat ) -54f 0,27
Alapkezel6i dij miatt ( Q sorozat ) 0) 0
Alapkezel6i dij miatt (R sorozat ) -144] 0,72
Letétkezel % dij miatt -908 4,57
Bizomdnyosi dij miatt 0] 0
Forgalm. ktg. miatt 0) 0
Kozzétételi ktg. miatt 0] 0
ktg. miatt 0) 0
szamolt egyéb tétel miatt -3947 19,85
Egycb - nem koltség alapi - kotelezettség 0 0)
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0|
1/4. | Passziv idébeli elhatiroldsok (6sszes): | | 0
| Kotelezettségek dsszesen: ' -19 SSZI 100,00%
11. | ESZKOZOK Osszeg/Erték % |
10/1. I Foly6szdmla, készpénz (osszes): 654 787 5,36]
Raiffeisen Bank / CZK 5931 0,05
Raiffeisen Bank / EUR 10 596 0.09
Raiffeisen Bank / HUF 582 385 4,76
Raiffeisen Bank / PLN 47 626) 0.39
Raiffeisen Bank / RON 8 242] 0,07
Raiffeisen Bank / USD 7] 0
1
10/2. | Eayéb kovetelés (sszes): 16172 0,13
2438425 RBH Asset/ 9 878 0,08
12438423 RBH Asset/ 6242 0,05
D2375266 LEL kéd_Asset/ 52 0
11/3. Lekotott bankbetétek (sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erick %
O Of
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (osszes): 0| 0|
0]
32, 3 hénapnal hosszabb lekotésii 0 0
(0sszes):
0
[ Megn. l Devizanem ] Névérték | Osszeg/ﬁr(ﬂ: | %o
11/4. | Ertékpapirok (ssszes): | | | 1183 379| 11560 207| 94,51
11/4.1. Allampapirok (0sszes): 1 108 360 1100 874 9,00
11/4.1.1. Kotvények (0sszes): 0] 0f 0,00
0,00
11/4.1.2. I Kincstirjegyek (Gsszes): 1108 360' 1100 874' 9,00
] 250219 [HU0000525076]| HUF| 1 108 360] 1100 874 9,00
11/4.1.3. l Egyéb jegybankképes ép. 0) 0 0
0
11/4.1.4. | Kiilfoldi dllampapirok (isszes): | | | of of 0|
| | | | | 0
{145 Ga egyéb hitelviszonyt I I o OI q
me; i
11/4.2.1, | Tozsdére bevezetett (isszes): | | | of of 0|
| | | | | g
11/4.2.2. I Kiilfoldi kotvények (osszes): I I l (JI (JI 0f
| | | | | 9
11/4.2.3. I Tozsdén kiviili (Gsszes): l I I OI (ll [y
| | | | ] g
11/4.3. | Részvények (isszes): | | | 74 029] 10 433 629) 85,3




1
11/4.3.1. [ T6zsdére bevezetett (tsszes): 74 029) 10 433 629 85‘3|
ADRIS EUR [HRADRSPAO009 EUR| 2| 44 640 0,37

ALE PW [LU2237380790 PLN| I 219 901 1.80

ALL. NYOMDA [HU0000093257 HUH 784 33 280 0,27

ALR PW [PLALIOR00043 PLN| 5 41 588 0.34

AQ RO [RO7066ZEAIRY RON] 130 17 160 0,14

ARNT EUR [HRARNTRAQ004 EUR| 0 4575 0.04

ASSECO POL. [PLSOFTB00016 PLN| 2 19757 0,16

AUTOWALL C [HU0000164504 TTUT|_ 1659] 20 371 0.17

BANCA TRANS| RON 1713 381247 3,12

BDX PW [PLBUDMX00013] PLN] 2] 69 453 0,57

BRD GROUPE] RON| 132 202914 1,66

BSK PW [PI BSKONN0N17] PN 1 18 880! 015

CDR PW [PLOPTTCO0011] PLN 14 253 241] 2,07

CEZ 11 [CZ00051123001] CZK] 3179 495 927 4,05

CICG EU [SI0031103805 EUR| 1 8 292 0.07

DIGI RO [NL0012294474 RON] 9 48 998 0,40

DINO POLSKA [PLDINPLO0011 PLN 1 231 375] 1.89

ELECTRICA SA RON] 47, 51467 0,42

ERB PW [PLERBUD00012 PLN] 2 7 006) 0.06

ERNT EUR [HRERNTRA0000 EUR| 0 9 030 0,07

ERSTE B. CZ [AT0000652011 CZK] 28 336 821 2,75

ERSTE BANK [AT0000652011 EUR| 39) 477 404] 3.90

GS PARK EUR [HU0000083696 EUR| 0] 28 050 0,23

HIDRO RON [RO4Q0Z5RO1B6 RON| 211 212 487 174

HRV TEL EUR [HRHT00RA0003 EUR] 6| 105 459] 0,86

KGHM POLSKA] PLN] 270 298 119 2,44

KOEI EUR [HRKOEIRA0009] EUR| 0] 45 520) 0,37

KOMERCNI BAN CZK] 4359 602 901 4,03

KRKG SV [SI0031102120] EUR| 3 160 690 131

LKKPE EU [SI0031101346 EUR| 1 10 761 0,09

LPP SA [PLLPPO00001L PLN 0 226 835 1.85

MBR PW [PLMOBRK00013 PLN| 1 34 883 0,29

MED LIFE TR RON| [ 40 122| 0,33

MOL TRV 2017 [HU0000153937 HUH 9797 213 972] 1,75

MOL TRV 2017 [HU0000153937 HUH 7936 173 311 1.42

MONETA BANK [CZ0008040318 CZK] 141 283 743] 2,32

MP GROUP T [HU0000093943 HUH 741] 18 88| 0,15

MTELEKOM [HU0000073507 HUH] 13 587 173 092 1.42

MTELEKOM [HU0000073507 HUF| 14 059) 179 107 1.46

NLB EU [US66980N2036 EUR| 16) T61 358| 1.32

NLBR SV [SI0021117344 EUR| 1 35 032 0.29

NUCLEARE [ROSNNEACNORS Roﬂ 156 53 543 0,44

OTP DEMAT [HU0000061726 HUH 1714 371723 3,04

OTP DEMAT [HU0000061726 HUH 937 203 214 1.66

PEN PW [NL0010391108 PLN| 25 10 196] 0,08

PEO PW [PLPEKAO00016 PLN| 33 433 899] 3,55

PETG EU [SI0031102153 EUR] 7, 92414 0,76

PETROM BUC RON| 6054 353 771 2.80

PKN PW [PLPKN0000013]] PLN| 94] 340 993] 2,79

PKO BANK [PLPKO0000016] PLN 106 605 112] 4,95

PODRAVKA EUR EUR| 1 90 67| 0,74

POSR EU [SI0021110513 EUR| 1 20 964 0.17

POWSZECHNY [PLPZU000001L PLN| 9| 402 352 3,29

RICHTER [HU0000123096 HUH 2 284 237 484 1.94

RICHTER [HU0000123096 HUF| 2 304 291 647 2,38

ROMGAZ SA| RON| 3 187 649] 153

SPL PW [PLBZ00000044: PLN| 5 227 352] 1,86

TABAC CP [CS0008418869 CZK| 171 46 771 0.38

TAURON PL E PLN| 72} 25975 0,21

TELEKOM SLO [SI0031104290]] EUR| 9 788| 0,08

TRANSGAZ [ROTGNTACNORS] RON] 2 38709 0,32

VALAMAR EUR| EUR| 13 27 413 0,22

VIENNA INSUR [AT0000908504 EUR| 10) 129 055 1,06

VIENNAINSCZK [AT0000908504 CZK] 3 39 088 0.32

ZAB PW [LU2910446546 PLN| 43 79 676) 0,65

ZGBKE EUR [HRZABARA0009 EUR| 0 94 160) 0.77

ZVTG SV EQ [SI0021111651 EUR] 1 22 322 0,18

11/4.3.2. | Kiilfldi részvények (oss | | | of of 0|
| | | | | 0

11/4.3.3. | Tézsdén kivili (osszes): | | | of o] 0
| | ] | | g

11/4.4. | Jelzloglevelek (sszes): | | | of o] 0
11/44.1. I Tozsdére bevezetett (Usszes): l l l O[ OI 0
| | | | | 9

11/4.4.2. I Tézsdén kiviili (Osszes): l I | ()I OI 0|
| | | | | 9

11/4.5. | Befekietési jegyek (sszes): | | | 990f 25 704] 0,21
11/4.5.1. I Tozsdére bevezetett (dsszes): I l l 9‘)0' 25 704| 0,21
| FONDUL PROPR| RON| 990] 25 704] 0,21

11/4.5.2. | Tézsdén kiviili (dsszes): | | | of of 0|
| | | | | 9

11/4.6. | Karpotldsi jegy (sszes): | | | | of 0
| | | | | 9

1w, Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 189 0,00

(Osszes):

RARA EUR Current accoun| 1 0,00

RARA HUF Current account| 188 0,00

6. szifmzf:zlalnll iigyletek értékelési o 0 0

kiilonbozete:

0|
| Eszki 12231 355) 100,00%)

Budapest, 2025. &prilis 28.

SN

N

Véradi Zoltén
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap - dltaldanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szédma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlo Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alap
1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Gorbe Jdanos

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizdlt
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap régids fokusszal rendelkezd részvény alap, tékéjét kozép-kelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, romdn, szlovén és

horvat tézsdei vallalatok részvényeibe fekteti. A részvényekbe eszkdzolt befektetések Osszesitett eszkozértéke legaldbb 80%-os

részaranyt képvisel az Alap teljes eszkdzértékében. Az Alap maradék tékéjét elsésorban likvid eszkdzokbe, hazai dllampapirokba és

banki betétekbe fekteti. Az Alap célja a tékendvekmény maximalizdldsa a befektetési korldtok adta kereteken beliil. Az Alap Gsszetett

referencia indexszel rendelkezik, ami tiikrézi a fent emlitett orszdgok részvénytézsdéinek teljesitményét, de nem indexkovetd, a

referencia index 6sszetételét az Alapkezeld a befektetési dontéshozatalhoz haszndlja fel. A referencia indextdl vald eltérés nincs

korldtozva. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre kertil.

Az Alap 2021. februdr 25-tél rendelkezik az aldbbi referencia indexszel:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*

15% + RMAX magyar dallampapirpiaci index 10%

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

LA sorozat »B" sorozat »Q" sorozat ~R” sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozas Ft Ft
2024.12.31 20,44% 4,750209 Ft 20,44% 4,805893 Ft 22,22% 1962197 Ft 22,21% 2,108357 Ft 12 215 428 786 Ft
2023.12.29 25,74% 3,944041 Ft 25,74% 3,990275 Ft 27,62% 1,605499 Ft 27,57% 1,725162 Ft 5781462963 Ft
2022.12.30 -4,80% 3136604 Ft -4,80% 3,173389 Ft -3,27% 1,258046 Ft -3,41% 1,352312 Ft 5854 307 432 Ft
20211231 25,29% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27,32% 1,300600 Ft 27,12% 1,400119 Ft 6 511221589 Ft
2020.12.31 -2,91% 2,629752 Ft -2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1101429 Ft 3 810 084 605 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft = 3 -2,18% 0,989401 Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft = - 1,32% 1,011485 Ft 3825137525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft e = & = 1429 531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft - = = = 1390 194 966 Ft

* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kdz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-an, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-dn indult.

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

- d
Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSG KERESKEDESI NAPON*
2024.01.02.
Ity menkim [Devizonem] 1SN ibd | Dorobsom / Neverde | Esxhz driik I =
Akrvhdrh ok fre érok S4223I84 5B00 23,63
ADRIS EUR EUR HRADREPADODE I N 108 563
AE P PLN WRBITIMNG 5728 12 2E 28
ACH RO BOM BOTOREZEA TG 8 T8 12514 680
AT DR gur HERARNTRANGGE By 3941 3
ABSECO POL. PLy PLICF THOOGHE 2 106 2515020
ATGRRA TUR TUR HAATGRBAGN R 25 115 14
ATTOWALL S HUF HUO B0 1858 @0 1% 364 3
BANCA TRANS ROM ROTIVAACNGR 3t W4 171 578 388
BOXPW £ PLEUDION 541 R 158
BRD GROWPE RO ROBROBACNCE &% & o 042 9
5K PW PLN PLESKON0T 798 71T g
COR PW oL PLOPTICENGT 5 W7 MR
CEZE o3 CEOGEL 1IN 1+ 456 00 17855 860
oK% BU R SEOI WS 726 5843 830
SIS HUF 000528814 28 000000 26 B0 480
90 PO RO NS e Ers $ W e 2R2
DI POLERA L PLINPLON ¢ Pt 1 as T:
DLBOTU0A BA ROM ROCLECACNOR & 7e7 M 818508
ERE PW PN PLERBUDGMG T 2w reman
CRNY EUR £ HERERNTRAGS 1268 § 140 78
CROTER. 02 oK ATOOO0RRG Y e ] T A9 008
ERETE DANK Tum ATOG0B8201 ¢ 388 200871 278
FOMRE PROPR ROM BOPPTAAONOR 97 910 WO LI
% PARK CUR £uR OIS 28 2 184 850
HERD RON ROM ROLOHIRI RS & ;8 MWEM
HRV TEL EUR run HRTIORADODS &% a5 B45 994
KO POLEKA LN PLREHMOMOLY 4% Bal 198 B2 461
KOMERCH BAY b s LN IR0 TR 00 179 23 470
KRKG 5V TR BUO BN 1 483 2 4 T8
SKKPF B BuR SO034 101348 848 TER A
LB BA L PLLPPOOGME 41 125 T AR
MET PW LN PIMOBRKGOI T 1 080 3 7RI e
MEDLFE TRY =t ROMEDLACNGE % s AN G
MK TRY 2037 Hur B8 L E o 1 750 000 W EAE O
R, TRV B81Y U HULOOIEINT &9 000 203 296 584
BONETA BANK & CHOCAHILE 73214 1B OB 818
P GROUP T i ORI 74¢ 100 15 268 800
MTELERDOM HUE MBI 1@ 198 500 U ARG
MTELEROM HuF PRNOOOITINGT £33 100 558 562
MLB T TR USHESMINIOR B 438 4 IRED
NIBRBY TUR Lt sva g nt ] B8 2 XTI AN
HUCLEARE ROM ROSNNEACNOR 12 485 SONIH
OTP DEMAT U MBS 28 ¥ 118 930 17580 B
TR DEMAT s HIDIOIa1 738 4858 50 74 148 800
PN PW P HLOOIIG1 108 2% w1 17 443904
DE0 P P8 PLPERADNG 1% 85% 223068 &
PLYG EU gum SYBN RIS & Wi &3 9% 550
PRTROM UG ROM ROBNPPACNOE 1708 113 18 764 502
PPV L PLORNOG000IS & 258 305 855 788
RO BANK e PLOKONONG 72 W8 25 489 572
POOTAVKA TUR £un HRP O IRBANGE 484 ®Iran
POSREY gum SUNEIHE 1246 1340
BN STECHNY ESH PLORIO00N TS 52 559 22 B R
RICHTER HUP W00 23088 2 00 Z3E25 000
REHTER Hr BT 7493 300 218 181 2%
ROMGAL A RO BOSNGNALHOT W 608 £17
SPL Y PLN PLBIDONO0E % 98 155 218 301
TABAC CP & LHOBL 16868 17¢ 000 A 367 390
TAURON PLEN P PLTAITN0TY 177 &G 58 308 3R
TOLEROM SLO EuR BOR3 104290 X2 £991 773 RV
THANSGAZ KON ROTGNIACHOR & 158 PR 438
VALAMAR EUR SR HERNPRAG0 12 57 22 595 ARy €39
VIEHNA MSUR TUR AWHOORORENL & 50 &2 887 881 18
VENNAINSCZX o3 AT 372 3918 868 0.5
B EUR £ HEZABARAGO 1 83t 05N LT
TG BV ED EUR ZEO2T 1165 3 3 17 453 140 630
ALL. NYOMDA Hur HBONAGIET 906 006 34 B 400 o4
Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024,

Borded gyenleagek I75949078.00 549
Folyoncienty - CIK §1218% 8.4
Folydueimiy - EUR 1AM 188 it
Folybsrdnks - HUF I 228 G854 B4Y
Folydeadeoly - PIN WA AR .34
Folydsednis - ROM WaE fibess
Falyburionls - USD 594 G508
Egyed cuziiesk 143849200 609
gy kivetaidn o 143 40 402
Ossaes pxxki ST99T7I0S400 100,15 |
Komlcxermig ok 8353548600 - 015
g_;_;«w kitalesetivbgnk & 36 408 4,18
Roiffeisen Résxvény Alop A

Ne#o eaxkdrdraik ZAITVIAVAIO0 HF

etk sxciens 590457 BOBLO

By fegyre ik ne®o caskS séndk IMeS9  HF
Roiffeisen Részvdoy Alop 8 sovoxot

Ne®c exckdrériti IBABBAOWDD HF

Unitok: sadenor A TEB A0

Fay iy oto oelto eaxkd ik 35890 HLF

Roi fvisen Résrviny Alop O sovoror

Ne#to esakdzdrtéh 14328200 WF

Linitok sece I I0s00

Egyirgyre jusd newd sukd ik 1408013 HIF
Roiffelsen Résxvény Alop R sorozoe

Mews saxkirdrnik JATX LI 16300 WF

evitoke sxcmmey 1 B94 90T HIBD0

gy fogyre ki et esskd ek IIZHET HF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2024. januar 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai 2024. els§

forgalmazasi napjan, mint nyit6 érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi &llomdnyi adatok alapjan. A kotelezettségek

kozétt is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi kdltségek és

kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté véltak. Az utolsé forgalmazasi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett

mozgasok a beszdmoldban egy elszamoldsi szdmldn netté médon keriiltek bemutatasra a kételezettségek kozott, mig a NEE szamitasban

kovetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek

Beszamolé NEE sz&mitas Kuldnbdzet (eFtban)

Sajat téke / Netto eszkdzérték 5791110 5791 236 126
Kildnbozet tételesen:

Pénzeszkdzdk 375 721 375721 0
Ertékpapirok 5422 384 5422 383 -1
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1607 1669 62
Kételezettségek/ Passziv id.elh. 8602 8 537 65
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkéz érték | %

Atruhazhaté értékpapirok 11 560 206 906,00 94,67
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1845 44 640 347 0,37]
ALE PW PLN LU2237380790 846 219 900 583 1,80
ALR PW PLN PLALIOR00045 5040 41 587 563 0.34]
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 17 160 440 0,14
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 353 4574 472 0,04
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2140 19757 152 0,16
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658 900 20371292 0,17]
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR-" 1713210 381247 474 3,12]
BDXPW PLN PLBUDMX00013 1551 69 453 163 0,57
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 132 079 202 914 130 1,66
BSK PW PLN PLBSK0000017 815 18 889 055 0,15]
CDR PW PLN PLOPTTC00011 13783 253 241 351 2,07|
CEZIl CzK CZ0005112300 3179 200 495 926 587 4,06
CICG EU EUR S10031103805 730 8292 430 0,07]
D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1100874137 9,02
DIGIRO RON NL0012294474 9289 48 998 360 0,40]
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0O11 619 231375321 1,89
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 47 307 51467 367 0,42]
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2147 7005618 0,06
ERNT EUR EUR HRERNTRA0000 120 9030 182 0,07
ERSTEB. CZ CzZK AT0000652011 27 802 336 820 535 2,76
ERSTE BANK EUR AT0000652011 39 026 477 404 461 3,91
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR. 990 070 25704 494 0,21
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 28 050 156 0,23]
HIDRO RON RON RO4Q0Z5RO1BE 211 320 212 487 332 1,74
HRV TEL EUR EUR HRHTOORA0005 6397 105 458 498 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 270120 298 119 289 2,44
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 250 45519 990 0,37}
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 4 359 200 602 901 336 4,94
KRKG SV EUR S10031102120 2819 160 690 076 1,32
LKKPF EU EUR SI0031101346 656 10760 762 0,09
LPP SA PLN PLLPP0000011 152 226 834 692 1,86
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1110 34 887 494 0,29
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOR 83930 40 121 561 0,33]
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7 935 500 173 311 320 1,42
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 9797 250 213 971 940 1,75
MONETA BANK CzK CZ0008040318 140610 283 742 543 2,32
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 18 898 050 0,15
MTELEKOM HUF HU0000073507 13 586 500 173092 010 1,42
MTELEKOM HUF HU0000073507 14 058 600 179 106 564 1,47
NLB EU EUR US66980N2036 15802 161 358 030 1,32
NLBR SV EUR S10021117344 670 35031938 0,29
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR 156 350 53 542 855 0,44
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1713 800 371 723 220 3,04
OTP DEMAT HUF HU0000061726 936 900 203213610 1,66
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 10 196 032 0,08
PEO PW PLN PLPEKAO00016 32786 433 898 547 3,55]
PETG EU EUR SI0031102153 7 154 92414192 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR 6054 011 353 770 855 2,90
PKN PW PLN PLPKN0000018 94 098 340 993 080 2,79
PKO BANK PLN PLPKO0000016 105 509 605 111 756 4,96
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1489 90 677 665 0,74
POSR EU EUR S10021110513 1278 20 963 801 0,17]
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 9146 402 352 359 3,29
RICHTER HUF HU0000123096 2804 300 291 647 200 2,39
RICHTER HUF HU0000123096 2283500 237 484 000 1,94
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 442 945 187 648 688 1,54
SPL PW PLN PLBZ00000044 5177 227 352 469 1,86
TABAC CP CzK CS0008418869 171 000 46 770 894 0,38]
TAURON PL EN PLN PLTAURNO0011 72 002 25974 810 0,21
TELEKOMSLO EUR S10031104290 312 9788 028 0,08]
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 20028 38 709 097 0,32
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 12757 27 413 155 0,22
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 10369 129 054 974 1,06
VIENNAINSCZK CzZK AT0000908504 3172 39 087 922 0,32
ZAB PW PLN LU2910446546 43128 79 675 638 0,65
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 8 504 94 159 945 0,77
VTG SV EQ EUR S10021111651 1344 22322019 0,18
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 33 280 000 0,27]
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Banki egyenlegek 654 976 907,00 5,36
Folyészamla - CZK 5931 461 0,05
Folyészamla - EUR 10 597 653 0,09
Folyészamla - HUF 582 573 067 4,77
Folyészamla - PLN 47 625 598 0,39
Folyészdmla - RON 8242012 0,07}
Folyészédmla - USD 7116 0,00
Egyéb eszkozok 16 170 588,00 0,13
Egyéb kdvetelések 16 170 588,00 0,13
Osszes eszkoz 12 231 354 401,00 100,16
Kotelezeftségek - 19 881 070,00 - 0,16

Raiffeisen Részvény Alap A sorozaf

Neftoé eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté nefié eszkozérték

6 446 432 019,00 HUF

1 359 278 175,00

4,742541 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Nettoé eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre jufé nefté eszkozérték

507 835 361,00 HUF

105 840 157,00

4,798135 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozérték

874 731,00 HUF

446 477,00

1,959185 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unifok szama

Egy jegyre juté netté eszkézériék

5 256 331 219,00 HUF

2 496 926 207,00

2,105121 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszdmolo és a portfolid jelentés szadmai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szdmai

2025. els6 forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kotelezettségek koézdtt is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges tdargyévi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az

utolsé forgalmazdsi napokban tortént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszamoldban egy elszamoldsi szdmldn netté médon

keriiltek bemutatdsra a kételezettségek kdzétt, mig a NEE szamitdsban kovetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

ALAPOK

Beszdmold NEE szémitds Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkdzértek 12211307 12 211 473 166
Kiilénbozet tételesen:

Pénzeszkdzdk 654787 654787 0
Ertékpapirok 11 560 207 11560 210 3
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 16 263 16 361 98
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -19 950 -19 882 68

Ruiffeisen 7




RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP  UZLETI JELENTES 2024.

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A scrozat

Forgalomban |év6 befektetési jegyek 2024.01.02-én
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltoft befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-én

590 457 868
1102 611705
333 791 398
1359278 175
6 446 432 019

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 4,742541
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 46 268 466
2024. évben eladott befektetési jegyek 74 633 350
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 15061 659
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2025.01.02-Gn 105 840 157
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozériéke 2025.01.02-én 507 835 361
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 4,798135
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 89 105
2024. évben eladott befektetési jegyek 367 372
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 10 000
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 446 477
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-én 874 731
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,959185

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-6n
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-¢n

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-dn

1894 901 205
718 396 515
116 371 513

2 496 926 207

5256 331 219

2,105121

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELETEUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértéek Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 4 11 560 206 906 94,67

D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1 100 874 137,00 9,02
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1845 44 640 347,00 0,37
ALE PW PLN LU2237380790 846 219 900 583,00 1,80
ALR PW PLN PLALIOR00045 5 040 41 587 563,00 0,34
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 17 160 440,00 0,14
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 353 4 574 472,00 0,04
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2 140 19 757 152,00 0,16
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1 658 900 20 371 292,00 0,17
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 1713210 381247 474,00 3,12
BDX PW PLN PLBUDMX00013 1 551 69 453 163,00 0,57
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 132079 202 914 130,00 1,66
BSK PW PLN PLBSK0000017 815 18 889 055,00 0,15
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 13783 253 241 351,00 2,07
CEZII CzZK CZ0005112300 3179 200 495 926 587,00 4,06
CICG EU EUR S10031103805 730 8 292 430,00 0,07
DIGI RO RON NL0012294474 9289 48 998 360,00 0,40
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0011 619 231 375 321,00 1,89
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR5S 47 307 51 467 367,00 0,42
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2 147 7 005 618,00 0,06
ERNT EUR EUR HRERNTRA0000 120 9 030 182,00 0,07
ERSTE B. CZ CzK AT0000652011 27 802 336 820 535,00 2,76
ERSTE BANK EUR AT0000652011 39 026 477 404 461,00 3,91
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 990 070 25 704 494,00 0,21
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 28 050 156,00 0,28
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R0O1B6 211320 212 487 332,00 1,74
HRV TEL EUR EUR HRHTOORA0005 6 397 105 458 498,00 0,86
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 270120 298 119 289,00 2,44
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 250 45 519 990,00 0,37
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 4 359 200 602 901 336,00 4,94
KRKG SV EUR S10031102120 2819 160 690 076,00 1,32
LKKPF EU EUR S10031101346 656 10 760 762,00 0,09
LPP SA PLN PLLPP0000011 152 226 834 692,00 1,86
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1110 34 887 494,00 0,29
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOR6 83 930 40 121 561,00 0,33
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 7 935 500 173 311 320,00 1,42
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 9797 250 213 971 940,00 1,75
MONETA BANK CzK CZ0008040318 140 610 283 742 543,00 2,32
MP GROUP T HUF HU0000093943 741 100 18 898 050,00 0,15
MTELEKOM HUF HUO0000073507 13 586 500 173 092 010,00 1,42
MTELEKOM HUF HU0000073507 14 058 600 179 106 564,00 1,47
NLB EU EUR US66980N2036 15 802 161 358 030,00 1,32
NLBR SV EUR S10021117344 670 35 031 938,00 0,29
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR8 156 350 53 542 855,00 0,44
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1713 800 371 723 220,00 3,04
OTP DEMAT HUF HU0000061726 936 900 203 213 610,00 1,66
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 10 196 032,00 0,08
PEO PW PLN PLPEKAO00016 32 786 433 898 547,00 3,565
PETG EU EUR S10031102153 7 154 92 414 192,00 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 6 054 011 353 770 855,00 2,90
PKN PW PLN PLPKN0000018 94 098 340 993 080,00 2,79
PKO BANK PLN PLPKO0000016 105 509 605 111 756,00 4,96
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1489 90 677 665,00 0,74
POSR EU EUR S10021110513 1278 20 963 801,00 0,17
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 9146 402 352 359,00 3,29
RICHTER HUF HU0000123096 2 804 300 291 647 200,00 2,39
RICHTER HUF HU0000123096 2 283 500 237 484 000,00 1,94
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 442 945 187 648 688,00 1,54
SPL PW PLN PLBZ00000044 5177 227 352 469,00 1,86
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 46 770 894,00 0,38
TAURON PL EN PLN PLTAURNOO0O11 72 002 25974 810,00 0,21
TELEKOM SLO EUR S10031104290 312 9 788 028,00 0,08
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 20 028 38 709 097,00 0,32
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRAO000 12 757 27 413 155,00 0,22
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 10 369 129 054 974,00 1,06
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 39 087 922,00 0,32
ZAB PW PLN LU2910446546 43128 79 675 638,00 0,65
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 8 504 94 159 945,00 0,77
ZNTG SV EQ EUR S10021111651 1344 22 322 019,00 0,18
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 33 280 000,00 0,27
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Mads szabdlyozoft piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiliban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1100 874 137 9,02
D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1100 874 137 9,02
Netité eszkozériék / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 6446 432 019

Netté eszkozériék / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 507 835 361 100,00
Netfté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 874 731

Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 5256 331 219

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategdridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkozokbe fekteti. Az

Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat tokéjén

bellli aranydrol.

2024-ben - a likvid eszkdzokon felil - a portfélié kizdrélag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokat és tartalmazott.

Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romdn, szlovén, horvdt és osztrdk részvények az Alap befektetési fokuszat jelentd kozép-kelet-

eurépai részvénytézsdéken forognak. Az Alap a részvényeken és magyar dllampapirokon feliil kizardlag latra szold pénzeszkdzokben

tartotta vagyondt.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellenérzé befolydssal.

x Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024
Pénziigyi mbveletek bevételei
Kapott kamatok - értékpapirok
Deviza igyletek arf.kilonbozet

Folyészdmlakamat

Ertékpapir ériékesités arfolyam nyeresége

Kapott osztalék

Pénziigyi miveletek raforditasai

Ertékpapir ériékesités arfolyam vesztesége

Deviza igyletek arf.kilonbozet
Folyészdmlakamat

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikédési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij
Ertékpapirmozgatds kélisége
KELER dij

WARP dfj

LEI kéd fenntartdsi koltsége
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij
Szé&mviteli dij

Feligyeleti dij (MNB)

Egyéb raforditasok

Egyéb

Befeketetési alapok kijlénadéja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoit jdvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési kiillsnbézete

Befektetési jegyek

- kamatokbél, osztalékbsl
- egyéb

Részvények

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
948 688
0

12 961
35814
504 805
395108
141 902
130 475
11427

0

41

41

144 583
118

0

121 076
7 422

7 955
764

216

27

1299

2 393
3313

4 623

5

4618

]

657 621

1]
657 621

1858 186
-65 148

0

-65 148
1923334
0

1923 334

# Ruiffeisen
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Tékeszdmla valtozdsai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

ld8szak nyitddllomdny Iddszak zarddallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 375721 0 654787 5,36%
lekotott ~ 0 0 0 0 0
lddszak nyitddllomdny Id8szak zdrédllomdny
Vagyonelem tdzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. | Megoszlds
Részvények 5146 507 0 10 433 628 0 85,44%
ADRIS GRUPA 39106 0 44 640 0 0,37%
ALE PW 172 295 0 219 901 0 1,80%
ALL. NYOMDA 24900 0 33280 0 0,27%
ALR PW 0 0 41588 0 0,34%
AQ RO 12515 0 17 161 0 0,14%
ARNT HR 3991 0 4575 0 0,04%
ASSECO POL. 13 516 0 19 757 0 0,16%
ATGRRA ZA 28115 0 0 0 0,00%
AUTOWALL C 15 394 0 20 371 0 017%
BANCA TRANS 171576 0 381248 0 3,12%
BDX PW 29 816 0 69 453 0 0,57%
BRD GROUPE 66 843 0 202914 0 1,66%
BSK PW 17 918 0 18 889 0 0,16%
CDR PW 54 440 0 253241 0 2,07%
CEZ 1l 171 656 0 495 926 0 4,06%
CICGEU 5649 0 8292 0 0,07%
DIGI RO 30842 0 48 998 0 0,40%
DINO POLSKA 178 870 0 231375 0 1,89%
ELECTRICA SA 38 619 0 51468 0 0,42%
ERB PW 7 940 0 7 005 0 0,06%
ERNT 9141 0 9030 0 0,07%
ERSTE B. CZ 186 496 0 336 821 0 2,76%
ERSTE BANK 200 672 0 477 404 0 3,91%
GS PARK 20165 0 28 050 0 0,23%
HIDRO 82619 0 212 487 0 1,74%
HRV TELECOM 49 846 0 105 459 0 0,87%
KGHM POLSKA 136 803 0 298 119 0 2,44%
KOMERCNI BAN 179 231 0 602902 0 4,94%
KOEI EUR 0 0 45520 0 0,37%
KRKG SV 62 400 0 160 690 0 1,32%
LKKPF EU 7987 0 10761 0 0,09%
LPP SA 129 709 0 226 835 0 1,86%
MBR PW 31764 0 34888 0 0,29%
MED LIFE TRV 17 806 0 40122 0 0,33%
MOL TRV 2017 241860 0 387283 0 317%
MONETA BANK 106 082 0 283742 0 232%
MP GROUP T 19 268 0 18 898 0 0,15%
MTELEKOM 139 950 0 352199 0 2,88%
NLB EU M7 0 161358 0 1,32%
NLBR SV 21474 0 35032 0 0,29%
NUCLEARE 47 020 0 53543 0 0,44%
OTP DEMAT 249 830 0 574 937 0 4,7%
PEN PW 17 444 0 10196 0 0,08%
PEO PW 223 006 0 433898 0 3,55%
PETG EU 43 970 0 92414 0 0,76%
PETROM BUC 163795 0 353770 0 2,90%
PKN PW 305 856 0 340994 0 2,79%
PKO BANK 258 469 0 605 112 0 4,96%
PODRAVKA 59274 0 90 678 0 0,74%
POSR EU 13483 0 20964 0 0,17%
POWSZECHNY 222894 0 402 353 0 3,29%
RICHTER 241805 0 529131 0 4,33%
ROMGAZ SA 80 605 0 187 648 0 1,54%
SPL PW 189 218 0 227 352 0 1,86%
TABAC CP 41348 0 46 771 0 0,38%
TAURON PL EN 58 349 0 25975 0 0,21%
TELEKOM SLO 6993 0 9788 0 0,08%
TRANSGAZ 8937 0 38709 0 0,32%
VALAMAR 22597 0 27 413 0 0,22%
VIENNA INSUR 62 687 0 129 055 0 1,06%
VIENNAINSCZK 31916 0 39088 0 0,32%
ZAB PW 10 513 0 79 675 0 0,65%
ZGBKF EUR 0 0 94160 0 0,78%
ZVTG SV EQ 17 453 0 22322 0 0,18%
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Id&szak nyitédllomany Id6szak zardédallomdny
Vagyonelem tdzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. tdzsdénkiv. ép. | Megoszlds
Befektetési jegyek 275877 0 1126 579 0 9,23%
FONDUL PROPR 39074 0 25705 0 0,21%
D240320 236 803 0 0 0 0,00%
D250219 0 0 1100 874 0 9,02%
Kovetelések 1360 0 16 120 0,13%
Aktiv idébeli elhatdrolasok 247 0 143 0,00%
Kotelezettségek, passzivak -8 602 0 -19 950 -0,16%
Osszesen 5422384 368 726 11560 207 651100| 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a tdargyidészakban és 2024. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feltigyelet H-KE-111-410/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jévda. A 2017.07.24-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Ujrafelhaszndlds datldthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasdrél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizarja a fenti Ggyletek alkalmazdsdat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes moédositds hatdlyba Iépéséig).

VIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi krében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban all. Uj {izletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 656 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben Uj alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakuldasdra haté fontosabb tényezok

1. A 2024-es év t6kepiaci folyamatai

Hazai és régids részvénypiac

A kelet-kézép-europai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nydjtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-o0s
novekedést kdnyvelhetett el, a régid részvénypiacainak tébbsége pozitivan, kétszdmjegyl szdzalékos emelkedéssel zdrta az évet. A
magyar piac kiléndsen jol teljesitett a 30,86%-0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszonhetd, mivel ezek jelentds sulyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-0s novekedéssel zdrta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csokkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, a kockdzatvallaldsi hajlanddsdg névekedése, valamint az orosz-ukran konfliktushoz kapcsolodd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonld irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

madjusban, mig a romdn piac oktdberben vdlt el a tobbi piac teljesitményétél.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezék

2024. marcius 07-én kerllt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl szél6 78/2014 (1ll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) mddositdsarol. A jogszabdly alapjén a hazai alapkezel8k 2024. jdlius
1-ig kotelesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-tél megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdlta az
Alap kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. janiusdban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzatdnak médositdsat. A modositdst az MNB a H-KE-11I-434/2024. sz. hatarozatdval hagyta jéva.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott mddosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusdt és befektetési szabdlyait érinté vdltozdsai 2024. szeptember 01-1éptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alapra moédosul ettdl az idéponttal.

nem érintette. A befektetési politikdra haté egyéb tényez6é nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkézértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vallaldsaval biztositjo a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre
szo6ldan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millid Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 406
Vdltoz6 jovedelem 6sszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kézvetlenil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati profiljédra

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsd vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenbrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljdra 194

c) Azadott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitési médja:

A Fix jovadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb),
Potlek jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. junius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddo, a térvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezel6 felllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjdt 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika els6 mddositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika masodik médositdsdt a

Raiffeisen Alapkezel Felligyel6 Bizottsdga 2024. jinius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi vdltozdsai:
A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok tdrténtek a dokumentumban:

e acsoport szintli szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozd
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének felllvizsgdlata
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X.

a)

b)

c)

e ahalasztdsi idészak fellilvizsgdlata
e aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozd rendelkezések pontositdsa

e az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatds, mint vdltozo javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

Az Alap normal drazdastdl eltéré drazdasti eszkozeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos UGj megdllapoddsok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap normdl drazdastél eltéré arazdsu eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstol eltérd esetekben torténé értékelésre vonatkozdan
az Alapkezel6 Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz oz egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt
darképzésre is. Ezen eszkdézok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.
Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak normdl drazdstdl eltéré mdédon drazott eszkozok.
Likviditdskezeléssel kapcsolatos Uij megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban alljon egymdssal.

Az Alap aktudalis kockdazati profilja és az Alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmdlt 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tilnyomé része részvényekbe keriil befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsdnak a moédszertana 2022

decemberétél megvdltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithato.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordin a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté toékedttétel mértékében
bekovetkezé vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi
megadllapodds értelmében nytjtott garancidak Gjbéli felhaszndlasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

XIl. A beszamolasi idészakot érinto, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

El6sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiiléndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedden
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldciés kdrnyezetben, illetve a jelentSs jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétél ezen negativ hatdsok
enyhllni kezdtek, mind az inflacié (iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlas iiteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elndkvdlasztdst kdvetd
idészak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentili gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatésagdnak csokkenése
nyomadn, ami elsésorban a ndvekvé drfolyam ingadozdsban 6ltott testet.

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatodott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentds gyengtilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkiildnbdzet
miatti sérlilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengtilés hatdsdra kénytelen volt felfliggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas liteme, illetve a gyenglé forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandéségdra, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utdn bekovetkezett legnagyobb hatasu, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az Uj,
szdmos orszdggal vagy régidval szembeni blintetd jellegli vémtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztonzését jeldlték
meg, csakhogy o vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és noéveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recessziohoz vezethet, mikdzben a féleg a fejl6dé orszagokban
korabban felépiilt termelé kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra dtirdnyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vamhabort
erésen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valdszinlsithets, hogy az elsd bejelentések elsésorban térgyaldsi
alapul szolgdInak, igy érdemi vdltozdsok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetden is.

A beszamolé6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhato, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét-
érintette és rovid idén bellll bekdvetkezd szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének szamottevd csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi

hatdssal a jelentés készitésének idépontjdig.
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A beszamoldsi idészakot kévetbéen - bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorld eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kozultk is elsdsorban az éppen kibontakozé vamhaboru, valamint és geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elbre, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jév6ben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Simon Péter Vdradi Zoltdn
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