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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kamat Prémium R&vid K6tvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap (az ,,Alap™) 2024. évi éves jelentése 1.,
II, IIL, IV., V., VL. pontjaiban taldlhat6 szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli
informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyh térvények modositisardl sz616
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéacidokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezeld”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgdlok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normaékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt véleménylinkhGz.

173



Egyéb informdciok

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbol allnak. Az
Alapkezeld iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacibkra, és az egyéb informéciokra vonatkozdan
nem bocséatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok é4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informécidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdss nem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozilt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolé6 2014. évi
XVL. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel sszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds tekintettel az
eszk6zok €s kotelezettségek leltérral valo aldtdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmol4saért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalasbél, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen
kézzétegye a vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben koz6lt szadmviteli informacidk
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytataséanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezé, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdiért valo felelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaléi
Jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidk akar csaléasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl eredd€, mivel a
csaldas magédban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjén
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgédloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minGsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink  datumédig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. 4prilis 28.

\
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Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszéam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2024,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap - dltaldnos

informaciok
1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:

Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve;

Székhelye:

Konywvizsgdlé Tdarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2, Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap

11M-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Deloitte K6nyvvizsgdlé és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy lit 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végti értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizait
rovid kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy a révid futamideji magyar dllampapirok hozamaval és a lekététt banki forint betéti kamatokkal versenyképes
hozamot biztositson. Az Alap eszk&zeit tilnyomé részt révid futamidejd, EGT tagdllam dltal kibocsatott dllampapirokba, valamint
vdllalati kdtvényekbe, kisebb részben lekdtott és lekGtetlen banki betétekbe fekteti. Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-at
Magyarorszagon kiviil kibocsdtott eszkdzdkbe fekteti be. Ezen eszk6zok deviza kockdzatdt az Alapkezelé szdrmaztatott eszkdzokkel
semlegesiti. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott kamatot Gjrabefekteti. Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az

Alap kezelése aktiv, referencia indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyam vdltozés Arfolyam Ft Netto eszkdzérték Ft

2024.12.31. 6,08% 4,949104 238 749 362 246 Ft
2023.12.29. 14,07% 4,665367 268 389 448 401 Ft
2022.12.31. 6,58% 4,089985 151867 754 976 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581 8 896 931894 Ft
2020.12.31. 0,56% 3,850728 11190 628 185 Ft
2019.12.31. 0,99% 3,829344 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 19 396 544 159 Ft
2017.12.29. -0,19% 3,812858 31152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 32835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3,775614 43 600 486 728 Ft

* Kbftv. 6.sz. melléklet, V1. Szerinti adatok
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2024.

Az drfolyamvaitozds szézalékos mértéke a befektets altal elérhets vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancist a jév8re nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alap jovébeni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nominalisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatdas

BEFEKTETES) ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum [Devizanem| 1SNkod | Névérék | Eskézémk | %
Atruhdzhatt értékpapirok 262 677 428 848 97,73
EU 240308 EUR EUO00A3K4ECS 96000 000 36121915094 1344
EU 240510 EUR EUOQ0A3K4EMT 10 000 000 37849798 1.41
EU 240807 EUR EUO00A3K4ERD 6 000 000 3579802758 1333
EXM 240214 HUF HU0000362258 2000 000 000 2297210000 085
EXM 240314 HUF HU0000362322 8000 000 000 9131728000 340
EXM 240417 HUF HU0000362454 7000 000 000 7936 %47 000 294
FRA 240124 EUR FRO127613497 100 000 000 38 200 295 680 14,21
FRA 240802 EUR FR0128071034 £0 000 000 30 260 749 456 11,
FRA 240710 EUR FRO127921312 20000 000 7516268080 280
MFB240628 EUR HU00003681779 16200 000 820205171 234
MFBELR41025 EUR HU0000363072 2000 000 127790 0.29
RBCZFX 2001 EUR XS2577033563 4500 000 2028245113 0.74
REPAUS240125 EUR ATOO00ALES 40 000 000 15 277 515 360 5,68]
REPAUS40425 EUR ATO000A380US 178 000 000 67 356 377 4% 2506
Bankl egyenlegek 6 493 255 000 242
Folyészamia - ELR 4877734985 1.74
Folycszamia - HUF 1812080 545 0,67
Folydszamia - USD 34840 0.00
KOvetelé sok 280 871 000
Hataridds ogy letek 20871 0.00
Egyéb oszkBadk 746 875 809 028
Egyéb kowetelés ek 746875809 0.2
Osszos oszk8z 269917 840 528 100,43
KOsolazettségek -1 144 872737 - 09
Egyéb ktelezetts égek -768 79915 0,29
Hatdridts gy letek -3M8072822 0,14
Nemd oszkBzénék 28772007791  HUF
Unitok sz6ma 57 577 572 586
Egy legyre jutd nerd eszkBzérték 4,608015  HUF
*Kbftv 6. szamd melléklet alapjan
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolid jelentés szamai
2024. els6 forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi Gllomdnyi adatok
alapjan. A kételezettségek és kdvetelések kozott is megjelennek az els6, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszamoldban a tényleges 2023. évi koltségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbdl ad6do eltérés 39.805 e Ft.

Beszdmolé Portfélié jelentés Kiilénbdzet (eFt-ban)
Sajdt tke / Nettd eszkozérték 268 797 789 268772968 -248N
E'rtékpapl'rok 262 660 769 262677 429 16 660
Szérmazékos lgyletek -375792 -375792 0
Pénzeszk6zok 6 490 287 6 632248 141961
Kévetelések / Aktiv idGbeli elhat. 588 294 397354 -190 940
Kotelezettségek/Passziv id6beli elhat. -565 769 -558 271 7498

A kamatozé értékpapirok esetén a nettd eszk6zérték kimutatds a 2024. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza,
mig a beszdmoléban a 2023.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl ad6dé kiilénbség 16.660 e Ft. Az elsé forgalmazdsi
napig és a 2023.12.31-ig esedékes folydszamla és ovadék utani kapott kamat kiilénbézet dsszege 1.680 e Ft. A beszamoléban a
koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kozott kerdilt kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-2026. évekre vonatkozo része, mig a
nettd eszkdzérték kimutatdsban ez az 6sszeg 78 e Ft. A fordul6napi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds dsszevont
egyenlege) kdvetelés jellegli, ezért a beszamoléban ez az 6sszeg kévetelésként szerepel. A portféli6 jelentésben elvdlik egymastél a
jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltds a kételezettségek kdzétt szerepel. Az ebbdl adddd eltérés
163.226 e Ft. A beszdmoldban a forward ligyletekhez kapcsolodé dtadott dvadék dsszege az egyéb kdvetelések kdzétt, mig a portfolio
jelentésben a pénzeszkdzok kozott keriil kimutatasra. Az ebbdl adédd kilonbozet 141.961 e Ft. A beszamoléban a kapott 6vadék
osszege a egyrészt a kdvetelések kozdtt, mdsrészt, mint a partner felé fenndlld kotelezettség, a kotelezettségek kdzott jelenik meg,
ezzel szemben a nettd eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkozok kozoétt jelenik meg. Az ebbél adddéd kildnbézet a beszamolé és a

portféli6 jelentés kdzott 210.529 e Ft.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instr | Devizane [ ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhato ertékpapirok 2j0 08. 88,12
EU 250307 EUR EUOODA3L 28B4 87 000 000,00 35 509 787 421,00 14,87
EU 250606 EUR EUOOOA3LEN78 50 000 000,00 20 283 256 445,00 8,49
FRA 250115 EUR FR0128537182 110 000 000,00 45 068 398 892,00 18,87
FRA 250409 EUR FR0128537216 65 000 000,00 26 469 525 609,00 11,08
MNB250109 HUF HU0000626411 1500 000 000,00 1498 755 000,00 0,63
REPAUS250130 EUR ATOO00A3BPYO 100 000 000,00 40 923 291 190,00 17,14
REPAUS250424 EUR ATO000A3DV02 100 000 000,00 40 687 899 530,00 17,04
Banki egyenlegek 6387 698 413 2,76 |
Folyészamla - EUR 4412354 394 1,85
Folyészamla - HUF 2165230616 091
Foly6szamia - USD 4113403 0,00
Kovetelesek 533 047 066 0,22
Hatdridds ﬁqgelek 533 047 066 0,22
Egyéb eszkdzd 22 558 916 582 9,45
Egyéb kévetelések 22 558 916 582 9,45
Osszes eszkox 240 114 576 148 700,55
[Kotelezettségek -7 301 889 364 - 0,55 |
Egyéb kdtelezetiségek 4 -1301 889 364 0,55
Netté eszkozérték 238 812 686 784 HUF
Unitok szama 48 247 561 645
Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,949736 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfoli6 jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdciékra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2025. els6 forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerilitek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek és kdvetelések kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszamoldban a tényleges 2024.évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdinak. Az

ebb6l adodé eltérés 17.296 e Ft.

Beszdmold Portfdlit jelentés Killonbozet (eFt-ban)

Sojat toke / Nettd eszkdzérték 238,829,300 238,812,687 -16,613
kiildnbozet tételesen:

Ertékpopl'rok 210,440,914 210,440,914 0
Szdrmazékos ligyletek 533,047 533,047 0
Pénzeszkdzok 6,580,404 6,671,300 90,896
Kovetelések / Aktiv id6beli elhat. 21,624,455 22,469,315 844,860
Kotelezettségek/Passziv iddbeli elhat. -349,520 -1,301,889 -952,369

Az els§ forgalmazasi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folyoszamla és 6vadék utani kapott kamat killénbdzet ésszege 638 e Ft. A
beszamoldban a koltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kozétt kerlilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre
vonatkozé része, mig a netté eszkdzérték kimutatashan ez az osszeg 51 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és
visszavaltds dsszevont egyenlege) kdvetelés jellegli, ezért a beszamoléban ez az dsszeg kévetelésként szerepel. A portfolio jelentésben
elvalik egymastol a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltas a kételezettségek kdzott szerepel. Az
ebbdl adodé eltérés 730.029 e Ft. A beszdmoldban a forward Ggyletekhez kapcsolodé Gtadott dvadék dsszege az egyéb kovetelések

kdzétt, mig a portfélid jelentésben a pénzeszkézok kozott keril kimutatdasra. Az ebbdl adddé kildnbodzet 90.896 e Ft.
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lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték

O]

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban évé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 57 577 572 586
2024. évben eladott befektetési jegyek 28 204 992 438
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 37 535 003 379
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 48 247 561 645
Portfolié Ssszesitett nettéd eszkézértéke 2025.01.02-an 238 812 686 784
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-an 4,949736

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté ériékpapirok " 208942 159 087" 87,49
EU 250307 EUR EUOOOA3L28B4 87 000 000 35 509 787 421 14,87
EU 250606 EUR EUOOOA3LON78 50 000 000 20 283 256 445 8,49
FRA 250115 EUR FRO128537182 110 000 000 45 068 398 892 18,87
FRA 250409 EUR FRO128537216 65 000 000 26 469 525 609 11,08
REPAUS250130 EUR ATOOOOA3BPYO 100 000 000 40 923 291 190 17,14
REPAUS250424 EUR ATOO00A3DV02 100 000 000 40 687 899 530 17,04
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1498 755 000 0,63
MNB250109 HUF HU0000626411 1 500 000 000 1 498 755 000 0,63
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 208 942 159 087 87,49
Netté eszkézérték / HUF 238 812 686 784 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategdridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fékuszdban elsésorban a Magyarorszagon kiviil kibocsatott
és forgalmazott kdtvények, illetve kisebb részben egyéb kamatozé eszkézok (Iatraszdld és lekétott bankbetétek, hazai kibocsatdsa
vallalati- és banki kétvények) dlinak. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen legaldbb 80%-os ardnyban tartalmazott
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott, révid futamidejii euréévezeti diszkontkstvényeket. Ezek dsszesitett ardanya
az év végén az Alap 87%-Gt tette ki. Ezen feliil az Alap tartalmazott tovdbbi 1% egyéb dtruhdzhaté értékpapirt, mig a betétek aranya

az év végén megkozelitileg a nettd eszkozérték 12%-anak felelt meg.

Az Alap sem beszdmoldsi idGszakban, sem beszdmolds id6szak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsoléddan ellenérz6 befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdagrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 60,416,979
Kapott kamat értékpapirok 3,093,489
Folyészamlakamat 330,070
Ertékpapir értékesitésbdl szdrmazé arfolyan 18,552,521
Lekotott betét utan kapott / jaré kamat 240,530
Arfolyamkiilénbozet 1,319,755
Swap ugyletek kamatbevétele 74,758
Forward tligyletek nyeresége 36,805,856
Pénziigyi miiveletek raforditasai 46,801,539
Ertékpapir értékesitésbél szarmazo arfolyan 709,010
Arfolyamkiilénbozet 2,070,163
Swap ugyletek fizetett kamata 16,914
Forward lgyletek vesztesége 44,005,452
Egyéb bevételek 210
Egyéb bevételek 210
A mukodési koltségek 3,774,343
Bankforgalmi jutalék 155
Bankkéltség negativ kamat 23,992
Alapkezelési dij 3,468,168
Letétkezelési dij 179,831
KELER dij 1,786
WARP dij 7,167
LEI kéd fenntartdsi koltsége 27
Kényvizsgalénak fizetendd dij 1,369
Szamviteli dij 2,621
Fellgyeleti dij (MNB) 89,227
Egyéb raforditdsok 173,989
Befektetési alapok kilénaddja 127,352
Egyéb raforditasok 46,637
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 9,667,318
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 9,667,318
Ertékpapirok értékelési kiilonbszete 8,365,487
Kincstdrjegyek 8,365,487
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 8,365,487
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T6keszamla vdltozasai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Id6szak nyitédllomany Id6szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 6,490,287 6,580,404 2.76%
ebbol lekotott betét 0 0 0.00%

Id6szak nyitéallomany Idészak zardéallomdny
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép. | tbzsdeiép. tézsdénkiv.ép.| Megoszlds
Allamkétvény 19,349,423 0 0 0 0.00%
EXIM 240214 2,295,458 0 0 0 0.00%
EXIM 240314 9,124,736 0 0 0 0.00%
EXIM 240417 7,929,229 0 0 0 0.00%
Egyéb fix és valtozé kamatozash kétvény 9,004,634 0 0 0 0.00%
dllam adltal garantalt kétvények
MFBEU241025 775,906 0 0 0 0.00%
MFB240626 6,201,216 0 0 0 0.00%
RBCZ FX 2601 2,027,512 0 0 0 0.00%
Jegybank dltal kibocsdtott hitelviszonyt 0 0 0 1,498,755 0.63%
megtestesité értékpapir
MNB250109 0 0 0 1,498,755 0.63%
Kincstdrjegyek 234,306,712 0] 208,942,159 0 87.49%
EU 240308 36,121,915 0 0 0 0.00%
EU 240510 3,778,498 0 0 0 0.00%
EU 240607 35,796,093 0 0 0 0.00%
FRA 240124 38,200,296 0 0 0 0.00%
FRA 240502 30,260,749 0 0 0 0.00%
FRA 240710 7,516,268 0 0 0 0.00%
REPAUS240125 15,277,515 0 0 0 0.00%
REPAUS240425 67,355,378 0 0 0 0.00%
EU 250307 0 0 35,509,787 0 14.87%)
EU 250606 0 0 20,283,257 0 8.49%
FRA 25015 0 0 45,068,399 0 18.87%
FRA 250409 0 0 26,469,526 0 11.08%)
REPAUS250130 0 0 40,923,291 0 17.14%
REPAUS250424 0 0 40,687,899 0 17.04%
Szarmaztatott iigyletek 0 -375,792 0 533,047 0.22%
Hatdridds forward ligyletek 0 -337,605 0 533,047 0.22%
EUR240102FWD 0 -215,000 0 0 0.00%
EUR240125FWD 0 281 0 0 0.00%
EUR240125FWD 0 -122,886 0 0 0.00%
EUR250103FWD 0 0 0 265,565 0.11%
EUR250103FWD 0 0 0 267,482 0.11%)
Swap ligyletek 0 -38,187 0 0 0.00%
Kovetelések és
aktiv id6beli elhatdrolasok 0 588,294 0 21,624,455 9.05%
Kotelezettségek és
passziv idébeli elhataroldsok 0 -565,769 0 -349,520 -0.15%
Osszesen 262,660,769 6,137,020 208,942,159 29,887,141 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyiddszakban”
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VI. Szarmaztatott iligyletek

2024. évi kotott ligyletek

Tranzakecié | Tranzakeid A
Kétésnap Lejérat . Y Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
fipusa iranya o
devizaban)
2024.12.18 2024.12.20 forward vétel 271,000,000.00 EUR HUF 111,302,410,000
2024.12.18 2024.12.20 forward vétel| 250,000,000.00 EUR HUF 102,700,000,000
2024.12.18 2024.12.20 forward eladés 521,000,000.00 EUR HUF 213,901,760,000
2024.12.18 2024.12.19 forward vétel 521,000,000.00 EUR HUF 213,883,004,000
2024.12.10 2024.12.19 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 92,466,225,000
2024.12.10 2024.12.12 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,409,750,000
2024.12.10 2024.12.19 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 92,452,725,000
2024.12.10 2024.12.12 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,396,250,000
2024.12.03 2024.12.19 forward eladids 71,000,000.00 EUR HUF 29,422,187,000
2024.12.03 2024.12.05 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 29,386,900,000
2024.11.26 2024.12.12 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 92,619,000,000
2024.11.26 2024.11.28 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,508,750,000
2024.11.26 2024.12.12 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 92,551,500,000
2024.11.26 2024.11.28 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,441,250,000
2024.11.19 2024.12.05 forward eladés 71,000,000.00 EUR HUF 28,906,585,000
2024.11.19 2024.11.21 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 28,872,150,000
2024.11.12 2024.11.28 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 92,347,762,500
2024.11.12 2024.11.14 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,236,500,000
2024.11.12 2024.11.28 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 92,345,512,500
2024.11.12 2024.11.14 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,234,250,000
2024.11.05 2024.11.21 forward eladds 71,000,000.00 EUR HUF 29,103,148,500
2024.11.05 2024.11.07 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 29,066,690,000
2024.10.29 2024.11.14 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 91,136,812,500
2024.10.29 2024.10.31 forward vétel| 225,000,000.00 EUR HUF 91,026,000,000
2024.10.29 2024.11.14 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 91,130,062,500
2024.10.29 2024.10.31 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 91,019,250,000
2024.10.21 2024.11.07 forward eladds 71,000,000.00 EUR HUF 28,527,196,500
2024.10.21 2024.10.24 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 28,493,010,000
2024.10.15 2024.10.31 forward eladds 228,000,000.00 EUR HUF 91,335,432,000
2024.10.15 2024.10.17 forward vétel 228,000,000.00 EUR HUF 91,227,360,000
2024.10.15 2024.10.31 forward eladds 228,000,000.00 EUR HUF 91,333,152,000
2024.10.15 2024.10.17 forward vétel 228,000,000.00 EUR HUF 91,225,080,000
2024.10.08 2024.10.24 forward eladds 71,000,000.00 EUR HUF 28,492,939,000
2024.10.08 2024.10.10 forward vétel 69,000,000.00 EUR HUF 27,658,650,000
2024.10.01 2024.10.17 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,848,940,000
2024.10.01 2024.10.03 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,743,920,000
2024.10.01 2024.10.17 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,848,373,600
2024.10.01 2024.10.03 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,743,920,000
2024.09.24 2024.10.10 forward eladés 69,000,000.00 EUR HUF 27,271,456,500
2024.09.24 2024.09.26 forward vétel 69,000,000.00 EUR HUF 27,242,580,000
2024.09.17 2024.10.03 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,249,028,000
2024.09.17 2024.09.19 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,149,200,000
2024.09.17 2024.10.03 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,237,228,000
2024.09.17 2024.09.19 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,137,400,000
2024.09.10 2024.09.26 forward eladas 69,000,000.00 EUR HUF 27,452,967,900
2024.09.10 2024.09.12 forward vétel 69,000,000.00 EUR HUF 27,421,980,000
2024.09.05 2024.09.12 forward vétel 14,000,000.00 EUR HUF 5,501,706,000
2024.09.03 2024.09.19 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 92,698,086,000
Raiffeisen Q

ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

T oy [ e Piaci érték
Kétésnap Lejarat sampaeedl | It Névértek Deviza2 | Devizal | (elszamolasi
fipusa tranya 40
devizaban)
2024.09.03 2024.09.05 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,596,960,000
2024.09.03 2024.09.19 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 92,705,166,000
2024.09.03 2024.09.05 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,604,040,000
2024.08.27 2024.09.12 forward eladas 83,000,000.00 EUR HUF 32,668,800,000
2024.08.27 2024.08.29 forward vétel 83,000,000.00 EUR HUF 32,633,110,000
2024.08.16 2024.09.05 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,501,194,000
2024.08.16 2024.08.22 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,397,000,000
2024.08.16 2024.09.05 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,514,079,600
2024.08.16 2024.08.22 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,411,160,000
2024.08.13 2024.08.29 forward eladds 83,000,000.00 EUR HUF 32,675,025,000
2024.08.13 2024.08.15 forward vétel 83,000,000.00 EUR HUF 32,638,920,000
2024.08.06 2024.08.22 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,938,620,000
2024.08.06 2024.08.08 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,833,600,000
2024.08.06 2024.08.22 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,974,020,000
2024.08.06 2024.08.08 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,869,000,000
2024.07.30 2024.08.15 forward eladas 83,000,000.00 EUR HUF 32,786,660,000
2024.07.30 2024.08.01 forward vétel 83,000,000.00 EUR HUF 32,750,970,000
2024.07.23 2024.08.08 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 92,331,932,000
2024.07.23 2024.07.25 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,231,160,000
2024.07.23 2024.08.08 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 92,327,212,000
2024.07.23 2024.07.25 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,226,440,000
2024.07.16 2024.08.01 forward eladds 83,000,000.00 EUR HUF 32,506,784,000
2024.07.16 2024.07.18 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,296,000,000
2024.07.09 2024.07.25 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,538,246,000
2024.07.09 2024.07.25 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 93,542,966,000
2024.07.09 2024.07.11 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,427,680,000
2024.07.09 2024.07.11 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,432,400,000
2024.07.02 2024.07.18 forward eladés 80,000,000.00 EUR HUF 31,712,800,000
2024.07.02 2024.07.04 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,676,000,000
2024.06.25 2024.07.11 forward eladas 242,000,000.00 EUR HUF 95,954,815,000
2024.06.25 2024.06.27 forward vétel 242,000,000.00 EUR HUF 95,841,680,000
2024.06.25 2024.07.11 forward eladas 242,000,000.00 EUR HUF 95,937,875,000
2024.06.25 2024.06.27 forward vétel 242,000,000.00 EUR HUF 95,824,740,000
2024.06.18 2024.07.04 forward eladds 80,000,000.00 EUR HUF 31,657,600,000
2024.06.18 2024.06.20 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,619,200,000
2024.06.11 2024.06.27 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 98,791,775,000
2024.06.11 2024.06.13 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,675,000,000
2024.06.11 2024.06.27 forward eladéds 250,000,000.00 EUR HUF 98,778,500,000
2024.06.11 2024.06.13 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,662,500,000
2024.06.04 2024.06.20 forward eladds 80,000,000.00 EUR HUF 31,424,080,000
2024.06.04 2024.06.07 forward eladas 50,000,000.00 EUR HUF 19,613,000,000
2024.06.04 2024.06.06 forward vétel 50,000,000.00 EUR HUF 19,611,500,000
2024.06.04 2024.06.06 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,386,400,000
2024.05.28 2024.06.13 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 96,226,500,000
2024.05.28 2024.05.30 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,112,500,000
2024.05.28 2024.06.13 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 96,221,500,000
2024.05.28 2024.05.30 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,107,500,000
2024.05.21 2024.06.06 forward eladés 130,000,000.00 EUR HUF 50,169,925,000
2024.05.21 2024.05.23 forward vétel 130,000,000.00 EUR HUF 50,111,100,000
2024.05.14 2024.05.30 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 96,736,250,000
2024.05.14 2024.05.16 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,612,500,000
2024.05.14 2024.05.30 forward eladéds 250,000,000.00 EUR HUF 96,791,250,000
2024.05.14 2024.05.16 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,667,500,000
2024.05.09 2024.05.23 forward eladéds 130,000,000.00 EUR HUF 50,530,220,000
2024.05.09 2024.05.13 forward vétel 130,000,000.00 EUR HUF 50,481,600,000
2024.04.16 2024.05.13 forward eladés 136,000,000.00 EUR HUF 53,851,920,000
2024.04.16 2024.04.18 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 53,715,920,000
2024.04.16 2024.05.16 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 99,005,750,000
2024.04.16 2024.04.18 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,725,000,000
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=R Piaci értek
Kétésnap Lejarat et 1| b Névérték Deviza2 | Devizal | (elszamolasi
tipusa iranya -
devizaban)
2024.04.09 2024.05.16 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 97,490,625,000
2024.04.09 2024.04.11 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 97,150,000,000
2024.04.02 2024.04.18 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 98,903,375,000
2024.04.02 2024.04.04 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,750,000,000
2024.03.26 2024.04.18 forward eladéds 136,000,000.00 EUR HUF 53,961,672,000
2024.03.26 2024.03.28 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 53,843,760,000
2024.03.26 2024.04.11 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 99,111,000,000
2024.03.26 2024.03.28 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,967,500,000
2024.03.19 2024.04.04 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 98,991,875,000
2024.03.19 2024.03.21 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,842,500,000
2024.03.12 2024.03.28 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 99,143,775,000
2024.03.12 2024.03.14 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,962,500,000
2024.03.05 2024.03.28 forward eladds 136,000,000.00 EUR HUF 54,010,360,000
2024.03.05 2024.03.07 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 53,862,800,000
2024.03.05 2024.03.21 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 99,204,750,000
2024.03.05 2024.03.07 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 99,020,000,000
2024.02.27 2024.03.14 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 97,732,875,000
2024.02.27 2024.02.29 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 97,552,500,000
2024.02.20 2024.03.07 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 97,393,750,000
2024.02.20 2024.02.22 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 97,195,000,000
2024.02.13 2024.03.07 forward eladds 136,000,000.00 EUR HUF 52,783,300,000
2024.02.13 2024.02.15 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 52,618,400,000
2024.02.13 2024.02.29 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 96,900,000,000
2024.02.13 2024.02.15 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,687,500,000
2024.02.06 2024.02.22 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 96,946,250,000
2024.02.06 2024.02.08 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,735,000,000
2024.01.30 2024.02.15 forward eladdas 250,000,000.00 EUR HUF 97,140,000,000
2024.01.30 2024.02.01 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,925,000,000
2024.01.23 2024.02.15 forward eladds 136,000,000.00 EUR HUF 52,408,960,000
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 52,237,600,000
2024.01.16 2024.02.08 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 95,303,775,000
2024.01.16 2024.01.18 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 94,972,500,000
2024.01.09 2024.02.01 forward eladéas 250,000,000.00 EUR HUF 94,960,000,000
2024.01.09 2024.01.11 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 94,627,500,000
2024.01.09 2024.01.25 forward vétel 7,000,000.00 EUR HUF 2,656,395,000
2024.01.02 2024.01.18 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 95,963,125,000
2024.01.02 2024.01.11 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 95,847,750,000
2024.01.02 2024.01.02 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 95,695,000,000
2024.01.02 2024.01.02 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 95,695,000,000

Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:

Tranzakeié Tranzakeié LSS
Kétésnap Lejarat i .. Néveérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
tipusa iranya ey
devizéban)
2024.12.18 2025.01.03 forward eladds 271,000,000.00 EUR HUF 111,409,997,000
2024.12.18 2025.01.03 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 102,799,250,000

Az Alapkezel6 a szdrmaztatott (gyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérséklésére

(kamatcsere-lgylet segitségével) hasznalta.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezaltal nem alkalmazott biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-II-359/2017. szama
hatdarozattal hagyott jova. A 2017.06.26-t6l hatdlyos valtozasok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhaszndlds atldthatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
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mébdositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizdarja a fenti {igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn {(azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).

VII. Az Alapkezelé milkodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel$ 2024-ben 0j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezeit. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIII. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 janudrjdra 4% ald, a jegybanki toleranciasavba mérséklédétt a hazai inflacié, majd tébbnyire a
3-4%-os sGvban ingadozott, az éves Gtlagos inflacié végiil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi (tem tdbb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikeriilt a képbdl, mdsrészt az élelmiszerarak udjra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelédése egyre inkdbb begylirizétt az arakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 koriili szintrél 410-ig gyengdilt 2024-ben. A leértékelGdés Gteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szerepldk elkezdték bedrazni Donald Trump gydzelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kdvetkeztében
erés6dé dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizakra, kiiléndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkiilonbozet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsdkkentési ciklusat, igy dsszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadd ratat. A jegybanki kommunikdciobdl egyértelmien kideriilt, hogy aggasztja a
dontéshozdkat a gyors drfolyamesés, ezért a forint tdmogatasa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsokkentésre vonatkozd piaci

varakozdsokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat tobb tényezé mozgatta, egymdssal ellentétes hatdst kivdltva. Globdlis szinten az amerikai hosszu lejarati
kétvényhozamok emelkedése a magyar gdrbe hosszu oldaldt is hizta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsdkkentési szdndékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejarata
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsokkentések, valamint a jogszabdlyi
kérnyezet dltal teremtett kereslet megkozelit6leg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tébb mint 7%-kal kerilt feljebb, mikozben a MAX index kevesebb mint 4%-o0s pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac
A pénzromlds Gteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhilit az drnyomds.

Az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatasok relative
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magas dremelkedése magyardzott. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében ldtottakndl magasabb

atdrazodds volt megfigyelhet6.

Az inflécid lassuldsa, illetve oz Egyesiilt Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csdkkentse az irGnyadéd kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-55%-rdl 4,25-4,5%-ra mérséklédott, dm a decemberi
kamatvagast kévetéen a Fed dontéshozéi hangsulyoztdk, hogy az infldcié tovabbra is tul magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni

fogjak a lazitasi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mdr a Fed elétt, 2024 juniusdban elkezdte csékkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rdl 3%-ra
mérsékelte az irdnyadd egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kdzponti bankkal eilentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az infldciés folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban lGtottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondicidk tovdbbi lazitdsara.

A Fed és az EKB mellett szamos mas jegybank Iépett a kamatcsdkkentések uUtjdra. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japdn jegybank volt,
ahol az inflacid kitort tobb évtizedes alacsony savjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szdmdara, hogy 2006 6ta elészor kamatot

emeljen, rGaddsul tobbszor is az év soran.

A fejlett kétvénypiacokon dsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiilondsen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesilt Allamokban, illetve Franciaorszégban. Mig az Egyesiilt Kirdlysdgban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az inflacids és
gazdasdgpolitikai folyamatok okozték ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti vdlasztdasok, illetve az ekériil
kialokult politikai felfordulas vezetett a kétvényekkel szemben tamasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gérog 10 éves lejaratu dllampapir hozama folé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jél

mutatva a piacok bizonytalansdgat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

2. A befektetési politika alakuldsdara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra hatd egyéb tényez6é nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavasarlasi
kételezettség vdllalasdval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasdval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre

szoloan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2024. év
Régzitett jovedelem Osszesen: 406
Vdltozd jovedelem Gsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kézvetleniil az AEKBV dital kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozé jovedelem az éves bénuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

e

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavadllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2024-es idGészakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsé vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallalgsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Pétlék jelleg(i kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. janius 30-ig @ Munkakdéri juttatds

(egyes munkakori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédd, a torvény dital elirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és vaitozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta a Javadalmazdési Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjdnidsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé mddositdsat a Raiffeisen Alapkezelé Felligyelé Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazasi Politika masodik médositdsat a
Raiffeisen Alapkezelé Feliigyel6 Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024, jalius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazaési politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb vdltoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e g csoport szintl szabdlyzat valtozasa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozéd
rendelkezésekkel

¢ amentesitési kliszdb értékének fellilvizsgdlata
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e  ahalasztdsi idészak feliilvizsgdlata
e aKészpénztd! Eitérd Eszkdzként haszndlt eszkodzre vonatkozd rendelkezések pontositdsa

e 0z RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakori juttatds, mint valtozd javadalmazdsi elem megsziintetése és

oz alapbérbe térténé beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megallapoddasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel az Alap portfolidjaba kerild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben oz elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszkézok kdzé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zdk Un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkéze esetén sem keriilt sor a Kbftv. 128. §

jegyek dllomdnyan beliil torténé elklildnitésének alkalmazdsara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégiaq, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil; 2

A fenti kockazati besorolas alapjaul szolgalé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozdsu, révid futamidejl dllampapirba keriil
befektetésre. A szintetikus mutaté szdmitdsanak a médszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a

kordbbiakban feltlintetett értékekkel nem ésszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutaték szamitasahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekbvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznalasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott (igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 100,09%

c) Az Alap brutté médszerrel szadmolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 188,60%

Xil. A beszamolasi idészakot érintg, illetve a mérlegfordulénap utdani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdasdra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépdaban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedden
magas hazai és az érdemben magasabb globadlis infldciés kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomén
pedig kdtvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétél ezen negativ hatdsok
enyhiiini kezdtek, mind az inflacié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csokkent az év végére, a befektetSi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds Gteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovébb enyhiilt az
drnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szamdra a monetdris lazitds folytatdsdat. Az amerikai elndkvalasztast kovetd
idészak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentili gozdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatdsaganak csokkenése
nyoman, ami elsésorban a névekvé arfolyam ingadozdsban oitétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilénbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsékkentési
ciklusat. A pénzromids mértékének lassuld, de még viszonylag magas lteme, illetve a gyengiilé forint dsszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossag megtakaritasi hajlandésagdra, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekdvetkezett legnagyobb hatasy, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az uj,
szamos orszaggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifak bejelentése volt az Egyesiiit Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztdnzését jelélték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és ndveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzashoz és kés6bb recesszidhoz vezethet, mikGzben a féleg a fejlédé orszagokban
korabban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra atirdnyitani. Ebbdl kifolyélag a kibontakozé vamhdabord
erdsen negativ hatdssal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valdszindsithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgalnak, igy érdemi valtozasok varhatéak a vdmok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszdmold készitésekor a kockazati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét

érintette és rdvid id6n beliil bekdvetkezd szélsGséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
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értékének mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének id6pontjaig.

A beszadmoldsi id6szakot kdvetden - bdr tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt el6idézni képes tényezdk - az Alapkezelé vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdast gyakorlé eseményt.

Bar a hdbords konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kozillk is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdabord, valamint és geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentieck miatt jelentés valtozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kbzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az AlapkezelS vezetése
ugyanakkor a jov6ben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

o
Simon Péter Vdaradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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