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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentese L,
II, I, IV, V., VL pontjaiban talalhaté szamviteli informéciéinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informaciok™) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddo uizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamviteir8l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények mddositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek sszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bOvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlataért vald felelossége”
szakasza tartaimazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelSjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezels™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatdas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szdlé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd eves jelentését masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023, 4prilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

113



Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szémviteli informacickra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciokra, és az egyeb informacidkra vonatkozodan
nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapesolatban a mi felelésségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzélt szamviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgilat soran szerzeit ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-¢, hogy azok lényeges
hibas Allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok Iényeges hibas allitdst tartalmaznak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdss nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelGssége az éves Jjelentésben kizolt szimviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli trvénnye! dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintette! az
eszkozok ¢és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjén torténd elszamolasaért, valamint az olyan belso
kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetve valjon az akdr csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitastd! mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasdra vald képességet és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a
véllalkozés folytatasanak elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszamolasi folyamatanak
felligyeleteért.

A kbnyvvizsgdlo éves jelentésben kiszolt szdamviteli informiciok konyvvizsgdlatdért vald felelissége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben koézolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kello bizonyossag magas foku bizonyossg, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ¢s a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és veégrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsihoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas 4llitas fel nem tarasdnak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢€, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzoit
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgéra vonatkozban vélemenyt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét €s a vezetés ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliséget.

Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban lévé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell  véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen  konyvvizsgaloi jelentésiink  datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrsl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVL
torvénnyel $sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdésck mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatdkérét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083

3/3



Raiffeisen Kamat Prémium
Rovid Kotvény Alap
Eves jelentés 2023.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap - altaldnos

informdciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alopkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezelt neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizaciéja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kdtvény Alap

11M-59

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118,
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-18.
Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci Ut 116-118.

Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tandcsadd Kt
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Ut 84/C.

Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt
révid kotvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célig, hogy o révid futamidejii mogyar dllampapirok hozomaval s a lekotdtt banki forint betéti kamatokkal versenyképes

hozamot biztositson. Az Alop eszkdzeit tlnyomo részt rovid futamidejl, EGT tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirokba, valaomint

vallalati kétvényekbe, kisebb részben lekotdtt és lekdtetlen banki betétekbe fekteti. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-6t

Magyarorszégon kivil kibocsatott eszkézkbe fekteti be. Ezen eszkdzdk deviza kockdzatét oz Alapkezeld szdrmaztatott eszkdzékkel

semlegesiti. Az Alap Ujrabefektetd, ozoz a kapott kamatot djrabefekteti. Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az

Alap kezelése aktiv, referencia indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolso kereskedési napon)*

Arfolyam vdltozas Arfolyam Ft Nett6 eszkdzérték Ft
202312.29. 14,07% 4,665367 268 389 448 401 Ft
202212.31. 6,58% 4,089985 151867 754 976 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581 8896931894 Ft
2020.12.31. 0,56% 3,850728 11190 628 185 Ft
2019.12.31. 0,99% 3829344 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 19 396 544 159 Ft
20171229, -0,19% 3812858 31152795181 Ft
2016.12.31. 118% 3,820203 32835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3775614 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 54121502 473 Ft
* Kbftv. 6.52. mellékdet, VI. Szerinti adatok
Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

Az arfolyamvdltozds szdzalékes mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovdre nézve és nincsenek dsszefilggésben az alap jévSbeni

hozomaival. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és oz adott naptari évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatdas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum Devizanem 151N ked Névérték Eszkox érték %%

Atruhdazhaté értékpapirok _ — 90 400 643 883 59,19
202% MAK HUF HUO0D0404 157 750 000 Q00 785 340 000 0,51
AUS 230126 EUR ATOO00A2X278 15 000 000 5998 166 513 3,93
BELG 230112 EUR BED312786586 70 500 000 28 212 545828 18,47
EXIM 230810 HUF HUQQ00361837 1 500 000 000 1 534 945 500 1,00
EXIM 230807 HUF HU0000361878 2 000 000 000 2 039 062 000 1,34
FRA 230104 EUR FR0O127034694 110 000 000 44 027 500 000 28,83
MFB240626 EUR HUQD0Q0361779 14 400 000 5628 449 344 3,69
MFBEU2306/1 EUR HU0O000360821 1 500 000 587 816 356 0,38
MFBEU2310/1 EUR HU0000361928 4 000 000 1 586 818 342 1,04
Betét felhalmozott kamat - EUR 55858614248 36,57
D2318607 Dsposit EUR 16 012 365 922 10,48
D2318607 Deposit accroud interest EUR 6 600 651 0,00}
D2318608 Deposit EUR 31 819 875 000 20,83
D2318608 Deposit accroud interest EUR 12 179 944 0,01
D2318876 Deposit EUR 8 005 000 000 5,24
D2318876 Deposit accroud interest EUR 2502731 0,00
Banki ﬂml&k 5 QZ 846 707 3,80
Folyészamla - EUR 2 766 326 818 1,81
Folydszamla - HUF 3037 931 949 1,99
RAPA HUF Current account close value HUF 3037 931 949 1,99J
FolyGszamia - USD 3 587 940 0,00
Kévetelésok 2 741 968 821 1,80
Hatéridds Ggyletek 2 741 968 B21 1,80
Egzo’b eszkozok 1 270 260 808 0,83
E_gyéb kévetalések 1 270 260 808 0,83
Osszes oszkéz 156 079 334 467 102,19
Kotelez -3 347 936 253 -2,19
Egyéb kitelezettségek -3 099 126 015 -2,03
Hatéaridés Ggyletek -248 810 238 0,16
Netto aszkézérték 152 731 398 214  HUF
Unitok szama 37 304 954 401
|Egy jogyre juté neté eszkizérték 4,094132 HUF
*Kbftv 6. szami melléklet alapjan

| Raiffeisen 3
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RAIEFEISEN KAMAT PREMILM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd ok, hogy mig a beszédmeld 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra éplil, addig a portfélié jelentés szdmai
2023. elsé forgalmazdsi nopjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdarozdsra a 2022. évi utolsd forgaimozdsi napi dllomdnyi adatok
alopjén. A kotelezettségek és kSvetelések kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig oz
éves beszamoldban a tényleges 2022, évi kbltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az
ebbdl adddd eltérés 16.088 e Ft.

Beszdmold NEE szamitds Killanbozet [eFtban)

Sajat t6ke / Nelld eszkozérték 152 742 780 152 731 398 -11 382
Kilénbozet 1ételesen:

Ertskpopirok 90396 416 90 400 644 47228
Szarmazékos iigyletek 2 493 159 2 493 159 0
Pénzeszkizok 59 820174 59311 856 508 318
Kovetalések / Akliv idabeli elhat. 2554771 1291 744 -1 263 027
Kotelezetségek,/Passziv idobeli elhat. -2 521740 766 005 1755735

A kamatozd értékpopirok esetén o NEE kimutatds o 2023. év elsé forgalmazdsi napjoig esedékes kamatot tartalmazza, mig o
beszamoléban a 2022.72.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adddo kilonbség 4.228 e Ft. Az elsd forgalmazasi napig és a
2022.12.31-ig esedékes folydszamia, ovadék és lekotdtt betét kamat kilonbbzet dsszege 514 e Ft. A beszdmoldban a kéltségek aktiv
idBbeli elhotéroldsa kzott keriiit kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijonak 2022 évre vonatkozd része. A NEE kimutatasban a teljes
LEI kdd dij dsszege a 2022.évi kltségek kbzott kerllt elszamolasra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds {jegyzés és visszavditds
dsszevont egyenlege) kévetelés jellegl, ezért o beszamoloban ez az osszeg kévetelésként szerepel. A portfélid jelentésben elvdlik
egymdstdl a jegyzés és o visszavaltas, igy o forduldnopi befektetési jegy visszavditas a kotelezettségek kbzott szerepel. Az ebbdl
adédé eltérés 52981 e Ft. A beszamoldban o forword {igyletekhez kapcsolddd évadék osszege az egyéb kdvetelések, illetve
kitelezettségek kozétt, mig o portfolid jelentésben a pénzeszkozok kozdtt keriil Kimutatésra. Az ebbdl odddé kdlonbozet 508.318 e FL. A
beszamoldban a kapott dvadék dsszege a egyrészt a kbvetelések kizott, mdsrészt, mint a partner felé fenndlld kételezettseg, a
kitelezettségek kdzott jelenik meg. Ez a kivetelések esetén 1.824.803 e Ft, mig a kotelezettségek esetén 2.333122 e Ft eltérést okoz o
beszamolé és a portfolié jelentés kozott.

[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2023

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [Devizanem] 1S ked | Néverték | Eszkbz érék | %
hézhato értékpapirok _ 262 677 428 B48 97,73
EU 240308 EUR EUOCUOA3KAECS 95 000 000 36 121 915 094 13,44
EU 240510 EUR EUDD0A3K4EMT7 10 000 000 3778497 936 1,41
EU 240607 EUR EUQQDA3K4EPO 95 000 000 35 796 092 758 13,32
EXIM 240214 HUF HU0000362256 2 000 000 000 2 297 210 000 0,85
EXM 240314 HUF HU0000362322 8 000 000 000 9131 728 000 3,40
EXIM 240417 HUF HUO000362454 7 000 000 000 7 935 347 000 2,95
FRA 240124 EUR FRO127613497 100 000 000 38 200 295 660 14,21
FRA 240502 EUR FRO128071034 80 000 000 30 260 749 456 11,26
FRA 240710 EUR FRO127921312 20 000 000 7 516 268 080 2,80
MFB240626 EUR HUQ000361779 16 200 000 6202 058 171 2,31
MFBEU241025 EUR HUQQ00363072 2 000 000 776 127 790 0,29
RBCZ FX 2601 EUR X52677033553 4 900 000 2 028 245 113 0,75
REPALIS240125 EUR ATOOCOAZ3LES 40 000 000 15 277 515 360 5,68
REPALIS240425 EUR ATO000A360USB 178 000 000 67 355 377 430 25,06
Eﬂ)kﬁ o_!!onloggk & 493 255 000 2,42
Folydészamla - EUR 4 677 734 985 1,74
Folysszdmla - HUF 1 812 080 545 0,67
Folyészamla - USD 3459 470 0,00
Kiovetelésak 280871 0,00
Hatandds Ugyletek 280 871 0,00
Egyéb vszkszék 746 875 809 0,28
Eqyéb kivetelések 746 B75 809 0,28
55385 esIkEx 269 917 840 528 100,43
Kahluom_é_gek -1 144 872737 - 0,43 3
Egyéb kotelezettségek -768 799 915 -0,29
Hataridos Ggyletek -376 072 822 ﬂ
Natté aszkizérrek 268 772 967 791 HUF
Unitok széma 57 577 572 586
E re juté neo eszkdzérrék 4,668015 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamold 2024, janudr 31-ig ismertté valt informaciékra épill, addig a portfolié jelentés szdmai
2024, elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerdltek meghotdrozdsra o 2023. évi utolsé forgalmazdsi nopi dllomdnyi adatok
alopjan. A kotelezettségek és kovetelések kbzétt is megjelennek oz elsd, mar 2024, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszdmoldban o tényleges 2023, évi kéltségek és kotelezettségek keriiinek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az
ebbdl adddo eltérés 39.805 e Ft.

Beszamold Portfdlié jelentés Killonbazet (eFt-banl
Sajét téke / Nettd eszkdzérték 268 797 789 2687729468 -24 821
Ertékpcp[rok 262 660 769 262 677 429 16 660
szdrmozékos ligyletek -375792 -375 792 1}
Pénzeszkozok 6 490 287 6632248 141 961
Kovetelések / Aktiv idébeli elhat. 588 294 397354 -190 940
Kkitelezettségek/PasszividGbeli elhat. -565 769 -558 27 7498

A kamatozd értékpapirok esetén a nettd eszkozérték kimutatds a 2024. év elsd forgalmazasi napjaig esedékes kamatot tartaimazza,
mig o beszdmoléban a 202312.31-ig esedékes kamat osszege szerepel. Az ebbdl adédd kiildnbség 16.660 e Ft. Az elsd forgalmazasi
napig és a 2023.12.31-ig esedékes folyészamla és Gvadék utdni kapott kamat kilonbozet dsszege 1.680 e Ft. A beszamoldéban a
kéltségek aktiv idébeli elhataroldsa kdzdtt kerdit kimutatasra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-2026. évekre vonatkozo része, mig o
nettd eszkdzérték kimutatasban ez oz dsszeg 78 e Ft. A fordulénapi befektetési jegy forgolmazds (jegyzés €s visszavaltas dsszevont

egyenlege) kovetelés jellegl, ezért a beszdmoléban ez az osszeg kovetelésként szerepel. A portfdlid jelentésben elvdlik egymadstol a
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

jeayzés és a visszavaltas, igy o fordulénapi befektetési jegy visszavdltds a kdtelezettségek kdzitt szerepel. Az ebbdl adédé eltérés
163.226 e Ft. A beszamoldban o forward dgyletekhez kapcsolods dtadott dvodék dsszege az egyéh kdvetelések kazbtt, mig a portfélié
jelentésben o pénzeszkozok kozdtt keriil kimutatdsra. Az ebbdl adédd kilonbozet 141961 e Ft. A beszamoloban a kapott évadék
dsszege O egyrészt o kovetelések kozdtt, masraszt, mint a partner felé fennalld kételezettség, a kotelezettségek kdzott jelenik meg,

ezzel szemben a netté eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkizok kozott jelenik meg. Az ebbbl adodo kilénbdzet a beszamolé és a
portfélié jelentés kozott 210.529 e Ft.

Iil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutoé
netto eszkozeérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban |évd befektetési jegyek 2023.01.02-an 37 304 954 401
2023. évben eladott befektetési jegyek 48 477 891 847
2023. évben visszavaliott befekietési jegysk 28 205 273 662
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 57 577 572 586
Portfolic dsszesitett nettd eszkozériéke 2024.01.02-an 268 772 967 791
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-6n 4,668015

‘e Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM REVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap Osszetétele

2023.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem 15IN kod Névértek Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett arvhazhaté értékpapirok V262 677 428 848° 97,73
EU 240308 EUR EUQOOAIKAECE 235 000 000 36121 915094 13,44
£U 240510 EUR EUOQOA3KAEM7 10 000 000 3778 497 936 1,41
EU 240607 EUR EUODOASKAEPO 25 000 000 35796092 758 13,32
EXIM 240214 HUF HUCOD0362256 2 000 000 QOO 2 297 210 000 0,85
EXIM 240314 HUF HUO000362322 8 000 000 000 2131 728 000 3,40
EXIM 240417 HUF HUQDO0362454 7 GO0 000 000 7 935 347 000 2,95
FRA 240124 EUR FRO127613497 100 000 000 38 200 295 660 14,21
FRA 240502 EUR FRO128071034 80 000 000 30 260 749 456 11,26
FRA 240710 EUR FRO127921312 20 000 000 7 516 268 080 2,80
MFB240626 EUR HUQD00361779 16 200 000 6 202 059 171 2,31
MFBEU241025 EUR HUQ000363072 2 000 000 776 127 790 0,29
RBCZ FX 2601 EUR X82577033553 4 900 000 2028 245 113 0,75
REPAUS240125 EUR ATOO00A33LES 40 000 000 15 277 515 360 5,68
REPAUS240425 EUR ATO000A360UB 178 000 000 &7 355 377 430 25,06
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté ériékpapirok 0o 0,00
Kézelmiitban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 000
Egyéb dtruhdzhats éntékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 262 677 428 848 97,73
Neotié eszkozérték / HUF 268 772 967 791 100,00

Megjegyzés: 0z egyes értékpapir kategoriak kozétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap befektetési politikdjonak fokuszaban elsdsorban a Magyarorszagon kiviil kibocsatott
és forgaimazott kotvények, illetve Kisebb részben egyéb kamatozo eszkdzok (latraszolé és lekdtétt bankbetétek, hozai kibocsatasy
véllalati- és banki kétvények) dlinak. Az Alop az év masodik felétdl legaldbb B0%-0s arényban tartalmazott Magyarorszagon kivi
kibocsatott, valamint forgalmazott, rovid futamideji eurdévezeti diszkontkdtvényeket, Ezek osszesitett aranya az év végén az Alap
87%-6t tette ki. Ezen felil oz Alap tartalmazott tovabbi 1% vdllolati kdtvényt, melyek nogy része magyar allomi garancidval

rendelkezett. A ldtraszolé betétek ordnya az év végén megkozelitdleg 2% volt.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszamolds iddszok végén nem rendlelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és {6)

szerint részletezett, mds entitashoz kapcsolédéan ellendrzd befolyassal.

@4 Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 76 627 244
Kapott kamat értékpapirok 1364 048
Folyoszémlakamat 677 505
Ertékpapir értékesitésbd| szarmazd drfolyam nyereség 1778067
Lekdtdtt betét utdn kapott / j@ré komat 2283881
Arfolyamkildnbézet 8725 640
Swap (gyletek kamatbevétele 84 304
Forward ligyletek nyeresége 51713799
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 46 841875
Ertékpapir értékesitésbol szarmazé arfolyam veszteség 5425321
Arfolyamkiilénhézet 14 834 532
Swap ligyletek fizetett komata 16 318
Forward iigyletek vesztesége 26565704
Egyéb bevételek 140
Egyéb bevételek 1421
A miikédési kbltségek 3 216 494
Bankforgaimi jutalék 284
Bankkéltség negativ kamat 37 444
Alopkezelési dij 2936752
Letétkezelési dij 152 276
KELER dij 2415
WARP dij 6731
LEl kdd fenntartdsi kdltsége 40
Kényvizsgdldnak fizetendd dij 1245
Szamviteli dij 261
Feligyeleti dij (MNB) 76 686
Egyéb raforditdsok % 109 417
Befektetési alapok kilonaddja 109 417
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 26 460 879
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 26 460 879
Ertékpapirok értékelési killonbozete 3933083
Allamkotvények 2360923
- kamatokbél, osztalékbol 2077271
- egyéb 283 652
Egyéb kétvény 42 668
- kamatokbdl, osztolékbal 213521
- egyéb -170 853
Diszkont papirok 1529 492
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 1529 492

e ;
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Tékeszamla valtozdsai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Idészak nyitdaliomany

ld 6szak zaradaomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 59 820174 6 4%0 287 241%
ebbél lekotdtt hetét 55837243 0 0,00%|
ldészak nyiteallomany Idészak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. | tdzsdeiép.,  tozsdénkiv.ép. | Megoszlas
Allamk&tvény 784 646 0 19 349 423 0 7,19%
2027/8 MAK 784 646 0 0 0 0,00%
EXIM 240214 0 0 2295458 O 0,85%
EXIM 240314 0 0 9124736 0O 3,39%
EXIM 240417 0 0 7929229 0 2,95%
Egyéb fix és valtozd kamatozasd kdtvény 1373559 0 90044634 o 3,35%
dllam éltal garantdlt kdtvények

EXIM 230810 1533 960 0 0 o 0,00%
EXIM 230507 20374638 0 0 0 0,00%!
MFBEU2306/1 587816 0 0 0 0,00%)
MFBEU2310/1 1586 485 0 ] 0 0,00%
MFBEU241025 0 0 775906 0 0,29%
MFB240626 5627 660 0 6201216 0 2,31%
RBCZ FX 2601 0 0 2027512 0 0,75%)
Diszkont értékpapirok 0 78238211 234306712 0 87,18%
AUS 230126 0 59981566 V] 0 0,00%
BELG 230112 0 28212545 0 0 0,00%
FRA 230104 0 44027500 0 1] 0,00%
EU 240308 0 0 36121915 0 13,44%)
EU 240510 0 0 3778 498 0 1,41%)|
EU 240607 0 0 35796 093 0 13,32%)
FRA 240124 0 0 38200296 0 14,21%
FRA 240502 0 0 30260749 ] 1,26%
£RA 240710 0 0 7516 268 0 2,80%
REPAUS240125 0 o 15277515 0 5,68%
REPAUS240425 0 0 67355 378 0 25,06%
Szarmaztatott (igyletek 0 2493159 1] -375792 -0,14%
Hatéridss forward dgyletek o” 2550 621 o -337 05| -0,13%
EUR230105FWD 0 1991791 0 0 0,00%
EUR230104 0 129N 0 0 0,00%)
EURZ230106 0 295494 0 0 0,00%
EUR230T16FWD 0 258151 0 0 0,00%)
EUR230126FWD 0 45095 0 0 0,00%
EUR230629FWD 0 =190 324 0 0 0,00%
EUR230629FWD 0 16 880 0 0 0,00%
EURZ230629FWD 0 21587 0 0 0,00%!
EUR230629FWD 0 -1024 0 0 0,00%)
EUR240102FWD 0 o 0 -215 000 0,08%)
EUR240125FWD 0 0 0 28 0,00%
EUR240125FWD 0 0 0 -122 886 -0,05%
Swap ligyletek ] -57 462 0 -38187 -0,01%
Kdvetelések és

oktiv iddbeli elhataroldsok 0 2554771 0 588 294 0,22%
Kotelezettségek és

passziv iddbeli elhataroldsok [ -2521740 1] -565769 -0,21%
Bsszesen 12 158 205 140 584575| 262 660 769 6137 020 100,00%
"Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. A befektetési alap eszkizeinek alakulésa a targyiddszakban”
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

VI. Szdrmaztatott ligyletek

2023, évi kdtott gyletek

Kotésnap  Lejarar  TonIokeis  Tranzakelb 0 Devizal Deviza oC oiek KOtés
tipusa irdnya devizaban
2023,12.28 2023.12.29 forward vétel 500000000 HUF EUR 191075000 000
2023.12.27 2023.12.29 forward vetel 105000000 HUF EUR 40 098 450 000j
2023.12.27 2023.12.29 forward eladas 300000000 HUF EUR 114 495 000 000
2023.12.27 2023.12.28 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 474 300 000
2023.12,19 2023.12.29 forward eladas 105000000 HUF EUR 40 309 500 000
2023.12.19 2023.12.21 forward vétel 105000000 HUF EUR 40259100000
2023.12.19 2023.12.29 forward eladas 200000000 HUF EUR 76 750 000 000
2023.12.19 2023.12.21 forward vétel 200000000 HUF EUR 76 652 000 000
2023.12,12 2023.12.28 forward eladés 300000000 HUF EUR 115 032 360000
2023.12.12 2023.12.14 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 726 000 000
2023.12.05 2023.12.21 forward eladas 305000000 HUF EUR 116 201 950 000
2023.12.05 2023.12.07 forward vétel 305000000 HUF EUR 115881700000
2023.11.28 2023.12.14 forward eladas 300000000 HUF EUR 114 373 500 000
2023.11.28 2023.11.30 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 060 000 000
2023.11.21 2023.12.07 forward eladas 5000000 HUF EUR 1904 950 ODOH
2023.11.21 2023.12.07 forward eladés 300000000 HUF EUR 114 225000000
2023.11.21 2023.11.23 forward vétel 300000000 HUF EUR 113913 000 000
2023.11.14 2023.11.30 forward eladas 300000000 HUF EUR 113426250000
2023.11.14 2023.11.16 forward vétel 300000000 HUF EUR 113 100 000 000
2023.11.07 2023.11.23 forward eladés 300000000 HUF EUR 114 039 750 000
2023.11.07 2023.11.09 forward vétel 290000000 HUF EUR 109910 000 000
2023.10.31 2023.11.16 forward eladas 300000000 HUF EUR 115 146 000 000|
2023.10.31 2023.11.02 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 795 000 000
2023.10.24 2023.11.09 forward eladas 290000000 HUF EUR 111 436 850 000
2023.10.24 2023.10.26 forward vétel 280000000 HUF EUR 107 279 200 000
2023.10.17 2023.11.02 forward eladas 300000000 HUF EUR 116011500 000
2023.10.17 2023.10.19 forward vétel 300000000 HUF EUR 115 656 000 000
2023.10.10 2023.10.26 forward eladas 280000000 HUF EUR 109 113 900 000
2023.10.10 2023.10.12 forward vétel 280000000 HUF EUR 108 757 600 000r
2023.10.03 2023.10.19 forward eladas 300000000 HUF EUR 116 773 500 000
2023.10.03 2023.10.05 forward vétel 290000000 HUF EUR 112 520 000 000
2023.09.26 2023.10.12 forward eladas 280000000 HUF EUR 109 491 500 000
2023.09.26  2023.09.28 forward vétel 280000000 HUF EUR 109 163 600 000
2023.09.22 2023.09.28 forward eladas 5000000 HUF EUR 1932 325 000
2023.09.19 2023.10.05 forward eladas 290000000 HUF EUR 111520950000
2023.09.19 2023.09.21 forward vétel 290000000 HUF EUR 111 154 100 000r
2023.09.12 2023.09.28 forward eladés 275000000 HUF EUR 106 524 000000
2023.09.12 2023.09.14 forward vétel 275000000 HUF EUR 106 128 000 000
2023.09.05 2023.09.21 forward eladas 290000000 HUF EUR 112 048 025 000
2023.09.05 2023.09.07 forward vétel 280000000 HUF EUR 107 786 000 000
2023.08.29 2023.09.14 forward eladas 275000000 HUF EUR 105 653 625 000
2023.08.29 2023.08.31 forward vétel 270000000 HUF EUR 103 347 900 000
2023.08.22 2023.09.07 forward eladas 280000000 HUF EUR 107 531 200 000
2023.08.22 2023.08.24 forward vétel 270000000 HUF EUR 103 285 800 Q00
2023.08.15 2023.08.31 forward eladas 270000000 HUF EUR 105009 750 000
2023.08.15 2023.08.17 forward vétel 270000000 HUF EUR 104 584 500 000
Ktirer 10
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Kotésnap Lejdrat Tral:nzakclé UCLEELEL Névérték  Devizal Deviza2 LT
tipusa irdnya devizdban
2023.08.08 2023.08.24 forward eladas 270000000 HUF EUR 104 872 725 000
2023.08.08 2023.08.10 forward vétel 265000000 HUF EUR 102 509 950 000
2023.08.01 2023.08.17 forward eladas 270000000 HUF EUR 105 898 860 000
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 270000000 HUF EUR 105 483 600 000
2023.07.25 2023.08.10 forward eladas 265000000 HUF EUR 100 714 575 000
2023.07.25 2023.07.27 forward vétel 255000000 HUF EUR 96 520 050 OOOJ
2023.07.18 2023.08.03 forward eladas 270000000 HUF EUR 101 205 450 000
2023.07.18 2023.07.20 forward vétel 268890000 HUF EUR 100 357 814 700
2023.07.11 2023.07.27 forward eladas 255000000 HUF EUR 97 128 862 500
2023.07.11 2023.07.13 forward vétel 255000000 HUF EUR 96 680 700 OOOJ
2023.07.07 2023.07.13 forward eladas 7000000 HUF EUR 2 721040000
2023.07.06 2023.07.13 forward eladas 3000000 HUF EUR 3 070 960 000
2023.06.30 2023.07.13 forward eladas 10000000 HUF EUR 3 723 500 000|
2023.06.26 2023.07.20 forward eladas 268 890000 HUF EUR 99 992 796 525
2023.06.26 2023.06.29 forward vétel 268890000 HUF EUR 99 341 410 500
2023.06.20 2023.07.13 forward eladas 240000000 HUF EUR 90 122 400 ooor
2023.06.20 2023.06.22 forward vétel 220000000 HUF EUR 82 079 800 000
2023.06.13 2023.06.29 forward eladas 240000000 HUF EUR 89 418 000 000
2023.06.13 2023.06.15 forward vétel 240000000 HUF EUR 88 992 000 000
2023.06.09 2023.06.22 forward eladas 20000000 HUF EUR 7 408 900 oooﬂ
2023.06.06 2023.06.22 forward eladés 200000000 HUF EUR 74 199 500 000
2023.06.06 2023.06.08 forward vetel 200000000 HUF EUR 73 828 000000
2023.05.30 2023.06.15 forward eladas 240000000 HUF EUR 89 366 400 000
2023.05.30 2023.06.01 forward vétel 210000000 HUF EUR 77 805 000 000|
2023.05.23 2023.06.01 forward eladas 80000000 HUF EUR 30058 400 000
2023.05.23 2023.06.08 forward eladas 200000000 HUF EUR 75213000000
2023.05.23 2023.05.25 forward vétel 80000000 HUF EUR 29 985 600 000
2023.05.23 2023.05.25 forward vétel 200000000 HUF EUR 74 848 000 000
2023.05.16 2023.06.01 forward eladds 130000000 HUF EUR 48 226 750 000
2023.05.16 2023.05.18 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 607 600 000
2023.05.16 2023.05.25 forward eladas 110000000 HUF EUR 40 722 550 000
2023.05.16 2023.05.18 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 614 200 000
2023.05.09 2023.05.18 forward eladas 110000 000 HUF EUR 40977 310000
2023.05.09 2023.05.11 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 867 200 000
2023.05.03 2023.05.25 forward eladas 170 000000 HUF EUR 64 124 850 000
2023.05.03 2023.05.04 forward vétel 170000000 HUF EUR 63 612 300 000
2023.04.25 2023.05.18 forward eladés 110000000 HUF EUR 41 739 500 000
2023.04.25 2023.04.27 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 404 000 000
2023.04.18 2023.05.11 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 184 825 000
2023.04.18 2023.04.20 forward vétel 110 000 000 HUF EUR 40 852 900000
2023.04.11 2023.05.04 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 706 500 000
2023.04.11 2023.04.13 forward vétel 110000000 HUF EUR 4] 368 800 000
2023.04.04 2023.04.27 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 789 000 000
2023.04.04 2023.04.06 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 445 800 000
2023.04.04 2023.04.20 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 672 400 000
2023.04.04 2023.04.06 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 443 600 000
2023.04.04 2023.04.13 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 561 300 000
2023.04.04 2023.04.06 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 448 000 000
2023.03.29 2023.05.04 forward eladas 60000000 HUF EUR 23032 800 000
P a
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Kotésnap Lejdrat Tral’uakcld Tr?nzakcus Névérték Deviza 1 Deviza 2 Piaci ér.ték Ll
tipusa irdnya devizdban

2023.03.29 2023.04.06 forward eladés 100000000 HUF EUR 38 130 000 000
2023.03.29 2023.03.30 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 040 000 000
2023.03.21 2023.04.06 forward eladds 130000000 HUF EUR 51 235 600 000
2023.03.21 2023.03.23 forward vétel 130000000 HUF EUR 50 962 600 000
2023.03.14 2023.03.23 forward eladas 15000000 HUF EUR 5 956 387 500
2023.03.13 2023.04.06 forward eladas 100000000 HUF EUR 39 115 250 000
2023.03.13 2023.03.16 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 809 000 000
2023.03.07 2023.03.30 forward eladés 100 000000 HUF EUR 38 070 000 000
2023.03.07 2023.03.0% forward vétel 100000000 HUF EUR 37 750 000 000
2023.03.02 2023.06.29 forward eladas 18 690000  HUF EUR 7 277 138400
2023.03.02 2023.03.06 forward vétel 18 690000 HUF EUR 6993 793 000
2023.02.28 2023.03.23 forward eladas 115000000 HUF EUR 43 839 150 000
2023.02.28 2023.03.02 forward vétel 115000000 HUF EUR 43 473 450 000
2023.02.21 2023.03.16 forward eladas 100 000 000 HUF EUR 38 704 500 000
2023.02.21 2023.03.09 forward eladas 100000000 HUF EUR 38 538 000 000|
2023.02.21 2023.02.23 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 380 000 000
2023.02.21 2023.02.23 forward vétel 100 000 000 HUF EUR 38319 000 000
2023.02.14 2023.03.02 forward eladas 60000000 HUF EUR 23 044 350 000
2023.02.14 2023.02.16 forward vétel 60000000 HUF EUR 22913 400 000
2023.02.14 2023.02.23 forward eladas 120 000000 HUF EUR 46 014 600 000
2023.02.14 2023.02.16 forward vétel 120000000 HUF EUR 45 882 000 000
2023.02.08 2023.02.16 forward eladas 100000000 HUF EUR 39072 000000
2023.02.07 2023.03.02 forward eladas 55000000 HUF EUR 21 880 650 000
2023.02.07 2023.02.09 forward vétel 55000000 HUF EUR 21 698 600 000
2023.02.01 2023.02.23 forward eladas 80000000 HUF EUR 31446 480000
2023.02.01 2023.02.03 forward vétel 80000000 HUF EUR 31 190 400 000
2023.01.31 2023.02.16 forward eladas 80000000 HUF EUR 31 430 600 000
2023.01.31 2023.02.02 forward vétel 80000000 HUF EUR 31 250 400 000
2023.01.25 2023.02.01 forward eladas 100000000 HUF EUR 38975 500 000
2023.01.25 2023.01.27 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 896 000 000
2023.01.24 2023.02.09 forward eladas 55000000 HUF EUR 21938 950000
2023.01.24 2023.01.26 forward vétel 55000000 HUF EUR 21816 850000
2023.01.18 2023.02.03 forward eladas 80000000 HUF EUR 31 796 400 000
2023.01.18 2023.01.20 forward vétel 80000000 HUF EUR 31614 400000
2023.01.17 2023.02.02 forward eladas 100000000 HUF EUR 40 157 000 000
2023.01.17 2023.01.19 forward vétel 100 000000 HUF EUR 39 930 000 000
2023.01.12 2023.03.06 forward eladés 18 690000 HUF EUR 7579 542 600
2023.01.12 2023.01.16 forward vétel 18 690000 HUF EUR 7 442 731 800
2023.01.10 2023.01.27 forward eladas 100000000 HUF EUR 40 135 750 000
2023.01.10 2023.01.12 forward vétel 100000000 HUF EUR 39 898 000 000
2023.01.04 2023.01.20 forward eladas 80000000 HUF EUR 31995 200000
2023.01.03 2023.01.26 forward eladas 40000000 HUF EUR 16 254 800 000
2023.01.03 2023.01.19 forward eladas 100000000 HUF EUR 40 560 250 000
2023.01.03 2023.01.12 forward eladas 100000000 HUF EUR 40 487 500 000

i 12



RAIEFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023

Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:

Tranzakcid Tranzakcid A
Kotésnap  lejarat 3 ., Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa jrinya A
devizdban

2023.12.28 2024.01.02 forward eladds 500000000 HUF EUR 191175000 000
2023.12.27 2024.01.25 forward eladds 112400000 HUF EUR 43 088 540 000
2023.12.21 2024.01.25 forward eladds 30600000 HUF EUR 11 764 476 000

Szerzddésbdl eredé  Szerzbdésbél eredé
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kdovetelés (HUF) kételozettség (HUF) Piaci érték (HUF)
16ke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.13 488 190 000 600 375 000 -57 462 357!
sszesen 488 190 000 600 375 000 -57 462 357

Az Alapkezeld a szdrmaztotott Ugyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérseklésére

(kamatcsere-iigylet segitségével) haszndlta,

Az Alap nem adott kilcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmozott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban (ezéital nem alkalmozott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd fél sincs).

Az Alopkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezeldsi szabalyzatdnok médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-Il1-359/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.06.26-t0l hotdlyos valtozasok az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) oz értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az djrofethaszndlds atlathatdségardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasaral sz816 jogszabalynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztatas kizdrjo a fenti iigyletek alkalmazasdt oz Alop kezelése

sordn (azzal ellentétes modositds hatalyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezelé tevékenységi korében, sem a tulojdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozas 2023-ban, oz Alapkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulajdondban ail. Uj dzietdgat vagy szolgditatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Mlapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az eldz6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdso alatt 542 milliéird forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2023-ban egy U0j
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjan oz

Alapkezeld pioci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIIl. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 jonudriGban 26% kdzelében tetdzitt a hazai éves bazisy inflaciés mutotd, amely ezt kivetéen lassd, majd egyre gyorsuld Gtemd
esikkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infiGcié zuhandsdban a bazishatas mellett a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt
jelentds mértékil erésddése, az energiadrok tovdbbi csdkkenése, valamint a mérséklidd redlbérek és magas hitelkamatok
kivetkeztében visszaest belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogotd nemzetkdzi kbrnyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsaval pdrhuzamosan, o Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte oz irdnyadd rata csikkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktobertdl 75 bdzispontos lépéskdzokkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rél 10,75%-ra vagta az irdnyado

kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti komat, azt kévetSen az dlopkamat volt oz irdnyadd eszkdz). A jegybanki
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kommunikacié a jelentds lazitas kozepette ugyanakkor mindvégig Gvatos maradt, hangsdlyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigord,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsat biztosité monetdris politikai lesz indokolt o dezinflacios folyarmat fenntartdsa
érdekében.

A hazai kamatszintek csékkenése, o forint stabilitdsa, a nagy jegyboankok kamatemelési ciklusanak lezérulto, valamint a nemzetkdzi
befektetdi kockazotvdllolasi kedv erdsodése drasztikus hozamcsokkenést, ezdltal rendkivill jo évet eredményezett a magyar
Ghampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkillését néhany jogszabélyi vdltozds is fitdtte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bdzisponttal, a 3-10 éves lejaratu dllomkotvényeké 300-500 bazisponttal, o hosszabb kdtvényeké pedig
megkézelitéleg 200 bazisponttal kerult lejjebb. A jelentds hozamesés hatdsaro oz RMAX index értéke tdbb mint 15%-kal, a MAX indexé
kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkozi kotvénypiac

Az infldciés nyomds vildgszerte tetézott 2022 mdsodik felében, o mérsékiodés pedig 2023-ban folytatédott, oz energia- 8s
&lelmiszerdraktal tisztitott maginfiacid azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatasok
relative magas aremelkedésének volt betudhatd.

Az egyik maghatdarozo jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadé kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett JUliusra. Bar oz inflacié fokozatosan mérséklfdott az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcid is egyre nyitvanvaldbba tette, hogy a kévetkezd lépés kamatvagds lehet, az inflécios célt még mindig jocskan
meghaladé maginflaciés érték tiirelemre intette a dbntéshozokat, igy kamatcsokkentés lehetdsége nem kerdlt teritékre.

Az Eurdpai Kdzponti Bank alacsonyabb bazisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértékii emelést hajtott végre janudr és szeptember kézott:
az irGnyadd betéti kamat hat lépésben 2%-r6l 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamotcstkkentés
lehetdségérdl beszélni, a beérkezd adatok nyomon kbvetésére &s tirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnok réla, hogy oz
infléci6 fenntarthoté modon visszatér a 2%-0s célérték kdzelébe.

A 2023-0s év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikdcio kovetkeztében kezdetben
tovébb emelkedtek a fejlett piaci kétvényhozamok, az év végéhez kozeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutén o
csbkkend inflacio és valtozé jegybanki kemmunikdacié kozepette a piaci szerepldk elkezdték magukat a kdzelgh kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyestilt Alamok tiz éves lejarati Gllampapirjdnak nomindlis hozama példaul oktdber végén 5% felett tetdzdtt,
december végére azonban 4% dla esett. Gsszességeében a fejlett piaci kotvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejarati
szegmenshen jellemzden kis mértékben csokkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek o tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kbtvénypiacoknak.

2. Abefektetési politika alakuldsara hatd egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2023 juniusdban kezdeményezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasat, amit oz MNB 2023, junius 16-4n sziiletett
H-KE-NN1-315/2023. szdmu hatarozatdval hagyott jova. A modositott kezelési szabdlyzat hatalyba lépésének iddpontja 2023, julius 06. A
vdltozdsok érintették oz Alap befektetési politikgjat: korabbiaktdl eltérden oz Alap eszkozeinek legaldbb 80%-at Magyarorszdgon

kiviil kibocsatott, valomint forgalmazott eszkdzokbe fekteti be.

A fenti, 2023, julius 06-tél érvényes vdltozdsok az Alap 2023 ban megvalésitott befektetési politikajdt és id&szaki teljesitményét csak
kis mértékben befolyasoltdk, A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem merlit fel oz iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje soran nem fizet hozomet, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netto aszkdzértéken torténd visszavasarlasi
Kitelezettség vallaldsaval biztositja a befektetdk szamadrg, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezelé aital az adott idészakra kifizetett javadalmazdés

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté jovadalmazdsanak teljes 8sszege a 2023-as évre
szoldéan, rogzitett és valtozo bontdsban:

Millid Ft

2023 év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 327
valtozé jovedelem dsszesen™: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kozvetleniil az AEKBY altal kifizetett barmely Gsszeg, beleértve a jutalékokat o

* A vdltozd jovedelem oz éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységlik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a
2023-as iddszakra széléan:

Millio Ft,
2023, év

Fels vezetés 82
Kockazatvallolasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetessel és u kockdzatvélialasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadaimazési kategoridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenyseége lényeges hatdst gyakeorol a kockazati profiljukra vagy o kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profilidra 180

¢) Az adott évre vonatkozo javadalmazasainak és juttatésainak kiszamitéasi médja:

A Fix javadalmazdas 6sszege tartalmazza 6z aldbbi elemeket; Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),
Potiék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret &s Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolokezdési témogatds, munkdaba

jairds kbltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolado torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltozd javodolmazds 6sszege tartaimazza az alibbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakdri

csoportok kivételével), valumint a kilépéshez kapcsolodo, a tdrvény dltal eldirtakon felili kifizetések.
d) Javadalmazdsi politiko felillvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlta o Jovadalmazadsi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy uz maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabglyoknak, a jogszabalyi elvrdsoknak, illetve gz MNB 3/2017-es ajdnlasanak. A szabdlyzat egy alkalommal
véltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika modositdsat a Roiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2023. december 20-dn
fogadta el, o szabdlyzat hatélyba lépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javodalmozasi politika 2023, évi modositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatasok torténtek o dokumentumban:

¢ ocsoport szintil szabdlyzat valtozésa miatti médositdsok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes viltozé javadalmozdsi elemek és béren kiviili juttatasok szabdlyoinak feliilvizsgdlata

o  kiiléndsen magos osszegll valtozo javadalmazdsnak mindsilé kifizetés szabalyainak felulvizsgalata

s amunkakori juttatas rendszerének feldlvizsgalata miatti modositds:

Raiffeisen 15
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o o munkakori juttatds, mint valtozd javadalmazdsi elem megsziintetése o vezérigazgatd és vezérigazgato-
helyettesi munkakéri csoportokbon

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

<)

kapcsolatos 0j megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dital e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alopkezeld az Alap portfolidjaba keriild eszkézik barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
tamennyiben oz elérhetd piaci ar 30 nopnal régebbi, oz adott pénzilgyi eszkdz automatikuson az illikvid eszkdzdk kbzé sorolodik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkozdk un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiiinek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdizota annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra
alopozott értékelés esetleg nem megfelelS.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkozdk kapcsan oz Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztén az adott eszkdz esetében megfigyelhets megbizhaté piaci ar hidnya, amibdl kifolydlag a piaci arfolyam
helyett - Arazasi Bizottsag dltal koordindltan - értékelési modell alkaimazdasdra kerillt sor. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzok kapesdan a kibocsétdhoz, annak mikddéséhez vogy teljesitdképességéhez kapcsolods extra
kockdazatot.
Az Alapkezelé egyik, lent felsoroit eszkdz esetén sem alkalmazto a Kbfty. 128, § szerinti oz illikviddé valt eszkdzdknek a befektetési
alap portfdligjon, illetve oz azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belil torténd
elkiilonitésére vonatkozd dontés lehetdséget:
1)  Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 ktvény (SIN kod: HUD000361779)

Kitettséq: 2,30%
2] Magyar Export Import Bank 2024/02/14 kdtvény (ISIN kod: HUD000362256)

Kitettség: 0,86%
3} Maogyar Export Import Bank 2024/03/14 kitvény (ISIN kod: HUD000362322)

Kitettség: 3,40%
4) Magyar Export Import Bank 2024/04/17 kotvény (ISIN kod: HU0000362454)

Kitettséqg: 2,96%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2024/10/25 kitvény (ISIN kod: HUD000363072)

Kitettség: 0,29%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditGskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azoz likviditaskezelési
szobdlyzatot és elirasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen oz Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositjo, hogy a

befektetési stratégio, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alop tekintetében ésszhangban alljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profit: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutato az Alap napi hozamainak ingadozasat veszi olapul oz elmait 6t
évre vonatkozéan, Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 2. kategoridba térténd besoroldsa sszefliggésben van azzal, hogy

oz Alap eszkizeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alocsony arfolyam-ingadozasy, révid futamideji magyar
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allampapirba keriil befektetésre. A szintetikus mutato szémitasanak o médszertana 2022 decemberétdl megvdaltozott, ezért a

mutato srtéke, a korabbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehaseonl ithato.

Az Alapkezeld o tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat merésére, a kockaztotott érték

mutaték szamitdsdhoz.

X1. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy a tokedattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA altal alkaimazott tékeattétel teljes dsszege

a) A teljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szirmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatjo meg az Alap Nettd eszkbzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 100,00%

¢) Az Alop brutté médszerrel szamolt kockézoti kitettsége 2023.12.29-én: 150,04%

XIl. A beszdmolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Eldszor o COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de killéndsen a kbzép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, omely események kozvetett hatésa a mérleg forduldnapja eldtti iddszakban elséscrban o kiemelkedben magas
hazai és az érdemben magasobb globdlis inflaciés kbrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomdn pedig
Kkétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-s évben, kilendsen az év masodik felében ugyonakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhiildben voltak, mind az inflGcié dteme, mind a jegybanki szigor szamotteven csdkkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csdkkend iiteme, illetve a magas, de csokkend komatszint pedig végiil inkabb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakosstg megtakaritasi hojlanddsagara, a befektetési alapok ers részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb komatkdrnyezet egyik mellékhatdsoként bontakozott ki egy kisebb bonkpanik 2023, mdrciusaban oz Egyesilt
AMlamokbon, ami hamar datterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb omerikai bank esett dldozatul, Eurdpaban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszintli beavatkozésa. A gyors intézkedéseknek készonhetden a tdzsdei drfolyamokra is hoté panik homar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vaisag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erdsdddtt a bankrendszerbe vetett

bizaiom, amit a tézsdén forgd eurépai bankok részvényeinek jelentds arfolyom emelkedése is tikrdzott.

A beszamoldsi idészakot kivetden - bar tovabbra is fenndllnak a fentiekben részietezett események miatti jelentd makrogazdoségi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolySlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése

nem azonositott oz Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a haborus konfliktus és oz inflacid alokulésa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdasdgi kockdzatok és

geopolitikai véltozasok hatdsai tefjes mértékben nem jelezhetdk elbre, oz Alapkezel jelenleg nem ozonosit olyan kockdzatot, amelyek
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hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentés véltozast okoztak volna és ezaltal bemutotandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezelé vezetése ugyanakker a jovSben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emitett valtozdsokot és azok

esetleges hatdsait, szikség esetén végrehajtja a megfelels intézkedéseket.

Budopest, 2024, aprilis 25.
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