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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid K6tvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamoldjénak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbol — melyben
az eszkOz0k Osszesen 239.178.820 E Ft, a targyévi eredmény 9.667.318 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhat6 €s valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6do tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért vald felelssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,, A kOnyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé €s megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi iizleti jelentéséb6l allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé eldirasaival 6sszhangban t6rténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamold éltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé eldirdsaival 8sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozésban 6sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el$ tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekintheté hibas k6zlés (Iényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegti. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk,

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoldéért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozd megbizhatd és valds képet ad6 éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatésaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszamold Osszeallitasaért. Az Alapkezel$ vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgéléi jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossdg magas
fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal és a
kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd €s megfelel konyvvizsgalati bizonyiték ot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tédrasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magédban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsé kontrolljanak hatékonysagédra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezel6 vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapul6 éves beszdmol6 Osszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valé képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a koézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgalsi
jelentéslink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgdlé ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéallapitasait, beleértve az Alapkezel$ 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

;" iw"-ﬂ ........................................
Molnar Attila GOrbe Janos
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiillénbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

B/ Forgéeszk6zbk
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kiilfoldi pénzértékre sz6lé kbvetelés értékelési kiilonbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbézete
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
. Pénzeszk6z6k
1 Pénzeszk6zok
2 Valuta, devizabetét értékelési killbnbdzete

C/ Aktiv idébeli elhatdroldsok
1 Aktiv idébeli elhatarolds
2 Aktiv idébeli elhatdarolds értékvesztése (-)

D/ Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6SSZESEN

E/ Sajat téke

I. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-)

Il. Tokendvekmény
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevondasi értékkiilénbézete
2 Ertékelési killonbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Il. Rovid lejarata kételezettségek
. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdtelezettségek értékelési killonbozete

H/ Passziv idébeli elhatéroldsok

FORRASOK (PASSZiIVAK) GSSZESEN

Budapest, 2025. aprilis 28.
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Simon Péter Jtmds

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS
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Pénziigyi miiveletek bevételei
Pénziigyi miiveletek raforditasai
Egyéb bevételek

Mikddési koltségek

Egyéb raforditasok

Fizetett, fizetendd hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2025. dprilis 28.

eFt eFt
2023. 2024.
76 627 244 60 416 979
46 841875 46 801539
1421 210
3216 494 3774343
109 417 173 989
0 0
26 460 879 9 667 318
Simon Péter’Janos Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt.



Raiffeisen Kamat Prémium Rovid K6tve'ny Alap eszkdzei hitelviszonyt megtestesit
tovdbbd hitelviszonyt megtestesit
Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végz6dé évre

1. Altalénos gazdélkodasi kdrilmények

Az Aranypolgdr Nyiltvég( Allampapir Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1998. dprilis 7-én keriilt nyilvantartdsba vételre az APTF-nél 536.700.000,- forint indulé sajdt tékével.
A befektetési jegyek névértéke: 1Ft. Az Alap nyilt végi befektetési alap

Az Alap korabbi neve: Roiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. augusztus 31.

2014.05.14-t51 0z Alap Gj neve: Raiffeisen Kamat Prémium Ravid Ktvény Alap. PSZAF hatdrozat szama: H-KE-1I-298/2013,

Az Alap mogaott a Roiffeisen csoport nogybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausztriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatok.

Az Alap kényvvizsgdlattal alétamasztott éves beszdmoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetésége a kdvetkezd: https://alopok.raiffeisen.hu/oktuolis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci Ut 116-18.
Az alop képviseletére jogosult: Simon Péter Jonos 2011 Budakaltisz, Mdrton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltan 1117 Budapest, Biré Ldszio Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1o
féforgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap kényvvizsgalatra kotelezett.

Konywvizsgalo tdrsasdg: Deloitte Konyvvizsgadlé és Tandesadd Kft.

Bejegyzési szGm: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Kamarai tag konyvvizsgdlo: Gorbe Janos

Bejegyzési szdm: 007308

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

iranyitdsaért felelés személy: 1204 Budapest, Kolozsvadr u.12.
Regisztrdcids szam: Liebszter Monika
163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz szilkséges likviditdst fenntartva, korlétozott toke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett

he bb tGvon - a befektetési politika dltal lehetvé tett - imdlis mértékd tokendvekményt érjen el

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye oz Alop befektetési politikdjdnak megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig
ujrabefektetésre keriil.
Az Alapnak nem célja oz SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem tarsadalmi jellemzéket elomozdité céllal és stratégidval,

illetve nem kifejezett célja 0z SFDR-rendelet, illetve a Taxondmia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitdsa

halvard. v
Y

Az Alap o térvényi szal megfelelGen fed i és befektetési céli szdrmaztatott iigyletet is kothet, amely a portfdlid hatékony kezelésének céljat szolgalja

Az Alap elsGsorban rovid futamidejd, EGT tagdllam dital kibocsatott vagy garantélt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba, valamint lekdtott és
lekdtetlen bonki betétekbe fektet. Az Alap igyekszik kihasznéini intézményi befektetdi mivoltabdl ereds eldnydket, igy tobbek kz5tt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek lakosség
befektetok szamdra kdzvetlenlil nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajdt befektetsi felé. Az Alap alacsony kockazat( befektetést kindl igyfelei részére, és célja a hazai bankbetétek és

a révid lejaroty dllampapirok hozamaval versenyképes megtériilés biztositasa likvid befektetési formaban.

Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-at Mogyarorszagon kivil kibocsdtott, valamint forgalmazott eszkozokbe fekteti be.
Az Alap o torvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti és befektetési céli szdrmoztatott ligyletet is kothet, amely a portfélio haték kezelésének céljat szolgdlj

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajét hatdskorében a jelen Kezelési Szabdlyzatban, a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdk befektetési
&s hitelfelvételi szabdlyairé! sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat oz Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb
elérése érdekében. Az Alopkezelé o Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein beliil, sajat déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakeidt (prompt,
hotdridds, opciés, szdrmazékos és visszavasdrldsi Ugyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama nivelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi

feltételei javithotdk, illetve a befektetések kockdzata csdkkenthetd.

Az Alapkezel6 a kdvetkezo eszkdzkategoridkba fektethet:

Hitelviszonyt it6 értékpapirok, illetve ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget biztositd eszk6zok

1. Allampapir: dllampapir-kibocsété éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: nem dllampapir kibocsaté dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott, vagy EGT dllom egyéb rendszeresen miikadg, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacén forgalmazott Gtruhdzhaté értékpapirok, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok.

3. Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt és 2art végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek tdlnyomo részt

hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektetnek.

4. Szarmaztatott eszkdzdk - szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, illetve olyan OTC szarmaztatott ligyletek, amelyeknek az alapul szolgdlé
eszkozei hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, tovabba hitelviszonyt megtestesits értékpapirokon alapulé indexekre vagy kamatlabra katétt derivativak.

Egyéb, hitelviszonyt nem megtestesitd, illetve hitelviszonyt megtestesits értékpapirokkol szembeni kitettséget nem biztosité eszk5z6k

1. Bankbetét: Idtraszolé illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizaban)

2. Szarmaztatott eszkdzok - Szabélyozott piacon forgalmazott szdrmoztatott pénziigyi eszk5z6k, beleértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszdmoldsu eszkbzéket,

tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvényositott szérmaztatott pénziigyi eszkdz6k (OTC szdrmoztatott (igyletek), kivéve azon OTC szdrmaztatott ligyleteket, amelyek alopul
szolgdlo eszkozei hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, illetve a kamatlébra és o hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra alapulé indexekre katétt derivativak

Az Alap szarmaztatott Uigyletet kdthet akdr fedezeti (kockGzat csokkentési), akar befektetési céllal.
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Az Alap az aldbbi limiteket atkalmazza az egyes portfolié elemekre vonotkozéan az Alap eszko k ardnyaban:
Portfolié elem Maximélis és minimdlis arany

Max Min Terv
Magyarors2agon kiviil klbocfdtott, valamint 100% 0% 80%
forgalmazott Gllampapirok dsszesen
Szabdlyozott piacra be\{ezetett vagy 100% % 80%
forgalmazott dllampapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen mukdds, elismert,
nyilvénos, szobdlyozott piacan forgalmazott 100% 0% 0%
Gllompapirok
|Egyéb Gllompapirok 100% 0% 0%

IMugyum. Ggon kiviil kibocsétott, valami

forgal egyéb hitelviszonyt 100% 0% 5%
megtestesité értékpapirok dsszesen

Szabdly t piacra b ett vagy
forgalmazott hitelviszonyt megtestesité 100% 0% 5%
értékpapirok

EGT-Gllom egyéb rendszeresen miikddgd, elismert,
nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott 100% 0% 5%
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

IEgyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 100% 0% 5%

'Magyurorszégon kiviil kibocsétott, valamint
) hitelvi: ité 100% 80% 85%

for yt

értékpapirok 6sszesen

Magyarorszdgon kibocsatott, valamint

forgal , hitelvi yt it6 20% 0% 10%
értékpapirok ésszesen

IBetét 20% 0% 5%
Forint betét 20% 0% 5%
Deviza betét 20% 0% 0%
[Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szar kozdk & itett piaci

Ié rtéke 4,99% -4,99% 0%
3. iteli politika &sszefoglala

3.1 Szémwviteli irényelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatdsait a Szémvitelrdl szolé 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrd!, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajGtossagairdl
s2646 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. elirdsai alapjdn és a Magyarorszdgon ditaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Jelentds 6sszegd hibo: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilonbdzé ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet érintden (évenként kilon-kilon) feltdrt hibdk és hibahatasok
- eredményt, sajat tokét novelG-csokkento - értékének egyiittes (elSjeitsl fliiggetlen) 6sszege meghaladja a szdmviteli politikdban meghatérozott értékhatdrt.
Minden esetben jelentds Gsszegl a hibo, ha a hiba feltdrasdnak évében oz ellendrzések soran - ugyanozon évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahatasok eredményt,

sajdt tékét novel6-csokkento értékének egyiittes (elgjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott dizleti év mérlegféo ének 2 szGzaléka, illetve ha a
mérlegfdsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg oz 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f6bb szGmwviteli irGnyelveinek Gsszefoglaldsat és az értékelési eljérasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszdmolé szempontjdbdl kivételes nagysdgunak tekinti azon bevételeket és kiaddisokat, melyek éves szinten a mérlegfoosszeg 2 szazalékat meghaladjak,
valamint kivételes eléforduldsunak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem merliltek fel és nem a szokdsos (izletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészito mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi

3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerlilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2025. janudr 31.
3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelési eljdrdsokndl - o Szdmwviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikjdban rogzitettek az irényadéak.

sl I&ei LAl £olals

Az Alap oz eszkzeirdl részletes nyilvéntartast vezet, az értékpapirok ért oz Alop k Gnak meg ) torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyarr
kildnbozetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kdzvetlenul a tékendvekménnyel szemben kerlil elszamoldsra.

£rtékelés 0 nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap oz éves beszémoloban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjdn oz utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben

2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2024. december 31-re, az utolsé elérheté piaci drat olkalmaztuk oz eszkdzok piaci értékének meghatarozdsdhoz

A portfélié értékelésének elvei a kdvetkezdk:

Hitelviszonyt megt itS érték irok

Elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls Magyar Allam @lta! kibocséitott dllampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, oz elsédleges forgalmazok kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dital kibocsétott Gllampapirok értékét az AKK dltal
nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szdmtani tlagoként meghatdrozott kozép arfolyam alapjdn, az idéardnyos felhalmozott kamattal novelve
kell értékelni. A szGmitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hidnydban oz értékelést megel5zd, az értékelés napjdhoz legkozelebbi napon - az AKK dltal kozzétett adatokat
kell atkoimazni. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott Gllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott Gllampapir egyéb ok
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miott illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot oz Arazdsi Bizottsag (AB) dital meghatdrozott dron, kétvények esetében az idSaranyos - T napig - felhalmozott
kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejd dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjan, kotvények esetében az iddordnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghotérozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezd Grjegyzésébe nem bevont Magyar Allam altal kibocsatott 92 napnal hosszabb hétralévs

futamidejd dllampaopirok oz elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd 6r kdzépértéke és o T napig megszolgdit iddardnyos

kamat osszegeként kerliinek értékelésre. Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpopirok a legutolsé

elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamot dsszegeként kerilinek értékelésre.

Amennyiben oz elsddleges forgalmazdék még nem jegyeztek Grat az adott Gllampapirra, vagy az Gr 30 napndi régebbi, illetve az adott dllampopir egyéb ok miatt illikvid

mindsitést kapott, a T nopra vonatkozé Grfolyamot oz AB dital meghatdrozott Gron, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamottal névelve kell értékelni.
Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam dltal kibocsétott forintban denomindit dllampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futamidejd éllampapirok T napra vonatkozd drfolyamat oz AKK 3 hénapos

referencio hozama alapjan, kétvények esetében oz idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld Magyor Allam dltal kibocsétott nem forintban denominatt dllampapirok ill. kiiféldi Gllampapirok
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé aHampapirok pioci értékét oz adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanok tekinthetd OTC piacon - a Bloomberg, illetve o
Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgditaté dital - kdzzétett T-1napi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkezéan meghotérozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd OTC piacokrd! Grfolyamkdzlés nem hozzaférhets,
a fenti szémitdsokat 6z utolsé napi zarodrfolyam olapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllompapirra, vagy oz 6r 30 napnal régebbi, illetve
az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T nopra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott Gron, kétvények esetében az idsarényes - T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté Grfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza oz el626 kamatfizetés 6ta a T napig fethalmozott
kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté drfolyam alapjan keriil kiszémitdsra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott komat &sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamértékéhez.

€b nyilvdnos hitelviszon testesité érté iro

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok pioci értékét oz adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekinthetd t6zsdén
vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernyin vagy mas megbizhaté adatszolgaitaté dltal kdzzétett T-1 nopi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy oz ér 30 napndl régebbi, illetve 0z adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghotdrozott netté éron, az idardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netto arfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmozza oz elézd kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat
Osszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, Ugy oz adott értékpapirok piaci értékének meghatGrozdsakor
a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az odott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.

Az AB dital meghatdrozott Gr. Az Grazés soran figyelembe vehets:

- legaldbb hdrom drjegyzé dital jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam étlaga

- 0z adott értékpapirhoz legkozelebbi lejarata likvid dllampapir hozama

- multbeli hozamfeldr (spread)

- likviditas

- az adott értékpapir kibocsGtojanak megitélése

Tézsdé & lopo! S

Az Ertékeld Gltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltoté - REUTERS vagy BLOOMBERG - ltal kozlt T-1 napi zaré drfolyam. Amennyiben oz adott értékpapir tébb tézsdére is
be van vezetve, oz értékelés alapjdul elsédlegesen azon tzsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsdriasra keriilt.

Amennyiben még nem voit tézsdei kotés az adott értékpapirro, vagy 0z ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra
vonatkozé Grfolyamot az AB dltal meghatdrozott ron kell értékelni, amihez tdmpontot az utolsé elérhetd netté eszkozérték adhat.

Nyilvénos nyilt véqii kollektiv befektetési érté iro

Hazai nyilvéinos nyilt vég( befektetési olopok Gltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonotkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja Gital kdzzétett
utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni.

Kiilfdidi nyilvéinos nyilt végii befektetési értékpapirok esetében oz értékelési drfolyamot az Ertékeld altal meghotarozott professziondlis adatszolgaltatd - REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal kdzoit legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni. Az adott olap forgalmozdsanak tartés felfiiggesztése esetén oz AB dénthet

az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknél alacsonyabb Grfolyam alkalmazdsardl {feltételezve, hogy a nettd eszkdzérték a felfiiggesztés ideje alatt is kiszdmitasra keriil)

Nyilvénos 26rt véqu kollektiv befektetési értékpapirok; A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.
Ldtra sz616 betét (folydszémla)

A netté eszkGzértéket a Igtra sz6l6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidaIng.

ekotott beté
A lekdtott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg kell névelni. A kiilénleges betéti konstrukcidnak mindsiils strukturdlt termékek esetében a T napig

felhalmozott kamat megéllapitdsénak hagyomanyostdl eltéré modjat a betétlekstési keretszerzdés illetve a lekdtési megbizas tartalmazza.

$; Ugyletel

Amennyiben valomely eszkdz értékeléséhez modell alkalmozdsa mellett dént oz AB, az Alapkezels dltal az Alap befektetési stratégigjanak megvalésitasa keretében legayakrabban
haszndlt derivativ eszkoz6k esetében az alébbi modellek szolgdinak irdnymutatdsul.

Deviza forwardok és swapok: az adott devizapdrra vonatkozo, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgaltaté Gital sztenderd lejaratokra kz6lt FX swappont jegyzésekbd)
linedris interpoldciéval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzéadni az aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kdvetden a forward kétési drfolyam
és a kiszémolt aktudlis piaci forward arfolyam killénbsége adjo oz Ugylet jovértékét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfeleld bankkdzi kamatlébbal kapjuk
az tigylet aktudlis értékét.

Kamat swapok: a Bloomberg dltal felkindlt arazasi modell.

Tézsdei hatdridds vételi Ugyletek (futures): ezek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejdratkori idSpontra felkamatoztatott értékének (elméleti hataridés ar) és a hatéridds Gigylet

kotési rfolyamanak a killdnbségeként adadik, forintra atszamitva. Tézsdei hatdridds eladdsi ligyletek esetén a pozicié értéke az ligylet kdtési Grfolyamanak és oz alaptermék
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lejdratkori idGpontra felkamatoztatott értékének a kiildnbségeként adadik, forintra dtszamitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa soran figyelembe kell venni az alaptermék
hozamfizetését és az alaptermék devizajaban denomindlt dllamkstvényekbdl becsiilt hozamgorbe megfeleld pontjét.
A szarmaoztatott Ugyletek évvégi értékelésekor az Ugylet pioci értékének dsszegét kell értékelési kilonbozetként elszamolni az értékelési kiilénbdzet tartalékaval szemben.

Az értékelési kiilonbozet minden értékelés alkalmdval elszémoldsra keriil @ fékdnyvi szGmidkon.

5; ivilli s tato te!
1. Hataridés vételi és eladdsi megallapoddasok (forward)

A mbgottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdliopoddasban szerepld vételi / eladdsi arfolyam jelenértékének a kiilonbdzetével egyezik meg

Ha a magdttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szdmolt / nyert dr.

2. CFD lgyletek
A nyitdr és az alapterméknek a CFD szerz8désben rdgzitett mddon szémitott elszémold Granak killdnbdzeteként kell értékelni. Arazdsi probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék

6ra 1hénapja nem vdltozik, vagy oz aloptermék kereskedését felfiiggesztik. liyenkor a CFD értékeléséhez diszkont atkalmazdsat irhatjo elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon

3. Opcids Ugyletek

Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zdlit arfolyam alapjan.

Ha 0z drjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB éltal meghatarozott médon szamolt / nyert dr. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe:
- flggetlen brékerektd) kapott driegyzés alapjan
- elfogadott opcié Grazasi modell haszndlata

- Osszetett egzotikus opcidk esetében lehetség van az ligyleti partner dltal meghotdrozott arat hasznalni

4. Csereligyletek

Professziondlis adatszolgaltoté - REUTERS vagy BLOOMBERG - Gital kdzolt arfolyam alapjan.

Ha az Grjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB ital meghatdrozott médon szamolt / nyert dr. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe:
- faggetlen brokerektdt kapott arjegyzés alapjan
- elfogadott drazdsi modell hasznalata

- az ligyleti partner dltal meghatarozott ar
6zsdeis: {igylete!
AT napi netté eszkozérték kiszamitasa sordn a T-1 napi nyitott tézsdei szarmazékos pozicidkat oz adott instrumentumra kdzzétett T-1 nopi hivotalos elszémolé ar alapjén

kell értékelni. Amennyiben még nem volt t5zsdei kdtés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 nopndl régebbi, a T napra vonatkozo arfolyomot az AB éltal meghatérozott

Gron kell értékelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fennalld kételezettségei az aldbbi médon keriiinek meghatérozdsra:

Az Alop létrehozdsaval kapcsolotos koltségek -amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel6 viseli- az Alop elsé iizleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmerils koltségek és dijak iddaranyosan kerlilnek oz Alopra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik iddpontjaban keriilnek az Alapra terhelésre

Az GllamkStvények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csdkkents tételként szémolja el oz Alap. Ertékesitéskor az eladdsi drban foglalt fethalmozott kamat

bevételként jelentkezik. Az év végi Gtértékelé a lgalt kamatot értékelési kilonbdzet tartalékaként szamolja el az Alap oz értékpapirok értékkilonbdzetével szemben.

A kovetelésekre, illetve aktiv iddbeli elhatdroldsokra az Alap akkor képez céltartalékot, ha a mérlegkészitésig pénziigyileg nem keriilnek rendezésre
Az éves beszdmoloé elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdanyrendelet 5.5 (8) bekezdésével

osszhangban a vevs, 02 adds mindsitése alapjdn az tzleti év mérlegforduldénapjan fenndllé és a mérlegkészités iddpontjdig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon

tli lejaratd kovetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcsdnként, az eldlegként adott & ket, tovabb¢

a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozott 1évs kovetelésjellegi tételeket is), azok keletkezésekor érték ést kell elszdmolni a kovetelés konyv szerinti értéki

és a kovetelés varhatéan megtérillé dsszege - a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre a6 informdciék alapjén - a - ve jellegd - kuldnbozet & géb
az egyéb rdforditdsokkal szemben, ha ez a killonbozet tartésnak mutatkozik és jelentds 6sszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékre szo16 koveteléseket, ill. o devizakétlezettségeket azok bekerilésekor MNB deviza Grfolyamon szamitott

forintértéken veszi fel a konyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett forintosszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjana
devizaeszkdzdk és -kdtelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés nopi MNB devizadrfolyamon Gtszdmitott értéke kozotti kiilonbdzet Gsszevont egyenlegét az

eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdiras nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és vi dltasa a kezelési szabalyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazds névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folys Gra kdzti - az értékeléshd! adodo - killénbozet a tékendvekményt valtoztatja.
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4. Amérleghez és er y P megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfélicjérol

Az értékpapirok zaré Gllomanya az év utolsé kereskedési napjan, 2024.12.31-én érvényes értékpapir Grfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Kincstdrjegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kill. egyéb Ertkil. komat érték eFt-ban
EU 250307 EUR 33708 375 1801412 0 35509 787
EU 250606 EUR 20431139 -147 882 0 20 283 257
FRA 250115 EUR 42517372 2551027 0 45 068 399
FRA 250409 EUR 25685322 784 204 [} 26 469 526
REPAUS250130 EUR 38 322887 2600 404 0 40 92329
REPAUS250424 EUR 39912743 775156 0 40 687 899
MNB250109 HUF 1497 589 1166 0 1498 755
Osszesen 202 075 427 8365 487 0 210 440 914
B/ Hatdridds ligyletek
Az Alop forward Ggyleteken dsszevontan 2023-ban 25.148.095 e Ft nyereséget, mig 2024-ben 7.199.596 eFt veszteséget realizdlt
2024.12.31-én az aldbbi dsszegu és lejaratd nyitott hataridds eladdsi és vételi igyletekkel rendelkezik:
Szerzédés szerinti Kévetelés Kotelezettség

Megnevezés / tipus Devizanem Gsszeg devizdban forduldnapi értéke (HUF)  fordulénapi értéke (HUF) Piaci érték (HUF)
EUR250103FWD  / eladasi EUR 271000 000 1 409 997 000 111134 390 000 265 564 872
EUR250M03FWD  / eladdsi EUR 250 000 000 102799 250 000 102 522 500 000 267 482194
Forward (gyletek dsszesen 214 209 247 000 213 656 890 000 533 047 066
A nullés szémlgosztdlyban keriil kimutatdsra a forward ligyletekbél szarmazé kdvetelés és kotelezettség forduldnapi értéke.
4.2. Pénzeszkozok részletezése (adatok e Ft-ban)

2023.12.31 2024.12.31
Folydszdmia HUF 1810776 2164531
Folyészdmlo EUR 4676 053 441761
Folyészdmia usb 3458 412
Osszesen 6490 287 6580404

Az Alap a deviza folyészamldk Ssszevont dtértékelési killdnbézetét a beszdmoléban az eredménykimutatdsbon szerepelteti ennek Ssszege 42119 e Ft drfolyamveszteség.
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4.3. Kovetelések és kotelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban}

Kovetelések (adatok e Ft-ban) 2023.12.31
Forward Ugyletek - adott dvadék 141960
Forward Ugyletek - kapott 6vadék 210529
Ertékpapir lejdrot miatti kovetelés 0
Befektetési jegy forgalmazds kavetelés 231082
Osszesen 583571

Az 6vadékbal szarmozd kévetelés Gtértékelési kulbnbozete 2024. év végén 891 e Ft Grfolyamveszteség.

Kotelezettségek (adatok e Ft-ban) 2023.12.31
Forward iigyletek - kapott 6vadék 210529
Befektetési alapok kiilonado 323
Alapkezelési dij 280 805
Letétkezelési dij 14 560
Szamwiteli szolgdltatas 218
WARP tranzakcios dij 1802
Kényvizsgalonak fizetendd dij 623
Keler dij 181

541109

4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idobeli ethatdroldsa (adotok eFt-ban)

2023.12.31
Atadott évadék kamat 1232
Kopott 6vadék kamat 1190
Folyészémia kamat 2226
LE! kéd fenntartdsi koltsége 75
4723

Koltségek passziv idobeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban)
20239231
Konyvizsgdlonak fizetendo dij 622
Bonkkaltség - negativ kamat 1359
Bonkforgalmi jutolék 5
Feliigyeleti dij (MNB) 22674
24 660

4.5. Egyéb informdcick

Az ot évnél hosszabb lejaratu kotel Ifelvétel nincs

tségek: Hit
Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapndl révidebb futamiddre, melyhez jogosult évadékot nyujtant
Az Alop kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathot ki.

Az Alap munkavdlialékat nem foglalkoztat.

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 t6ke- és/vagy hozamgarancidt nem vallal.
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2024.12.31

90 896

0

21500 000
32855

21623751

2024.12.31

0
29990
280 482
14544
218
1762
684
159

327839

2024.12.31

649
48

704

2024.12.31

685

0

3
20993

21681



4.6. Az eredménykimutatdshoz kopcsolédsé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alopjan késziti a mérlegét és az eredménykimutatasat.

muntatak hevitalal réecsl

Pénzligyi v

(e Ft-ban)

Kapott kamat értékpapirok

Foly6észamlakamat

Ertékpapir értékesitésbil szarmazé Grfolyam nyereség
Lekdtott betét utan kapott / jaré kamat
Arfolyomkiilonbozet

Swap {igyletek kamatbevétele

Forward ligyletek nyeresége

Osszesen

Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése ( e Ft-ban)

Ertékpopir értékesitésbol szarmazé arfolyam veszteség
Arfolyamkiilnbozet

Swaop lgyletek fizetett kamata

Forward iigyletek vesztesége

Osszesen

Egyéb bevételek Ssszege 2024-ben 210 e Ft, mig 2023-ban1.421e At
Egyéb raforditGsok részletezése ( e Ft-ban)

Befektetési alapok kiilonaddja
Egyéb raforditdsok

Osszesen

A mikddési kéltségek részletezése ( e Ft-ban)

Bankforgalmi jutalék
Bankkaltség negativ kamat
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

KELER dij

WARP dij

LEI kod fenntartdsi koltsége
Konyvizsgdlénak fizetends dij
Szamviteli dij

Fellugyeleti dij (MNB)

Osszesen

dal I SRS T

2023,
1364048
677 505
1778 067
2283 881
8725 640
84304
51713799

76 627 244

2023.
5425321
14 834 532
16 318

26 565704

46841875

2023,
109 417
0

109 417

2023.
284
37444
2936752
152276
2415
6731
40
1245
2621
76 686

3216 494

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6

A sajét tike részletezése

1. Indulé téke

Kibocs. bef. jegyek névértéke
Viszavas. bef. jegyek névértéke
. Té6kendvekmény
Befektetési jegy forgal asbél
Ertékelési kiilonbozetbd

El6z6 évek eredménye

Uzleti évi eredmény

Sajat toke

2023.
december 31.

57577573
264 417 916
-206 840 343
211220 216
160 057 325
355729
21144721

26 460 879

268 797 789

71714 aldal

2024,
3093 489
330070

18 552 521
240 530
1319755
74758

36 805 856

60 416 979

2024.

709 010
2070163
16914

44 005 452

46 801539

2024.
127 352
46 637

173 989

2024.
155
23992
3468168
179831
1786
7167
27
1369
2620
89227

3774343

eFt-ban
2024.
december 31.

48 247 562
292 622 909
-244 375 347
190 581738
124 410 286
8898534
47 605 600
9667 318

238 829 300



6. Az éves beszdmold és a portfdlié jelantés kozotti eltérések okainak meghotarozasa:

Az eltérés alapvetd oko, hogy mig a beszamolé 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfalié jelentés szdmai 2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint
nyité érték kerliltek meghatdrozésra a 2024. évi utolsé forgalmazési napi Gllomaényi adatok alapjan.
A kotelezettségek és kdvetelések kozdtt is megjelennek az elsd, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2024.év

koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdlnak. Az ebbél adodo eltérés 17.296 e Ft

Beszdmold Portfdlio jelenté Kiilonbozet (eFt-ban)

Sajat toke / Nettd eszkozérték 238 829 300 238 812 687 -16 613
Kilénbozet tételesen;

Ertékpupirok 210 440914 210 440 914 0
Szdrmazékos (gyletek 533047 533047 0
Pénzeszkozok 6580404 6 671300 90 896
Kovetelések / Aktiv idobeli elhat. 21624 455 22469 315 844 860
Kotelezettségek/Passziv id6beli elhat. -349 520 -1301889 -952 369

Az elsé forgalmazasi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folydszémla és évadék utdni kapott kamat killonbozet Gsszege 638 e Ft

A beszémoloban a kéltségek oktiv idobeli elhatdroldsa kdzétt keriilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEf kédok dfjénak 2025-2026. évekre vonatkozo része, mig a nettd eszkdzérték
kimutatdsban ez az Gsszeg 51e Ft.

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds dsszevont egyenlege) kévetelés jellegd, ezért a beszdmoloban ez az dsszeg kovetelésként szerepel

A portféli6 jelentésben elvalik egymastd! a jegyzés és a visszavaltas, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavéitas a kdtelezettségek kézétt szerepel. Az ebbél addds eltérés 730.029 e Ft

A beszdmoléban a forward ligyl
Az ebbdl adéds kiilonbozet 90.896 e Ft.

hez kapcsolodé Gtadott Gvadék & ge az egyéb ko lések kdzott, mig a portfdlié jelentésben a pénzeszkdzok kdzott keriit kimutatdsra.

7. A beszamolasi idészakot érints, illetve a mérlegfordulénap uténi események

El5s26r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogazdasagi és geopolitikai kockézatok Eurdpaban,

de kiitonésen a kbzép-kelet-eurdpoi régidban jelentésen megemelkedtek a 2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja el6tti idészakban elsdsorban
a kiemelkedSen magas hozai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig kétvénypiaci veszteségekben,
bankpiaci feszdltségekben is jelentkezett. A 2023-0s év mdsodik felétd! ezen negativ hatdsok enyhiilni kezdtek, mind az inflécié iiteme, mind a jegybanki szigor szémottevSen csékkent az
€év végére, a befektetdi bizalom pedig helyredlit. A pénzromids liteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az Grnyomas, ami

hozotta

lehetdvé tette a vezetd jegybankok s26mdra a monetdris lozitds folytatdsat. Az amerikai elndkvélasztast kdvets idd okon a tengerent(li gazdasdgpolitikai

és geopolitikai irdny kiszdmithatésdgdnak csdkkenése nyomdn, ami elsésorban o névekvs drfolyam ingadozésban Sltétt testet.

A kamotesokkentés idehaza is folytatédott, e2zel pérhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a kedvezétlen gozdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony
névekedés), a politikai kockdzatok, valamint o csdkken kamatkiilonbzet miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatésara kénytelen volt felfiiggeszteni
kamatcsdkkentési ciklusGt. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve o gyengiild forint sszességében pozitiv hatassal volt a hazai lakosstig megtakaritds
hajlandésagdra, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is

A mérlegfordulé utan bekdvetkezett legnagyobb hatdst, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd viliggozdasagi esemény oz 4j, szémos orszdggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegd

&

vamtarifék bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elnéke Gltal, amit ellenintézkedés ko t. Az intézkedés elsGdleges céljaként oz ipari termelés USA-ba térténd visszatelepitésének

sztdnzését jelditék meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és ndveli a bizonytalanségot, ami egyiitt jéval kevesebb
beruhdzéshoz és késébb recessziohoz vezethet, mikbzben a féleg a fejlédé orszagokban kordbban felépiiit termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra GtirGnyitani. Ebbél
kifolyélag a kibontakozé vémhdbori erdsen negotiv hatéssal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valdszinisithetd, hogy az elsd bejelentések elsdsorban térgyaldsi alapul
szolgdinak, igy érdemi valtozasck varhatéak a vimok végsd szintjét és a piaci reakciokat illetéen is.

A besz6mold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, omi o tokepiacok valamennyi szegmensét érintette és révid iddn belill bekdvetkezé szélséséges

arfolyam ingodozdsokat eredményezett. Az ények az Alap i értékének mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbél térténd tékekivondsra) azonban nem

volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének iddpontjdig.
A beszémoldsi id5szakot kévetSen - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag a

i képes tény - az Alap

tovabbi esetleges piaci turbulencigt nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt
Bar a haborus konfliktus és az infldcio alakuldsa, a bankrendszert érintd fejleménye, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatak, kbziiliik is elsésorban oz éppen kibontakozé vémhébord,
valamint és geopolitikai viltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, 0z Alopkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap

eszkdzeinek és forrGsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdital bemutatandék lennének az éves

jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sz2iikséges. Az Al ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozdsokat és azok

esetleges hotdsait, szlikség esetén végrehajtja a megfelels intézkedéseket

O aA Al



Mutaték: (lasd 1. sz. melléklet])

1. Befektetett eszk626k oz o5s5zes eszk6z6khoz

2. Forgdeszko26k az 6sszes eszk6zokhéz

3. Sajdt toke ardnya oz GsszkStelezettséghez + sajét tékéhez

4. Hosszu lejératu kételezettségek

o/ a HLK + sgjdat tékéhez
b/ asajat tokéhez

A "likviditési jel

A "cash-flow" ki Gs a3.sz. llékletben toldlh

és" a 2. sz. melléklett 161

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra® ki Gs a 4. sz. mellékletk

1alh

Budapest, 2025. dprilis 28.

2023, 2024,
december 31. december 31.
0,00% 0,00%
100,14% 99,78%
99.79% 99,85%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

oo Bl

Simon Péter Janos l Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Q714 aldal



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjdn 2024.12.31 adatok eft

1. Befektetett eszko20k az 6sszes eszkozokhoz

Befektetett eszkdz = 0
0,00% Osszes eszkdz - 239178 820
2. Forgoeszk626k az 6sszes eszk6z6kho.
Forgbeszkdz+Aktiv idébeli elh. = 238 645773
99,78% Osszes eszkdz - 239178 820

3. Sojdt téke ardnya oz Gsszkdtelezettséghez + sajét tokéhez

SajGt tdke = 238 829 300
99,85% Forrdsok dsszesen - 239 178 820

4. Hosszu lejaraty kotelezettségek
a/ aHLK + sajét tékéhez
b/ asajét tékéhez

af
Hossz2u lejdratd kdtelezettségek - 0
0,00% Hossz lej. kot. + Sajit tdke - 238 829 300
bf
Hosszd lejaraty kotelezettségek - 0
0,00% Sojat toke - 238 829 300

Budapest, 2025. dprilis 28.

SN N

Simon Péter JAno¥~_} Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

I. Hiteldllomany &sszetétele

1l. KbItségek tsszetétele

Pénziigyileg realizdlt

2024,
eft-ban
[}
eFt-ban

3454813

Elszdmolt Elhatérolt/szallitok Pénziigyileg reatizélt
Bankforgalmi jutalék 155 3 152
Bankkaltség - negativ kamat 23992 (1] 23992
Alopkezelési dij 3468168 280482 3187 686
Letétkezelési dij 179831 14544 165 287
KELER dij 1786 159 1627
WARP dij 7167 1762 5405
LEI kéd fenntartdsi koltsége 27 0 27
Konywvizsgdlonak fizetends dij 1369 1369 0
Szamwviteli dij 2621 218 2403
Feliigyeleti dij (MNB) 89227 20993 68 234
Osszesen: 3774343 319 530 3454813
. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa [ Sajat téke 238 829 300| eFt-ban
ill. %-ban
|: Idészak nyitéallomany |d6szak zaroallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 6 490 287 6580404 2,76%|
ebbdl lekitott betét 0 0 0,00%)|
ldGszak nyitéallomany Jdeszak 2Grédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. to2sdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény 19349 423 0 0 [ 0,00%
EXIM 240214 2295458 0 0 0 0,00%)
EXIM 240314 9124736 0 0 0 0,00%)
EXIM 240417 7929 229 0 0 0 0,00%)
Egyéb fix és valtozé h dsa kotvény 9004 634 0| [ [ 0,00%
dllam dital garantalt kétvények
MFBEU241025 775906 0 0 0 0,00%)
MFB240626 6201216 0 0 0 0,00%)
RBCZ FX 2601 2027512 0 0 0 0,00%)
Jegybank Gital kibocsétott hitelviszonyt [} o [} 1498755 0,63%
megtestesité értékpapir
MNB250109 0 0 (1] 1498 755, 0,63%|
Kincstdrjegyek 234 306 712 [\] 208 942159 0 87,49%
EU 240308 36121915 0 0 0 0,00%
EU 240510 3778498 0 0 0 0,00%
EU 240607 35796093 0 0 0 0,00%)|
FRA 240124 38 200 296 0 0 0 0,00%)
FRA 240502 30 260 749 0 0 0 0,00%
FRA 240710 7516 268 0 0 0 0,00%
REPAUS240125 15 277 515 0 0 0 0,00%)
REPAUS240425 67355378 0 0 0 0,00%)
EU 250307 0 0 35509 787 0 14,87%
EU 250606 0 0 20 283 257 0 8,49%)
FRA 250115 0 0 45 068 399 0 18,87%
FRA 250409 0 0 26 469 526 0 1,08%
REPAUS250130 0 0 4092329 0 17,14%|
REPAUS250424 0 0 40 687 899 0 17,04%
SzGrmaztatott {igyletek ] -375792 [ 533047 0,22%
Hatéridés forward ligyletek [ -337 605, [} 533 047 0,22%
EUR240102FWD 0 -215 000 0 0 0,00%
EUR240125FWD 0 281 0 0 0,00%)
EUR240125FWD 0 -122 886 0 0 0,00%)
EUR250103FWD o 0 o 265 565 0,11%
EUR250103FWD o o] 0 267 482 0,11%)
Iddszak nyitoallomdny IdSszak zarsallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tGzsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Sswap iigyletek 0 -38187, [ 0 0,00%
Kévetelések és aktiv iddbeli elhataroldsok ] 588 294 0 21624 455 9,05%
Kotel égek és p iv idébeli
elhatérot@sok 0 -565 769 0 -349 520 -0,15%
Bsszesen 262 660 769 6137 020 208 942 159 29 887141 100,00%

Budapest, 2025. dprilis 28.

QAN Al

Simon Péter Jdnos

A4 [ AA aldal

Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel5 Zrt.



3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatds

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-vaitozds

(Mkédési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +

Elszémolt amortizacio +
. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
. Elszdmolt értékelési kilonbozet +
4.0. Elszdmolt értékelési kiilonbozet korrekcio +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbozete +

swpN

. Befektetett eszkdzok dllomdnyvdltozdsa +
. Forgoeszkdzdk Gllomanyvaltozdsa
9.0. Ertékpapirok lloményvditozésa +
10. Révid lejaratd kotelezettség dllomanyvaltozdsa

o N W

1. Hosszu lejératu kotelezettségek dllomanyvaltozdsa +

12. Aktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +
13. Passziv idobeli elhatéroldsok dllomdnyvaltozasa ¢

(14-19. sorok)

14. Ingatianok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijok +

17. Ertékpopirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladésa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

111, Pénziigyi mi 6l szarmazo pé

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +

ységbol szGrmazé pénzeszksz-véltozas

&1

(20-26. sorok)

20. Befektetésijegy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hite), itletve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve k6leson utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozdsa (£1zlizlll. sorok) £

Budopest, 2025. Gprilis 28.

2023,

18 754 591

25096 831
0

0
-355729
355729
0

0

-6 352746
0
1950197
0

-1969 958
o

16 280
13987

-159 984 189
0
0
0
-986 708 694

825 360 457
1364048

87899 711
48 477 892

0
39421819
0

0
0
0

-53 329 887

e Ft-ban
2024.

-32522 092

6 573 829
0

0
-8898534
8898534
0

o

-17 84351
0

-21040 180
0

-213 270

0

4019
-2979

77 589 259

]

0

0

<1144 250 343
1218 746 113
3093 489

-44 977 050
28 204 993
0
-73182043
0

0

0

0

90 117

Simon Péter JMos—2

4744 Al

Véradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



4. sz mellékiet

L Portfolio jelentés — ]
Alop neve, lojstromszéma: Roiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap,1111-59
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE sz6mitds tipusa: T+1 napi
Térgynap (T): 2024.12.31 |
Sajdt toke (Ft.): 238 812 686 784
[ Egy jegyre jutd NEE: 4949736/
Darabszém: 48 247 561 645
6 es; ;
ezer Forint
) KOTELEZETTSEGEK
= Hitelezd Futomidd Osszeg/Erték %
1/1, HI(elleoménx (6sszes): 0
B Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 100,00
[Atapkezelbi dij miatt 9
1/3. I Céltartalgkok (Gsszes):
1/4, | Passziv id&beli elhataroldsok (Gsszask | |
I el T 1301 889)
Il. | E-SZKOZSK - Ossﬂ/Enék %
/1. ] Folyészdmia, készpénz (8sszes): . - 6 671 300 2,78]
Roiffeisen Bank / EUR &tadott dvodék 90 896| 0,04]
Raiffeisen Bank / EUR 4411 761 84}
Raiffeisen Bonk / HUF 2164 5. 0,91
Raiffeisen Bonk / USD 4112 0,00}
Ju/2. | Eﬂn’b kdvetelés (Tis!_ZOS)l 22 468 021] 9,36)
$2437539 MNB250102 Discount papers maturity Asset/ 21500 000 .95
D2375268 LEI kdd Asset/ ) ,00]
U2438421RBH Asset/ 762 884 3.
2438277 Forkx cash in Asset/ 205 086] ,09]
11/3. ILekﬁt bonkbetétek (6sszesk Bank Futamidd Osszggl-frték %
0f 0)
11/3.1. JMox. 3 hé lekBtésii {osszes): [ 0
0)
W32 = I\Op.ﬂ 05520 iekotesu o o
0}
B i | Megn. |  Devizonem | Névérték Osszeg/Erték | %
23 LErtékpapirok (6sszes): | 1 2 012 000 210 440 914}
(1781, [ Alampapirok (Bsszes): 512000] 208 943 159
11/4.1.1. | kotvények (6 OI 0)
1 |
11/4.1.2. Iﬁncstérjegxek (T')sszesr. 512 000, 208 942 159|
EV 250307 [EUO0DA3L28B4] E&? 87 000 35 509 787{
EU 250606 [EUOODA3L6N78] M 50000, 20 283 256
FRA 250115 [FR0128537182) M? 130 000] 45 068 399)
FRA 250409 [FR0128537216] M 65 000] 26 469 526
REPAUS250130 [ATOOGCA3BPY0) EUR 100 000 40 923 291)
REPAUS250424 [ATOOOOAHDV(E] EUR 100 000 40 687 900;
/413, | Eg":: TEDTBaNKKepes ep. 9 o o
—— 1 0]
11/4.1.4. | Klfd!di Gllampapirok (6sszes): | | { o of [
1 1 1 1 1 0|
l Gozddlkodd] 65 egyeb I I I
I/a.2. hitelviszonyt megtestesitd ép.: I on0000 s 755' 0:63
11/4.2.9. [ T6zsdére bevezetett (osszesk_ | | [| of of [
1 | 1 1 1 o|
11/4.2.2. | Kulfoldi ktvények (6sszes) | | | o] o] 0f
1 1 1 ] 1 0
1/4.2.3. | T6zsdén kivili (Gsszes): | atd | | 1500 000} 1498 755} 0,6
IMN8250109 (HUOOOOéiéM‘I] { KUF | 1 500 000 1498 755) 0,6.
174.3. [Részvények (6 I | 1 9 o o
11/4.3.1. { T5zsdére bevezetett (dsszes): | | { of o] 0
1 1 1 1 1 0
11/4.3.2. { Kiilfoldi részvények (osszes): I | { 0f o] 0
1 1 1 1 0]
/433, [ T62sdén kivil (osszes): | | | K| N 0
1 1 1 1 | o}
i/4.4. [Jelzéloglevelek (5 | | | q 9 q
/44, [Tozsdére b o | ] | Q} ) jo
1 1 1 1 0]
11/4.4.2. [78z25dén kivil (Gsszes) T T | 0] | ﬁlo
1 1 1 ] 0
/4.5, [ Befektetési jegyek (osszes) | 1 | 0] —
11/4.5.1, ] Tézsdére bevezetett (sszesk_ | | | o] ﬂ
| 1 1 | 0]
1/4.5.2. [78zsden kivi (Gsszesk T T T | o)
1 1 1 | 0

13/14 oldal



| | 1 1 _ o ﬂ

11/4.6. ] karpotidsi jegy

1 1 1 1 | [

Ws. v .o eli elhatarolasol 0| 1 294 0,00;
RAPA EUR Current account accrued interest 593 ,00]

RAPA HUF Current account accrued interest 704 ,00]

RAPA USD Current account accrued interest 1 0]

Jse. 0 533 047' 0,22
EUR250103FWD 267 48 0,11

EUR250103FWD 265 565) 0,11}
I Eszkézdk dsszesen: I 240114 S76I 1oo,oo|

Budapest, 2025. Gprilis 28.

—
Simon Péter)b-nps\; Véradi Zoltén
Raiffeisen BeTektetési Alopkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Kamat Prémium RoOvid Kétvény Alap - ditaldnos

informacidk
1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:

Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdlé Tarsasag neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategoéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap

n-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci at 116-118.

Deloitte Knywvizsgdlé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilv@nos nyilt végu értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
rovid kotvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy a révid futamidejii magyar allampapirok hozamaval és a lekdtdtt banki forint betéti kamatokkal versenyképes

hozamot biztositson. Az Alap eszkozeit tilnyomo részt rovid futamidejl, EGT tagdllam dital kibocsatott dllampapirokba, valamint

vdllalati kétvényekbe, kisebb részben lekotott és lekdtetlen banki betétekbe fekteti. Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-at

Magyarorszagon kiviil kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Ezen eszk6zok deviza kockdzatdt az Alapkezeld szdrmaztatott eszkdzodkkel

semlegesiti. Az Alap Gjrabefektet6, azaz a kapott kamatot ujrabefekteti. Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az

Alap kezelése aktiv, referencia indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap dsszesitett €s egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyam véltozas Arfolyam Ft Nett6 eszkdzérték Ft

2024.12.31. 6,08% 4,949104 238749 362246 Ft
2023.12.29. 14,07% 4,665367 268 389 448 401 Ft
2022.12.31. 6,58% 4,089985 151867 754 976 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581 8896 931894 Ft
2020.12.31. 0,56% 3,850728 11190 628 185 Ft
2019.12.31. 0,99% 3,829344 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 19 396 544 159 Ft
2017.12.29. -0,19% 3,812858 31152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 32835057293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3,775614 43 600 486 728 Ft

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024,

Az arfolyamvaltozas szdzalékos mértéke a befektet$ altal elérhetd vagyonnovekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alap jovébeni hozamaival. A kozolt

hozamadatok nominélisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum [Devizanem| 1SNKkod | Névének I £ sTkoz Gk |
Atruhézhatb énékpapirok 262 677 428 848
EU 240708 EUR EUOO0AK4ECS 96000 000 3 121915094
EU 240510 EUR EUO00AKAENT 10 000 000 3778 4979%8
EU 240607 EUR EUOO0AK4ERD 96000 000 35 798092758
EXM 240214 HUF HU0000362258 2000 000 000 2297 210 000
EXM 240314 HUF HL0000362322 8000 000 000 9131728 000
EXM 240417 HUF HU0000360454 7000 000 000 7 935 347 000
FRA 240124 EUR FRO127612497 100 000 000 38 200 296 660
FRA 240502 BUR FRO128071034 80 000 000 30 260 749 456
FRA 240710 BUR FRO127921312 20 000 000 7518268 080
MFB240628 EUR HU0000381779 16 200 000 6202059171
MFBELR41025 BUR HU0000363072 2000 000 718127 7%
RBCZ FX 2601 BUR XS2577033563 4900 000 2028245113
REPAUS240125 BUR ATOO00ALES 40000 000 15 277 515 360
REPAUS240425 BUR ATO000A360US 178 000 000 67 356377 4%
Bankd egysnlegek 6 493 255 000
Folyészamia - ELR 4687774985
Folycszamia - HUF 1812080 545
Folydszamia - USD 345940
KBvetoléd sok 280 871
Hatéridds gy letek 20871
Egyéb eszkba8k 746 875 809
Egyébkoetelés ek 746875809
Osszes eszkdz 260 917 840 528
Kbrelazottségek -1 144872737 -
Egyéb kételezetts agek 768 799915
Hatéridds Ggyletek 3707282
Nod oszkBrénék 268 772 967 791
Unitok széma 57 577572586
Egy Jegyre jutd nettd eszkOzérék 4,668015  HUF
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Ll




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Az éves beszdmol6 és a portfolio jelentés szamai kozoétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2024. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épl, addig a portfolié jelentés szamai
2024. elsé forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi dtlomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek és kovetelések kdzott is megjelennek az els, mdr 2024. évi forgalmazasi napig szamoit dijtételek, mig az
éves beszamoléban a tényleges 2023. évi kéltségek és kételezettségek keriinek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté vainak. Az

ebbdl adddo eltérés 39.805 e Ft.

Beszémold Portféli6 jelentés Kilénbézet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 268 797 789 268 772968 -2481
iilonba ‘ )
Ertékpapirok 262 660769 262 677 429 16 660
Szdrmazékos iigyletek -375792 -375792 0
Pénzeszkdzok 6 490 287 6632248 141 961
Kovetelések / Aktiv idébeli elhat. 588 294 397354 -190 940
Kotelezettségek/Passziv id6beli elhat. -565 769 -558 271 7498

A kamatozd értékpapirok esetén a nettd eszkézérték kimutatds a 2024. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza,
mig a beszamoléban a 2023.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adddé kiildnbség 16.660 e Ft. Az elsé forgalmazdsi
napig és a 2023.12.31-ig esedékes folydszdmla és 6vadék utdni kapott kamat kilénbodzet Gsszege 1.680 e Ft. A beszdmoléban a
koltségek aktiv id6beli elhataroldsa kdzott keriilt kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-2026. évekre vonatkozé része, mig a
nett6 eszkdzérték kimutatdsban ez az dsszeg 78 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltds dsszevont
egyenlege) kovetelés jellegli, ezért a beszdmoldban ez az dsszeg kovetelésként szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik egymastdl a
jegyzés és a visszavaltas, igy a forduldénapi befektetési jegy visszavaltas a kotelezettségek kozott szerepel. Az ebbél adédé eltérés
163.226 e Ft. A beszamoléban a forward (igyletekhez kapcsolédé dtadott dvadék dsszege az egyéb kovetelések kdzott, mig a portfolid
jelentésben a pénzeszkozok kozott kerdl kimutatdsra. Az ebbdl adddé killonbozet 141.961 e Ft. A beszamoléban a kapott évadék
dsszege a egyrészt a kovetelések kézétt, masrészt, mint a partner felé fenndllé kételezettség, a kotelezettségek kozott jelenik meg,
ezzel szemben a nettd eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkdzok kozott jelenik meg. Az ebbél adodé kildnbdzet a beszamold és a

portfolio jelentés kdzott 210.529 e Ft.

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instr | Devizane |  ISIN ] Névértek I Eszkéz érték |
Afruhazhato értékpapirok 2]0 08 88,12
EU 250307 EUR EU000A3L2884 87 000 000,00 35 509 787 421,00 14,87
EU 250606 EUR EUOOOA3LEN78 50 000 000,00 20 283 256 445,00 8,49
FRA 250115 EUR FR0128537182 110 000 000,00 45 068 398 892,00 18,87
FRA 250409 EUR FR0128537216 65 000 000,00 26 469 525 609,00 11,08
MNB250109 HUF HU0000626411 1500 000 000,00 1 498 755 000,00 0,63
REPAUS250130 EUR AT0000A3BPYO 100 000 000,00 40 923 291 190,00 17,14
IREPAUS250424 EUR AT0000A3DV02 100 000 000,00 40 687 899 530,00 17,04
Banki egyenlegek 635871 698 413 2,76
Foly6szémla - EUR 4412354 394 1,85
Folyészamla - HUF 2165230 616 0,91
Folyészamla - USD 4113403 0,00
Kovetelesek 533 047 066 0,22
Hatdridés ﬁ%etek 533 047 066 0,22
Egyeb eszkozo 22 558 916 582 9,45
Egyéb kévetelések 22 558 916 582 9,45
Osszes eszkoz 240 114 576 148 100,55
Kotelezettsegek -1 301 889 364 - 0,55
Egyéb kételezettségek 'Y -1.301 889 364 -0,55)
Netté eszkozérték 238 812 686 784 HUF
Unitok szama 48 247 561 645
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 4,949736 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dHomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek és kdvetelések kdzott is megjelennek az els, mdr 2025. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az
éves beszdmoléban a tényleges 2024.évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdinak. Az

ebbdl adédo eltérés 17.296 e Ft.

Beszdmold Portféli6 jelentés Kilonbozet (eFt-ban)

Sajat toke / Nettd eszkbzérték 238,829,300 238,812,687 -16,613
Kiilbnbozet tételesen;

Ertékpapirok 210,440,914 210,440,914 0
Szarmazékos ligyletek 533,047 533,047 0
Pénzeszk6z6k 6,580,404 6,671,300 90,896
Kovetelések / Aktiv iddbeli elhat. 21,624,455 22,469,315 844,860
Kotelezettségek/Passzividbbeli elhat. -349,520 -1,301,889 -952,369

Az els6 forgalmazdsi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folyészamla és évadék utdni kapott kamat kiilénbdzet Gsszege 638 e Ft. A
beszamoléban a koltségek aktiv idbeli ethatdroldsa kdzott kerdlt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre
vonatkozé része, mig a nettd eszkdzérték kimutatdsban ez az 6sszeg 51 e Ft. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és
visszavaltds dsszevont egyenlege) kdvetelés jellegi, ezért a beszamoléban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfdlié jelentésben
elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavdltas, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltas a kotelezettségek kozott szerepel. Az
ebbdl adddo eltérés 730.029 e Ft. A beszamoldban a forward ligyletekhez kapcsolédd Gtadott dvadék dsszege az egyéb kdvetelések

kdzott, mig a portfélio jelentésben a pénzeszk6zok kézott keriil kimutatdsra. Az ebbél adédd kiilonbdzet 90.896 e Ft.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszko6zérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 57 577 572 586
2024. évben eladott befektetési jegyek 28 204 992 438
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 37 535 003 379
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 48 247 561 645
Portfolié &sszesitett netté eszkézértéke 2025.01.02-4n 238 812 686 784
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-an 4,949736

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhats értékpapirok " 208 942 159 087 ' 87,49
EU 250307 EUR EUOOOA3L28B4 87 000 000 35 509 787 421 14,87
EU 250606 EUR EUOOOA3L6N78 50 000 000 20 283 256 445 8,49
FRA 250115 EUR FRO128537182 110 000 000 45 068 398 892 18,87
FRA 250409 EUR FRO128537216 65 000 000 26 469 525 609 11,08
REPAUS250130 EUR ATOOOOA3BPYO 100 000 000 40 923 291 190 17,14
REPAUS250424 EUR ATOO00A3DVO2 100 000 000 40 687 899 530 17,04
Més szabdlyozott piacon forgalomba hozott afruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Egyéb étruhdzhaté értékpapirok 1498 755 000 0,63
MNB250109 HUF HU0000626411 1 500 000 000 1 498 755 000 0,63
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 208 942 159 087 87,49
Netté eszkozérték / HUF 238812 686 784 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategériaba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap befektetési politikajanak fokuszaban elsésorban a Magyarorszagon kiviil kibocsdtott
és forgalmazott kétvények, illetve kisebb részben egyéb kamatoz6 eszkdzok (Iatraszéld és lekététt bankbetétek, hazai kibocsdtdsu
vdllolati- és banki kétvények) dilnak. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen legaldbb 80%-0s ardnyban tartalmazott
Magyarorszdgon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott, révid futamidejli eurdévezeti diszkontkdtvényeket. Ezek dsszesitett aranya
az év végén az Alap 87%-Gt tette ki. Ezen feliil az Alap tartalmazott tovdbbi 1% egyéb atruhdzhaté értékpapirt, mig a betétek aranya

az év végén megkozelitleg a nettd eszkozérték 12%-dGnak felelt meg.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszamolas idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsoléddan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 60,416,979
Kapott kamat értékpapirok 3,093,489
Folyészamlakamat 330,070
Ertékpapir értékesitésbdl szarmazé arfolyan 18,552,521
Lekotott betét utdn kapott / jaréd kamat 240,530
Arfolyamkiilénbézet 1,319,755
Swap lgyletek kamatbevétele 74,758
Forward ligyletek nyeresége 36,805,856
Pénziigyi miiveletek raforditasai 46,801,539
Ertékpapir értékesitésbdl szarmazé arfolyan 709,010
Arfolyamkiilénbézet 2,070,163
Swap ugyletek fizetett kamata 16,914
Forward ugyletek vesztesége 44,005,452
Egyéb bevételek 210
Egyéb bevételek 210
A miikodési koltségek 3,774,343
Bankforgalmi jutalék 155
Bankkoltség negativ kamat 23,992
Alapkezelési dij 3,468,168
Letétkezelési dij 179,831
KELER dij 1,786
WARP dij 7167
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 27
Kényvizsgalonak fizetend6 dij 1,369
Szamviteli dij 2,621
Feligyeleti dij (MNB) 89,227
Egyéb raforditasok 173,989
Befektetési alapok kilénaddja 127,352
Egyéb raforditasok 46,637
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 9,667,318
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 9,667,318
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 8,365,487
Kincstarjegyek 8,365,487
- kamatokbol, osztalékbdl 0
- egyéb 8,365,487
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Tékeszdmla valtozdsai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt}*

Id6szak nyitédllomany

ldészak zarédllomany

Vagyonelem MegoszIas
Bankbetétek 6,490,287 6,580,404 2.76%
ebbdl lekotott betét 0 0 0.00%
Id8szak nyitédllomany Id6szak zaroallomény
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdénkiv. ép. | tézsdeiép. tdzsdénkiv.ép. | Megoszlas
Allamkdtvény 19,349,423 0 0 0 0.00%
EXIM 240214 2,295,458 0 0 0 0.00%
EXIM 240314 9,124,736 0 0 0 0.00%
EXIM 240417 7,929,229 0 0 0 0.00%
[Egyéb fix és valtoz6 kamatozdst kotvény 9,004,634 0 0 0 0.00%
dllam altal garantalt kdétvények
MFBEU241025 775,906 0 0 0 0.00%
MFB240626 6,201,216 0 0 0 0.00%
RBCZ FX 2601 2,027,512 0 0 0 0.00%
Jegybank dital kibocsatott hitelviszonyt 0 0 0 1,498,755 0.63%
megtestesité értékpapir
MNB250109 0 0 0 1,498,755 0.63%
Kincstdarjegyek 234,306,712 0 208,942,159 0 87.49%
EU 240308 36,121,915 0 0 0 0.00%
EU 240510 3,778,498 0 0 0 0.00%
EU 240607 35,796,093 0 0 0 0.00%
FRA 240124 38,200,296 0 0 0 0.00%
FRA 240502 30,260,749 0 0 0 0.00%
FRA 240710 7,516,268 0 0 0 0.00%
REPAUS240125 15,277,515 0 0 0 0.00%
REPAUS240425 67,355,378 0 0 0 0.00%
EU 250307 0 0 35,509,787 0 14.87%|
EU 250606 0 0 20,283,257 0 8.49%
FRA 250115 0 0 45,068,399 0 18.87%
FRA 250409 0 0 26,469,526 0 11.08%
REPAUS250130 0 0 40,923,291 0 17.14%
REPAUS250424 0 0 40,687,899 0 17.04%
Szarmaztatott ligyletek 0 -375,792 0 533,047 0.22%
Hatdridés forward ligyletek 0 -337,605 0 533,047 0.22%
EUR240102FWD 0 -215,000 0 0 0.00%
EUR240125FWD 0 281 0 0 0.00%
EUR240125FWD 0 -122,886 0 0 0.00%
EUR250103FWD 0 0 0 265,565 0.11%
EUR250103FWD 0 0 0 267,482 0.11%
Swap ligyletek 0 -38,187 0 0 0.00%
Kovetelések és
aktiv id6beli elhataroldsok 0 588,294 0 21,624,455 9.05%
Kotelezettségek és
passziv iddbeli elhatdroldsok 0 -565,769 0 -349,520 -0.15%
Osszesen 262,660,769 6,137,020 208,942,159 29,887,141 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2024. évi kotott ugyletek

ALAPOK

Tranzakeié Tranzakcié LRI
Kétésnap Lejarat ) .. Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
fipusa iranya ol
devizéban)

2024.12.18 2024.12.20 forward vétel 271,000,000.00 EUR HUF 111,302,410,000
2024.12.18 2024.12.20 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 102,700,000,000
2024.12.18 2024.12.20 forward eladés 521,000,000.00 EUR HUF 213,901,760,000
2024.12.18 2024.12.19 forward vétel 521,000,000.00 EUR HUF 213,883,004,000
2024.12.10 2024.12.19 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 92,466,225,000
2024.12.10 2024.12.12 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,409,750,000
2024.12.10 2024.12.19 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 92,452,725,000
2024.12.10 2024.12.12 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,396,250,000
2024.12.03 2024.12.19 forward eladds 71,000,000.00 EUR HUF 29,422,187,000
2024.12.03 2024.12.05 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 29,386,900,000
2024.11.26 2024.12.12 forward eladés 225,000,000.00 EUR HUF 92,619,000,000
2024.11.26 2024.11.28 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,508,750,000
2024.11.26 2024.12.12 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 92,551,500,000
2024.11.26 2024.11.28 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,441,250,000
2024.11.19 2024.12.05 forward eladds 71,000,000.00 EUR HUF 28,906,585,000
2024.11.19 2024.11.21 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 28,872,150,000
2024.11.12 2024.11.28 forward eladés 225,000,000.00 EUR HUF 92,347,762,500
2024.11.12 2024.11.14 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,236,500,000
2024.11.12 2024.11.28 forward eladas 225,000,000.00 EUR HUF 92,345,512,500
2024.11.12 2024.11.14 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 92,234,250,000
2024.11.05 2024.11.21 forward eladas 71,000,000.00 EUR HUF 29,103,148,500
2024.11.05 2024.11.07 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 29,066,690,000
2024.10.29 2024.11.14 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 91,136,812,500
2024.10.29 2024.10.31 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 91,026,000,000
2024.10.29 2024.11.14 forward eladds 225,000,000.00 EUR HUF 91,130,062,500
2024.10.29 2024.10.31 forward vétel 225,000,000.00 EUR HUF 91,019,250,000
2024.10.21 2024.11.07 forward eladds 71,000,000.00 EUR HUF 28,527,196,500
2024.10.21 2024.10.24 forward vétel 71,000,000.00 EUR HUF 28,493,010,000
2024.10.15 2024.10.31 forward eladés 228,000,000.00 EUR HUF 91,335,432,000
2024.10.15 2024.10.17 forward vétel 228,000,000.00 EUR HUF 91,227,360,000
2024.10.15 2024.10.31 forward eladas 228,000,000.00 EUR HUF 91,333,152,000
2024.10.15 2024.10.17 forward vétel 228,000,000.00 EUR HUF 91,225,080,000
2024.10.08 2024.10.24 forward eladas 71,000,000.00 EUR HUF 28,492,939,000
2024.10.08 2024.10.10 forward vétel 69,000,000.00 EUR HUF 27,658,650,000
2024.10.01 2024.10.17 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,848,940,000
2024.10.01 2024.10.03 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,743,920,000
2024.10.01 2024.10.17 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,848,373,600
2024.10.01 2024.10.03 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,743,920,000
2024.09.24 2024.10.10 forward eladés 69,000,000.00 EUR HUF 27,271,456,500
2024.09.24 2024.09.26 forward vétel 69,000,000.00 EUR HUF 27,242,580,000
2024.09.17 2024.10.03 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,249,028,000
2024.09.17 2024.03.19 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,149,200,000
2024.09.17 2024.10.03 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,237,228,000
2024.09.17 2024.09.19 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,137,400,000
2024.09.10 2024.09.26 forward eladas 69,000,000.00 EUR HUF 27,452,967,900
2024.09.10 2024.09.12 forward vétel 69,000,000.00 EUR HUF 27,421,980,000
2024.09.05 2024.09.12 forward vétel 14,000,000.00 EUR HUF 5,501,706,000
2024.09.03 2024.09.19 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 92,698,086,000
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. keid T keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat rc!uu . r?n’za c'o Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
fipusa iranya . .
devizéban)

2024.09.03 2024.09.05 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,596,960,000
2024.09.03 2024.09.19 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 92,705,166,000
2024.09.03 2024.09.05 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,604,040,000
2024.08.27 2024.09.12 forward eladés 83,000,000.00 EUR HUF 32,668,800,000
2024.08.27 2024.08.29 forward vétel 83,000,000.00 EUR HUF 32,633,110,000
2024.08.16 2024.09.05 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 93,501,194,000
2024.08.16 2024.08.22 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,397,000,000
2024.08.16 2024.09.05 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,514,079,600
2024.08.16 2024.08.22 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,411,160,000
2024.08.13 2024.08.29 forward eladas 83,000,000.00 EUR HUF 32,675,025,000
2024.08.13 2024.08.15 forward vétel 83,000,000.00 EUR HUF 32,638,920,000
2024.08.06 2024.08.22 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 93,938,620,000
2024.08.06 2024.08.08 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,833,600,000
2024.08.06 2024.08.22 forward eladés 236,000,000.00 EUR HUF 93,974,020,000
2024.08.06 2024.08.08 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,869,000,000
2024.07.30 2024.08.15 forward eladés 83,000,000.00 EUR HUF 32,786,660,000
2024.07.30 2024.08.01 forward vétel 83,000,000.00 EUR HUF 32,750,970,000
2024.07.23 2024.08.08 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 92,331,932,000
2024.07.23 2024.07.25 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,231,160,000
2024.07.23 2024.08.08 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 92,327,212,000
2024.07.23 2024.07.25 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 92,226,440,000
2024.07.16 2024.08.01 forward eladds 83,000,000.00 EUR HUF 32,506,784,000
2024.07.16 2024.07.18 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,296,000,000
2024.07.09 2024.07.25 forward eladds 236,000,000.00 EUR HUF 93,538,246,000
2024.07.09 2024.07.25 forward eladas 236,000,000.00 EUR HUF 93,542,966,000
2024.07.09 2024.07.11 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,427,680,000
2024.07.09 2024.07.11 forward vétel 236,000,000.00 EUR HUF 93,432,400,000
2024.07.02 2024.07.18 forward eladés 80,000,000.00 EUR HUF 31,712,800,000
2024.07.02 2024.07.04 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,676,000,000
2024.06.25 2024.07.11 forward eladas 242,000,000.00 EUR HUF 95,954,815,000
2024.06.25 2024.06.27 forward vétel 242,000,000.00 EUR HUF 95,841,680,000
2024.06.25 2024.07.11 forward eladas 242,000,000.00 EUR HUF 95,937,875,000
2024.06.25 2024.06.27 forward vétel 242,000,000.00 EUR HUF 95,824,740,000
2024.06.18 2024.07.04 forward eladds 80,000,000.00 EUR HUF 31,657,600,000
2024.06.18 2024.06.20 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,619,200,000
2024.06.11 2024.06.27 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 98,791,775,000
2024.06.11 2024.06.13 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,675,000,000
2024.06.11 2024.06.27 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 98,778,500,000
2024.06.11 2024.06.13 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,662,500,000
2024.06.04 2024.06.20 forward eladas 80,000,000.00 EUR HUF 31,424,080,000
2024.06.04 2024.06.07 forward eladas $0,000,000.00 EUR HUF 19,613,000,000
2024.06.04 2024.06.06 forward vétel 50,000,000.00 EUR HUF 19,611,500,000
2024.06.04 2024.06.06 forward vétel 80,000,000.00 EUR HUF 31,386,400,000
2024.05.28 2024.06.13 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 96,226,500,000
2024.05.28 2024.05.30 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,112,500,000
2024.05.28 2024.06.13 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 96,221,500,000
2024.05.28 2024.05.30 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,107,500,000
2024.05.21 2024.06.06 forward eladés 130,000,000.00 EUR HUF 50,169,925,000
2024.05.21 2024.05.23 forward vétel 130,000,000.00 EUR HUF 50,111,100,000
2024.05.14 2024.05.30 forward eladés 250,000,000.00 EUR HUF 96,736,250,000
2024.05.14 2024.05.16 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,612,500,000
2024.05.14 2024.05.30 forward eladés 250,000,000.00 EUR HUF 96,791,250,000
2024.05.14 2024.05.16 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,667,500,000
2024.05.09 2024.05.23 forward eladas 130,000,000.00 EUR HUF 50,530,220,000
2024.05.09 2024.05.13 forward vétel 130,000,000.00 EUR HUF 50,481,600,000
2024.04.16 2024.05.13 forward eladas 136,000,000.00 EUR HUF 53,851,920,000
2024.04.16 2024.04.18 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 53,715,920,000
2024.04.16 2024.05.16 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 99,005,750,000
2024.04.16 2024.04.18 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,725,000,000
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T keié T keié Piaci értek
Kétésnap Lejarat m?zq £ r?n’zc == Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
fipusa iranya by
devizéban)
2024.04.09 2024.05.16 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 97,490,625,000
2024.04.09 2024.04.11 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 97,150,000,000
2024.04.02 2024.04.18 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 98,903,375,000
2024.04.02 2024.04.04 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,750,000,000
2024.03.26 2024.04.18 forward eladés 136,000,000.00 EUR HUF 53,961,672,000
2024.03.26 2024.03.28 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 53,843,760,000
2024.03.26 2024.04.11 forward eladés 250,000,000.00 EUR HUF 99,111,000,000
2024.03.26 2024.03.28 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,967,500,000
2024.03.19 2024.04.04 forward eladés 250,000,000.00 EUR HUF 98,991,875,000
2024.03.19 2024.03.21 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,842,500,000
2024.03.12 2024.03.28 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 99,143,775,000
2024.03.12 2024.03.14 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 98,962,500,000
2024.03.05 2024.03.28 forward eladas 136,000,000.00 EUR HUF 54,010,360,000
2024.03.05 2024.03.07 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 53,862,800,000
2024.03.05 2024.03.21 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 99,204,750,000
2024.03.05 2024.03.07 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 99,020,000,000
2024.02.27 2024.03.14 forward eladés 250,000,000.00 EUR HUF 97,732,875,000
2024.02.27 2024.02.29 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 97,552,500,000
2024.02.20 2024.03.07 forward eladds 250,000,000.00 EUR HUF 97,393,750,000
2024.02.20 2024.02.22 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 97,195,000,000
2024.02.13 2024.03.07 forward eladas 136,000,000.00 EUR HUF 52,783,300,000
2024.02.13 2024.02.15 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 52,618,400,000
2024.02.13 2024.02.29 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 96,900,000,000
2024.02.13 2024.02.15 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,687,500,000
2024.02.06 2024.02.22 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 96,946,250,000
2024.02.06 2024.02.08 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,735,000,000
2024.01.30 2024.02.15 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 97,140,000,000
2024.01.30 2024.02.01 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 96,925,000,000
2024.01.23 2024.02.15 forward eladas 136,000,000.00 EUR HUF 52,408,960,000
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 136,000,000.00 EUR HUF 52,237,600,000
2024.01.16 2024.02.08 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 95,303,775,000
2024.01.16 2024.01.18 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 94,972,500,000
2024.01.09 2024.02.01 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 94,960,000,000
2024.01.09 2024.01.11 forward vétel| 250,000,000.00 EUR HUF 94,627,500,000
2024.01.09 2024.01.25 forward vétel 7,000,000.00 EUR HUF 2,656,395,000
2024.01.02 2024.01.18 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 95,963,125,000
2024.01.02 2024.01.11 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 95,847,750,000
2024.01.02 2024.01.02 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 95,695,000,000
2024.01.02 2024.01.02 forward vétel 250,000,000.00 EUR HUF 95,695,000,000

Nyitott pozici6 2024.12.31. dllapot szerint:

Tranzakcid Tranzakeid HEBICE S
Kétésnap Lejarat . . Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
tipusa irdnya =0
devizéban)
2024.12.18 2025.01.03 forward eladas 271,000,000.00 EUR HUF 111,409,997,000
2024.12.18 2025.01.03 forward eladas 250,000,000.00 EUR HUF 102,799,250,000

Az Alapkezelé a szdrmaztatott Ugyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérséklésére

(kamatcsere-ligylet segitségével) hasznalta.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-11-359/2017. szému
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.06.26-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az ujrafelhaszndlas atlathatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
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modositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds kizarja a fenti ligyletek alkalmazasat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba Iépéséig).

VIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozds 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdonaban all. Uj Gizletagat vagy szolgaltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milligrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 656 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2024-ben 0 alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIIl. A befektetési politika alakuldasdra haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrdl 2024 janudrjdra 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérséklédatt a hazai inflacio, majd tébbnyire a
3-4%-0s savban ingadozott, az éves Gtlagos inflacié végiil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromlasi {tem tobb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikeriilt a képbdl, masrészt az élelmiszerarak djra

emelkedésnek indultak, végezetil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelddése egyre inkabb begytr(izott az drakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 kériili szintrél 410-ig gyengiilt 2024-ben. A leértékel6dés Gteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kovetkeztében
erésddé dollér pedig negativan hatott a feltdrekvd devizdkra, kiildndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasagi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csokkené kamatkiilonbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyenglilés hatdséra szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsékkentési ciklusat, igy 6sszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadé ratat. A jegybanki kommunikdciobdl egyértelmiien kideriilt, hogy aggasztja a
déntéshozékat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsokkentésre vonatkozé piaci

varakozasokat elfojtani.

A hazai kdtvényhozamokat tébb tényezé mozgatta, egymassal ellentétes hatdst kivaltva. Globdlis szinten az amerikai hossz lejaratd
koétvényhozamok emelkedése a magyar gorbe hosszu oldaldt is huzta magaval. Emellett a forint gyengllése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsokkentési szandékkal tdmasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly a magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratd
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacan eltérd folyamatok jatszédtak le. A kamatcsékkentések, valamint a jogszabdlyi
kornyezet Gital teremtett kereslet megkdzelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tobb mint 7%-kal keriilt feliebb, mikézben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac
A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az drnyomds.

Az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgditatdsok relative
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magas dremelkedése magyardzott. Ez kiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Euréévezet esetében latottakndal magasabb

dtarazédds volt megfigyelhetd.

Az inflacid lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szamdra, hogy
csokkentse az iranyadé kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédétt, dm a decemberi
kamatvagast kovetéen a Fed dontéshozéi hangsulyoztak, hogy az inflacié tovdbbra is til magas, ezért Gtmenetileg sziineteltetni

fogjak a lazitdsi ciklust.

Az Eurdpai Kézponti Bank mdr a Fed el6tt, 2024 juniusaban elkezdte csokkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irdnyad6 egynapos jegybanki betéti ratét. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatoédhat a kamatcsokkentési ciklus, az inflacids folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban Iatottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciék tovabbi lazitdsdra.

A Fed és az EKB mellett szdmos mds jegybank lépett a kamatcsokkentések utjara. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japdn jegybank volt,
ahol az inflacié kitort tobb évtizedes alacsony savjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, réaddsul tébbszor is az év soran.

A fejlett kétvénypiacokon 6sszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiilondsen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesiiit Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt Kirdlysagban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az inflaciés és
gazdasdagpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti valasztdsok, illetve az ekériit
kialakult politikai felfordulds vezetett a kétvényekkel szemben tamasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorog 10 éves lejaratu dllampapir hozama félé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire korabban nem voit példa, jél

mutatva a piacok bizonytalansdgat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

2. Abefektetési politika alakulasdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényez6 nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiii mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavasarl@si
kotelezettség vallalasaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 8sszege a 2024-es évre
széléan, régzitett és vaitozé bontdsban:

Millié Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem 6sszesen: 406
Valtozd jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozé jévedelem az éves bénuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a
2024-es iddszakra szoléan:

Milli6 Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockdazatvdllalasért és ellenérzésért felels alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben lévd

befektetési alap kockdzati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jars kifizetés stb.),
Potlék jellegti kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolokezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatas

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dital eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 fellilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnlasdnak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazasi Politika elsé mddositdsat a Raiffeisen Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik médositésat a
Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsaga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. jalius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa soran az alabbi fontosabb véitoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e  acsoport szintl szabdlyzat vdltozasa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozd
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének feillvizsgdlata
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e a halasztasi idészak felllvizsgdlata
e aKészpénztdl Eltérd Eszkozként haszndlt eszkdzre vonatkozé rendelkezések pontositdsa

e az RBHU Menedzsmentjének déntése alapjan a Munkakori juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe torténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos UGj megdllapoddsok, az ABA aktudalis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjaba keriil6 eszk6zok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zok kbzé sorolédik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerlilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé valt eszkézok a befektetési alap portféliojan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek allomdnyan beliil torténd elkildnitésének alkalmazdsdra.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezelé a jogszabalyi el6irasoknak medfelel6 likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavditdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockazati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdit 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentés része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyam-ingadozdsy, révid futamideji dllampapirba keril
befektetésre. A szintetikus mutaté szamitdsanak a moédszertana 2022 decemberétdl megvaltozott, ezért a mutatd értéke, a

kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndita a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté téokeattétel mértékében bekdvetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk ujboli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatjo meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2024.12.31-én: 100,09%

¢) Az Alap brutté médszerrel szaGmolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 188,60%

XIl. A beszamoldasi idoszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetden, amely események kdzvetett hatasa a mérleg fordulénapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedGen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman
pedig kotvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az infltacié Gteme, mind a jegybanki szigor szaGmottevéen csdkkent az év végére, a befektet6i bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds liteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezet6 jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elnékvalasztdast kévetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasdagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésdgdnak csdkkenése
nyoman, ami elsésorban a névekvé arfolyam ingadozdsban 6ltétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockézatok, valamint a csdkkend kamatkilonbézet
miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiil6 forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritasi hajlandésagara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kotvénypiaci
teljesitménnyel megtamogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan bekévetkezett legnagyobb hatdsu, jelentés tékepiaci turbulencidhoz vezetd vilaggazdasdgi esemény az Uj,
szdmos orszdggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szamos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztonzését jelditék
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalanségot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzdashoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédé orszagokban
kordbban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra dtiranyitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhdabord
erdsen negativ hatdassal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valdszinlisithetd, hogy az elsd bejelentések elsésorban tdrgyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi vaitozasok varhatéak a vdmok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszadmol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét

érintette és rovid id6én belll bekovetkezd szélséséges drfolyam ingadozdasokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
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értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténé tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének id6pontjdig.

A beszdmoldsi id6szakot kdvetéen - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és az inflacidé alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok,
koz(ilik is elsGsorban az éppen kibontakozé vdmhdborl, valamint és geopolitikai vdltozasok hatasai teljes mértékben nem jelezhetk
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatasa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel6é vezetése
ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemme! kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.
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