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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid K&tvény Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves beszdmol6janak
konyvvizsgélatat, amely éves beszamol6 a 2023. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszkdzok Gsszesen 269.363.558 E Ft, a targyévi eredmeny 26.460.879 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végzddo6 tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szémviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbd! all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddo tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorsziagon hatdlyos, a szamvitelrdl sz816 2000. évi C. tdrvénnyel
{a ,,szamviteli térvény’) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosségiink bovebb leirasédt jelentésiink .4
konywvizsgdlo éves beszdmolo kényvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ¢s a Magyar Koényvvizsgal6i
Kamara ,A konyvvizsgiloi hivatis magatartisi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrdl szolé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiillete dltal kiadott , Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkézi fliiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
ny\jt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszamoléjat masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdcick: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2023. évi iizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezeld vezetése felel &s az tizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 8sszhangban térténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszdmoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
dtolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az {izleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszdmoloénak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirasaival &sszhangban van-e, és errél,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjarol vélemeény nyilvanitisa.

Véleménylink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban &sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozd eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmdra nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fenticken til az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kézlés (hibas allitis) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoléért

Az Alapkezelé vezetése felelés az Alapra vonatkozoé megbizhato €s valds képet adé éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbol, akar hibdbol eredd Iényeges hibas allitdstol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasival kapcsolatos informdacidkat, valamint az Alapkezelo vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszamolo Gsszeillitisaért. Az Alapkezel6 vezetésének a vallalkozas folytatasinak
elvébil kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
villalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondd tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves beszdimold kdnyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibds
allitasok eredhetnek csaldsboél vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos - torvények és egyéb jogszabadlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizimust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabél ered6 lényeges hibis
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyiték ot szerziink
a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tardsénak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels® kontroll felillirasat.

Megismerjilk a kdnyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kodzott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
veleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk az Alapkezelé vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetés éltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénval6-e az Alapkezeld vezetése részérél a vallalkozas
folytatasadnak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véallalkozas folytatisara
valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, figgetlen kdnyvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban lévo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az €ves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn dltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Thi |
uu{/lr\— W/ l\ ..... “/Albﬂ ........................................

Molnar Attila Giifbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarat tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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MERLEG

A/ Befektetett eszkdzdk
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbil, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgdeszkdzok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Kiovetelések értékvesztése
3 Kiilfdldi pénzértékre szolo kdvetelés értékelési kilénbizete
4 Forintkdvetelések értékelési killénbbzete
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Entékpopirok értékelési kildnbozete
a kamatokbdl, osztolékbdl
b egyéb
. Pénzeszkbzok
1 Pénzeszk(zék
2 Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete

C/ Aktiv idébeli eithatdroldsok
1 Aktiv idébeli elhataralas
2 AktividGbeli elhatdralds értékvesztése (-)

D / Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasaraolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. Tékendvekmény

1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete

2 Ertékelési kiilonbozet tartaléka
3 Eldzé évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céitartalékok
G/ Kitelezettségek

I. Hosszu lejaratu kételezettségek
Il. Rovid lejarati kiitelezettségek

0. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killénbozete

H / Passziv idébeli elhatdroidsok

FORRASOK (PASSZIVAK) BSSZESEN

Budapest, 2024. dprilis 25.
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Simon Péter Jifos

Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS
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Pénziigyi miiveletek bevételei
Pénziigyi miiveletek raforditésai
Egyéb bevételek

Mitkodési koltségek

Egyéb raforditdsok

Fizetett, fizetendd hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budopest, 2024, dprilis 25.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Ruaiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap

Kiegészité mellékiet

a 2023. december 31-ével végzdds évre

1. Altatinos pazdélkodasi kirdimények

Az AranypolgGr Nyiltvégd Aampapir Befektetés: Alap (tovdbbiakban: Alop) 1998. dprilis 7-én kerillt nyilvantartdsba vételre az APTF-nél 536.700.000,- forint induls sajdt tokével.
A befektetési jegyek névirtéke: 1 Ft. Az Alap nyilt végu befektetdsi atop

Az Alop kordbbi neve: Raiffesen Pénzpioci Alop. Hotdlybolépés napja: 2000. pugusztus 31.

2014.05.14-t8| 0z Alop Uj neve: Roiffeisen Komat Prémium Révid Kétvény Alap. PSZAF hatdrozot szaéma: H-KE-1Il-298/2013.

Az Alop mégdtt a Raiffesen csoport nagybefektetésekben toposztalt gdrdajo all.
Ausztriben a Roiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjoi vezetd banki szolgdltotdk.

Az Alap kdnyvvizsgdlottal olétdmasztott éves beszdmoldjot és dves jelentését az interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime.
elérhetdsege a kdvetkezd: https://olapok.roiffeisen hu/oktuolis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt. 1133 Budopest, vdci ut 115-118.
Az alop képviseletére jogosult: Simon Péter Janas 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 23/A.
Voradi Zoltan 117 Budopest, Bird Loszlie Jozsef krt.15. B Iph d.em 1o
Faforgalmazé: Raiffeisen Bonk Zrt. 1133 Budopest, Vaci Ot 114-118.
LetétkezelG: Ruiffeisen Bank Zrt. N33 Budapest, Véci Ot 115-118,
Az Alop kényvvizsgblatra katelezett.
Konywvizsgdld tdrsastg: Deloitte Konyvvizsgdlo és Tondcsadd Kft.
Bejegyzési szam: 000083
Cim: 1048 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Kamargi tag kdnyvvizsgala: Garbe Janos
Bejegyzési szam: 007308
A szmviteli szolgdltatds kdrébe tartozd feladatok
irdnyitdsgért felelds személy; 1204 Budapest, Kolozsvar uv. 12
Regisztracids szom: Liebszter Méniko
163343

2. Befaktatési politika

Az Alap befektetési célia, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszovdltosdhoz szikséges likvdithst fenntartva, korldtozott toke- és hozamkockdzat felvdlloldsa mellett
heosszabb tdvon - a befektetési palitika dltal lehetavé tett - maximadlis mértékd tokendvekményt érjen el

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alop teljes tékendvekménye az Alap befektetési palitikGjanak megfelelden, oz Alop esetleges magsziinéséig
Ujrobefektetésre ker(il,

Az Alapnok nem célja 0z SFDR-rendelet B, és 9. cikkének tSrténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem tarsadolmi jellemzéket elémozdits céllal és stratégidval,
illetve nem kifejezett céfja az SFOR-rendelet, illetve 0 Taxonomia rendelet szerinti fenntorthatd befektetdsek, illetve kirnyezeti szempontbél fenmtarthotd befektetések megvaldsittso
Az Alap o torvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezet: és befektetési célo szarmaoztatott dgyletet is kbthet, amely o partfélic hotékony kezelésének céliat szolgalio

Az Alap elsésorban rovid futamidejd, EGT togdliom dltal kibocsatott vagy gorontdlt dllampapirokba, iltetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpopirokba, valamint lek&tatt &s
lekdtetlen bonki betétekbe fektet. Az Alop igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltdbol eredd eldnydket, ioy tabbek kdzétt alyon eszkozokbe fektet be, melyek mdsok
szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sojot befektetdi felé. Az Alop alacsony keckdzat befektetést kinal lgyfelei részére, és céljo a hozai bankbetétek és a rivid lejaran
alinmpapirok hozomaval versenyképes megrériilés biztositdsa likvid befektetési formdban.

Az Alop eszkdzeinek legoldbb 80%-6t Magyarorszagon kiviil kibocsdtott, valomint forgolmozott eszkdzokbe Fekteti be.

Az Alop a tarvényi szabdlyozdsnok megfelelden fedezeti és befektetési céli szdrmoztotott ligyletet is kothet, amely o portfolia hatékony kezelésének céljar szalgdlj

Az Alapkezeld a tervezett portfolié strukturdn az Alap futamideje alott sojdt hatéskorében a jelen lési Szabdlyzatban, o Kbftv.-ben és a kollektv befektetési formok befektetési
gs hitelfelvételi szabblyairél sz60d 78/2014. (114} Kormdnyrendelatben faglalt kerkitok figyelembe vételével szabodon madosithat az Alap befektetési célignak minél hatékonyabb

elérése érdekében. Az Alapkezeld o Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, sojat déntése alopjan végez, iletve végeztet minden olyan tronzakciét (prompt,

hatdridss, opcios, szarmazékos és visszavasarlds dgyletek), omivel megitélése szerint az Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama nivelhetd, oz Alop eszkdzeinek likviditdsi

feltételei javithatok, illetve a befektetések kockdzato csckkenthetd.

AZ Alapkezeld o kivetkezd eszkdzkategdridkba fektethet:

1. Allompapir

2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: nem dllompapir kibocsate dital kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szobdlyozott piocra bevezetett
vagy fergolmazott, illetve EGT dllom egyéb rendszeresen mikodd, elismert, nylivanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott Gtruhdzhats értékpapirok.

3. Bankbetét: [Gtraszolé illetve lekdtatt bankberétek (forintban és devizdbon)

4. Kollektiv befektetési értékpapir - olyon nyilt és zért végl befektetési alopok befekterds: jegyei, illetdleg egydb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek oz Alop
befektetési politikgjdhoz hosonlé befektetési politikdval rendelkeznek

5. Szarmaztatott eszkdzak - Szabdlyozott pincon fergolmazott s2armaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve 0z ezekkel egyendrtdkil készpénz-elszdmoldsi eszkbztket,

teviibba o tdzsdén kiviili, nem szabvanyositott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok {OTC szarmaztatott igyletek),

szarmaztatott Ugylet kdthetd a kockdzatak esdkkentése érdekében (fedezeti pozicio), de lehet aktiv befektetési eszkéz is.
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Az Alap oz olébbi limiteket alkalmazzo oz egyes portfolio elemekre vonatkozdan oz Alap eszkdzeinek ardnyabon:

Portfolid eleam Maximdlis és minimélis ardny
Mox Min Terv
Allampapirok & 100% 0% 80%

Szabdlyozott  piocra  bevezetett  vogy|

forgalmazott dllampapirok 100% 0% B8O0%

EGT-dllam egyéb rendszeresen mikoda,|
" ) o

t, ny i yozott  piocan| 100% 0% 0%
forgalmazott Gllompapirok

lEgyéb Gllampopirok 100% % 0%
|E.qy.-b hinlvi:fonyt maegtestesits T 0% 15%
értékpapirok &sszesen

Forintbon denomindlt kotvények 20% 0% 15%
Kilfoldi devizdbon denomindlt kdtvények 100% 0% %
Magyarorszagon kiviil kibocsdtott, valami

forgatmozott, hitelviszonyt megtestesitd] 100% 80% B0%
értékpopirok dsszesen

Hatét 20% 0% 5%
Forint betét 20% 0% 5%
Deviza betét 20% 0% 0%
|[Koltektiv befaktatist értékpopirak 10% % 0%
Iszdrmuztutntt Gigyletek 200% -200% 0%
Innpn és forditott repo ligyletek 100% 0% 0%
Vétel-eladds iligylet {(buy-sell back} &és

elodbis-visszavosdrlds iigylet (sefl-buy back) i Lol L

li pelitika Ssszef

3.5z

3.1, Szdmviteli irGnyelvek

Az Alop a kényvelését és kimutatdsait o Szdmvitelrdl szolo 2000. évi € tarvény {Szt.), a kollektiv befektetési formdakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd
torvények modositdsdrol sz6l6 2014, évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve o befektetési alapok éves beszdmold készitési és konywwezetési kdtelezettségének sojatossdgairal
sz0l0 215/2000. (XD.11). Korm rend. eléirdsoi olopidn és a Mogyorerszdgen dltaldnoson elfogodott s2amviteli elvekkel sszhangban késziti,

Jelentds Gsszegl hibo: ho o hibo feltdrasanak évéban, o killdnb5zd ellendrzések sordn, egy adott Uzleti évet érintéen {évenként kilon-kiilon} feltart hibak és hibahoatdsck
- eredményt, saj6t tokét nbveld-csdkkentd - értékénck egylttes (eldjeltd| figgetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatérozott értékhatdrt,

Minden esetben jelentds 0sszegd o hibo, ho o hibo feltrdsdnok évében az ellendrzések sardn - ugyanazon évet érintden - megdilapitott hibdk, hibohotésok eredményt,
sajdt tokeét novelG-csokkents értékének egyiittes (eldjeltd! fiiggetlen) dsszege megholodja oz ellendrzétt zleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illetve ha o
mérlegfédsszeg 2 szézaléka nem haladja meg oz 1 millié forintet, akker oz 1millié forintot.

Az Alap fGbb szdmwiteli irdnyelveinek dsszefogloldstt és oz értékelési eljirasokat 0z aldbbiakban mutatjuk be.

Az Alop o beszdmold szempontjdbdl kivételes nogysdginak tekinti ozon bevételeket &s kiaddsakot, melyek éves szinten o mérlegfdsszeg 2 szdzolékat megholadjak,
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti nzon bevételeket &s kind@sokat, melyek oz elézd évben nem meriitek fel és nem a szokdsos dzletmenet részei vogy egyedi

tételek. Ezen bevételeket &s kinddsokot az Alop a kiegészitd mellékletében az adott beszdmold sorndl részletezi

3.2 Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmolo magyar forintbon késziilt és ezer forinthan (eFt) kerilt kimutotasra.
A mérlegkészités ddtuma: 2024. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelési eljordsokndl - o Szdmviteli Tarvény és o Kezelési szabblyzatban leirtak alopjon - 0z Alop Szémviteli politikajdbon régzitettek oz wanyadook.

Az Alop az eszkdzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpopirak érékelése az Alop kezelési szabdlyzatanak megfelelGen tarténik. Az értékpapirok nem reolizdlt drfolyamr
killonbozetét és oz év végi felhalmozott kamatokat o targyévi eredmény nem tortalmozza, 0z kézvetleniil o tdkendvekménnyel szemben keril elszomo'Gsra.
£rtékelés o nem komatoz6 értékpapirokra:

Az Alap az éves beszémoloban az értékpopirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan oz utolsé munkonapi piaci drfolyamon értékelte, mely o targyévben
2023. december 29-e volt.

Azon éntékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd pigci &r 2023. december 29-re, 0z utolsd elérhetd pioci drat olkolmaztuk oz eszkdzdk piael értékének meghatdrazésal

A portfolid értékelésének elvei o kivetkezdk:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Elsddleges forgalmozdi rendszerben szerep!d Magyar Allem dltal kibocsdtott dllompopirok
Az elsodleges forgalmazdi rendszerben plé, oz elsddl forgolmozok kételezs driegyzésébe bevont Magyor Allomn dital kibocsdtott élampapirok értékét az AKK altol
nyilvanossdgro hozott legjobb vételi &s legjobb eladési Grfolyom s2dmtani Gtlagaként meghatdrozott k5zép drfolyarn alopjéan, oz idéardnyos felhalmezott komattol ndvelve

kell értékelni. A szémitéshoz oz értékelés nopjdn - vagy annok hidnydbon oz értékelést megelszs, 0z értékelés nopjahoz legkazelebbi napon - oz AKK dltol kiizzétett adatokat

kell alkalmazni. Amennyiben oz elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat oz ndott dllampapirre, vogy oz dr 30 napnal régebbi, illetve oz adott dfampapir egyéb ok
miott illikvid mindsitést kapott, @ T napra vonotkozd arfalyamot oz Arazési Bizottsty {AR) dltal meghatdrozott Gron, kitvények esetdban oz iddardnyas - T napig - felhalmozott
kamottol ndvelve kell értékelni.

Az elsddleges forgalmozdi rendszerben pl5 Magyar Allom dltal kiboesatott 92 nop vogy anndl rividebb hatralévd futamidej dllompapirok értékét oz AXK 3 hdnapos
referencia hozama alopjan, kétvények esetében az iddordnyes - T napig - felhalmozott kamottal ndvelve kell meghotdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerep!s, oz elsddleges forgalmazék kotelezd arjegyzésébe nem bevont Magyar Allom Gltal kiborsatott 92 napnal hosszobb histraléve
futomidejd Gllampapirok oz elsGdleges forgalmazéi Griegyzés keretében meojelentetett legjobl véreli és eladdsi nettd r kbzépértéke és.0 T napig megszaigdlt iddardnyes
komat dsszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben oz adott értékpapirra T-1napon oz elsddleges forgolmozok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirak o legutolsé
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elsddleges forgolmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nextd ar és a T napig megszolgéilt felhoimozott kamat Ssszegeként keriinek értékelés re

Amennyiben az elsGdleges forgolmozok még nem jegyeztek drot oz odott dllompapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, fletve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid

minGsitést kapott, a T napro vonatkezd drfatyomot oz AB dltal meghatdrozott dron, kitvények esetében az iddardnyos - T napig - felholmozott kamattal ndvelve kell értékelni.
Els5dieges forgalmozéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam éltol kibocsérott forintbon denomindlt dllampapirok

Az elsédleges forgolmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vogy anndél révidebb hétrolévs futomideji dllampapirok T napra vonatkozé arfelyamit az AKK 3 hdnopos

referencio hazamo alopjan, kitvények esetében az idGortnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghotdrozm

Els&dleges forgalmozol rendszerben nem szerepld Mogyar Allam dltal kibocsatott nem forintbon denomindlt dllampapirek il kulféldi dllampapirok
Nyilvanos értékpopir-forgalombon szerepls dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfdbb mdsodlogos piacdnak tekinthetd OTC pigcon - a Blocmbery, illetve a
Reuters képernydin wogy mos megbizhotd adatszolgbltatd dltol - kézzétett T-1napi zaréarfelyam alapjan kell T nopra vonatkezéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napsa venatkozéan oz odott értékpapirokra oz adett értékpopirok legfébb mdsedlogos piacdnak tekinthetd OTC piacokrél drfolyamkazlés nem hozzaférhetd,
o fenti szamitasokat oz utolsé napi zdrédrfolyam alopjdn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drot az odott dllampapirra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illetve
az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napro venatkezé drfolyamot oz AB éital meghotdrozott Gron, kétvények esetében az iddardnyos - T napig -
felhalmeozott kamottol ndvelve kell értékelni,
Amennyiben oz adott értékpapirokra nettd drfolyamot kdzolnek, &s igy 62 utolsd napi 2aro-arfolyam nem tartalmazzo a2 elfzé kamotfizetés dta a T napig felhalmozott
komat d55zeget, illetve amennyiben oz adott értékpapirok pioci értéke o beszerzési nettéd arfolyom alapjan keriil kiszamitasro, Ggy 0z adott értékpopirok piaci értékének

meghotdrozdsokor a T napig felhalmozott kamot dsszegét hozzd kell adni az adott értékpopirok nettd drfolyomértékéhez.

b nvilvtings hitelvi it6 érxékpapi

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét 0z adott értékpopirok legfibb mibsodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén
vagy OTC piacen kiotakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vogy mas megbizhotd odotszelgblitats dital kizzétett T-1 napi 2érddrfolyam alopjdn kell T napra venatkozdon
meghotdrozni. Amennyiben még nem jegyeztek drat oz adott értékpapirra, vogy az @r 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miott illikvid mindsitést kapott,

o T napra vonatkezé drfolyomot az AB ditol meghatdrozott nettd dron, 0z idGardnyes - T napig - felhalmozott kamottol névelve kel értékelni.

Amennyiben oz adott értékpoapirokra nettd drfclyamot kézdlnek, és igy 0z utolsd napi 2dré-arfolyom nem tartolmozza oz elézd komatfizetés 6to o T nopig felhalmozott kamat
Osszegét, illetve amennyiben oz odott értékpapirok pioci értéke a beszerzési netto drfolyam olapjon keril kiszamitdsra, dgy oz adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsokor
a T napig felhalmozott komat dsszegét hozzd kell adni oz odett értékpopirok nettd driolyomeértékéhez.

Az AB Gltol meghatdrozott ar. Az drazos sordn figyelembe vehetd:

- legaldbb hdrom drjegyzd Gital jegyzett legjebb vételi és eladdsi hozam Stlaga

- az adott értékpapirhoz legkozelebbi lejdraty likvid dllompapir hozarna

- muiltbel hozamfeldr {spreoad)

- likviditds

- 0z adott értékpopir kibocsatojdnok megitélése

I5zsdén kereskedett glopok [ETFs)

Az Ertékel5 dltol meghatdrozott professziondlis odatszolgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdz4lt T-1 napi z6ré drfolyam. Amennyiben oz adott értékpopir tobb tézsdére is
be van vezetve, oz értékelés alapjéul elsddieq ozon tazsde hivatalzs arfolyama szolgdl, ahol a2 odott értékpapir megvasarlasra kerbit.

Amennyiben még nem volt tézsdei kotés oz adott értékpopirra, vagy oz 4r 30 nopndl régebbi, iletve oz odott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitdst kapott, o T nopra
vonatkezd drfolyamot oz AB dltal meghatarozott dron kell értékelni, amihez tampantot az utolid elérhetd nettd eszkbzérték adhot.

i it véag by bef L. irok
Hoza! nyilvéines nyilt végu befektetési alapok ¢ltol kibocsdtott befektetési jegyek T napro vonotkozd értékét oz odott befektetési alap alapkezelSje/forgaimozojo ditol kbzzétett
utolsa napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjdn kell meghatérozni
Kiilf6ldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében oz értékelési drfolyomot oz Ertékeld 4ltal meghatarozott professziondlis adotszolgaltots - REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal k625!t legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni. Az adott alop Forgolmazésanak tortds felfiggesztése esetén az AB dénthet
0z egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alocsonyobb drfolyam alkalmozdsard! (feltételezve, hogy o nettd eszkozérték o felfiiggesztés ideje alatt is kiszdmitdsro keril}
Myilvanos zért végu kollektiv befektetési értékpopirok; A tozsdén kereskedett alopok (ETFs) értékelésével megegyezd modon

Ltro s7616 betét (folyészdmia)
A nettd eszkozértéket a Iotra s20ld betétek kapesdn aly médon kell T napra megdilapitani, mintha azckat 0z Alapkezeld T napen likvidoing.

ekbto

A lekotatt betétek Gsszegét o T napig felhalmozott kamatok deszegével meg kell ndvelni. A kildnteges betétl konstrukeidnak mindsild struktrdlt termékek esetében a T napig
felhalmozott kamat megdllapitasanak hogyomanygaitol eltérd madjat o betétlekdtési keretszerzodi illetve o lekotési megbizds tortalmazzo.

Szdrmaztatott ugyletek

Amennyiben volamely eszkéz értékeléséhez modell atkalmazdsa mellett dont oz AB, oz AMlopkezels dltal oz Alap befektetési stratégidjanak megvolssitdsa keretében leggyakrabban
hasznalt derivotiv eszkézdk esetében az alabbi modellek szelgdinak irdnymutotdsul.

Deviza forwardok &3 swapok: 0z odott devizapdrra vonatkozd, Bloomberg vagy mas professziendlis adotszolgdltaté attol sztenderd Iefiratoka kézdlt FX swoppont jegyzésekbs!
linadris interpoldcidvall kell kiszdmolni oz adott lejorotra venatkozd swappont éntéket, mujd ezt kell hozzdadni oz oznopi MNB Grfolyamhoz. Ezt kivetden o forword kotési drfolyam
&5 a kiszdmolt oktudlis piaci forward arfolyam kiilénbsége adja 0z ligylet jovoértékér. €2t diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett megfeleld bankkazi kamatidbbal kapjuk
az lgylet aktudlis ériékét.

Komat swapok: o Bloomberg dltal felkindlt drozdsi rmodell.

Tézsdei hatdridés vételi igyletek (futures): ezek esetén a pozicid ériéke 0z alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztotott értékének (elméleti hotdridds ér) és o hataridds ligylet
kdtési arfolyamanak a kildnbségeként adddik, forintra drszdmitvo, Tézsdel hatdridds eloddsi loyletek asetén o pozicid értéke oz ligylet kétdsi drfelyomdnak és oz oloptermék
Iejaratkari idGpontro felkamatoztotott értékének o kilonbségeként adédik, forintra dtszdmitva. A2 aloptermék felkamateztatdsa sordn figyelembe kell venni 0z alaptermék
hozamfizetését és oz aloptermeék devizjdban denemindle dllamkatvényekbdl beesiilt hozamgdrbe megfelels pontjat.

A szhemaztatott iigyletek dvvégi drtékeléseker oz iigylet piaci értékénak dsszegét kell értakelési kilénbozetként elszdmoini az értékelési kilonbizet tortaldkdvol szemben.

Az értékelési kiilonbozet minden értékelés otkalmdval elszamaldsra keriil o fokonyvi szamidkan.
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Tozsde liszd
1, Hatdrigds vételi és eladasi megallapodasok {forward)

A mogdttes instrumentum piaci értékének €s o hotdridSs megdllopeddsbon szerepld vétel f eloddsi drfolyom jelenértékének a kildnbozetdvel egyezik meg

Ho o mgottes instrumentum dra 30 nopndl régebbi vagy nem etérhetd, akkor oz AB Gltal meghatérozott médon s2émalt / nyert Gr.

2, CFD ugyletek
& nyitéar és oz alopterméknek o CFD szerzédésben régzitett madon szémitott elszamold dranak kildnbbzeteként kel értékeln. Arazdsi probléma akker meriil fel, ha oz a laptermék

dra 1 honapja nem viltozik, vagy a2 alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez diszkont olkalmozasat irhatja eld oz AB, a részvényekhez hasonld médon
3. Opeids ugyletek

Professziondlis odatszolgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltol kozbit drfolyam alapjan.
Ha 6z drjegyzés 30 napndl régebbi vogy nem elérhetd, akker az AB dlital meghatdrozott miadon szamolt 7 nyert ar. Az AB o kévetkezdket veheti figyelemba
- fuggetlen brékerektdl kopott Grjegyzés olapjan
- elfogodott opcid drordsi modell haszndlota
Osszetett egzotikus opcidk ecetében lehetdség van oz lgyleti partner dltal meghotdrozott drot haszndini

4. Csereugyletek

Professziondlis odotszolgaltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltul kdzolt drfolyom alopjtn.

Ha 0z drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt { nyert ér. Az AB  kdvetkezdket veheti figyelembe:
- filggetlen brokerektSl kapott drjegyzés alopjdn
- elfogodott drazdsi modell haszndloto
- 0z Ugyleti partner ditol meghatdrozott ar

Tozsdel s2Grmoziatott Ugvietek
AT nopi nettd eszkdzérték kiszdmitdso sordn a T-1 nopi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkot oz adott instrumentumra kozzétett T-1napi hivatalos elszémolé ér alapjén
kell értékelni. Amennyiben még nem volt t5zsdei kités az adott instrumentumra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, o T napra vonatkozé drfolyamot oz AB dital meghotérozott
dron kell értékelni.
atel sqel
Az Alap T értékelési nopon fenndllo kotelezettségei oz aldbbi madon kerdinek meghatdrozésra:
Az Alap létrehozasaval kapcsolatos kdltségek -omennyiben azokat nem teljes egészében oz Alopkezels viseli- az Alop elsd (zleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyomatosan felmerild kaitségek és dijuk idGerdnyosan kenilnek oz Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezhetd kdltségek oz esedékességik idSpontjaban keriilnek oz Alapro terhelésre

Az Gllamkdtvények vételekor a vételdrban felholmazott kamatot kamotbevételt esdkkentd tételként szomolja el a2 Alap. Ertékesitéskor oz eloddsi Grbon faglalt felholmazott kamat
hevételként jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kiilonbazet tartokékaként szdamoljo el az Alap oz értékpapirok értékkillonbozetével szemben.

A kévetelésekre, illetve aktiv iddbeli elhatdroldsakra oz Alap akkor képez céltartalékot, ha o mérlegkészitésig pénzigyileg nem keriilnek rendezésre

Az éves bes26mold elkészitésekor o 2000. &vi C. térvény 55§ {1) bekezdésével, volamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével

asszhongban o vevd, az adds mindsitése olopjon oz dzleti év mérlegforduldnopjdn fenndlld és a mérlegkészités iddpontjaig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénopen

tali lejoratd koveteldsnél {ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkol szembeni kGveteldseket, o kblcsbnként, az eldlegként adott Ssszegeket, tovdbbi

o bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzbtt Iévd kdvetetésjellegli tételaket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszdmolni a kdvetelés konyv szerinti értéke

és a kbvetelds varhotdon megtériilc 6sszege - o mérlegkészités idopontjaban rendelkezésre dllé informdciok alapjdn - a - veszteségjellegu - kiilénhdzet Ssszegében

qz egyéb raforditdsokkal szemben, ho ez o kiilénbozet tartosnak mutatkozik és jelentos dsszegi.

Az Alap o valuto-, devizokészleteket és a kilfaldi pénzértékre s20l6 koveteléseke, ill. a devizakotlezettségeket uzok bekerilésekor MNB deviza arfolyamon szdmitott
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - o forintért vett devizoeszkdzoket oz érte fizetett forintdsszegben - és o szdmwiteli politikdban régzitett moden, oz értékelés nopjon o
devizaeszkazok és -kotelezettséyek konyv szerinti forintértéke és 02 értékelés nopi MNB devizadrfolyamon Gtszdmitott értéke kdzotti kilonbozet sszevont egyenlegét oz
eredménykimutatdsban szdmoljo el

Az Alopbon hozomkifizetés, hozomjovdirgs nem torténik.
Abefektetési jegyek eloddsa és visszovdltdsa o kezelési szabblyzatban eldirtak szerint tdrténik.

A forgaimazds névértékben oz induld tkét, a befektetési jegyek névértéke és folyd Gra kdzti - az értékeléshil adédo - kildnbdzet o tokendvekményt valtoztatja.
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4, A mirleghsz és eredménykimutotishoz kapesoldds megjegyzések
4.1 Informdcidk az Alap portfolidiarol

Az értékpapirok 2aré dllomanya az év utolsd kereskedesi napjan, 2023.1229-én érvényes ertékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.

A/ Allamkétvinyek

Beszerzési Mérleg szerint!
Ertékmelr Devizanem £ridk eFt-ban Ertkiil egyéb Ert.kii. komat &rték eFt-ban
EXiM 240214 HUF 1993000 22786 279 672 2295 458
EXIM 240374 HUF 7993900 116 628 1074 208 124736
EXIM 2404717 HUF 7 001600 144 238 783 3¢1 7929 229
Osszesen 16 988 500 283 652 207721 1% 349 423
B/ Fix ds vditozd komatozdsu difam dital gaorantdit kétvények

Beszerzési Mérieg szerinti
Ertékpapl Devizanem érték eFt-bon Ert.kil. egyéb Ertkil komat érték eft-ban
MFBEU241025 EUR 769 227 -527 7 206 715906
MFB240624 EUR 4236218 -114 436 794634 6201216
RBCZ FX 2601 EUR 1956521 «55 690 126 681 2027 512
Osszesen B 961966 -170 853 21350 9004 434
C/ Diszkont kincstdriegyek

Beszer2ési Mérieq szerinti
Ertékpapic Devizonem drték eFt-ban Ertkoh egyéb Ert.kill. kamaot értdk eft-ban
EU 240308 EUR 36183551 =61636 0 312195
EU 240510 EUR 32737 85761 0 3778498
EL 240607 EUR 35 4971890 304 203 [1] 35796093
FRA 240124 EUR 38130282 70014 o 38200 294
FRA 240502 EUR 29913903 346 846 0 30 260 749
FRA 240710 EUR 7435194 81074 0 7516 268
REPAUS240125 EUR 15 269 460 8055 0 15 277 515
REPAUS240425 EUR 66 640 203 Hns17s 0 47355378
Osszesen 232777 220 1529 492 0 234 306 M2
Osszesen 258727 686 1642291 2290792 262 660 769
D/ Hatdridds dgyletek
Az Alap forward ligyleteken dsszevonton 2023-ban 25.148.095 e Ft nyereséget, mig 2022-ben 1.785.426 eft nyereséget realizalt
2023.12.31-én gz olabbi dsszegl és lejdrotd nyitott hotdridds elodasi és vételi ligyletekkel rendelkezik:

Szerzbdds s2erinti Kévetelés Kételezettsdg
Megnevezés J/  tipus Devizanern dsszeq devizdbon forduldnapi értéke (HUF)  forduldnopi értéke (HUF) Piaci reék (HUF)
EUR240102FWD [ eladasi EUR 500 000 000 191175 090 000 191 3%0 000 000 -215 000 0G0
EUR240125FWD [/ eloddsi EUR 30 400000 11744 476 000 11713 068 000 280871
EUR240125FWD [/ eloddsi EUR N2 400 000 43 088 540 000 43024 472900 -122 885 694
Forward Ggyletek Gsszasen 246 028 016 000 246 127 540 000 -337 604 823
A nultds szaminos2talybon keriil kimutatdsra o forward digyletekbdl szdrmozé kovetelés és katelezettség fordulonapi értéke.
Az Alop 2023.12.31-én 0z alGbbi nyitott swop (IRS) kamat- és tdkecsere Ugylettel rendelkezik:
SzerzGdéshol eredd SzerzGdésbdl eredo

Megnevezés / iigylet tipusa Devizanem Lejdrat tdke kivetelds (HUF)  tdke k6 tség (HUF) Piaci érték (HUF)
SW240715 [ toke-komot csere EUR - HUF 20240115 488 190 000 574170 000 -38 187 128
Osszesen 4BB 190 000 574170 000 -38187 128
A lejarotkori tékecserébdl szdrmozd hotdridds kdvetelés és kdtelezettség o nullds szdmloosztdlyban keriilt kimutatdsro.
4.2 Pénzeszkozdk részletezdsa (odatok e Ft-ban)

2022.2.3% 2023.12.31
Folydszamia HUF 3037932 1810776
Folyészamia EUR 41414 4676083
Folyészémia ust 3587 3458
Lekdtatt betét - OTP EUR 55 837 241 0

59 820174 & 490 267

Az Alap a deviza folyoszamldak és lekotatt betét Hsszevont drértékelesi kilGnbozetét o beszamoloéban o2 eredménykimutatasban szerepelteti ennek dsszege

57 e Ft drfolyamveszteség.
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4.3. Kbveteldsek és kotelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban)

Kovetelések {odatok & Ft-bon)

Forword Ggyletek - odott dvadék
Forward (gyletek - kapott ovadék
Befektetési jegy forgolimazds kivetelés

Az dvadékokbol szdrmozd kévetelések Ssszevont atértékelési kildnbozete 2023 .év vigén 13 e Ft drfalyomveszteség.

Kiatelezettaiégek (adatok e Ft-ban}

Farward iigyletek - kapott dvadék
Befektetési alapok kilGnadd
Alopkezeiisi dij

Letétkezelisi dij

Szamwiteli szolgdltotds

WARP tranzokeiés di)
Kanyvizsgdlénak fizetenda dij
Keler dif

2022.12.31

g

1824 805
708943
2533768

2022.12.1

2333122
14101
154137
7992
218

1422

¢

75
2511067

& kopott dvodékok miotti kitelezettség atértéklési kilénbdzete 2023 év végén 7 e Ft drfolyamnyereség

44. Ehotdroldsok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhotdroldso (odatok eft-ban)

Atadott évodék kamot
Kapott évodék komat
Falyésztimio komaot
Lekdtott betét komat

LE| kéd fenntartos kéitsége

Koltségek passziv id5beli elhotareldsa (odotok eFt-ban)

Kényvizsgalonak fizetends dj
Bonkkditség - negotiv kamat
Bankforgalmi jutolék
Feliigyeleti dij (MNB)

4.5. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszobb lejarati katelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Mlap eszkézeinek 10%-a erejéiy hitelt vehet fel 3 hénopndl révidebb futomidére, melyhez jogosult dvadékot mydjtoni

Az Alop kitvényt, més hitelviszonyt megtestesitd értékpopirt nem bocsdthat ki.
Az Alop munkavdllotékot nem foglolkoztot.

Az Alap tekintetében az Alopkezeld take- és/vogy hozamgarancidt nem vallal.

2022.12.31

1164
73
19729
35
noo3

20221231

408
305
82
9878
10473

6/ 14 oidal

2023.12.31

141 960
10529
231082

58357

2023.12.31

210529
2
280 805
14 560
218
1802
623

181

41109

2023.12.31

1232
1190
2224
1]

5

473

0231231

622
1359

22674

24 660



4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsoicédd megjegyzések

Az Alap a ra vonatkoz6, 215/2000. Kormdnyrendelst alopan késziti a mérlegét és oz eredménykimutotdsat.

Fénzigyi mivelatek beviételei részletezése { @ Ft-ban)

Kopott kamot értékpopirok

Folydszamlakamat

Ertékpapir értékesitdsbdl szarmazé Grfclyam nyereség
Lekétatt betét utan kapott / [dré kamat
Arfolyamkilldnbazet

Swop figyletek kamatbevétels

Forward igyletek nyeresége

Osszesen

Pénzilgyl miveletek raforditasai részletezése { » Ft-ban)

Ertékpopir értékesitésbd! szdrmozo drfalyam veszteség
Arfolyamkiildnbzet

Swap tgyletek fizetett komota

Forward ugyletek vesztesége

Osszesan

Egyéb brvetelek dsszege 2022-hen Ve Ft, mig 2023-bon 1421e F1
Egyéb raforditésok részletezdse { » Fi-ban)

Befektetési olapok kulinadiio

A mikadés) kéltségak részletazése { # Ft-ban)

Bankforgolmi jutalék
Bankkiltséy negativ kamot
Alopkezelési dij

Letétkezelési dij

KELER dij

WARP dij

LEI kéd fenntartdsi kltsége
Konyvizsgdlonak fizetendd di)
Szamviteli dij

Feliigyeleti dij (MNB)

Osszesan

5. A vagyonhi, pénziigyi helyzet és a jSvedelimezéség alaku!dsénak bemutotdso
A 50jat tdke részletezése

1. Induld téka

Kibocs. bef. jegyek névértéke
viszav{s. bef. jegyek névértéke
I, Tikendvekmény
Befektetési jegy fargolmozdsbel
Ertékelési killonbbzetbdl

El6z6 évek eredménye

Ozleti évi eredméry

Sajat toke

2022.

87 603
67049
166 084
32500874
1225847
29638
2137883

70846998

2022.
236 786
291976
17 430
354 457

3520 38%

2022.
20458

20 498

2022,
3%0
1281
498 361
28 460
35
2954
£

742
2621
14 583

L

2022,
december 31.

37304954
215940024
78 635 070
5 437 826
#2430233
1862 872
18 156 51
2988 130

152742780

T 114 olgal

2023,
1364 04B
677 505
11778 067
2283 881
8725640
84 304
513799

76627 244

2023.
542530
14 834 532
16 318

26 565 704

46 941875

2023.
109417

109 417

2023,
284
37444
2936752
152274
2415
473
40
1245
260
76 486

34 494

eFt-ban
2023.
decembar 31.

§7577573
264 417 916
206 840 343
maons
160 057 325
355721
21144721
26 460 879

268 797 789



6. Az évas beszamolé és o portfélié jelentés kbzdtti altérések okoinok meghatérozésa:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2024, jonuwdr 31-ig ismertté voit informdacisken épil, addi o portfdls jelentés szamai 2024. elsé forgalmozdsl nopjan
mint nyite érték keriitek meghotdrozdsro o 2023, évi utelsé forgaimozasi nop! dllemdnyi odatok olapjon.

A kotel tedgek és ko lések kozdtt is megjelennek o2 elsd, mdr 2024, évi fergolmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmolSban o tényleges
2023, évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsro, melyek jonudr 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl oddcds eltérés 39.805e Ft

Beszdmold Portfélé yelentés Kiildnbdzet (eFt-ban}
Sajot thke / Nettd eszkgzériék 268 797 789 268772968 -2481
P !
Ertékpopirok 262 560 769 262 677 429 16 660
Szdrmozékos gyletek -375792 375792 0
Pénzeszkozdk 6490287 6632248 141981
Kovetelések f Aktiv idShefi elhat 588 294 397354 +190 940
Kotelezettségek/Passziv iddbeli elhat. -545 769 -558 21 7498

A kamatozo értékpapirok esetén a nettd eszkozérték kimutatds a 2024. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazzo, mig a beszémoléban o 2023.12.21-ig esedékes
kameot dsszege szerepel. Az ebbdl adodd k0ISnbség 16.660 & Ft

Az elsé forgalmozdsi napig és a 2023.12.31-ig esedékes folydszdmio és dvodék utani kapott kamot kiilénbézet dsszege 1680 e Fr

A beszdmoloban ¢ koltségek oktiv idGbeli elhatdroldsae kazdtt keriilt kimutotdsra 75 e Ft, ami o LEI kodok dijénak 2024-2026. évekre vonatkozo része, imig o fnettd eszkozérték
Kimutotdsban ez gz Gsszeg 78 e Ft

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazas {jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kovetelés jellegd, ezért o beszamoldbon ez 0z dsszeq kovetelésként szerepel

A portfalio jelentésben elvlik egyrmdstol o jegyzeés €s a vidszavditds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltas a kotelezettségek kozott szerepel. Az ebhol adods eltérés 163.226 e At
A beszamoléban o forward irgyletekhez kopesoldds dradott dvadék dsszege 0z egyéb kivetelések kdzétt, mig o portfdlié jelentésben o pénzeszkdzdk kdzdtt kerll kimutatdsro.

Az ebbdl 0ddédo killdnbbzet 141.961e Fr,

A beszdmolébon a kapott dvadék osizege u egyiészt o kvetelések kozott, mbsreszt, mint a partner felé fenndlid kdtelezettség, a kotelezettségek kazott jelenik meg, ezzel szemben
a nettd eszkdzérték kimutotashan o pénzeszkéziok kizott jelenik meg. Az ebbil adddd kilénbizer o beszamold és o portfélio jelentés kizdtt 210.529 e Ft

7. A beszomoldsi idGszokot érintd, illatve o mérlegfordulénap utani események

Elgszar a COVID-19 jbrviny, iletve onnok kezelésére hozott intézkedések, mojd oz orosz-ukran fegyveres konfiiktus hatasara a makrogozdasdgi és geopolitikai kackdzatok
Eurdpdbon, de kiilldndsen a kizép-kelet-eurdpoi régitbon jelentdsen megemelkediek 2020. év elejét kivetden, amely eiemények kdzvetett hatdso o mérleg forduldnapja
eldtti iddszokban elséserban o kiemelkedden magas hozoi és az érdemben magasobb globalis inflaciés kernyezetben, lletve o jelentds jegybonk: szigoritdsban, annak
nyemdn pedig kitvénypioci veszteségekben is jelentkezett, A 2023-0s dvben, kilGndsen az év mosodik felében ugyanakkoer ezen negativ hatdsok részben mar enyhildben
voltak, mind az infidcid siteme, mind o jegybanki szigor szdmottevien csokkent az év végére, A pénzromlds mértékének tovdbbra is viszonylog magas, de csdkkend Uteme,
illetve 0 mogos, de csékkend kamatszint pedig végul inkabb pozitiv hatdssal volt o hozqi lakosség megtakaritdsi hoflond6sdgbre, o befektetési alopok erds részvény- és
kotvénypioci teljesitménnyel megrtamogatett vonzerejére 2023-ban.

A magasabb komatkarnyezet egyik mellékhotdsaként bantakezott ki egy kisebb bankpanik 2023, mérciustban oz Egyesitt Allamokbon, arni hamer dtterjedt oz eurdpai
bankrendszerre is. A paniknok tobb kisrbb amerikoi bonk esett dldozatul, Eurdpabon pedig o Credit Suisse caddjéhez vezetett. Br ezekben az esetekben jelentds egyedi
hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt g vezetd jegybonkok rendszerszintl beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek ¥5szénhetden o tézsdei drfolyamokra is hotd pdnik
hamar lecsengett, nem alakult ki glabdlis bizalmi valsdg. A 2023-qs év utolzd negyedévében pedig Ujra erésiditt o bankrendszerbe vetett bizalom, amit a tdzsdén forgé
eurdpoi bankok részvényeinek jelentds drfolyom emelkedése is tilkrézott. A beszamoldsi iddszakot kdvetden - bar tovabbra is fenndlingk a fentiekben részletezett események
miatti jelentds makregozdosdgi és geopolitikai kockdzotok és ebbdl kife'yolag a tovabbi esetleges pioci turbulenciGt eliidézni képes tényezok - oz Alapkezeld vezetése nem
azonositott oz Alopra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

B4r a hiberds konfliktus é5 oz infldcks alakuldso, o bankrendszert érinté fejlemaények, illetve egyéb makrogazdosagi keckdzotok és geopolitikoi valtozdsok hotdsoi teljes
mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyon kockdzotot. amelyek hatdsa jelentds lenne oz Alop eszkdzeinek és forrdsainok értékelisire

s melyek a mérlegfordulénapi értékelishez képest a fentiek miott jelentds valtozdst okoztak volng és ezaltal bemutatanddk lennének oz éves jelentésben igy tovabbi
kdzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alopkezeli vezetése ugyonokkar o joviben is folyomotosaen figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és ozok esetleges

hatésait, szikség esetén végrehojtjo a megfeleld intézkedések
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Mutaték: (l6sd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkdzdk oz 6ss2es eszkGzokhdz

2 ForgdeszkGzék oz Gsszes eszkézbkhoz

3. Sajot toke ardnyn oz Gsszkdtelezettséghez + sojat tokéhez

4. Hoxizu lejératd kotelezettségek

o/ @ HLK + sajdt tékéhez
b/ o sgjdt tékéhez

A "likviditasi jelentés® a 2. sz. mallékisthen taldlhats.
A "cash-How" ki 6s a 3. sz. mallékistben taldlhatd.
A "Portfélid jelentés értél iral

pop pra” kimutotds o 4. sz. mellékletben taldlhaté

Buduopest, 2024, aprilis 25.

2022,
december 31.

0,00%

98,39%

98,38%

0,00%
0,00%

2023.
decambar 31.

0,00%

100,14%

9.79%

4.00%
0,00%

Simon Péter Janos

varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
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1. 52. melléklat

A mérlegsorok adatai alapjan

1 Befektetett eszkdzik oz Gsszes eszkdzokhdz

0,00%

2. Forgoeszk520k oz Gsszes eszkbzikhoz

100,14%

Bafakietett eszkoz
Dss2es aszkoz

Forgaeszkoz+Aktividdbel eln
Dsszes eszkdy

3. Sajdt toke ardnya oz Ssszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez

99,79%

o, Hosskd fejératl kotelezettségek

o

Budopest, 2024. dprilis 25.

Sojit ke
Forrdsek Basete -

a/ aHLK + sojit tokéhez
b/ o sajdt tokéhez

Hosszi lejdrotu kitelazattségek -
Hasszu lej. kat. + Sojot téke

] rej_érut\i kotelezetiségek
Sajat tike

wINN

a
269 363 558

269 739 350
269 363 558

268 797 789
269 363 558

]
268 797 789

2]
268 797 789

1

odatok eFt

[ i
|

I.'I i
N

QU
(B s
Simon Péter Janas

Véradi Zoltdn

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

. Kélrsigek Gsszatitele

Pénzigyileg realizélt

2023,
eFt-ban

]
eft-ban

2893 645

Elszdmalt Ethotdrolt/szalivak Pénziigyileg realizdlt
Bankforgolmi jutalék 284 5 279
Bankkaltség - negativ komat 37 444 1359 36 085
Alopkezelési dij 2936752 200 805 2 455 947
Letétkezeldsi dij 152 276 560 13716
KELER dij 2415 181 2234
WARP dij 67N 1802 4929
LEl kdd fenntartdsi koltsége 40 ¢ a0
Kbnyvvizsgalénok fizetends dij 1245 1245 o
Szhmvital dij 261 218 2403
Feliigyeleti dij (MNB) 74 686 22674 54 012
Osszesen: 3216 494 322 849 2893 645
1. Ertékpaplrelap vagyonanak megoszldso [ Sqjat toke 268 797 789| afFt-ban
ill. %-hon
Iddszak nyitédllomany Iddszak zbrédllomdny
‘Vagyonelem Meginzlds
Bonkbetétek 59 810174 6 490 287, 241%
ebbdl lekotott betét 55 837 241 _7 1] 0,00%
idészak nyitédlemany Iddszak zarédllomony
Vogyonelem izsdeiép. tézsdén kiv. ép. tézsdel ép. t&2sdén kiv. ép. Megoszits |
Allamkatviny 7R3 646 0 19349423 [1] 71%%
2027/B MAK 704 446 0 o 0 0,00%
EXIM 240214 o o 2295458 0 0,85%
EXIM 240314 o o 9124 734 0 3,39%
EXIM 240417 g 0 7929 22% 0 2,95%
Egy#h fix 45 vaitozs kKamatozasu kétvany 19373 55¢ | 9004 624 0 3,35%|
dllam ditol garantalt kétvények
EXIM 230810 1533 960 o o I 0,00%
EXIM 230907 2037 638 o i} o 0,00%
MFBEU2306/1 587 814 o o o 0,00%)|
MEBEU2310/1 1586 485 o o o 0,00%
MFBEU241025 a 1] 775908 0 0,29%|
MFB2406246 5 627 460 o 6201276 -] 23%
RBCZ FX 2601 o o 2027 512 a 0,75%
[Diszkont értékpapirok o 78 238 21 234306 712 [ B7,16%
AUS 230126 a 5998 164 0 0 0,00%|
BELG 220112 L] 28 212 545 1] 0 0,00%!|
FRA 230104 1] 44 027 500 /] 0 0,00%)|
EU 240308 ] 0 361921915 0 13.44%|
EU 240510 0 0 3778 498 o 1,416
EU 240607 0 [1] 35 796 093 0 13,32%
FRA 240124 0 0 38200296 0 14,27%
FRA 240502 0 0 30 260 74% 0 1,26%
FRA 240710 "] 0 7516 248 0 2,80%
REPAUS2407125 0 0 15277 515 0 5,68%
REPAUS240425 0 0 &7 355 378 0 25,06%|
SzGrmoztatott Ggyletek ) 2493159| ) -0,18%|
Hatdridés forward ligyletek [} 2 550 621 0 -0,13%
EUR230105FWD 0 199179 ] 0,00%|
EURZZ0106 0 hiridal 0 0,00%)|
EUR230104 0 295 494 0 0,00%)|
EURZIOVISFWD 0 58151 o 0,00%|
EUR230126FW0D 0 45095 o 0,00%|
EUR2304629FWD 0 -190 324 0 0,00%
ELUR230629FWD 0 16 280 o 0,00%|
EUR230629FWD 0 21587 4] 0,00%)|
JEURZ230429FWD a -10244 0 0,00%|
EUR240102FWD a o 1] -215000 -0,08%
EUR241Z5FWD ¢ 0 [¢] 281 0,00%!|
EUR24G125FWD 0 1] [+ -122 886 -D,05%
Iddszok nyitoallombny lddszak zarédliomdny
Vogyonelem Gzsdei ép. tGzsdén kiv. ép. tazsdei ép. t&zsdén kiv. ép. Megoszls
[swop Ggyletak ) 57 462 ] 38187 0,01%,
Ko lések &5 aktiv idsbeli elhatdroldsok ] 255471 1] 588 294 0,22%
Kotel égek és passziv idsbali
lalhatérolésok o =251 740 ] -545 749 -0,21%
Dsszasen 12 158 205 140 584 575 262 660 769 6 137 020 100,00%

Budapest, 2024. aprilis 25.

\x _\,\\\H

Simaen Péter Janas

vdradi Zoltn

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt
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3, 5z, malliklet

Cash-flow kimutatas

1. 5zokfisos tevékenysegbdl szdrmazt pénzeszkiz-valtozds
{Mikodési cash flow, 1-13, sorek}

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamek nélkul} £
2 Elszdmeilt amortizdcid +
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
4. Elszémalt értékelési kilinbbzet £
4.0, Elszpamaelt értéketési kidnbézet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhosznilas kildnbozete +
. Ingatlon befektetések értékesitésének eredménye =
, Ertékpapir befektetések éreél k, bevaltésanak eredménye &
. Befektetett eszkdzék dllomdnyviltozdsa =
. Forgoeszkizok dilomdnyvditozdso =
9.0. Ertékpapirak difomdnyvditozdsa +
10. Rovid lejérotu kbtelezettség dllomanyvaltozdso x
1. Hosszu lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozdsa +
12, Aktividibeli elhotdrolésok dlloményvditozdso t
13. Paossziv iddbeli ethatdrolasok dllomanyvaltozdsa t

WO

1l Befektetis| tevékenysdgbil szérmazd pénzeszkiz-valitozas
{14-19. sorok}

14. Ingatlonok beszerzése -

15. Ingotianok eladdso +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpopirok beszerzése -

18. Ertékpopirok eloddso, bevaltdsa +
19. Kopott kozamok +

N, Pénzligyi miveletekbdl szdrmozo pénzeszkoz-valtozds
120-25. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

. Befektetési jegy kibocshtds sordn kapott apport -
22 Befektetési jegy visszovoltoso -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetvi kdlcsdn torlesztése -

26, Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett komot -

V. Pénzeszkézbk valtozdsa (21zliLh. sorok) 2

Budapest, 2024, dprilis 25.
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4. sz melléklet

1 Portfélla felentés 1
Algpgdatok;
Alap neve, lojstromszdma: Ruiffeizen Xomot Prémium Rivig Kétvény Alop,111-59
Alopkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Ruoiffeis#n Bonk Zrt.
MEE szamitds tipusa: T+1 nopi
Targynap (Tk 102312.29
Sajot téke (FL) 268 772 967 191
Eqgy jegyre jutd NEE: 4668015
Darghszam: 57 577 572 586
; { s eszkazérték hatdrozdsa:
ezer Ferint
I KOTELEZET TSEGEK —
| Hitelezd Futomid® Osszeg/Erték
/1. Hlulallumﬁn: Fo;:zul:
_ Osszeg!?rték
/2. Egyéb ki tsdgek (Geszes)
Alopkezeldi dij miott
Letétkazelbi dij miatt
Bizomanyos! dij miatt
Kozzétételi ktg. miatt
Kéltségkent elszamolt egydb tétel miatt
Ewéb - nern koltség olopu - kbielezetiség
1
1/3. | célxar k (Bsszes):
54, 1 Pazsziv Idobell Ihatarolasok (Bs5zes); T
| Kitelezettsdégek ésszesen: 1
0. ESZHOZOK Osszeq/Erték %
M. Folydszdmig, készpénz (Esszes):
OTF BANK RT_J EUR Kapott cvadek
OTP BANK RT_/ EUR kopott évadék
Raiffeisen Bonk f EUR
Raiffaisen Bank / EUR dtodott dvadék
Raiffaisen Bank / HUF
Raiffeisen Bank / USD
1172, | Egyéb kivetelés (Bsszas): _
D2375268 LEI kod Asset/
U2376625 RBH Asset/
11/3. LakBiitt bonkbetétek (55s2ask Bank Futamidd OsszagEnék
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (Oss2es)
e Thana 10552000 1eK0 a
1 Megn. | Devizanem | Névérték 1 ::-“ze_ﬁn'in k [
/4. | Ertékpapirok (3sszes): | | 17 é41100] 262 877 429] 97.53|
1741 | Allampapirok (Gsszas): 17 618 noo| 253 670 597]
/4.1 | Kotvények (Bsszes): _ _ 19 364 285
EXIM 240214 (HU000036 2256, HUE 2 297 27
|EXIM 240314 [HUOO0036232¢] HUF 9 131 728
EXIM 240417 Hll“m‘""""‘ L) HgF 7 935 347
1if4.1.2. | kincstdriegyek idsszes): _
EU 240308 [EUDCDA3IKAECB) %
EU 240510 [EUDOCAIKAEMT) EUR
0507 [EUGOOAIKAEPD] EUR
40124 [FRO127613497) Eﬂ?
240507 [FROTZ8071034] EUR
FRA 240710 [FRO1279 21312 EUR
REPAUS240125 {ATOOCOA3ILES) ﬂ 40 000
REPAUS240425 [ATOUDOAIGOUB] EUR 178 ooul
1413, | Egyéb jegybonkképes ép. (Bsszesk 0
174,14, [ xiitfidi Gllompapirok (Gsszes): T | T o]
| 1 ] 1
e I G‘uzdﬁlkodsi s egysh o I | . 1'wl
| Wyt ép.:
174,21, | Tozsdére bavezetatt Tasszes); | 23 W0
MFBEU24 1025 [HUOQD0353072) &? 2000
MFB2406325 (RI000D361779) EUR 36 200
RBCZ FX 2601 [X52577033553] EUR 4 900 r]
1/4.2.2. [ Kilftldi kbtvények (Gsszest | 1 | of ol 0
| | | | 0}
/4.2.3, TTézsdeén kivilli {asszesk | | | §| o o
| 1 | | o
/4.3, [ Részvények (5sszes): I | | o o o
1/4.31, | Tézsdére bavezetett (Gsszesk 1 1 | §| | oi
1 } 1 | g
11/4.3.2. | kitféldi részvények Bsszesk: | || ] 0] of 0]
1 1 1 | | 9
/433, [ Tézsdén Kiviili {Gsszesk. T T T g{ 2] 410
I | 1 | [
11/4.4. JelzGloglevelek {Gsszesk 1 | 1 o] of 5]




1/4.4.9, | Tézsdére bevezetert (Gsszes): | | | of o] 9|
| 1 | | | 0
11/4.4.2. | T5zsdén kiviili [dsszes) 1 | | gl o] gl
1 ! 1 | [
11735, [Befektetési jegyek (osszesk T 1 T a] | 0|
fifa.5.1. | T62stiére bevazetett (Bsszesk: | | 1 [ of ol
1 | | | 1 0
1/4.5.2. TTézsdén kivill Gsszesh T I T o] [ o)
1 1 | | 1 0
11/4.6. [ Kérpothosi jegy iBsszesk | 1 | | o] [
| 1 | | | 0
ws. Aktiv [débell elhatdroldsok o 0,00
{Bsszes):
RAPA EUR Current account 0,00]
RAPA HUF Current occount 0,00}
RAPA USD Current account 0,00
Szdr Ugyletek érté
— |:ﬁliinh6ut¢: DI

| Eszk@zik gsszesen:

100,00

Budapest, 2024. dprilis 25.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID XOTVENY ALAP » JZLETI JELENTES 2023.

l. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap - dltaldnos

informaciék
1. Alopadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:

Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Tarsasag neve:

Székhelye;
Kényvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap

1MM-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci ¢t 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Gérbe Jénos

nyilvanos nyilt végl értékpapir alop
ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt
rovid kétvény alop

hatdarozatlan

Az Alap céljo, hogy o révid futamideji magyar allompapirok hozomaval és o lekotétt banki forint betéti kamatokkal versenyképes

hozamot biztositson. Az Alop eszkdzeit tulnyomd részt rovid futamidejl, EGT tagdllom dltal kibocsatott dllompapirokba, valamint

vallalati kotvényekbe, kisebb részben lekititt és lekétetlen bhanki betétekbe fekteti. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at

Magyarorszdgon kiviil kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Ezen eszkdzdk deviza kockdzatat az Alapkezeld szérmaztatott eszkdzokkel

semlegesiti. Az Alap Gjrabefektetd, azaz a kapott kamatot djrobefekteti. Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az

Alap kezelése aktiv, referencia indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakulasa (fordulénapon vagy
fordulénap el6tti utolso kereskedési napon)*

Arfolyam véltozés Arfolyam Ft Nettd eszkdzérték Ft

202312.29. 14,07% 4,665367 268 389 448 401 Ft
20221231 6,58% 4,089985 151867 754 974 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581 B 895931894 Ft
2020.12.31. 0,56% 3,850728 1190 628 185 Ft
2019.12.31 0,99% 3829344 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 19 396 544 159 Ft
2017.12.25. -0,19% 3,812858 52795181 Ft
20164231, 1,18% 3,820203 32835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3775614 43600 486 728 Ft,
2014.12.31. 2,44% 3,731440 54121502 473 Ft

* Kbftv, 6.52. melléklet, V1. Szerinti adatok

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023,

Az arfolyamvditozds szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben o teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alap jovébeni

hozamaival. A kdzilt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*™

2023.01.02.
Instrumentum Davizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz értélc %

Atruhézhats érékpapirok 90 400 633 883 59,19
2027/B MAK HUF HU0000404157 750 000 Q00 785 340 000 0,51
AUS 230126 EUR ATO000A2X2Z8 15 000 000 5998 166 513 3,93
BELG 230112 EUR BE0312786586 70 500 000 28 212 545 828 18,47
EXIM 230810 HUF HUG000361837 1 500 000 000 1 534 945 500 1,00
EXIM 230907 HUF HU0000361878 2 000 000 000 2039 062 000 1,34
FRA 230104 EUR FR0O127034694 110 000 000 44 027 500 000 28,83
MFB240626 EUR HU0000361779 14 400 000 5628 4490 344 3,69
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 500 000 587 816 356 0,38
MFBEU2310/1 EUR HUD000361928 4 000 000 1 586 818 342 1,04
m folhalmozoftt kamat - EUR 55858614248 36,57
D2318607 Deposit EUR 16 012 365 922 10,48
D2318607 Deposit accroud interest EUR B 600 651 0,00}
02318608 Deposit EUR 31819875000 20,83
D2318608 Daposit accroud interest EUR 12 179 944 0,01
D2318876 Deposit EUR 8 005 000 000 5,24
D2318876 Deposit accroud interest EUR 2 582 731 0,00]
Banki ogyonlogok 5 807 846 707 3,80
Folyészamla - EUR 2 766 326 818 1.81
Folyészamla - HUF 3 037 931 949 1,99
RAPA HUF Cutrent account close value HUF 3037 931 949 1,99
Folyészamia - USD 3 587 940 0,00
Kévetelasek 2741 968 821 1,80
Hataridds dgyletek 2 741 968 821 1,80)
Egyéb eszkozok 1 270 260 808 0,83
Egyéb kbvetelések 1270 260 808 0,83
Osszes eszkéz 156 079 334 467 102,19
Kételez 5 -3 347 936 253 -2,19
Egyéb kotelezettségek -3 099 126 015 -2,03
Hatérid8s lgyletek -248 810 238 -0,16
Natto eszkézérték 152 731 398 214 HUF
Unitok szama 37 304 954 401
| Egy jegyre juté nettd eszkdzéridk 4,094132 HUF
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Raiffeisen 3
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2023, janudr 31-ig ismertté valt informdcickra éput, addig a portfolid jelentés szdmai
2023, els6 forgalmazdsi napjan, mint nyitod érték keriiltek meghatdrozdsra o 2022 évi utolsé forgalmozasi napi dllomanyi adatok
olopjan. A kitelezettségek és kivetelések kozott is megjelennek az elsd, mdr 2023, évi forgalmozdsi nopig szamolt dijtételek, mig uz
éves beszamoloban a tényleges 2022, évi kiitségek és kotelezettségek kerillnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az
ebbdl adodo eltérés 16.088 e Ft.

Beszamold NEE szdmilas Kulanbézet [eFtban]

Sajat t6ke / Neld eszkozériek 152742 780 152 731 398 -11 382
Kilonbézet tételesen:

Erntékpapirok 90 396 416 90 400 644 4228
Szérmazékos igyletek 2493159 2493159 0
Pénzeszkozok 59820174 59 311858 -508 318
Kovetelasek / Aktiv idobeli elhat. 2554771 1291744 -1 263 027
Kotelezetiségek/Passziv idsbeli elhat. -2 521 740 766 005 1755735

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds g 2023. év elsd forgalmazdsi nopjdig esedékes kamotot tortalmazza, mig o
beszamoléhan o 2022.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adddé killdnbség 4.228 e Ft. Az elsd forgalrmozdsi napig és a
202212.31-ig esedékes folyészamlo, dvadék és lekdtdtt betét kamat kildnbdzet dsszege 514 e Ft. A beszamoldban a kéltségek aktiv
idébeli elhatdroldsa kézott kerilt kimutatdsra 35 e Ft, ami o LEI kodok dijénak 2022.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdshon a teljes
LEI kod dij dsszege o 2022.6vi kbltségek kozott kerlilt elszamoldsra. A fordulonopi befektetési jegy forgulmazas {jegyzés és visszavaltds
dsszevont egyenlege) kdvetelés jellegl, ezért o beszémoldban ez az Gsszeg kovetelésként szerepel. A portfolié jelentésben elvalik
egymastol a jegyzés és a visszavdlids, igy o forduldnapi befektetési jegy visszavaltds a kotelezettségek kozdtt szerepel. Az ebbdl
addédd eltérés 52981 e Ft. A beszamoldban a forward lgyletekhez kapcsolodd dvadék Gsszege az egyéb kovetelések, illetve
kotelezettségek kdzott, mig a portfolid jelentésben o pénzeszkdzok kbzott keriil kimutotdsra, Az ebbd adddd kilénbdzet 508.318 e Ft. A
beszamoloban a kapott dvadék dsszege o egyrészt a kovetelések kozott, masrészt, mint a partner felé fenndllé kételezettség, a
ktelezettségek kozott jelenik meg. Ez a kdvetelések esetén 1.824.805 e Ft, mig a kotelezettségek esetén 2.333.122 e Ft eltérést okoz o

beszamolé és a portfolio jelentés kdzott.

‘g Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum Jpevizanem| 15INkéd | Névérték 1 Eszkdz érték | %
Atrvhazhaté érdkpapirok = 262 677 428 848 97,73
EU 240308 EUR EUDDDA3KAECSE 95 000 000 36121 915 094 13,44
EU 240510 EUR EUQ00A3KAEMT 10 000 000 3778497 936 1.41
EU 240607 EUR EUOD0A3KAEPO 95 000 000 35 796 092 758 13,32
EXIM 240214 HUF HU0000362256 2 000 000 Co0 2 297 210 000 0,85
EXIM 240314 HUF HU0000362322 8 000 000 000 9131 728 000 3,40)
EXIM 240417 HUF HU0000362454 7 000 000 000 7 935 347 000 2,95
FRA 240124 EUR FRO127613497 100 00O 000 38 200 295 660 14,21
FRA 240502 EUR FRO128071034 80 000 000 30 260 749 456 11,26
FRA 240710 EUR FRO127921312 20 000 000 7 516 268 080 2,80
MFB240626 EUR HUOD00361779 16 200 000 6202 059 171 2,34
MFBEU241025 EUR HUD000363072 2 000 000 776 127 790 0,29
RBCZ FX 2601 EUR XS52577033553 4 960 000 2028 245 113 0,75
REPALIS240125 EUR ATOOO0A33LES 40 000 000 15 277 515 360 5,68
REPAUS240425 EUR ATODO0A3E0US 178 000 000 67 355 377 430 25,08
Banki Mh & 493 255 000 2,42
Folyészéamla - EUR 4 677 734 985 1.74|
Folyészdmla - HUF 1 812 060 545 0,67
Folydszamla - USD 3 459 470 0,00]
Kévetelések 280 871 0,00
Hataridds Ogyletek 280 871 0,00
| Egyéb estkozdk 746 875 BO9 0,28
Egyéb kowetalések 746 875 809 0,28|
Osszes eszkdz 269 917 840 528 100,43
Kdorelezettsé -1 144 872 737 - 043
Egyéb kitelezellségek -768 799 915 -0,29
Hatéridos Ggylelek -376 072 822 -0,14J
Net#to eszkézériék 248 772 967 791 HUF
Unitok széma 57 577 572 586
w jutsé netté eszkEzérték 4,668015 HUF

*Kbfty 6. s2ami) melléklet alapjan

Az éves beszdmold és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oko, hogy mig a beszdmold 2024. jonuar 31-ig ismertté vdit informacidkra éplil, addig o portfdlid jelentés szémai
2024, elsé forgolmazasi nopjdn, mint nyitd érték kerilltek meghatdrozasra o 2023. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A kbtelezettségek és kivetelések kozdtt is megjelennek oz elsd, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszamoldban o tényleges 2023. évi kéltségek és kotelezettségek kerllinek elszémoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté valnak, Az
ebbdl odads eltérés 39.805 e Ft.

Beszamold Portfolid jelentés Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 268797 789 268772968 -24 81
Ul5nbs stel R
Ertékpapirok 262 660 769 262677 429 16 660
Szérmazékos lgyletek 375 792 =375 792 0
Pénzeszkdzok 6490 287 6632248 141961
Kivetelések / Aktiv idGbeli elhat. 588 294 397354 =190 940
Kitelezettségek/Passziv iddbel elhat. 565 769 -558 X1 7498

A komatozd értékpopirok esetén a nettd eszkdzérték kimutatds a 2024. év elsd forgalmazasi napjaig esedékes kamatot tartaimazza,
mig o beszémolSban a 2023.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adddé kuldnbség 16.660 e Ft. Az elsd forgalmazasi
napig és o 2023.12.31-ig esedékes folyészamla és dvadék utdni kapott kamat kilkdnbdzet dsszege 1480 e Ft. A beszdmoldban a
kéltségek aktiv idébeli elhatdrolasa kdzott keriilt kimutotdsra 75 e Ft, omi a LE| kédok dijdnak 2024-2026. évekre vonatkoz6 része, mig a
nettd eszkdzérték kimutatasban ez az osszeg 78 e Ft. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont

egyenlege) kdvetelés jellegl, ezért a beszamoldban ez oz Gsszeg kdvetelésként szerepel. A portfdlio jelentésben eivalik egymastdl a
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jeayzés és a visszavaltds, igy a forduldnopi befektetési jegy visszavditds o kitelezettségek kdzdtt szerepel. Az ebbdl udédd eltérés
163.226 e Ft. A beszamolébon a forward Ggyletekhez kapcsolodd atadott Gvodék dsszege oz egyéb kdvetelések kbzdtt, mig a portfolid
jelentésben o pénzeszkdzok kozott kerill kimutatdsra. Az ebbdl odédd kilonbdzet 141.961 e Ft. A beszdmoldbon a kopott dvadék
bsszege a egyrészt o kdvetelések kdzdtt, masrészt, mint a partner felé fennalld kbtelezettség, a kitelezettségek kdzitt jelenik meg,

ezzel szemben a nettd eszkdzérték kimutatasban a pénzeszkdzok kizdtt jelenik meg. Az ebbfl adddé kildnbozet o beszamols és a
portfolio jelentés kzdtt 210.529 e Ft.

lil. A forgalomban 1évd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2023.01.02-an 37 304 954 401
2023. évben eladoit befekietési jegyek 48 477 891 847
2023. évben visszavdltott befekletési jegyek 28 205 273 662
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 57 577 572 586
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-dn 268 772 967 791
Egy jegyre jutd nettd eszkézériék 2024.01.02-én 4,668015
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap dsszetétele

202312.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem I15IN kéd Névértdk Eszkdz arhék %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "262 677 428 848°' 97,73
EU 240308 EUR EUCOOAZKA4ECSE 95 000 000 36121 215094 13,44
EU 240510 EUR EUCOOAIKAEM7 10 000 000 3778 497 936 1,41
EU 240607 EUR EUOODA3KAEPD 25 000 000 35796 092 758 13,32
EXIM 240214 HUF HU0000362256 2 000 000 000 2297 210000 0,85
EXIM 240314 HUF HU0000362322 8 000 000 000 131 728 000 3,40
EXIM 240417 HUF HUQ000362454 7 000 000 000 7 935 347 000 2,95
FRA 240124 EUR FRO127613497 100 000 000 38 200 295 640 14,21
FRA 240502 EUR FRO128071034 80 000 000 30 260 749 4564 1,26
FRA 240710 EUR FRO127921312 20 000 000 7 516 268 080 2,80
MFB240626 EUR HUOC00361779 146 200 000 6202 059 171 2,3
MFBEU241025 EUR HU0000363072 2 000 000 776 127 790 0,29
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 4 900 000 2028245113 0,75
REPAUS240125 EUR ATOCOOAS3LES 40 000 000 15 277 515 360 5,68
REPAUS240425 EUR ATO000A360U8 178 000 000 67 355 377 430 25,06
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott Gtruhdzhaté értékpapirok 0 o000
Kézelmulthan forgalomba hozott dtruhdzhats értékpapirok 0 o000
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 o000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 262677 428 848 97,73
Netté eszkézériék / HUE 268 772 967 791 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat,

A Raiffeisen Kamat Prémium Rdvid Ktvény Alap befektetési politikajanak fokuszdban elsésorban a Magyarorszdgon kiviil kibocsdtott
és forgalmozott kétvények, illetve kisebb részben egyéb kamatozd eszkdzék (1atraszolo és lekdtott bonkbetétek, hazai kibocsétasi
vallalati- és banki kitvények) dlinak. Az Alap az év masodik felétdl legaldbb 80%-os aranyban tartalmazott Magyarorszagon kivil
kibocsatott, valamint forgalmazott, rovid futamideji euréovezeti diszkontkatvényeket. Ezek Gsszesitett ardnya az év végén az Alap
B7%-4t tette ki. Ezen felll oz Alap tartolmazott tovabbi 11% vallaloti kétvényt, melyek nogy része magyar dllami garanciaval

rendelkezett, A ldtraszolé betétek aranya oz év végén megkozelitdleg 2% volt.

Az Alap sem beszamoldsi iddszakban, sem beszémolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapesolddéan ellendrzd befolyassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek hevételei 76 627 244
Kapott kamat értékpapirok 1364 048
Folyészdmlakamat 677 505
Ertékpapir értékesitésbél szarmazé arfolyam nyereség 1778067
Lek&tott betét utdn kapott / jaré kamat 2283881
Arfolyamkiildnbbzet 8725 640
Swap lgyletek kamatbevétele 84 304
Forward Dgyletek nyeresége 51713799
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 46 841875
Ertékpapir értékesitésbdl szarmazé arfolyam veszteség 54253
Arfolyamkiildnbdzet 14 834 532
Swap Ugyletek fizetett kamata 16 318
Forward Ugyletek vesztesége 26 565704
Egyéb bevételek 1421
Egyéb bevételek 1429
A mikddési koltségek 3216 494
Bankforgalmi jutalék 284
Bankkdltség negativ kamat 37 444
Alapkezelési dij 2936752
Letétkezelési dij 152 276
KELER dij 2415
WARP dij 6731
LEI kéd fenntartasi kbltsége 40
Konyvizsgdlénak fizetendé dij 1245
Szdamwiteli dij 2620
Felligyeleti dij (MNB) 76 686
Egyéb raforditéisok % 109 417
Befektetési alapok kiilénadéja 109 417
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 26 460 879
Felosztott jovedelem 0
Ojra befektetett jovedelem 26 460 879
Ertékpapirok értékelési kiilonbbzete 3933083
Allamkétvények 2360923
- kamatckbdl, osztalékbol 2077271
- egyéb 283 652
Egyéb kotvény 42 668
- kamatokhdl, osztalékbol 213521
- egyéb -170 853
Diszkont papirok 1529 492
- kamatokbdl, osztalékbol ]
- egyéh 1529 492
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RAIFEEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023

Tokeszamla valtozasai 2023, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

Iddszak nyitddllomany Iddszak zarédllomany
Yagyonelem Megoszids
Bankbetétek 59 820 174 6 490 287 2,41%
ebbél lekotdtt betét 55 837 241 o 0,00%

Iddszak nyitdallomany Idészak zarédlomdany
Vagyonelemn tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdén kiv. ép. | Megoszlas
Allamkétvény 784 646 0 19 349 423 [+] 7,19%
2027/8 MAK 784 646 0 0 0] 0,00%|
EXIM 240214 0 0 2295 458 0 0,85%)
EXIM 240314 0 0 9124736 o 3,39%
EXIM 240417 0 0 7929 229 0 2,95%
Egyéb fix és vdltozd komatozdsu kotvény 11373559 0 9004434 o 3,35%
allam altol gorantdit kétvények
EXIM 230810 1533 960 0 0 0 0,00%)
EXIM 230907 2037638 0 0 0 0,00%|
MFBEUZ2306/1 587816 0 Q0 0 0,00%)
MFBEU231041 1586 485 v} 0 0 0,00%]
MFBEU241025 0 0 775 904 o} 0,29%
MFB240426 5627 660 0 6201216 0 2,31%
RBCZ FX 2601 0 0 2027512 0 0,75%)
Diszkont értékpapirok 0 78238211 234306712 0 87,18%
AUS 230126 0 5998166 0 0 0,00%
BELG 23012 0 28 212545 0 4] 0,00%
FRA 230104 0 44 027 500 0 0 0,00%
EU 240308 0 0 36 121915 0 13,44%|
EU 240510 o 0 3778 498 0 1.41%|
EU 240607 0 0 35794093 o 13,32%
FRA 240124 0 1} 38200296 0 14,21%
FRA 240502 0 0 30260749 Q 1,26%
FRA 240710 0 0 7516 268 0 2,80%
REPAUS240125 0 0 15277515 0 5,68%
REPAUS240425 0 0 67 355 378 0 25,06%
Szdrmaztatott lgyletek 0 2493159 0 -375792 -0,14%
Hatéridés forward iigyletek o” 2550 621 0" -337 605 -0,13%
EUR230105FWD 0 1991791 0 0 0.00%|
EUR230106 0 2971 0 0 0,00%|
EUR230106 0 295494 0 (¢] 0,00%|
EUR230116FWD 0 258151 0 0 0,00%|
EUR230126FWD 0 45095 0 0 0,00%)
EUR2304629FWD 0 -190 324 0 0 0,00%
EUR2304629FWD 0 16 880 0 0 0,00%|
EUR230629FWD 0 21587 0 0 0,00%|
EUR230629FWD 0 -1024 0 0 0,00%|
EUR240102FWD 0 0 4] -215 000 -0,08%)
EUR240125FWD 0 Or 0 281 0,00%
EUR240125FWD 0 0 0 -122 8B6 -0,05%
Swap ligyletek 0 -57 462 0 -38187 -0,01%
Kovetelések és
aktiv idébeli elhatdroldsok 0 255471 ] 588 294 0,22%
Kotelezettségek és
passziv idébeli elhatdroldsok 0 -2521740 0 -565769 -0.21%
Osszesen 12158 205 140 584 575| 262 660 769 6137 020 100,00%,
*Kbftv, 6. Melléklet szerinti v, rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alokuldsa a térgyiddszakban®
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

VI. Szarmaztatott ligyletek

2023. vi ktott ligyletek

Kotésnap Lejarat Tra!\zakcué Tra;mzakcné Névérték  Devizal Deviza 2 Riad ér-ték ——
tipusa irAnya devizidban

2023.12.28 2023.12.29 forward vétel 500000000 HUF EUR 191 075 000 000
2023.12.27 2023.12.29 forward vétel 105000000 HUF EUR 40098 450 000
2023.12.27 2023.12.29 forward eladds 300000000 HUF EUR 114 495 000 000
2023.12.27 2023.12.28 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 474 300 000
2023.12.19 2023.12.29 forward eladas 105000000 HUF EUR 40 309 500 000
2023.12.19 2023.12.21 forward vétel 105000000 HUF EUR 40 259 100 000
2023.12.19 2023.12.29 forward eladas 200000000 HUF EUR 76 750000 000
2023.12.19 2023.12.21 forward vétel 200000000 HUF EUR 76 652 000 000
2023.12.12 2023.12.28 forward eladas 300000000 HUF EUR 115 032 360 000
2023.12.12 2023.12.14 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 726 000 000
2023.12.05 2023.12.21 forward eladas 305000000 HUF EUR 116 201 950 000
2023.12.05 2023.12.07 forward vétel 305000000 HUF EUR 115 881 700 000
2023.11.28 2023.12.14 forward eladas 300000000 HUF EUR 114 373 500000
2023.11.28 2023.11.30 forward véte| 300000000 HUF EUR 114 060 000 0CO
2023.11.21 2023.12.07 forward eladds 5000000 HUF EUR 1 904 950 000
2023.11.21 2023.12.07 forward eladas 300000000 HUF EUR 114 225 000000
2023.11.21 2023.11.23 forward vétel 300000000 HUF EUR 113 913 000 000
2023.11.14 2023.11.30 forward eladas 300000000 HUF EUR 113 426 250 000
2023.11.14 2023.11.16 forward vétel 300000000 HUF EUR 113 100 000 000
2023.11.07 2023.11.23 forward eladas 300000000 HUF EUR 114 039 750 000
2023.11.07 2023.11.09 forward vétel 290000000 HUF EUR 109910 000 000
2023.10.31 2023.11.16 forward eladds 300000000 HUF EUR 115 146 000 00D
2023.10.31 2023.11.02 forward vétel 300000000 HUF EUR 114 795 000 000
2023.10.24 2023.11.09 forward eladas 290000000 HUF EUR 111 436 850 000
2023.10.24 2023.10.26 forward vétel 280000000 HUF EUR 107 279 200 000
2023.10.17 2023.11.02 forward eladas 300000000 HUF EUR 116 011500 000
2023.10.17 2023.10.19 forward véte] 300000000 HUF EUR 115 656 000 000
2023.10.10 2023.10.26 forward eladas 280 000000 HUF EUR 109 113 900 Q00
2023.10.10 2023.10.12 forward vétel 280000000 HUF EUR 108 757 600 Q00
2023.10.03 2023.10.19 forward eladas 300000000 HUF EUR 116 773 500 000
2023.10.03 2023.10.05 forward vetel 290000000 HUF EUR 112 520 000 000
2023.09.26  2023.10.12 forward eladas 280000000 HUF EUR 109 491 900 000
2023.09.26 2023.09.28 forward vétel 280000000 HUF EUR 109 163 600 000
2023.09.22 2023.09.28 forward eladas 5000000 HUF EUR 1932 325000
2023.09.19 2023.10.05 forward eladas 290000000 HUF EUR 111 520950 000
2023.09.19 2023.09.21 forward vétel 290000000 HUF EUR 111 154 100 000
2023.09.12 2023.09.28 forward eladés 275000000 HUF EUR 106 524 000 000
2023.09.12 2023.09.14 forward vétel 275000000 HUF EUR 106 128 000 000
2023.09.05 2023.09.21 forward eladas 290000000 HUF EUR 112 048 025 000
2023.09.05 2023.09.07 forward vétel 280000000 HUF EUR 107 786 000 000
2023.08.29 2023.09.14 forward eladas 275000000 HUF EUR 105 653 625 000
2023.08.29 2023.08.31 forward vétel 270000000 HUF EUR 103 347 900 000
2023.08.22 2023.09.07 forward eladas 280000000 HUF EUR 107 531 200 000
2023.08.22 2023.08.24 forward vétel 270000000 HUF EUR 103 285 800 000
2023.08.15 2023.08.31 forward eladas 270000000 HUF EUR 105 009 750 000
2023.08.15 2023.08.17 forward vétel 270000000 HUF EUR 104 584 500 Q00
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023,

Kétésnap Lejarat Tl'at‘llak(:lé Tranzakei6 Névérték Deviza 1 Deviza 2 Plact ér-te.k ——
tipusa irdnya devizdban

2023.08.08 2023.08.24 forward eladas 270000000 HUF EUR 104 872 725 OOOr
2023.08.08 2023.08.10 forward vétel 265000000 HUF EUR 102 509 950 000
2023.08.01 2023.08.17 forward eladas 270000000 HUF EUR 105 898 860 Q00
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 270000000 HUF EUR 105 483 600 000
2023.07.25 2023.08.10 forward eladds 265000000 HUF EUR 100 714 575 000
2023.07.25 2023.07.27 forward vétel 255000000 HUF EUR 96 520050 000
2023.07.18 2023.08.03 forward eladas 270000000 HUF EUR 101 205 450000
2023.07.18 2023.07.20 forward vétel 268 890000 HUF EUR 100 357 814 700
2023.07.11 2023.07.27 forward eladis 255000000 HUF EUR 97 128 862 500
2023.07.11 2023.07.13 forward vétel 255000000 HUF EUR 96 680 700 000
2023.07.07 2023.07.13 forward eladas 7000000 HUF EUR 2 721 040 000
2023.07.06 2023.07.13 forward eladas 8000000 HUF EUR 3 070 960 000
2023.06.30 2023.07.13 forward eladas 10000000 HUF EUR 3 723 500000
2023.06.26 2023.07.20 forward eladas 268 890000 HUF EUR 99 992 796 525
2023.06.26 2023.06.29 forward vétel 268 890000 HUF EUR 99 341 410 500
2023.06.20 2023.07.13 forward eladds 240000000 HUF EUR 90 122 400 000
2023.06.20 2023.06.22 forward vétel 220000000 HUF EUR 82 079 800 000
2023.06.13 2023.06.29 forward eladas 240000000 HUF EUR 89 418 000 000
2023.06.13 2023.06.15 forward vétel 240000000 HUF EUR 88 992 000 000
2023.06.09 2023.06.22 forward eladés 20000000 HUF EUR 7 408 900 000
2023.06.06 2023.06.22 forward eladas 200000000 HUF EUR 74 199 500 000
2023.06.06 2023.06.08 forward vétel 200000000 HUF EUR 73 828 000 000
2023.05.30 2023.06.15 forward eladas 240000000 HUF EUR 29 366 400 000
2023.05.30 2023.06.01 forward vétel 210000000 HUF EUR 77 805 000 000
2023.05.23 2023.06.01 forward eladas 80000000 HUF EUR 30058 400000
2023.05.23 2023.06.08 forward eladés 200000000 HUF EUR 75 213000000
2023.05.23  2023.05.25 forward vétel 80000000 HUF EUR 29985 600 000
2023.05.23 2023.05.25 forward vétel 200000000 HUF EUR 74 848 000 000
2023.05.16 2023.06.01 forward eladas 130000000 HUF EUR 48 226 750 000
2023.05.16 2023.05.18 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 607 600 000
2023.05.16 2023.05.25 forward eladas 110000000 HUF EUR 40 722 550 000
2023.05.16 2023.05.18 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 614 200 000
2023.05.09 2023.05.18 forward eladéas 110000000 HUF EUR 40977 310000
2023.05.09 2023.05.11 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 867 200 000
2023.05.03 2023.05.25 forward eladas 170 000000 HUF EUR 64 124 850 0001
2023.05.03 2023.05.04 forward vétel 170000000 HUF EUR 63 612 300 000
2023.04.25 2023.05.18 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 739 500 000
2023.04.25 2023.04.27 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 404 000 000
2023.04.18 2023.05.11 forward eladés 110000000 HUF EUR 41 184 825 000
2023.04.18 2023.04.20 forward vétel 110000000 HUF EUR 40 852 900 000
2023.04.11 2023.05.04 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 706 500 000
2023.04.11 2023.04.13 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 368 800000
2023.04.04 2023.04.27 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 789 000 000
2023.04.04 2023.04.06 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 445 800 000
2023.04.04 2023.04.20 forward eladds 110000000 HUF EUR 41 672 400 000
2023.04.04 2023.04.06 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 443 600 000
2023.04.04 2023.04.13 forward eladas 110000000 HUF EUR 41 561 300 000
2023.04.04 2023.04.06 forward vétel 110000000 HUF EUR 41 448 000 000
2023.03.29 2023.05.04 forward eladas 60000000 HUF EUR 23 032 800 000
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVEMY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Kotésnap Lejdrat Trai'-lzakclé Tre'mzakclé Névérték Deviza 1 Deviza 2 Piaci ér.ték —
tipusa irdnya devizdban

2023.03.29 2023.04.06 forward eladas 100000000 HUF EUR 38 130 000 000|
2023.03.29 2023.03.30 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 040 000 000
2023.03.21 2023.04.06 forward eladés 130000000 HUF EUR 51 235 600 000
2023.03.21 2023.03.23 forward vétel 130000000 HUF EUR 50 962 600 000
2023.03.14 2023.03.23 forward eladas 15000000 HUF EUR 5956 387 500
2023.03.13 2023.04.06 forward eladas 100000000 HUF EUR 39 115 250000
2023.03.13 2023.03.16 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 809 000 000
2023.03.07 2023.03.30 forward eladas 100000000 HUF EUR 38 070 000 000
2023.03.07 2023.03.09 forward vétel 100000000 HUF EUR 37 750 000 000
2023.03.02 2023.06.29 forward eladas 18690000 HUF EUR 7 277 138 400
2023.03.02 2023.03.06 forward vétel 18 690000 HUF EUR 6993 798 000
2023.02.28 2023.03.23 forward eladés 115000000 HUF EUR 43 839 150 000
2023.02.28 2023.03.02 forward vétel 115000000 HUF EUR 43 473 450 000
2023.02.21 2023.03.16 forward eladds 100000000 HUF EUR 38 704 500 000
2023.02.21 2023.03.09 forward eladas 100000000 HUF EUR 38 538 000 000
2023.02.21 2023.02.23 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 380 000 000
2023.02.21 2023.02.23 forward vétel 100 000000 HUF EUR 38 319000 000
2023.02.14 2023.03.02 forward eladas 60000000 HUF EUR 23 044 350 000
2023.02.14 2023.02.16 forward vétel 60000000 HUF EUR 22913 400 000
2023.02.14 2023.02.23 forward eladas 120000000 HUF EUR 46 014 600 000
2023.02.14 2023.02.16 forward vétel 120000000 HUF EUR 45 882 000 000
2023.02.08 2023.02.16 forward eladas 100000000 HUF EUR 39 072 000 00O
2023.02.07 2023.03.02 forward eladas 55000000 HULF EUR 21880650 000
2023.02.07 2023.02.09 forward vétel 55000000 HUF EUR 21 698 600 000
2023.02.01 2023.02.23 forward eladds 20000000 HUF EUR 31 445 480 000
2023.02.01 2023.02.03 forward vétel 20000000 HUF EUR 31 190 400 000
2023.01.31 2023.02.16 forward eladas 80000000 HUF EUR 31 430 600 000
2023.01.31 2023.02.02 forward vétel 80000000 HUF EUR 31 250 400 000
2023.01.25 2023.02.01 forward eladas 100000000 HUF EUR 38975 500 000
2023.01.25 2023.01.27 forward vétel 100000000 HUF EUR 38 896 000 000
2023.01.24 2023.02.09 forward eladas 55000000 HUF EUR 21938 950000
2023.01.24 2023.01.26 forward vétel 55000000 HUF EUR 21816 850 000
2023.01.18 2023.02.03 forward eladés 80000000 HUF EUR 31 796 400 000
2023.01.18 2023.01.20 forward vétel 80000000 HUF EUR 31 614 400 000
2023.01.17 2023.02.02 forward eladés 100 000000 HUF EUR 40 157 000 000
2023.01.17 2023.01.19 forward vétel 100 000 000 HUF EUR 39930 000 000
2023.01.12 2023.03.06 forward eladds 18 690000 HUF EUR 7 579 542 600
2023.01.12 2023.01.16 forward vétel 18690000 HUF EUR 7442 731 800
2023.01.10 2023.01.27 forward eladas 100000000 HUF EUR 40 135 750 000
2023.01.10 2023.01.12 forward vétel 100000000 HUF EUR 39 898 000 000
2023.01.04 2023.01.20 forward eladas 80000000 HUF EUR 31995 200 000
2023.01.03 2023.01.26 forward eladas 40000000 HUF EUR 16 254 800 000
2023.01.03 2023.01.19 forward eladds 100000000 HUF EUR 40 560 250 000
2023.01.03 2023.01.12 forward eladas 100000000 HUF EUR 40 487 500 000
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Nyitott pozicié 2023.12.31. 4llapot szerint:

.. . Piaci érték
. .. Tranzakcié Tranzakcid e . . N .
Kotésnap Lejarat . i Névérték Devizal Deviza 2 kotési
tipusa iranya e
devizaban

2023.12.28 2024.01.02 forward eladds 500000000 HUF EUR 191175000 000
2023.12.27 2024.01.25 forward eladds 112400000 HUF EUR 43 088 540 000
2023.12.21 2024.01.25 forward eladéas 30600000 HUF EUR 11 764 476 000

Szerzddésbél eredé Szerxddésbél eredd
Ugylet tipusa Davizanem Lejarat kévetelés (HUF) kételozetiség (HUF} Piaci érték (HUF)
16ke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 4600 375 000 -57 462 357
Osszesen 488 190 000 600 375 000 -57 462 357

Az Alopkezeld a szdrmaztatott Ogyleteket oz Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérséklésére

{kamotcsere-(gylet segitségével) hasznalte.

Az Alop nem adott kilcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmozott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdital nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte az Alop kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amelyet a Feligyelet H-KE-III-359/2017. szamu
hatarozattal hagyott jovd. A 2017.06.26-t4) hatdlyos valtozdsok oz Eurdpai Parloment és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozdst ugyletek és az Ujrafelhaszndlas dtlathotosagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasardl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizdrjo a fenti ligyletek alkalmazdsét az Alap kezelése

sordn {azzal ellentétes mddositds hatdlyba |épéséig).

VIl. Az Alapkezelé miikdésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozas 2023-bon, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulgidonaban dll. Uj iizletégat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alopkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytotva oz eldzd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2023-bon is, o
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alott 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel§ 2023-bon egy Uj
olopot inditott, igy oz év végén 16 befektetési alupot kezelt. A nyilvdnos befektetési olapok piacén o BAMOSZ adatai alapjan az
Alopkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIIl. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényezdk

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dliampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kdzelében tetdzott a hozai éves bazish infldcids mutaté, omely ezt kdvetden lasst, majd egyre gyorsuld litemd
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az inflacié zuhandsdaban o bézishatds meliett o forint 2022 oktéber 6ta tapasztalt
jelentds mértékl erdsddése, az energiadrak tovdbbi csokkenése, volomint o mérséklédd redibérek és maogas hitelkamatok
kivetkeztében visszaesd bels6 kereslet is szerepet jatszott.

A tamogatd nemzetkdzi kérnyezet kdzepette, a magyor gazdosag (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsdval parhuzamosan, o Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az irdnyadd rata csdkkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktdbertdl 75 bazispontos |épéskdzdkkel Gsszességében 7,25%ponttal, 18%-rél 10,75%-ra vagta oz irdnyadd

kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti kamat, azt kdvetden az alapkamat volt oz irdnyadd eszkdz). A jegybanki
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kommunikécié o jelentds lazitds kdzepette ugyanakkor mindvégig dvatos maradt, hangstiyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigoru,
vagyis érdemben pozitiv redlkomat fenntartdsat biztositd monetdris politikai lesz indokolt o dezinflaciés folyamat fenntartaso
érdekében.

A hazai kamotszintek cskkenése, a forint stabilitdsa, a nogy jegyboankok kamatemelési ciklusdnok lezdrulto, valomint a nemzetkdzi
befektetdi kockdazatvalloldsi kedv erdsddése drasztikus hozomcsdkkenést, ezditol rendkivill jo évet eredményezett a magyor
dllampapirpiocon. Az dllompapirok irdnti intézményi kereslet élénkiilését néhdny jogszabdlyi valtozds is flitdtte. A diszkont
kincstdrjegyek hozoma 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejarati dllamkdtvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkdzelitdleg 200 bazisponttal keriilt lejjebb. A jelentds hozamesés hatasara az RMAX index értéke tobb mint 15%-kal, a MAX indexé
kdzel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkdzi kbtvénypiac

Az inflaciés nyomds vildgszerte tetdzdtt 2022 masodik felében, o mérséklddés pedig 2023-ban folytotddott, az energia- és
élelmiszeraraktol tisztitott moginfldcié azonbon lassabban esett vissza, mint o headline mutatd, ami elsdsorban a szolgaltatdsok
relative magos dremelkedésének volt betudhaté.

Az egyik maghatarozé jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. 8ar az inflacié fokozatosan mérséklédott az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvalobbd tette, hogy a kévetkezd 1épés kamatvdgas lehet, oz infldcids célt még mindig jécskan
meghaladd maginfldcids érték tiirelemre intette o dontéshozékot, igy kamatcsdkkentés lehetdsége nem keriilt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrdl indulvo a Fed-nél nagyobb mértékd emelést hajtott végre janudr és szeptember kizétt:
az iranyadd betéti kamat hat 1épésben 2%-rol 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelfre korai kamatcsikkentés
lehetdségérdl beszéini, a beérkezé adatok nyomon kdvetésére és tiirelemre lesz szilkség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
inflacid fenntarthaté médon visszatér a 2%-os célérték kizelébe.

A 2023-a0s év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikdcid kovetkeztében kezdethen
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kétvényhozamok, az év végéhez kizeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutan a
csokkend inflacid és valtozd jegybanki kommunikacio kozepette a piaci szerepldk elkezdték magukat a kdzelgd kamaotcsékkentésekre
pozicionalni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratd allampapirjanak nomindlis hozama példdul oktober végén 5% felett tetdzott,
december végére azonban 4% ald esett. (sszességében a fejlett pioci kdtvényhozamok o 2 éves és anndl hosszabb lejaratu
szegmensben jellemzden kis mértékben csdkkentek, mig o révidebb hozomek emelkedtek a tovalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.

2. A befektetési politika alakuldsara hatd egyéb tényezdk

Az Alapkezeld 2023 juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzotdnak médositdsdat, amit az MNB 2023. jonius 16-dan sziletett
H-KE-II-315/2023. szdmu hatdrozatdval hogyott jova. A modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének id6pontja 2023. julius 06. A
vdltozasok érintették az Alap befektetési politikgjat: a kordbbiaktdl eltéréen az Alap eszkdzeinek legaldabb 80%-Gt Magyarorszdgon

kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkbzokbe fekteti be,

A fenti, 2023. jOlius 06-t6l érvényes vdltozdsok az Alap 2023-ban megvalositott befektetési politikdjat és iddszaki teljesitményét csak

kis mértékben befolydsoltak. A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem merdilt fel oz id6szak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netto
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alopkezel§ folyamotos napi nettd eszkizértéken térténd visszovasdrlasi
kételezettség vallaldsaval biztositja a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vogy egy résziik visszavaltdsdval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

[ Raiffeisen
m ALAPOK ] 4



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » UZLET! JELENTES 2023

" or

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasdnak teljes dsszege a 2023-as évre
szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 327
Valtoz6 jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kozvetleniil az AEKBV altal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem oz éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

o e

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes ésszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023, év

Felsd vezetés 82
Kockdazatvdllolasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds

alkalmazottakkal ozonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol o kockazaoti profiljukra vagy a kezelésiikben lévs

befektetési alap kockdzati profiljdra 180

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds ésszege tartalmozza oz aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsclddd torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Véltozd jovadalmazds dsszege tartalmozza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakiri juttatas (egyes munkakori

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodd, a torvény dltal elbirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta a Javodalmaozdsi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanut megfeleljen a
csoport szintd szobdlyoknak, a jogszabdlyi elvardasoknak, illetve oz MNB 3/2017-es ojanldsanok. A szabdlyzat egy alkalommal
véltozott 2023-ban. A Jovadalmazasi Politiko médositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyelé Bizottsdga 2023. december 20-an
fogadta el, o szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2022, december 20. volt,
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:
A Javadalmozdsi politika 2023, évi médositasa sordn az oldbbi fontosabb valtoztatasck torténtek a dokumentumban:
s qacsoport szintd szabdlyzot valtozdsa miatti médositdsok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes valtozé jovadalmazdsi elemek és béren kivili juttatdsok szabdlyainak fellilvizsgdlata

o kiléndsen magas dsszegl véltozd javadalmazdsnak mindsuld kifizetés szabalyainak felilvizsgélata

s g munkakori juttatds rendszerének felllvizsgdalata miatti modositds:
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o o munkokéri juttatds, mint valtozd jovadalmazasi elem megszintetése o vezérigozgatd és vezérigozgats-
helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b}

c)

kapcsolatos Gj megadllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az Alop portfolidjaba keriils eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(omennyiben az elérhetd piaci ar 30 nopndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdz6k kdzé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzdk On. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiinek oz
ABAK-rendelet 71. cikk {2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet o kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkdzok kapcsdn az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy oz illikviddé vald
mindsités indoka pusztan oz adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhatd piaci dr hidnya, omibdl kifolydlog a piaci drfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara kerllt sor. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzok kapesdn a kibocsatéhoz, annok milkddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddd extra
kockézatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti oz illikviddé valt eszkdzdknek o befektetési
alap portfaliojan, illetve az ozokot megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dlloményén belil torténd
elk(ldnitésére vonatkozd dintés lehetdségét:
1}  Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kétvény (ISIN kod: HU0000361779)

Kitettség: 2,30%
2) Magyar Export Import Bank 2024/02/14 kotvény (ISIN kéd: HUB000362256)

Kitettség: 0.86%
3) Maogyar Export Import Bank 2024/03/14 kitvény (ISIN kéd: HU0000362322)

Kitettség: 3,40%
4) Moagyar Export Import Bank 2024/04/17 kitvény (ISIN kod: HU0000362454)

Kitettség: 2,96%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2024/10/25 kétvény (ISIN kéd: HU0000363072)

Kitettség: 0,29%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok

Az Alapkezelé o jogszabalyi elSirdsoknak megfeleld likviditaskezeldsi rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse olapjainok likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen oz Alap ktelezettségeinek. Az AlapkezelS biztositjo, hogy o

befektetési stratégio, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika oz Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockazoti besorolds alapjdul szolgéld szintetikus mutatd az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult &t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategodridba térténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy

oz Alop eszkézeinek jelentés része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyarmn-ingadozasd, rdvid futamideji maogyar
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dllompapirba kerill befektetésre. A szintetikus mutaté szdmitdsdnak a médszertana 2022 decemberétd! megvdiltozott, ezért o

mutato értéke, a kordabbiakbon feltiintetett értékekkel nem Gsszehasonlithato.

Az Alapkezel$ o targyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndakta a pioci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhatoé tokedattétel mértékében bekdSvetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk tjbdli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedttétel teljes dsszege

a) A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbfty. rendelkezései szerint - szarmaztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg oz Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 190,04%

Xll. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utani
események

Eldszor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdro a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiilsndsen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kévetden, omely események kbzvetett hotdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban o kiemelkedden magas
hazai és az érdemben magosabb globdlis inflacios kérnyezetben, illetve o jelentSs jegybonki szigoritdsban, annok nyoman pedig
kotvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kildnésen oz év mdsodik felében ugyanakkor ezen negotiv hatdsok
részben mar enyhllében veltak, mind oz inflacié Gteme, mind o jegybanki szigor szdmottevden csékkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csokkend dteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig végil inkabb pozitiv
hatassal volt a hazai lokossag megtakaritasi hojlonddsdgdra, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatasoként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesilt
Allamokban, ami hamar datterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tbb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voitak, szilkségessé valt a vezetd
jegybonkok rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetden a tdzsdei arfolyamokra is haté pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Gjra erdsdddtt a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tikrdzétt.

A beszamolési iddszakot kévetden - bdr tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése

nem ozonositott az Alapra jelentSs hatast gyakorlo eseményt.

Bar a haborls konfliktus és az inflécio alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb mokrogozdosdgi kockdzatok és

geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek
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hatasa jelentds lenne oz Alap eszkbzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek o mériegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentSs valtozdst okoztak volna és ezdltal bemutoatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kzzététel, illetve bemutatds
nem szilkséges. Az Alapkezels vezetése ugyanakker a jovoben is folyamatoson figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdasokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.

RN

Simon Péter Vdradi ZoltGn

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
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