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RAIFFEISEN GENEZIS ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

I. Raiffeisen Genezis Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap - altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:

Alapkezeld neve:

Székhelye:

Letétkezeld neve:

Székhelye:

Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:

Fajtdja:

Harmonizdcidja:

78/2014. (11I.14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa:
Altipusa:

Futamideje:

Raiffeisen Genezis Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap
1111-908

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap
ABAK-iranyelv

abszolut hozamu alap

szdrmaztatott alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolit hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken belil pozitiv hozam elérésére térekszik a
tékepiaci fejleményektdl fliggetlendl. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és egy az Alap kockdzati profiljdhoz,
kotvényekbe eszkdzolt befektetések dltal domindlt, diverzifikdlt varhatd Osszetételéhez igazodd, mérsékelt kockdzati prémiumot
reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa (RMAX + 1,5%), ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét
igéretet. Az Alapkezelé az Alap tékéjét elsésorban dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, betétekbe,
valamint tézsdei és tézsdén kiviili szarmazott eszk6zokbe, kisebb részt té6zsdén kereskedett értékpapirokba fekteti, mindezt aktiv
kamat- és devizakockdzat kezelés mellett. Az Alap nem index kdveté, a referencia index csak teljesitményértékelés érdekében kerdl

felhaszndldsra.

3. Az Alap oOsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam vdltozds Arfolyam Nett6 eszkdzérték

1" sorozat 1" sorozat

1539 013 377 Ft

2025.06.30. 0,26% 1,002615 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni
hozamaival. A kézdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2025. junius 13-@n indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2025.07.01.

Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték I Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 130 000 000 8,45
MNB250703 HUF HU0000626668 130 000 000 130 000 000 8,45
Banki egyenlegek 1410 022 219 91,60
Betét felhalmozott kamat - HUF 1300224972 84,47
Foly6szamla - HUF 109 797 247 7,13
Osszes eszkoz 1 540 022 219 100,05
Kételezettségek -694 848 - 0,05
E@ kotelezettségek -694 848 - 0,05
Raiffeisen Gi is Abszolut H J Szar Alap | sorozat
Netté eszkozérték 1539 327 371 HUF
Unitok széma 1 535 000 000
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,002819 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én
Portfolio Ssszesiteft nettéd eszkdzértéke 2025.07.01-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én

1 535 000 000

1 535 000 000
1 539 327 371
1,002819

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett Giruhazhaté ériékpapirok 130 000 000 8,45
MNB250703 HUF HU0000626668 130 000 000 130 000 000 8,45
Mas szabdélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (Y 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhéazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Fitelviszonyf megtestesité értékpapirok 130 000 000 8,45
MNB250703 HUF HU0000626668 130 000 000 130 000 000 8,45
Netté eszkézérték / HUF 1539 327 371 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alap olyan abszolit hozamui alap, amely elsésorban kétvény- és devizapiaci kockdzatokat felvallalva igyekszik minél magasabb

tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelSi dontésekkel. Az Alapkezeld az Alap befektetési céljanak eléréséhez egyedi kdtvénypiaci

befektetésekbdl és szdrmaztatott eszkézokbél dllitja 6ssze a portfoliot, emellett maximum 10%-os ardnyban kollektiv befektetési

értékpapirok is megjelenhetnek az eszk6zok kozott.

Az Alap juniusi induldsa miatt a fenti dsszetétel egy kiindulé dllapotot tiikréz, nem reprezentdlja a befektetési stratégidt.
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2025 elsé felében. Uj iizletagat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2024. év végi 656 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 701 milliard forint folé
emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2025 juniusdnak végén

4,1% volt.
VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezd6k

1. 2025 elso6 félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2024-es csokkenést kdvetéen a vartndl gyorsabban kezdett emelkedni az infldcié Magyarorszdgon a 2025-6s év elsé honapjaiban.
Réaddsul a forint is gyengén inditotta az évet, a Magyar Nemzeti Bank ezért hatdrozottan elkételez6détt kommunikdacidjdban a
monetdris szigor mellett, amihez mindvégig tartotta is magdt. Bar az MNB a pénziigyi stabilitds fontossdgardél beszélt, ez gyakorlatilag
a forint drfolyamdnak megtdmasztdsat jelentette, hiszen egy célérték feletti inflaciés kézegben, ahol a kockdzatok az amerikai
v@mhdborus kockdzatok miatt felfelé mutatnak, a jegybank nem engedhet meg tovdbbi érdemi drfolyam-leértékel6dést. A
vdltozatlanul 6,5%-os szinten tartott alapkamat el is kezdte erdsiteni a hazai fizetéeszkozt, mivel az Eurépai Kézponti Bank tébbszor is
kamatot végott, tovabbd a régidban Csehorszdgban és Lengyelorszagban is lazultak a monetdris kondicidk, egyre ndvelve ezzel a
hazai kamattobbletet. A dolldr dltaldnos gyengllése a tavaszi-nydri hénapok sordn szintén hozzdjdrult ahhoz, hogy a forint 3%-ot
tudott erésoédni az eurdval szemben, hiszen a zéldhasu gyengélkedése dltaldnossdgban kedvez a feltérekvd piaci devizdknak. A forint
O0sszességében a legjobban teljesitd devizak kdzott volt az év elsé felében.

Mivel a Magyar Nemzeti Bank nagyon hatdrozottan kidllt a kamatok tartdsa mellett, a kamatvagdsi vdrakozdsok az év elején
kigrazédtak. Ez a kotvényhozamokat némileg feljebb tolta: a diszkont kincstdrjegyek mdsodpiaci hozamszintjei 6sszességében 80
bdzispont korili mértékben emelkedtek, mig a hosszabb lejarati ideji dllampapirok esetében 30-40 bdzispontos emelkedést
figyelhettiink meg. A kétvények arfolyamesésének ellenére - a magas hozamszinteknek kdszénhetéen - az RMAX index 2,5%-0s, a MAX

index pedig kozel 2%-os emelkedéssel zdrta az elsé félévet.
A nemzetkozi kdtvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kiilkereskedelmi hidnydnak csékkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdborl hangulat egyértelmien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz mdsodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd véltak a targyaldsok sordn.

Bdr az inflacié csokkend tendencidt mutatott a meghatdrozé gazdasdgokban az év elsé felében, az emelkedé vamok sokakat
Ovatossagra intettek, azok ugyanis révid tdvon inflatorikus hatdsuak lehetnek. Ennek legjobb példdja a Federal Reserve volt: a
dontéshozék a vdmhdboris bizonytalansdgra, illetve az ezzel Gsszefliggésbe hozhatd inflaciés kockdzatokra reagdlva nem
vdltoztattak a kamatokon, az irdnyadd kamatsdv 4,25-4,5% maradt. Jerome Powell Fed-elndk emiatt kemény kritikdkat kapott
Trumptol, aki azt szerette volna elérni, hogy a jegybank csékkentse a kamatokat. Az amerikai elndék olyan tabukat feszegetett, mint a
jegybank elndkének eltavolitdsdnak lehetésége, ami finoman szélva nem segitette az amerikai dolldrba és kétvényekbe vetett bizalom
erdsitését.

Az Europai Kézponti Bank a kedvezdbb inflacios helyzet, illetve a gyengébb gazdasagi aktivitds hatdasdra folytatta kamatcsdkkentési
ciklusat, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadé egynapos betéti ratat. Ennek ellenére az eurd jelentés mértékben, kozel 14%-kal

értékel6dott fel az év elsé felében a dolldrral szemben.
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Az eur6 dolldarral szembeni er6sédésében tobb tényezd is szerepet jatszott. Egyrészt a dolldr Trump megvdlasztasat kovetéen sokat
erésodott, rendkivil tulértékeltté valva. Mésrészt az amerikai gazdasdgpolitikai kiszamithatésdggal szembeni bizalom megrendiilt a
vamhdborl és a kéltségvetési fegyelem lazuldsa miatt (Trump még azzal kampdnyolt, hogy rendbe kell tenni a kéltségvetést, am ezt
hamar elengedte az adminisztrécid, és inkdbb Ujabb addcsokkentéseket fogadott el, tovabb duzzasztva a hidnyt). Végezetiil pedig
Németorszdg évtizedek o6ta nem ldtott mértékd koltségvetési élénkité csomagot fogadott el az orszdg hadseregének és
infrastrukturdjanak modernizaldsa érdekében, ami az egész EU-ban vdltozdsok hozott fiskdlis fronton. A piacok pozitivan értékelték a
német elkételez8dést, ami segithet kimozditani az EU gazdaségat a stagnalds kozeli dllapotdabdl.

Altaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kétvénypiacain, hogy a lazulé fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban refinanszirozott,
noévekvé dllamadossdag-dllomdanyok kovetkeztében a hosszi lejaratu kotvényekkel szembeni hozamelvdards novekedett, vagyis
meredekebbé valtak a hozamgoérbék. Ez természetes, hiszen a befekteték az dllamadéssagok fenntarthatésdgaval kapcsolatos
kockdzatok miatt nagyobb hozamkompenzdciét varnak el a tdvoli jovében lejaréd kétvényekkel szemben. A rovid lejaratd kotvények
hozamai inkdbb lefelé tenddltak, ez aldl kivétel Japdn, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve

egyéb maodon is szigoritott a monetdris kondiciékon, ami a révid és hosszu lejarati kétvények hozamait egyardnt felfelé tolta.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hat6 egyéb tényez6é nem mertilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025 elsé felében.
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VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjéba keriilé eszk6zok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6z6k kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra alapozott
értékelés esetleg nem megfelel6.

Az Alapban 2025.06.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkéze esetén sem kerilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé vdlt eszkézok a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek dallomanydn beliil térténé elkllonitésének alkalmazdasdra.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategoridba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alap eszkdzeinek jelentds része

hosszabb futamideji kétvényekbe kerll befektetésre.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettodsitott kockdazati kitettsége

nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szamitott korlat egyikét sem:
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a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tdbldzat alapjén meghatdrozott szorzéval

korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkozértékének a kétszeresét,

A netté poziciét képezo6 pénziigyi eszk6z

Szorzoszam

a) Deviza

0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejli kotvény,
kamatldab pozicié

0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé
futamidejd kotvény, kamatldab pozicié

0,15

d) 1 évnél rovidebb hdatralévé futamidejd kotvény,
kamatldb pozicio, a befektetési alap alapdevizajaban
fenndllé szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

0,10

e) Az a)-d) pontba nem tartozo egyéb pénzlgyi eszkéz

1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének nyolcszorosdt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal nem korrigdlva) 2025.06.30-

Aan: 100,00%

c) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége (a fenti szorzészaémokkal korrigalt értéken)

2025.06.30-An: 100,00%

d) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2025.06.30-dan: 100,00%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem

teljeshozam-cseretigyleteket 2025 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2025. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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