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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Forte Szirmaztatott Alap (az ,Alap”) 2023. évi éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmols a 2023. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbol — melyben
az eszkdzok Gsszesen 8.393.421 E Ft, a targyévi eredmény 312.072 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végzodo izleti évre vonatkozod eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbd! 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhat6 és valos kepet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz3dd izleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelrsl széld 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban ¢és a
kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasdt jelentésink .4
konywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelbjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezeld”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaléi
Kamara ,, A konyvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgdloknak (a
nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimu kéziksnyvében (az IESBA Kdédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyUjt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022, december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszamolojat mésik kdnyvvizsgalo
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023. 4prilis 25-én mindsités nélkili vélemenyt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2023, évi iizleti jelentésébol dllnak. Az Alapkezeld vezetése felelés az lizleti
jelentésnek a szimviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz¢ eldirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszdmolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizleti jelentés
dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamol6nak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-¢, hogy az
lényeges hibas llitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozisban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé elirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jeliegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszimoloért

Az Alapkezeld vezetése felelos az Alapra vonatkozd megbizhaté és valos képet adé éves beszdmolod
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastél
mentes €ves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kézzétegye a vallalkozis
folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszdmold Osszedllitasaért. Az Alapkezelé vezetésének a villalkozas folytatasanak
elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiését eltéro rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezo, koriilmény nem dll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves beszdimold kdnyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabél eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal €s a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltérja az egyébként létezd lényeges hibés allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabilyok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk ¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Az ira

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszdmolé akér csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
sllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kaényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magéban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott kérilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysdgéara vonatkozoan
véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljilk az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldoségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodd kozzétételek észszeriiséget.

Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérél a véllalkozas
folytatasanak elvén alapulo éves beszdmolé dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivmunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkoz4st folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogod bemutatdsat, felépitését €s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgilo iigyletek és események valos bemutatasa.

nyitissal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat

tervezett hatokorét &s iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023,

I. A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - ditalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrorm széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmozd neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Térsasdg neve:

Székhelye:
Konywvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategbrio:

Futamideje:

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
1TM-168

Roiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1133 Budapest, Vaci at 116-18.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.

Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/C.
Molndr Attilo

nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmenizdlt
abszolit hozamcéld alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a Befektetési jegyek zovartolan visszavdltdsahoz sziikséges likviditdst fenntartvo, jelentds toke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett hosszabb tévon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdalis meértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap
célja egyben o Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése.

Az Alap stratégiGjo 2023. augusztus 27-ig:

Az Alap olyan vegyes alap, amely elsésorban részvénypiaci, mascdsorban kétvénypiaci kockazatokat felvdllalva igyekszik mingl
magasabb takendvekményt elérni aktiv vagyonkezeldi dontésekkel. Az Alapkezeld az Alap befektetési céljdnak eléréséhez alopesetben
60% részvény &s 40% kitvény dsszetétell portfélidba fekteti a tékét, ahol a portfolio elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci
befektetésekbdl all dssze, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szarmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is
megjelenhetnek.

Az Alap stratégidja 2023, augusztus 28-tol:

Az Alap olyan abszolut hozamt alap, amely elsdsorban részvénypiaci, masodsorban kétvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik
minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelSi dintésekkel. Az Alopkezeld az Alap befektetési céljnak eléréséhez
elsésorban egyedi részvénypiaci és k&tvénypiaci befektetésekbdl dllitja dssze az Alap portféliéjot, amelyek mellett kiegészitd jelleggel
s26rmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befeketetési értékpapirok is megjelenhetnek.

Az Alapkezeld az Alop esetében Minimum Hozamkorldtot alkaimoz, amelynek értéke o sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felilvizsgdlatra keriilt a lenti tablazat szerint la Q" sorozat esetében 2023-t6l nem ker(il alkaimazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorldt 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t8

A sorozat 3,0% 12,0% 9.0%

LQ" sorozat 3,0% nem ketiil felszamitdsra nem keru! felszamitasra
LR sorozat 3,0% 12,0% 9,0%

JE" sorozat 3,0% 3.0% 4,0%

L sorozat 3,0% 4,0% 5,5%
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Az alkolmazott Minimum Hozamkorlgt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlatot évente felOlvizsgalja.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon

forduld nap eldtti utolsé kereskedési napon)*

vagy

uA" nE" naQ" R wU" nR wEg »Q" oR” U’ Nett6 eszkoz-
sorozat | sorozat | sorozat | sorczot | sorozat Ft € Ft Ft $ érték
£ Ft
Arfolyam véltozés Arfolyam

2023.12.29. 11,74% 14,85% 12,75% 12,42% 18,48% 2,304207 1212303 1,377936 | 1220700 | 1,179534 8 276 372927 Ft
2022.12.30. 9,05% 9,08% 7,92% 7,81% 7,53% 2,062057 1,055536 1222156 | 1,085800 | 0,995592 | 4188735862 Ft
2021.12.31. 5,74% -3,23% 6,69% 6,25% -7.41% 1890846 0,967713 1132425 1,007100 | 0,925885 [ 1973 886 527 Ft
2020.12.31. 2,27% S 3,19% 2,99% = 1,788237 - 1061379 1,049031 - 20M 276 519 it
2019.12.30. 3,30% = 2,85% 4,03% = 1,74B622 = 1,028541 1,018614 o 2917168076 Ft
2018.12.28. -2,62% = = -1,93% & 1,692802 3 3 0,979165 T 3503 024 559 Ft
2017.12.29. 0,7% & g -0,15% - 1,738379 & S 0,998482 . 4394196 379 Ft
2016.12.31. 1,17% 2 S = = 1721600 = &2 5 o 2886 892459 Ft
2015.12.31 -0.64% 3 = S = 1,701623 = = = & 3 580179 408 Ft
2014.12.31. 0.,74% = 3 g 5 1,712529 = & = g 6 924 149 896 Ft

* Khftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnbvekedést mutotja be, omennyiben a teljes évben

megtortotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve €5 nincsenek osszefiiggésben az alapek jévibeni

hozamaival. A kézdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsanak évében o

hozamok egy évnél révidebb idére venatkoznak. Az Alap 2006, janudr 13-Gn, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a Q" sorozat 2019.

szeptember 13-én, az E* és ,U” sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alop befektetési politikdjo és célja 2021. december 31-t6l

jelentdsen megvaltozott.

Az Alap ,R" jelli sorozotdnok forgalomban Iévd mennyisége 2021. december 16-an nulldra csékkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban 1évé darabszammal (a fenti tablazat szerepld

2021 végi - Gjra a névértékkel megegyezd 1 Ft-rol induld - arfolyam a sorozat djraindulasatél mért teljesitményt tikrdzi, a 2021-es

arfolyom véltozds pedig a december 31-ig elért teljes kumuldit teljesitményt mutatjal.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES| NAPON*

2023.01.02.
Instrunsentum | Devizanem| 1IN Kkéd Nivirkk | FEsakdzérdek | %
Atrvhézhaté érivkpapirak 3251251054 78,08
2020 HO NOK BIGES6K1018 22 968 116 221 497 279
o954 JP JPY JP3802400006 1800 101523621 2,44
ACCO ROMIHUF HUF HUD0007 18622 34 601 085 71453870 1,72
ACCOSP | HUF HU0000722608 47 205 544 53424214 1,28
APPLE uso usn3r83I 00s 1182 57 G35 905 1,39
AT AND T 1HC usD US00206R 1023 1718 81044838 195
ATOS ORIGIN EUR FROODO0OE1 732 13014 46 942 189 113
AXUS UsD US05465C1009 1839 26405262 063
BBCP US usD US2087041 085 41283 90684850 2,18
BHF VS ush US10922H1037 3639 70291192 168
BHK FP EUR LU1834083477 14 070 113570813 273
£LB us usD NLOOD0200-384 13 306 101 I25637 243
CTP NA EUR MLOG1 50006RE 15683 69299413 166
DHT US usD MHY2 06561219 27688 9236823 222
DXC USD uso US23355L1 061 5 494 54685627 1,31
ERSTE 260204 EUR ATOO00AZSCVA £00 000 1789682419 432
ESSITYB 55 SEK SE0009922164 6826 67085027 181
GBX us usD US3936571 043 63556 80053674 192
GNK Us ush MHY2685T1343 11 388 85 ™38235 158
HRB US UsD LS0936711052 4337 59 436625 1,43
IBKR US UsD US4SB41N1072 2306 62678113 1,51
IBM US usD 54592001014 1 350 71964195 1,73
INTEL UsD US4581401 001 4521 45882937 110
ISH NASD BIO ysD US4642875565 2131 1051087 374 252
KDUS UsD USS015501004 13 417 BOS034 1,35
KX US UsD US1431301027 4797 109732119 284
MAERSKA.DC DKK DKO0010244425 139 115004027 2,76
WMETAUS UsD US30303M1027 1320 59 676 317 143
WSH US UsD US5535301 064 2375 TZES5008 175
T NA EUR LU1S9875TE8T 7309 ey 173
OTP 2680304 EUR 52550683181 E00 000 200 788 201 482
OTPBK240715 EUR XS20223BB586 500 0G0 185 089 400 4,44
RAIFF251122 EUR X52559379529 300 060 124 437205 2,99
RAIFF 280620 HUF X52496318610 150 000 GO0 146 To6 850 352
SBLK US uUsD HY8162K2046 8269 S§ 737955 1,43
SSABASS SEK SE6000171100 635 66822198 160
URW NA EUR FRO013326246 4713 91734574 220
WBDWV LS usD 1S9344231 041 1 652 590124 014
Banid egyenlegek 791413070 19,01
Folydszamia - DKK 222 410 oM
Folyoszamla - EUR 4186 430 022 4EE
Folyaszamia - GBP 758 314 0,02
Fohdszamia - HUF 524331551 42,50
Foly@szamla - J P 16 024 0,00
Fohmszamia - NOK 2 649 969 0,06
Folydszamia - RUB Ep 842 0,00
Folytszamla - SEK 1616 0,01
Folyaszdmla - TRY 9158 0,00
Foldszimla - USD 73733358 1,77
Kiveid és sk 168811497 4,53
Hataridfs Ggyletak 188 B11 497 453
Eqysb esxkirik 6322426 015
Eqyéb kbwelelések 5 127 428 0,15
Oz:xos oszkés 4237 798047 101,77
Katslozetteégek F3TI7IF8 177
Hataridfs dgyletek AT 086
£ qyéb kitelezetiaéoek 46 240642 111
x Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023,

Raiffeisen Forte Szdrmaoztaton Alap A sorozal

Mottt eszkOrérick 2103 43)1 773 HUF
Unlwok szdma I 027 228 059

Egy jegyre juré nefid eszkOzénsk 2047677 HUF
Raiffelsen Forte Szdrmazratont Alap E sorozat

Mend eszk8zérrdk 202) 305.82 EUR
Unitok szama 1 917 469

Egy jepyro juré notd eszkBrdrék 1,054153 EUR
Ralffeison Forte Szérmaziatont Alap Q sorozat

Meattd eszkSrdridk 975 232 710 HUF
Unitok széma 803 504 595

Egy legyre juté nettd eszkBzéndk 1.213724 HUF
Rolffeisen Forte Szdmaztaralt Alap R sorazat

Mottd eszkSrorték 16 #83 HUF
Unirok szdéma 10 00G

Egy legyre jutd nettd eszkOzémék 1.078300 HUF
Raiffeisen Forte Sz dmnaztatont Alap U sorozar

Nelid eszkBréridk 735 672.25 SD
Unitok szémo 740 021

Egy legyre [u16 nettd eszkzénsk 0,904123 USD

*Kbfty 6. s2amd melléklet alopjan

Az éves beszdmolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épiil, addig o portfélit jelentés szamai
2023. elsd forgalmazdasi nopjan, mint nyité érték keriitek meghatérozdsro a 2022, évi utolsd forgalmazdsi nopi dllomdnyi adatok
alapjon. A kotelezetiségek kozott is megjelennek oz elsd, mdr 2023, évi forgolmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamaléban a tényleges 2022, évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vditak. Az ebbdl
adodo eltérés 324 eft.

Beszémold NEE szdmitas Kilénbézet {eFt-ban)

Sajdl ke / Neltd eszkézérték 4163513 4164079 566
Kilsnbézet tételesen:

Ertékpapirok 3250985 3251249 264
Folydszdamla 772777 791373 18 596
Kovetelések és aktiv elhatarolas 23434 6363 -17 071
Kotelezettségek és passziv elhatl. -50 682 -46 240 4 442
Hataridés igyletek 166 999 161 334 -5 665

A kamatozo értékpapirok esetén a NEE kimutatés o 2023. év elsd forgolmazdsi napjaiy esedékes kamatot tartalmazzo, mig a
beszamoléban a 202212.31-ig esedékes kamat Osszege szerepel. Az ebbdl adgdé killinbség 264 e Ft. A 202212.31-ig és az elsd
forgalmazasi napig szamolt folydszdmia kamat kiildnbdzete 13 e Ft A beszédmoldbon a futures ligyletekhez kapcsolédéd alapletétek
Bsszege az egyéb kivetelések kdzott, mig a portfolit jelentésben a pénzeszktzok kozott kerill kimutatdsra. Az ebbdl adédo kiildnbség
18596 e Ft A beszémoléban o kdltségek aktlv idbeli elhatdrolasa kézétt keriilt kimutatasra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijdnak 2023 évre
vonatkozé része. A NEE kimutatasban o teljes LEI kod dij dsszege a 2022.6vi kltségek kdzdtt keriilt elszamoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds dsszevont egyenlege) kovetelés jellegll, ezért o beszimoldban ez az Osszeg
kivetelésként szerepel. A portfélid jelentésben elvdlik egymdstol a jegyzés és o visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy
visszavaitas a kételezettségek kozitt szerepel. Az ebbél ad6dé eltérés 483 e Ft. A beszamoléban a kovetelések és a kitelezettségek
kbzott szerepelnek a 2022.12.21-én még nyitott hataridds futures lgyletek tdrgyév soran naponta elszdmolt valtozé letétei, amelyek a
NEE kimutatasban a targyévi bevételek és koitségek kozott keriiltek elszdmolasra. Ezen iigyletekhél adddo kotelezettség 5.665 e Ft. Az
év végén nyitott futures Ugyletek pénziigyileg elszdmolt, dsszevont eredménye o beszamoldban értékelési killdnbdzetkent kerdilt

kimutatédsra, melynek dsszege 5.665 e Ft

[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [Devizanem] 15IN kéd | Névértek | Eszkéx érték | A
Atrvhézhaté érvéipapirok 7 &56 221 412 92,37
2020 NO NOK BMGO156K1018 52 168 215 822 620 2,60
6954 JP JPy JP3802400006 16 900 171 103 810 2,08
ACCO ROMIMUF HUF HU00007 18622 39 922 479 103 409 401 1,25
ACCO SP | HUF HUD000722608 74 311 316 115117 887 1,39
ALSTOM2 EUR FROD10220475 27 000 125 881 031 1,52
APPLE usD US0378331005 18612 107 520 550 1,30
AT AND T INC UsD US00206R1023 33812 196 558 055 2,37
ATOS ORIGIN EUR FROOD00S 1732 24 259 65 465 313 0,79
AXUS usD US05465C 1009 4239 80 183 330 0,97
B1FZSCA7 usp IECOB1FZSCAT 2 500 203 005 179 2,45
BBCP US usD US206704 1085 77 008 218 764 542 2,64
BHF US usD US10922N1037 6879 126 116 867 1,52
BNK FP EUR LU1834983477 16 080 157 286 758 1,80
CORE LAB US usb US21867A1051 31 306 191 534 190 2
CTP NA EUR NLOG150006R6 34 083 199 347 323 2,40
DHT US usp MHY2065G1219 40 988 169 888 037 2,05
DXC USD usp US23355L 1061 16 694 132 267 944 1,59
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCVA 500 000 185 072 216 2,23
ESSITYB 8§ SEK SEQ000022164 21147 182 392 875 2,20
GBXUS usD US3936571013 10 074 154 189 815 1,86
GNK US usD MHY2685T1313 27 9a8 160 B59 340 1,94
HAB US Uusp US0936711052 5478 91 796 505 1,1
IBKR US usp US45841N1072 6066 174 214 768 2,10
1BM US usD US4562001014 agz 108 164 440 1,30
ISH.NASD.BIO usD US4642875565 2874 135 261 574 1,63
KMX US usD US1431301027 8197 217 923 849 2,63
MAERSKA DC DKK DK0010244425 333 204 852 6089 2,47
MFBEU240926 EUR HU0000362983 250 000 97 246 790 1,17
MFBEU270629 EUR HUOD00362934 1 250 C00 484 399 26 5,96
MSM US usp US5535301064 5131 179 998 119 2,17
MT NA EUR LU159B757687 15 267 150 042 192 1,81
NOKIAN TYRES EUR FI0008005218 49 700 157 101 563 1,89
OTP 260304 EUR X52560693101 500 000 208 630 789 2,52
OTP 271005 EUR *52698603326 600 000 241 331 460 2,31
OTPBK240715 EUR ¥52022388586 500 000 187 005 638 2.25
RAIFF251122 EUR X32558379529 300 000 120 324 443 1,45
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 167 114700 2,01
RBCZ FX 2601 EUR A52577033553 200 000 82 785 515 1.00
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 203 313 406 245
REPAUS240125 EUR ATOD0DAIZLES 1 800 000 €87 488 191 8,29
SBLK US usD MHYB162K2046 17 725 120 550 198 1,57
SSABA S5 SEK SEQQ00171100 48 879 129 307 439 1,56
URW NA EUR FRO013326246 8 806 225 571 305 2,72
Bankd egysnlegel: otk LR i, d
Folyészamia - DKK 633 790 0,01
Folyészdmia - EUR 218 901 474 2,64
Folydszamla - GBP 738 533 0,01
Folyészdmla - HUF 313 831 488 378
Folydszdmla - JPY 1 682 982 0,02
Folyészamla - NOK 4 209 808 0,05
Folydszdmia - SEK 596 289 0,01
Folyészamla - TRY 5348 0,00
Folyoszémla - USD 97 604 748 1,18
Ksvetolések 90 713 366 1,09
Hatéridas Ggyletek 90 713 366 1,09
Egyéb sszkézik 98 133 686 1,18
Egyéh kowetelések 98 133 686 1,18
Hssxos eszkéx 8483272924 102,28
Kitelozotizég =189 024 650 - 2,28
Kdtelozettségek -189 024 650 - 2,28
Entékpapir Ogyletek elszamoldsédbdl eredd kitelezetiségek -13 629 501 - 0,16
Egyéb kotelezettségek -169 085 632 - 2,04
Hataridds gyl letek -6 309 517 - 0,08
Raiffeisen
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RAIFEEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023,

Raiffelsen Forte Szérmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkizériik 2810084 074 HUF
Uniltok sxéma T 218 924 450

|Egy jogyre juté netté ssxkdzé 3 2,305380 HUF
|Raiffeisen Forte Sxér w Alap E at

Netts aszhézdrtdk 8473 265,79 EUR
Unitok széma 7002 193

|Egy jegyra juld natté eszkoxéribk 1,270087 EUR
Raiffeisen Forte Sxérmaziatoit Alap G soroxat

Notté esxkExériék 963 377 140 HUF
Unitok szdma 698 720 480

|Egy jegyre juté netté eszkizé 5 1,378773 HUF
Raiffeisen Forte Széi Alop R

MNatté aszkozéridk 12 214 HUF
Unitok széma 10 000

|Egy jogyra [utd natté asxkozdriék 1,221400 HUF
Raiffelsan Forte Szérmaziaton Alap U sorozat

Neitd esxkozbriék A 687 155,55 UsD
Unitok sxéma 2150167

|Egy [egyre juté nattd asrhkizérték I.170464 UsD

*Kbftv 6. szami melléklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfoli6 jelentés szdmai kdzbtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2024, janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig o portfélié jelentés szémai
2024. elsd forgolmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghotérozasra a 2023. évi utolsd forgalmazasi napi alloményi adatok
alapjan. A kdtelezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mdr 2024, évi forgalmazasi nopig szamolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban a tényleges 2023. évi koltségek és kitelezettségek keriiinek elszémoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamold  Portfélié jelentés Kulénhézet (eFt-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték B 293456 8294248 792
Ertékpapirok 7 655 624 7656221 597
Folyészdmila 632761 637906 5145
Kavetelések és aktiv elhatdrolas 25845 98 432 72587
Kotelezettségek és passziv elhot. -99 965 -182715 -82750
Hatdridés dgyletek %M 84404 5213

A kamatoz6 értékpapirck esetén o nettd eszkdzértek kimutatas a 2024, év elsd forgalmazasi napjaig esedékes kamatot tartalmazza,
mig a beszamoléban & 202312.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ehbél ad6dé kilénbség 597 e Ft. A 2023.12.31-ig és az elsd
forgulmazasi napig szamolt folydszamla kamat kilénbédzete 75 e Ft. A beszamoléban o futures ligyletekhez kapcsolodd alapletétek
dsszege oz egyéb kovetelések kizétt, mig a portfolid jelentéshen o pénzeszkdzok kbzott keril kimutatdsra. Az ebbdl adddé kuldnbdzet
5.145 e Ft. A beszémoldban a kltségek aktiv iddbeli elhataroldsa kdzétt kerilt kimutatdsra 75 e Ft, omi a LEI kodok dijanak 2024-20026.
évekre vonatkozo része, o nettd eszkdzérték kimutatdsban ez oz dsszeg 78 e Ft. A beszdmoldban a forduldnapi befektetési jegy
forgalmazds {jegyzés és visszovaltas) devizanként dsszevontan keriil kimutatdsra. A portfdlio jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés
és o visszavaltds, igy o forduldnopi befektetési jegy visszavaltas a kételezettségek kdzétt, a jegyzés pedig o kdvetelések kozott
szerepel, Az ebbél adédé eltérés 3.426 e Ft. A beszdmolébon a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 202312.31-én még
nyitott hatdridés futures {igyletek targyév soran naponta elszomolt vdltozé letétei, amelyek o nettd eszkdzérték kimutatasban a
targyévi bevételek és kiltségek kozott kerliitek elszamoldsra. Ezen ligyletekbdl adédé kovetelés 5.213 e Ft. Az év végén nyitott futures
iigyletek pénziigyileg elszdmolt, dsszevont eredménye o beszamoloban értékelési kQIbnbozetként keriilt kimutatdsra, melynek dsszege
5213 e Ft.

[ Raiffeisen
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RAIFEEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023.

lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netté eszkozeérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

[Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-n 1 027 228 059
2023. évben elodott befekietési jegyek 603 244 227
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 411 547 636
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 1218 924 650
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-én 2810 0B4 074
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2024.01.02-n 2,305380
Raiffeisen Hozam Prémiuvm Szarmaztatott Alap E sorozat (db, EUR)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 1917 4469
2023. évben eladott befekietési jegyek 5 684 587
2023. évben visszavéliott befekietési jegyek 599 863
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 7 002 193
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-an B 473 264
Egy fegyre juté netté eszkozérték 2024.01.02-an 1,210087

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoit Ala

Q soroxat (db, HUF)

[Forgalomban 16v5 befektetési jegyek 2023.01.02-6n BO3 504 595
2023. évben eladott befekietési jegyek 32 428 225
2023. évben visszavalioft befektetési jegyek 137 212 340
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2024.01.02-an 698 720 480

Portfolié Bsszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-an 963 377 140
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2024.01.02-an 1,378773

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoit Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavéltot befektetési jegyek
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-dn
Portfolié Hsszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-n
Egy jegyre juld nettd eszkdzérték 2024.01.02-Gn

Raiffeisen Hozxam Prémium Szarmaztatoit Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 740 021
2023. évben sladolt befektetési jegyek 2 667 924
2023, évben visszavdltott befektetési jegyek 257 778
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 3150167
Portfolié dsszesitett neltd eszkdzértéke 2024.01.02-an 3 687 156
Egy {egyre jutd nelté eszkozérték 2024.01.02-an 1,170464

A Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

20231231 Nagysdagrend: Ft
Instrumentum | Devizanem | 15N kéd | Néverték | Eszkiz itk | E>
Tézsdén hivatelosan jegyzett ifuhézhats értskpapirok Y 74376931284 _ 89,67
BIFZSC47 usp 1EQOB 1FZ5C47 2 500 203 005 179 2,45
iSH.NASD.BIO usk US45642875565 2 874 135 261 574 1,63
ERETE 260204 EUR ATOO00AZVCVA 500 000 185072 216 2,23
MFBEU240926 EUR HUQDOO3462983 250 000 97 244 790 1,17
MFBEL270629 EUR HU0000362934 1 250 000 494 399 126 506
OTP 260304 EUR X525604693181 500 000 208 639 769 2,52
TP 271005 EUR X52698603326 00 000 241 331 440 29
CTPBK240715 FUR X52022388586 500 000 187 005 638 2,25
RAIFF251122 EUR X52559379529 300 000 120 324 443 1,45
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 167 114 700 2,01
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 200 Q00 82 785 515 1,00
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 203 313 406 2,45
REPALUS240125 EUR ATODDOAIILES 1 800 000 687 488 191 8,29
2020 NO NOK BMGY156K1018 52 148 215 822 929 2,60
6954 )P JPY JP3802400006 16 900 171 103 810 2,04
ALSTOM?Z EUR FROO10220475 27 000 125881 031 1,52
AFPLE usp Us0378331005 1612 107 520 550 1,30]
AT AND T INC uso USOO206R 1023 33812 194 558 055 2,37
ATOS ORIGIN EUR FROOOQ051732 24 259 65 465 313 .79
AX US usb USO5465C 1009 4239 80 183 330 0,97
BBCP US usD US2047041085 77 008 218 764 942 2,64
BHF US usD US10922N1037 & 879 126 116 867 1,52
BNK FP EUR LU1B34983477 16 090 157 2864 759 1,90
CORE LAB US usb US21867A1051 31 306 191 534 190 2.3
CTP NA EUR NLDO150006R &6 34 083 199 347 323 2,40
DHT Us usD MHY2045G1219 49 988 169 888 037 2,05
OXC UsSD uUsD U523355L1061 16 694 132 267 944 1,59
ESSITYB SS SEK SEQ009922164 21 147 182 392 875 2,20
GBX US Usp US3936571013 10 074 154 189 815 1,88
GNK US usb MHY24685T1313 27 988 140 859 340 1,94
HRB US usp USORI47 11052 5478 91 7946 505 111
IBKR US usp LIS4584141072 6 066 174 214 7468 2,10
BM US usp US4592001014 382 108 164 440 1,30]
KMX Us uso US1431301027 8197 217 923 849 2,63
MAERSKA DC DKK DKOO10244425 333 204 852 609 2,471
MSM US usb US5535301064 5131 179998 119 2,17
MT NA EUR LU1598757687 15 267 150 042 192 1,81
NOKIAN TYRES EUR FIO00P005318 49 700 157 101 563 1,89
SBLK US usD MHYB1462K2046 17 725 130 550 198 1,57
SSABA 55 SEK SEOO00171100 48 879 129 307 439 1,56
URWY MNA EUR FROO13326246 8 806 225 571 305 2,72
‘Mas szabalyozott piacon forgalomba hozalt étuhérhaté érfékpapiro 0 0,00
Kzelmulthan forgalomba hozott éiruhé haté értékpapirok 0 0,00
[Egyéb atruhézhats érickpapirok 218 527 288 2,63
ACCO ROMIHUF HUF HUQOOO7 18622 39 922 479 103 409 401 1,25
ACCOSPI HUF HUQ000722606 74 311 315 115 117 887 1,39
Hitelviszonyt megtestesith értékpapirok Y 2674721274 32,25
ERSTE 260204 EUR ATOO00AZVCY4 500 000 185 072 216 2,23
JMFBEU240926 EUR HUQ000362783 250 000 9F 244 790 1,17]
MFREU270629 EUR HU0000362934 1 250 000 494 399 126 5,94
OTP 260304 EUR %X52560693181 500 000 208 639 789 2,52
OTP 271005 EUR X52698603326 400 000 241 331 460 2,91
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 0C0 187 005 638 2,25
RAIFF251122 EUR *XS52559379529 300 000 120 324 443 1,45
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 167 114 700 2,00
RBCZ FX 2601 EUR A52577033553 200 000 B2 785 515 1,00
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 203 313 406 2,45
REPALS240125 EUR ATOODOAIILES 1 800 000 487 488 191 B,29]
Noité eszkézérték / Raiffeisen Forte Szérmaziaiott Alap A sorozat /H 2 810 084 074
Neté aszkizériik / Raiffeisen Forte Szé tott Alap E at / El & 473 266
Netié eszkizértik / Raiffoisen Forte Szérmaztatott Alap Q sorozat / F $63 377 140 100,00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Forle Szdrmariatott Alap R soroxat / H 12214
Netto oszhkizérték / Raitfoisen Forte Szérmaziatott Alup U sorozat / U 3 687 156

¥ Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023

Megjegyzés: 0z egyes értékpapir kategdridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tbb kategdridba is tartozhat.

Az Alop kamatozé eszkozokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szarmoaztatott ligyletekbe fektethet. 2023. sordn
az Alap vagyona Gtruhazhaté értékpapirokbon voit, mogyar &5 killfoldi dllamkotvényekben, valamint vallalati és banki kotvényekben.

Az Alap ezen felul részvény és szarmaztatott poziciokkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portfélicban.

2023. év végén oz Alap vagyondnak 89.67%-a volt tazsdén jegyzett értékpapirokbon, amelybdl o legnagyobb rész (51,45%)
részvényekben volt Ezen tdl jelentds része készpénz betétekbe, valomint kétvény tipusi instrumentumokba (32,25%) volt befektetve,
ezen beliil legnogyobhb részt banki kotvényekbe. Az Alop ezen tul kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetett (8,61%), valamint
szarmaztatott pozicidkkal is rendelkezett.

Az Alap az év soran vditozé mértékd devizakitettségae! rendelkezett (eurd és dolldr), volamint hotdridés (gyleteken keresztul
kdtvénypiaci (amerikai allamkdtvény) poziciokat is tartott, valamint kiildnbozé lejaratd fix-véltozo forint kamatcsere pozicidja is volt.

Az Alop befektetései kdzott megtaldlhatook voltak régids és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alop befektetési jegyei is.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik o Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolédéan ellendrzd befalydssal.

¥ Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2023 Nagysdagrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 715 013
Kapott kamat értékpapirok utén 35878
Folydszamlakamat 46 91
Kapott/jaro osztalék részesedés 102 871
Swap lgylet kamatbevétele 119 639
Ertékpapir értékesitésébdl szarmazo arfolyam nyer¢ 239 264
Futures ligyletekbd! szarmazo arfolyomnyereség 14 665
Forward ligyletek arfolyamnyeresége 82 925
Arfolyamkiildnbozet 66 225
Betétek utdn jaré kamat 6 615
pénziigyi miiveletek raforditasai 244 910
Swap Ugylet fizetett kamat 26 212
Ertékpapir értékesitésebdl szarmazo arfolyam veszi 153 459
Futures lgyletek arfolyamvesztesége 6129
Forward lgyletek drfolyamvesztesége 11426
Arfolyamkiilonbozet 47 684
Egyéb bevételek 62
Egyéh bevételek 62
A miikddési kdltségek 155 216
Bankforgalmi jutalék 240
Alapkezelési dij 61933
Sikerdij 75 388
Letétkezelési dij 5 877
Futures Ogyletek dija 223
KELER dij 57
WARP dij 2178
LE! kéd fenntartdsi koltsége 40
Konywizsgalénak fizetendd dij 1181'
Szamviteli dij 2393
Ertékpapir mozgaotas koltsége 3501
Felligyeleti dij (MNB) 2205
Egyéb raforditdsok 2877
Befektetési alap kiildnaddja 2877
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 312072
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 312072
Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 494812
Kotvények 87 379
- kamatokbdl, osztalékbdl 45923
- egyéb 41 456
Diszkont kincstdrjegyek -88
- komatokbdl, osztalékbdl 0
egyéb -88
Részvények 289 686
- kamatokbd), osztalékbdl 0
- egyéb 289 686
Befektetési jegy 117 835
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéh 117 835

Tékeszamla valtozasai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*
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Idészak nyitdéallomany

id6szak zarddllomany

Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozdk 772777 632761 7.63%
ebbdllekdtott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany ldészak zGradllomany
Vagyonelem thzsdei ép. tézsdén kiv. ép. thzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Fix és vdltozé kamatozasi
kbtvények 836 767 0 1986 637 0 23,95%
ERSTE 260204 179 969 0 185 059 0 2,23%
MFBEU240926 0 0 97 219 0 117%
MFBEU270629 0 0 494 256 0 5,96%
OTP 260304 200 686 0 208 563 ¢] 2,51%)
OTP 211005 0 0 241255 0 2,91%)
OTPBK240715 185 058 0 186 976 0 2,26%
RAIFF251122 124 379 0 120270 0 1,45%
RBCZ FX 2601 0 0 82756 0 1,00%
RBI 280915 0 0 203 250 0 2,45%)
RAIFF280630 146 675 0 167 033 0 2,01%]
Diszkont kincstarjegyek 1] 0 687 488 1] 8,29%
REPAUS240125 0 0 4687488 0 8,29%
Befektetési jegyek 218 678 124 877 495553 218527 8,62%
ACCO ROMIHUF 0 71453 0 103 409 1,25%)
ACCOSPI 0 53424 0 11518 1,39%
BNK FP 113571 0 157 287 0 1,90%)
BIFZSC47 0 0 203 005 0 2,45
ISH.NASD.BIO 105 107 4] 135 241 0 1,63%
Részvények 2070 663 0 4267 119 0 51,46%
2020 NO 16 221 0 215823 0 2,60%
6954 JP 101529 0 171104 0 2,06%
APPLE 57696 0 107 521 ] 1,30%
AT AND T INC 81045 0 196 558 0 2,37%l
AXUS 26 406 0 B0183 0
BBCP US 20 685 0 218765 0
BHF US 70 091 0 126 17 0
CLBUS 101326 0 0 0
CORE LAB US 0 0 191534 0
DHT US 92 368 0 169 888 0
DXC UsD 54 696 0 132 268 0
GBXUS 80064 0 154 190 0
GNK US 65714 0 160 859 0
HRB US 59 487 0 N 797 0
IBKR US 62 678 0 174 215 0
IBMUS 71984 0 108 164 0
INTEL 45 883 0 0 0 0,00%
KD US 56050 0 0 0 0,00%
KMX US 109 732 0 217924 0 2,63%)|
META US 59 676 0 0 0 0,00%
MSM US 72 896 0 179 998 0 217%
SBLK US 59738 0 130550 0 1,57%
WEBDWV US 5919 0 0 0 0,00%
MAERSKA DC 15 004 0 204 853 0 2,47%|
ALSTOM2 0 0 125 881 0 1,52
ATOS ORIGIN 46 942 0 65 465 0 0,79%
CTP NA 69 299 0 199 347 0 2,40%
MT NA mna92 0 150 042 0 1,81%
NOKIAN TYRES 0 0 157102 0 1,89%!
URW NA 91735 0 225571 ol 2,72%
ESSITYBSS 67085 0 182 393 0 2,20%
SSABA 55 66 822 0 129 307 0 1,56%|
Raiffeisen 12
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ldészak nyitodllomany Idbszak zardallomany
Vagyonelem t6zsdei t6zsdén kiv. tdzsdei tdzsdén kiv. Megoszlds
Hatdridas ligyletek 5899 161100 -5 115 84306 0,95%
Devizdra kétbtt forward 0 14 340 0 -3735 -0,05%
EUR230714FWD 0 14 340 0 0 0,00%)
EUR240125FWD 0 0 o 10 0,00%
EUR240327FWD 0 0 0 -1580 -0,02%
EUR240529FWD 0 0 0 377 0,00%
EUR24052%FWD o 0 0 -497 -0,01%
UsD240717FWD 0 0 0 -929 -0,01%|
USD240717FWD 0 0 0 1116 -0,01%
Idészak nyitdaliomdny Iddszak zarédllomany
Vagyenelem tézsdei tGzsdén kiv. tozsdei tdzsdén kiv. Megoszids
Futures lgyletek 5899 0 -5115 0 -0,06%
UXYH3ICMDTY 5899 0 0 0 0,00%
UXYHACMDTY 0 0 =515 0 -0,06%|
Swap iigyletek 0 146 760 0 83041 1,06%
SW5230411 0 23169 o 0 0,00%
SW241122 0 2330 0 15 908 0,19%
SW250122 0 148 738 0 74320 0,20%|
SW250204 0 =27 477 0 -2187 =0,03%
Aktiv idébeli elhatérolasok 0 62 0 299 0,00%
Kévetelések 0 23372 0 25546 0,31%
Kotelezettségek és passziv
id&beli elhatdroldsok 0 -50 682 0 -99 965 =1.21%
Osszesen 3132007 1031506 7 431982 861474 100,00%)|
*Kbftv. 6, Melléklet szerinti V. rész, Id. .A befektetési alop eszkdzeinek olakuldso o tdrgyiddszakbon”
VI. Szdrmaztatott iigyletek
Lezdrt pozicidk 2023. év
" Eredmény
Nyitds ddtuma  Zérds dituma Trs:?zuask:lé Deviza Kontraktus éz:és:“ éf::'és:n (kdtési
P e " devizdban)
2022.11.29 2023.02.27 hatarid&s uso 6 119,85 117,11 16 453,13
2022.11.29 2023.02.16 hatéridds uso 2 119,85 117,83 4 046,88
2022.11.29 2023.01.19 hatdridds usD 2 119,85 122,47 - 5234,37
2023.02.27 2023.05.30 hataridés usD 3 117,06 118,44 - 4125,00
2023.02.27 2023.04.17 hataridds usD 2 117,06 120,50 - 6 875,00
2023.05.30 2023.08.29 hatarid§s UsD 3 119,52 114,22 15 890,63
2023.08.29 2023.11.28 hataridds UsD 3 114,75 112,89 5578,13
4 Tranzakcid Y A . : .
Kotésnap Lejarat ot Tranzakciéirdnya  Névérték Devizal Deviza2 Piaci érték HUF
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 3340000  HUF EUR 1269133200
2023.10.10 2023.11.25 forward eladés 250000 HUF EUR 97 892 500
2023.10.03 2023.11.29 forward eladds 600000  HUF EUR 235507 200
2023.09.15 2023.11.29 forward vétel 310000 HUF EUR 121197 600
2023.08.14 2023.11.29 forward eladas 2330000 HUF EUR 908 234 000
2023.09.11 2023.09.14 forward eladas 650000 HUF EUR 249 840305
2023.07.12 2023.11.29 forward eladas 470000  HUF EUR 184 376300
2023.07.12 2023.07.14 forward vétel 455000 HUF EUR 171 990 000
Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:
[ Raiffeisen
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Kotés Lejarat Tranzakcié  Dealtype . Erték kotési
b . Kontraktus Deviza o s
datuma didtuma tipusa Name devizdban
2023.11.28 2024.03.28 hataridés eladas 3 uUsD 339281
Kotésnap Lejarat Tratuakcné pmked Névérték Deviza 1 Deviza2  Piaci érték HUF
tipusa iranya
2023.12.21 2024.05.29 forward vétel 270 000 HUF EUR 105 745 500
2023.12.21 2024.07.17 forward vétel 300000 HUF usD 106 893 789
2023.12.21  2024.01.25 forward eladas 1070000 HUF EUR 411 372 200
2023.11.27  2024.03.27 forward eladas 3340000 HUF EUR 1293 181 200
2023.11.17  2024.05.29 forward vétel 270000 HUF EUR 104 841 000
2023.11.17  2024.07.17 forward vétel 300000 HUF usD 106 698 000
Tranzakcio Biclanes
Dealdate Maturity tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 {HUF)
2023.12.29.
2019.01.18 2029.01.22 kamatcsere 400 000 000 HUF 400 000 000 HUF 74 320 060
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 177 750000 HUF 500000 EUR - 2187031
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere 122 520000 HUF 300 000 HUF 15908 379

2023-bon oz Alop tobbféle szérmoztatott eszkdzt haszndlt. Az év sordn - spekulativ céllal - kotvényekre sz6lo tézsdei hatdridds
{futures) pozicidkat vett fel. Az Alap ezen tul tdzsdén kivili deviza hat6ridés Ugyleteket is kotott, jellemzden forinttal szemben EUR és
USD devizdban. Ezen ligyletek deviza kockdzatok fedezését szolgdltdk. Az Alap ezen tul kamat csere Ggyleteket is kotétt spekulativ,

illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kblcsénbe sem értékpapirt, sem grut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezel§ 2021 juniuséban kéreimezte oz Alop kezelési szobdlyzatdnak modositasat, amelyet o Feligyelet H-KE-111-382/2021. szami
hatdrozattal hagyott jovd. A 2021.08.23-t6 hatdlyos vdltozdsok oz Eurdpai Parlament és a Tondcs (EU) 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozasi dgyletek és oz ujrafelhasznalds atlathatésagardl, valomint a 648/2012/EU rendelet
médositasarol sz816 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A valtoztatas lehetsvé teszi a fenti tigyletek kéziil a repo / forditott
repo (gyletek, illetve vétel-eladds / elad@s-visszavasdrlds Ggyletek alkalmozasat oz Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereiigyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kdlcsdnbe nern adhat és nem vehet),

Vil. Az Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

sem az Alopkezeld tevékenységi kdrében, sem o tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2023-ban, oz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulgjdondban 4ll. \j iizletdgot vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el526 év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgésa alatt 542 milliarg forintro emelkedett. Az Alapkezelé 2023-bun egy Uj
alopot inditott, igy oz év végén 16 befektetési alopot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatoi alapjén oz
AlapkezelS pioci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

H ¥ Raiffeisen
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ViIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tdkepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kézelében tetdzott o hozai éves bazisd inflocios mutatd, amely ezt kévetden lassd, majd egyre gyorsuld litemd
cstkkenésbe kezdett, &v végére elérve az 5,5%-ot. Az inflicié zuhandsaban o bazishatds mellett o forint 2022 oktéber 6ta tapasztait
jelentls mértékd erdsbdése, oz energiadrak tovabbi csdkkenése, volamint o mérsékléds redlbérek és magas hitelkamatok

kévetkeztéhen visszaesd belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tamogoté nemzetkdzi kérnyezet kézepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockazati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos jovuldsaval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank méjusban megkezdte oz irGnyadd rata csokkentését. Kezdetben 100
bézispontos, majd oktobertdl 75 bdzispontos lépéskozokkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rél 10,75%-ra vagta az iranyadd
kamatszintet (szeptemberig az egynopos betéti kamat, ozt kévetéen az alapkamat volt oz iranyadté eszkdz). A jegybanki
kommunikacid o jelentds lozitds kdzepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hongsulyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigory,
vagyis érdemben pozitiv redlkomat fenntartdsat biztositd monetdris politikai lesz indokolt a dezinfldcidés folyamat fenntartasa
érdekében.

A hazai kamatszintek csokkensse, a forint stabilitdsa, o nagy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezérulta, volamint o nemzetkozi
befektetsi kockdzotvallaldsi kedv erbsddése drasztikus hozamcsikkenést, ezdltal rendkiviil j6 évet eredményezett a mogyor
dllampapirpiocon. Az allampapirok iranti intézményi kereslet élénkilését néhdny jogszabdlyi valtozas is fitdtte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejaratu dllamkdtvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkézelitbleg 200 bazisponttal keriilt lejiebb. A jelentds hozamesés hatdsara az RMAX index értéke tébb mint 15%-kal, a MAX indexé
kdzel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomds vildgszerte tetdzétt 2022 masodik felében, o mérséklddés pedig 2023-ban folytatédott, oz energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonbon lossabban esett vissza, mint o headline mutaté, omi elsGsorban o szolgdltatasck
relative magas aremelkedésének volt betudhaté.

Az egyik maghatdrozéd jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontas kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadé kamatsay 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusro. Bar az inflacié fokozatosan mérsékladatt az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kemmunikdcié is egyre nyilvanvaldbba tette, hogy a kévetkezd 1épés kamatvagas lehet, az inflacids célt még mindig jécskdan
meghaladd maginfidcios érték tirelemre intette a dontéshozokat, igy komatcsokkentés lehetdsége nem kerilt teritékre.

Az Europai Kozponti Bank alacsonyabb bézisrdl indulva a Fed-nél nagyobb mértékd emelést hajtott végre janudr és szeptember kdzott:
gz irdnyadd betéti kamat hat Iépésben 2%-16l 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyeldre korai kamatcsékkentés
lehettségérdl beszélni, a beérkezé adatok nyomon kévetésére és tirelemre lesz szilkség, amig megbizonyosodnak rélo, hogy az
inflacio fenntarthaté modon visszatér a 2%-os célérték kbzelébe.

A 2023-as év nagy részében a falytatdlagos kamatemelések és oz ozokat kisérd szigoru kommunikacié kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek o fejlett pioci kotvényhozomok, az év végéhez kizeledve azonbon jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn o
csBkkend infldcié és valtozé jegybanki kommunikdacié kbzepette a piaci s2erepldk elkezdték mogukat o kizelgd kamatcsdkkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejdratd dllampapirjdnek nomindlis hozama példdul oktober végén 5% felett tetdzott,
december végére azonban 4% ald esett, Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratu
szegmensben jellemzden kis mértékben cstkkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek eredéjeként pozitiv

éve volt a globdlis kdtvénypiacoknak.
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Hazai/régids részvénypiac

A kézép-kelet-eurdpai régio részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonidan nagyon jo teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
t6zsdéken jellemzden nagy a sulya o pénziigyi cégeknek, ami javitotta o relativ telfjesitményt a magasabb hozamkdrnyezetben. 2022-
vel szemben az energiodrak is jelentésen csikkentek Eurépdban, ami javitotta a kozép-kelet-europai orszagok makro kilatasait, és ez
is segitette a jo részvénypinci teljesitményt. Az inflaci6 cskkenése pedig o monetaris szigor enyhitése irdnydba mutatott, szintén

javitva o részvénypiacok kilatdsait.

Bar mdrciusban az SVB Bank csédje idején még nogyobbat estek az arfolyamok o régid t6zsdéin, mint a tobbi piacon, ezt késdbb nagy
emelkedéssel kompenzaltdk olyannyira. hogy az oktéberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utébbi legfébb oka a lengyel ellenzék valasztasi gybzelme volt, ami a tobbi kelet-eurdpai piocra is pozitivan hatott. A hazai pioc a
régién beliil is kiemelkedd teljesitményt mutatott oz év soran, amit meég tovdbb emeilt a forint erdsddése is 0z év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kéziil a pragai tézsde a kezdeti kiemelkedd teljesitményt kovetden gyakorlatilag a februdri-dprilisi szinten fejezte
be uz évet 17.7%-0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-o0s emelkedéssel, mig a WIG és a romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zGrta az évet. A kelet-eurdpai piacok Bsszesitett teljesitményét a devizahatdsoktd! megtisztitva az

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, omi 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zdridk az évet. Mar a2 év eleje erfsen indult, omit az amerikai infldcid
ragaddssagaval, és az ebbdl kévetkezd szigorlibb monetdris politikaval kapcsolatas félelmek tortek meg februdrban, maojd pedig jottek
az SVB Bank és mas kisebb regiondlis bonk fizetésképtelenségérd! sz6l6 hirek, amelyek ismét negativan hatottak az arfolyamokra,
Innen ismét szépen emelkedtek az arfolyamok julius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtdrte a felivelést. Julius végétdl
oktéber végéig oz amerikal 10 éves dllompapir hozama 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakorlatilag az 6sszes nagy
részvénypioc esett. Novembert§l azonban egy éles vdéitdst IGthattunk, a befektetdk elkezdték o varhatd kamatcsdkkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj csUcsokat értek el A legjobb teljesitményt tavaly
a ndvekedési tipusd cégek részvényei mutattak, ezen beliil a mesterséges intelligencidhoz kapcsolhato cégek. A technoldgia fokuszd
Masdag index 53,8%-0s emelkedéssel zarta az évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 242%-ot emelkedett.
Eurdpdban o Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az euré 3,0%-kal erésiditt oz USA dollarral szemben, tehdt az
eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gozdasdggol kapcsolatos negativ hangulat taplalt. A jopan tdzsde
28,2%-0t emelkedett, o jopdn jen viszont 7,6%-kal gyengillt a dollarral szemben, igy a teljesitmény megsem volt olyan kiemelkedé.

Tavaly a fejlett piacok jelentdsen feliilteljesitették o fejlédd piaci Gtiagot, ami fleg a gyenge kinai szereplésnek volt kiszénhetd.

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2023 folyamdn sszességében csdkkend drakat lathattunk. Eurépdaban jelentdsen enyhiilt az energiapiaci feszilitség, a
gazér kevesebb mint a felére csdkkent, omi a 2022-es cslics tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan az eurdpai dramérak és o vildgpiaci
LNG drak is jelentdsen mérséklbdtek. 2022-ben sok, fdleg Gzsiai orszdgban inkdbb a széner6miiveket kezdték el dzemeltetni a
f8ldgazerémiivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén dra is csaknem a felére csékkent, bar regiondlisan eltérd mértékben. Az
olaj dra az OPEC+ kitermelési korlatjoi ellenére inkdibb lefelé ereszkedett, és bar nydron volt egy 30%-ot meghaladé rally, ez gyorsan
megfordult, és végiil a Brent 10,3%-o0s cstkkenéssel zérta oz évet.

Az ipari nyersanyagok drai dltolaban csokkentek, vélhetden a kinai gazdasagi oktivitassal kapcsolatos negativ hirek és varakozdsok
rmiatt. Erdekesség a litium drdnak B0%-os esése, ami az eldzd évi buborékfijas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben a vasére dra az év
mdsodik felében folyamatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zdrta, amit féleg a kordabban megcsoppont kinai készletek
feltéltése és az egyébként tovabbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium Gra, amit szintén a gazdasdgi helyzet
fokméréjeként lehet haszndlni, stagndlt. A mezdgazdasdgi termékek arai dgitalaban csokkentek, itt kiemelendd o bdza 20%-o0s és a

kukorica 30%-0s aresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmu termék, mint a kavé és cukor, inkabb emelkedett, mig a kakad dro
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egyenesen felrobbant, oz évet 60% feletti Gremelkedéssel zarto a gyenge varhatd termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alakultak, gz arany arfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig oz eziisté nem vdltozott. A platindé 8%-kal, a pallddium arfolyama pedig
csoknem 40%-kal esett 2023 folyaman.

2. A befektetési politika alakuléséra haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2023 jinusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak mddositdsat, omit az MNB 2023, julius 27-¢én szilletett
hatdrozatdval hagyott jova. A modositott kezelési szabdlyzat hatalyba lépésének idépontja 2023, augusztus 28. A valtozasok érintették
az Alap befektetési politikdjat, a kordbbi kiegyensalyozott vegyes alap stratégiat felvaltotta az abszolit hozamcéld szemiclet.

Az Alapkezeld az Alap esetében sikerdj struktardt, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorlstot alkaimaz, amelynek értéke o 2023-
es év tekintetében évi 12% volt az Alap A" és ,R” jelii sorozata, 3% az .E" jeld sorozata és 4% az ,U" jeld sorozata esetében. Az
Alapkezeld a Minimum Hozamkorlatot évente feldivizsgalja. Az Alapkezeld a 2023-as év végén is elvégezte a felllvizsgdlatot (és annak
megfeleléen madositotta az Alap kezelési szabdlyzatGt), aminek eredményeképp oz Alap A" és R sorozata esetében 9%, az E
sorozat esetében 4%, az ,U" sorozot esetében pedig 5,5%-0s Minimum Hozamkorlat keriilt megdllapitasra o 2024-es évre vonatkozdan
(az olkalmozott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bérmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij
elszdmolds olopjdul szolgal). A .Q" jeld sorozat esetében o sikerdlj eltorlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorldt sem kerult
megdllapitasra.

A fenti valtozdsok oz Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikajat és idSszaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltdk.

A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem meriilt fel az id&szok soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozom a befektetési jegyek nettd
eszkizértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos nopi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi
kotelezettség vdllaldsaval biztositjo a befektetdk szamadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott iddszakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a 2023-as évre
széloan, régzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft
2023. év

Régzitett jovedelem dsszesen: 327

Vdltozd jovedelem dsszesen™: 122

Kedvezményezettek szama: 20

kozvetlenil az AEKBY Gltal kifizetett barmely dsszeg, beleérive a jutalékakat 0

* A vdltozd jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsd vezetés 82
Kockdzatvallolasért és ellendrzésért felelds alkaimazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o fels vezetéssel ésa kockazatvallaldsért felelds

alkalmaozottakkal azonos jovadalmazasi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kackazati profiljukra vagy o kezeléstkben lévd

befektetési alap kockdzati profiljdra 180

¢) Az adott évre vonatkozd javadaimazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdsi mddja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
P&tiék jeliegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttotds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jaras koltségtéritése), valumint a kilépéshez kapcsolodo torvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Vdltozd jovadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakori juttatds (egyes munkakéri

esoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsoldd, a térvény Gltal elSirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felliivizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezelé feliilvizsgalta o Javadalmazasi Politikdjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvérasoknak, illetve oz MNB 3/2017-es gjdnlasanak. A szobdlyzat egy alkalommal
véltozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika médositasat a Raiffeisen AlapkezelS Feliigyeld Bizottsaga 2023. december 20-dn
foguodta el, o szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazdsi politiko érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politika 2023. évi médositdsa sordn oz aldbbi fontosabb vd ltoztatdsok térténtek a dokumentumban:
¢ acsoport szintil szabdlyzat vdltozasa miatti médositasok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes vdltozd juvadalmazasi elemek és béren kivili juttatdsok szabadlyainak feliivizsgalota

o killBndsen magas osszegl vaitozé jovadalmazasnak mindsuld kifizetés szabdalyoinok felilvizsgdlata

o o munkakdri juttatds rendszerének felilvizsgalata miotti modositds:
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o a munkakéri juttatas, mint véltozs javadalmazasi elem megsziintetése a vezérigazgato es vezérigazgato-

helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b}

c)

kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktualis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfoligjaba keriild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szu bjektiv kritériumok szerint
{amennyiben oz elérhetd pioci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkoz automatikusan az illikvid eszkdzék kdzé sorolédik,
minden mds esetben oz mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkbznek mindslinek az
ABAK-rendelet 71, cikk (2) bekezdés e) pontjo alapjén, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacen megfigyelhetd arra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkozok kapcsan az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoko pusztan oz adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhatd piaci ar hiénya, amibd! kifolydlag o pioci
arfolyam helyett - Arazdsi Bizottsag ahtal koordinditan - értékelési modell alkalmazasdra keriiit sor. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor nem azonositott az adott eszkdzok kopesdn o kibocsatéhoz, annak mikodéséhez vagy teljesitéképességéhez

kapcsolédd extra kockdzatot.

Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta o Kbftv., 128, § szerinti az illikviddé valt eszkdzoknek o
befektetési alap portfélisjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek o befektetési jegyek dllomanydn betl tértend

elkillonitésére vonatkozd dontés lehetdségét:

1) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26. (I5IN kéd: HUODD0362983)
Kitettség: 1,17%

2) Magyar Fejlesztési Bank 2027/06/29. USIN kod: HU0D00362934)
Kitettség: 5,96%
3) Roiffeisen Bank 2028/06/30 {ISIN kdd: X52496319810)

Kitettseg: 2,02%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, ozaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen oz Alap kitelezettségeinek, Az Alopkezeld biztositja, hogy o

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dital e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2021, decemberi valtozése nyomdn a fenti kock@zati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus
mutatd kiszémitdsdhoz haszndlt multbeli adotok, a jogszabdly elbirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié

tefjesitményén alopulnak. Ez alopjdn az Alap a 4. kockazati kategorigba keriilt besoroldsra. Az Alap kockazat/nyereség profil
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szerinti 4. kategdridba térténd besoroldsa Hsszefiiggésben van ozzal, hogy az Alapkezelé oz Alop vagyondt tébbségében
részvényekbe, kisebb részben vdllalati kitvényekbe fekteti. A szintetikus mutatd szamitasénok o moédszertana 2022

decamberétdl megvditozott, ezért a mutotd értéke, o kordbbiokban feltintetett &riekekkel nem dsszehasonlithato.

Az Mopkezelé a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdat hasznélta a piaci kockGzat mérésére, 0 kockaztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében bekodvetkezd

a)

b)

c)

vdltozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA dital alkalmazott tokedttétel teljes 0sszege

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alop a Kbftv, rendelkezései szerint - szarmoztatott Ggyletek figyelembevételével - szomitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatjo meg oz aldbbiak alapjén szamitott korlGt egyikét sem:

a) o jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott netto kockdzati kitettséget az oldhbi tablazot alopjan meghatdrozott szorzéval

korrigalt értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkézértékének o kétszeresét,

A netté poziciét képezd pénziigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamidejd katvény, 0,25

kamatlab pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hétralévé 0,15
futamideji kitvény, kamatldb pozicid

d) 1 évnél rividebb hatralévéd futamidej(  kotvény, 0,10
kamatldb pozicid, a befektetési alap olapdevizdjaban
fenndllé szamiapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozo egyéb pénzigyi eszk6z 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szémitott nettd kockdzoti kitettséget o fenti korrekci6 nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Nettd eszkbzértékének nyolcszorosat.

Az Alap szorzészdmokkal korrigait teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 10158%

Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 12731%
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XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulonap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, maojd az orasz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogozdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de killdndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnopja elétti idészakban elsdsorban a kiemelkedfen magas
hozai és az érdemben magasabb globdlis inflacids kdrnyezetben, iiletve o jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman pedig
kistvénypioci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kilondsen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatésok
részben madr enyhiilében voitak, mind az infldcié dteme, mind a jegybonki szigor szémottevéen csokkent az év végére. A pénzromlas
mértékének tovabbra is viszonylog magas, de csdkkend lteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig végul inkabb pozitiv
hatdssal volt o hazai lakossdg megtakaritasi hajlandosagara, a befektetési alopok erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel
megtamogotott vonzerejére 2023-ban.

A maogasabb kamatkornyezet egyik mellékhatasakeént bontokozott ki egy kisebb bankpdnik 2023, marciusdban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az europoi bankrendszerre is. A pdniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurdpdbon
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, szilkkségessé vait o vezetd
jegybankok rendszerszintd beavatkozdsa, A gyors intézkedéseknek koszinhetéen o tdézsdei arfolyamokra is hoté pdnik hamar
lecsengett, nem olakult ki globalis bizalmi valsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig ujra er8sédott a bankrendszerbe vetett
hizalom, amit o tézsdén forgd eurdpai bankek részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is titkrozott.

A beszémoldsi idoszakot kovetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyolag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezok - oz Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatast gyakorlé eseményt.

Bar a haborts konfliktus és oz inflacio alakulasa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogozdasdgi kockazatok és
geopoalitikai véltozésok hatdsai teljes mértékben nem jelezhettk eldre, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hotaso jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeiéshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozast ckoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kbzzététel, illetve bemutatds
nem szilkséges. Az Alopkezeld vezetése ugyanakkor o jévében is folyomotosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok

esetleges hatasait, szikség esetén vég rehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024, aprilis 25.

Qe b

Simon Péter varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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