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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentése I, IL., IIL, IV.,
V., VL. pontjaiban taldlhaté szamviteli informaciéinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciék™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl szl 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szémviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyi torvények médositasarsl sz6l6
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek §sszeéllitisra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kdzdlt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgalataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-to1 (az
»Alapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,,A kényvvizsgdl6i hivatas magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testillete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6zodesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzods évre vonatkozd éves jelentését masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023. 4prilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informdciék

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol #Allnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kdzdlt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban

adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéacidkra vonatkozéan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informéciok Atolvasasa €s ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéciok lényeges hibds allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
Jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitss nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozilt szamviteli
informdcidkért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formékrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasardl szolo 2014. évi
XVL. térvénnyel €s a szamviteli torvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkdzOk ¢€s kotelezetiségek leltarral vald alitdmasztésaért, a kezelési koliségeknek az Alap
letétkezelSje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszémolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kbzzetegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véillalkozas folytatasénak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az ervényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezé, kériilmény nem ali fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéert.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért val felelfssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokn bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas éllitist. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy
hibabol, €s lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk &s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csal asbol, akar
hibabél eredé lényeges hibas allitisainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbél eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered&¢, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels& kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk,

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések €s kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kaovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informaciokban 1évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzetételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgdloi  jelentésink  datumdig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények moédositasardl sz6lo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-¢ Gsszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatdkorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentos megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgilatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.
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Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgal6

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 007379
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Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkdzbk
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilénbozete
a  kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B/ Forgdeszkozdk
. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Kbévetelések értékvesztése (-)
3 Kulfdldi pénzértékre szold kivetelés értékelési kiilénbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killdnbdzete
a  komatokbél, osztalékbal
b egyéb
. Pénzeszk6zok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési killdnhdzete

C/ Aktiv idébeli ethatdrolasok
1 Aktiv id6beli elhatdrolas
2 Aktiv idébeli elhatdrolas értékvesztése (-)

D/ Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiildnbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajdt téke
l. Indulé téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdarolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. Tékevaltozds (tékendvekmény)

1 Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiiibnbdzete

2 Ertékelési kiilonbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kitelezettségek

l. Hosszi lejarata ktelezettségek
Il. R&vid tejarati kételezettségek

Il Kiilféldi pénzértékre sz6ld kitelezettségek értékelési kiildnbbzete

H/ Passziv idébeli elhatdrolésok
FORRASQK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2024. dprilis 25.
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Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatds

| Pénziigyi miiveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditdsa
Ill Egyéb bevételek
IV Mikddési kibitségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

Vil Targyévi eredmény

Budapest, 2024. aprilis 25.
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Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

Kiegészité meliéklet

a 2023. december 31-ével végzido évre

1. Altaléinos gozddlkodéasi kdrilmények

A Raiffeisan Hozam Prémium Szarmoztatott Alap (tovabbiokban: Alap) 2006, janudr 10-én kerilt nyilvantartasbo vételre o PSZAF-nal 200.000.000.- forint
induld sgjét t8kével A befektetés: jegyek ndvértéke: 1Ft, A PSZAF hatbrozatszama: E-1IL/110.293-1/2006. Az Alap nyilt végl befektetési Alop
Az Alap dltal kibscsdtett, demateridlizalt, 1Ft névértékl, névresz6i6 befektetési fegyek hdrom sorozatba tarteznak, jelolésik A%, R* és Q"
Az Alap "A” sorozatanck nyilvénos forgalombohozataldt engedélyezd Feliigyeleti hatdrozot szomo és kelte: E-Nll/110.293/2005, 2005, december 2;
Az Alap "R” sorozatanak nyilvanos forgalombahozatalot engedélyezs Feliigyeleti hotdrozat szama és kelte: H-KE-IN-516/2017., 2017, julius 2¢
Az Alap *Q" sorozotdnak nyilvdnos forgalombahozatalat engedélyezs Feligyeleti hatdrozat szama és kelte: H-KE-II-416/201%, 2019. Jalius 17
Az Alop 2021.€v sordn EUR és USD sorozatokot inditott. Az Alop *E* és “LF sorozatdnok nylivanos forgalombahezatalat engedélyezd Felugyeleti hatdrozat
szama és kelte: H-KE-NI-382/2021, 2021, julius 22.
Az E7 sorozot euroban denomindit, névértéke 1 EUR, az JU* sorozat Usa dolidrbon denomindlt, névértéke 1 USD
Az Alap dltal kibocsétott A" R° JE* &5 .U sorozaiu befekterési jegyeket mind lakosstgi, mind szakmei befekteték magvisarelhatjak, o .Q" sorozatbo tartozd
befektetési jegyeket kizdrélag szakmol befektetdk vasarolhatjak
Az MNB o H-KE-Ill-724/2021. s2. 2021. november 29-én kelt hatarozatdban jévahoagyta az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelynek kivetkeztebar
az Alap neve 2021.12.30-t6l Roiffeisen Forte Szdrmoztatott Alopra médosult
az Alap BAMOSZ szerinti besoroldsa: abszolit hozoma alag
sikerdij modell keriilt bevezetésre 2022. janudr 1-t8), omelyhez kapcsolédoon minimum hozamkorlat keriilt kijeldlésn

0T nopi vétel és visszavaltdsi megbizdsokra vonotkoza forgalmazas-elszGmoldsi nop T+1 naprél T+2 nopra, o forgalmazds-teljesitési nap T+2 noprdd T+3 napra valtozol
Az Alap migstt a Reiffaisen csoport nogybefektetésekben tapasztalt gdrddjo ol
Ausztridban a Roiffeisen a legnagyobh alopkezeld, A csoport tog)ai vezetd banki szolgditatdk

Az Alap, kSnyvvizsgdlattal aldtdmasztott éves beszamol6jat és éves jelentését oz interneten is kézzéteszi, omelynek pontos cime
elérhetdsége o kivetkezd: https:/falapok reiffeisen hufaktualis/jelentesel

Algpkezela: Roiffeisen Befektetési Alapkezeld 2rt. 1133 Budopest, Vaci ut 116-118.

Az Alop képviseletére jogosult Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u, 272/A.
Varodi Zoltén N7 Budapest, Bird Ldszlé Jdzsef krt.15. 8 Iph d.em o

Féforgalmozs: Raiffeisen Bonk 2rt. 1133 Budopest, Vdci ut 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bonk Zrt. 1133 Budopest, Vdei Gt 116-118.

Az Alop kdnyvvizsgalatra kitelezett

Kénywizsgald térsasag: Deloitte Xnyvvizsgdld és Tondcsads Kt

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budopest, Dézsa Gydrgy it B4/C.

¥Xamarai tag kényvvizsgdld: Molndr Attila

Bejegyzési szam: 007379

A szdravitell szelgdltatas kérébe tartozd felodatok

irdnyitdsgért felelds személy: Liebszter Manika 1204 Budapest, Kolozsvir v, 12.

Regisztrocios szam: 163343

2. Befektatési politika

Az Alap befektetési céljo, hogy o Befektetési jegyek zavortalan visszavaltdsahoz szikséges likviditast fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdzat felvalloldsa mellett hosszabt

tavon — a befektetési politika dital lehetsvé tett - maximalis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap céljo egyben o minimum hozomkerlGtnak megfeleld teljesitmény tlteljesitése

Az Alap clyan abszolit hozami alap, amely elsdsorban részvénypiac, masodsorban kétvénypiaci kockéazatokat felvallolva igyekszik minél magasabb tékendvekmeényt elérni akti
vagyonkezelSi dintésekkel. Az Alopkezels az Alap befektetési céljanak eléréséhez elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypioci befektetésekb! dll éssze oz alap portfélisjér

amelyek mellett kiegészitd jelleggel szarmaztatott eszkdzak, illetve kollektiv befeketatési értékpopirek is megjelenhetnek

A kollektiv befektetési értekpapirok elsdsarban iparagi és féldrajzilag meghatarozott kockdzotok felvallaldsat teszik lehetdvé akkor, amikor gz egyedi befektetésekbdl tarténc
kockdzatvdlialds, elsdsorban a megfeleld diverzifikacié hianya miott nem lenne optimdlis. A szarmaztotott eszkdzokkel deviza-, kétvény- és részvénypiaci kockdzatok vallolasa vag:
csdkkentése valdsulbot meg. Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfelefden tehdt fedezeti és befektetési céll szarmaztatott ligyletet is kothet, amely a portfdlid hutékony kezelésénes
céljdt szolgdlja. Az Alapkezeld oz Alap esetében minimum hozamkorlatot olkalmoz, omelynek mértékét minden évben felilvizsgdljc

Az MHK egyes évekre vonotkozé értékei sorozatonként oz olGbbi tdblézatban taldlihaték

Minimum Hozamkorlat 2022.0101-2022.12.31] 2023.01.01-2023,12.31 20240107t
A" sorozat 3.00% 12,00% 9,00%
0 sorozat 3.00% nem kerdl felszémitésral rem ks
falszémitasia
=R' sorozat 3,00% 12,00% 3.00%
|.E” sorozat 3,00% 300% 4,00%
U* sarozat 3,00% 4,00% 5,50%

Az otkalmozott minimum hozamkorfat nem jelent oz Alap bormely sorazota teljesitményére vonatkoezo konkrét igéretet.

Az Alap egyes sarczatainak Minimum Hozamkorlat szémitésa serdn oz Alopkezeld a devizo fedezés hatas@nak figyelembe vételekor becsiést alkalmazott, omi o 2024-es évre

vonatkozoon a forint sorozatok (A" és (R esetében 3,5%pontos emelkedést, oz EUR sorozat {,E*) esetében pedig 1,5%pontos csdkkenést okozott az alopul vett USD sorozot [ U”)
esetében megdllapitott Minimum Hozomkerldthoz képest

Az Atapkezeld a fenti Minimum Hozamkorlit alopjén referencia drfolyamot szamol a Kezelési Szobdlyzatban leirtak szerint, omit teljesivményértékelés (Gsszehasonlitds) &5 sikerd
kiszGmitdso céljabol haszadl 2021. december 21-ét kivetSen. Az Alop ezen Referencia drfalyoma az Alapkezels Jovadalmozasi Politik@jdval Gsszhangban, oz Alap menedzseléséber
résztvevd alkalmozottak éves teljesitményének értékeléséhez és javodalmazdsahoz keriilhet felhasznaldsra egy Dsszetett értékelés részeként
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Az Alapkezeld o Kbiftv.-ben meghatdrezott befektetési szabatyok keretein belill, sojat déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyon tranzokeitt {prompt, hotG ridéds, opcios
szdrmozékes és visszavasaridsi igyletek), amivel megitélése szerint oz Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama navelhetd, oz Alop eszkdzeinek likviditdsi feltételes i jovithatsk
illetve a befektetések kockozato csékkenthets.

Az Alapnak nem céljo az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténd megfelelés, 0zoz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem tarsadalmi jellemzdket efémozdits céllal és stratégidwval

illetve nem kifejezett céfjo az SFOR-rendelet, illetve a Taxondmia rendelet szerinti fenntarthots befektetések, illetve karnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetés ek megvaldsitdse

Az Alop o kivetkezo eszkdkategdridkba fektethet
1. Allampapir - EGT-tllam vagy az OECD tagéllamo dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllompopirok és nemzetkizi pénzigyi intézmeny dltal kibocsatott vagy,
garontdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpopirak
1.1. @ magyar allom vagy kilf5tdi (EGT vagy OECD} Gllam dital kibocsatots allormpapirok, igy thbek kézétt o diszkontkinestarjegyek, komatozé kincstadegyek, fix illety
viiltozd komatozdsy dllomkatények, egyéb dllampapirok

1.2 0 magyar jegybank, oz Eurdpai Kézponti Bank vogy oz Eurdpai Unié més tagdllamanak jegybankja dltol kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirol

2. Az egyéb hitelvi: Wt magtestesitd értékpapirolc devizabelfdldi és devizakOIfSldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirek,
melyek szabdlyozott piocra bevezetett vagy forgalmazott, illetve EGT- és GECD Gitam egyél rendszeresen mikéds, elismert, nyilvénos, szobdlyozott piocdn forgal mozoti
ativhazhatd értékpapirak,

3. Részvényak: devizabelfoldi és devizakdlféldi tarsoségok ditoi kibocsdtott tagsdgi jogokat megtestesitd értékpopirok, melyek szobilyozott piacro bevezetett vagy forgatmozot
illetve EGT-dllom egyéh rendszeresen makéds, elismert, myilvanos, szabélyozett piocan forgolmozott dtruhézhaté értékpapirak. Harmadik orszdg tdzedéjén hivatalosan jegyzet

vagy onnak mas, rendszeresen mik5ds, elismert, nyilvénos és szabdlyozett piacan forgalmazott tagsigi jogokat megtestesits dtruhdzhatd €rtékpapirok. 1éven beliil forgalombye
hozott tagsdgi jogokat megtestesitd dtruhazhotd értékpapirok.

4. Pénzpioci eszkdzdk: a fizetdeszkiz kivételével sorozatbon kibocsatott, értékpapirmak nem mindsils, pénzkivetelésre szélé eszkéz, amellyel pénzpiacon kereskecinek
&s amelyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmozott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyitvénos, szabdfyozott piocin forgalmozott pénzpiat
eszkizdk,

5. Bankbetaét: 1traszdls illetve lekdtott bankbetétek {forintban és devizdbon

6. Kollektiv befektetdsi drtékpaplir - nyilt és zart végl befektetési olopok befektetési jegyei, illetdleg egyéh kollektiv befektetési értékpapirok, tézsdén kereskedet
kereskedett alopok (ETF)

7. Szdrmoztatott eszkdzdk - Szabdlyozott piacan fergalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve oz ezekkel egyenértékl készpénz-elszomolds eszkdziket

tovabbd a tdzsdén kivilli, nem szabvanyositott szGrmoztatott pénziigyi eszkézék IOTC szérmaztatott Ggyletek).

Szérmaoztatott Ggylet kéthetd a kockdzatok csdkkentése érdeke {fed i pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.
Az Alop oz aldbbi limiteket olkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozdan oz Alap eszkézeinek aranyabor
[Portfolié alam Maximalis 5 minimalis arany
Max Min Terv
Allampapirok & ] 100% 0% 2074
Szabdlyozott piacra bevezetett vagy e 0%
rendszeresen|
imukdadd, E|IS.I'I‘IErt. nyilvénos, 100% 0% N
piacdn  forgoimozott
100% 0% -
Forintban denomindlt dllampopirok 100% 0%
devizdbon denomindalt] 100% o%
irok
Egyéb hlt_elvus?onyt megtestesitd 100% 0% 0%
Ectékpapirok Gsszesen
vﬁllulutw 100% 0%
lavelek 100% 0% =
Forintban denomindlt egyél kotvények 100% 0% -
denomindit] 100% % n
Pénzpiaci eszkdzdk 100% 0% 0%
Betét 100% _0_% 0%
Forint betét 100% 0% =
Devizo betét 100% 0% A
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% _0_% 0%
Részvények és certifiktok 70% 0% 50%
Szérmoztatott eszkBzdk 200% ~200% 0%
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3. 5zdmviteli politiko ésszefogloliso
3.1 Szé6mviteli irdnyeivek

Az Alop a kbnyvelését és kimutatdsoit o Szamvitelrdl sz616 2000. évi C torvény (Szt), a kollektiv befekterési formakrdl és kezeldikrdl, volamint egyes pénziigyi targye
torvények modositdsdrdl szol6 2014. évi XV Torvény {Kbitv), illetve a befektetési alupok éves beszamold készitési és kanyv ési kotelezettségének sojatossagaird
s264 215/2000. (X11.11), Korm. rend. IGirdsai alapjan és a Mogyarorszdgon altafdnoson elfogadott szamviteli elvekkel dsszhongbon készit

Az Alop kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszdmolit készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatéas

Jelentds Gsszegl hiba: ha o hiba feltérasanak évében, o kilonbézs ellenérzések sorGn, egy adott dizleti évet érintden (évenként kilGn-kuldn) feltdrt hibak és hibohatdso
- eredmenyt, sajot tokét ndveld-csokkentd - értékének egylttes (elbjeltdl Figgetlen) Gsszege meghaladja o szdmviteli politikdban meghatdrozott értékhatart

Minden esetben jelentds 6sszegl a hibo, ho a hiba feltardsanok évében oz ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintSen - megdilopitott hibak, hibahatdsek eredményt
s0jot tokét ndvels-csdkkentd értékének egyittes [elGjeltdl figgetien) Ssszege meghaladja oz ellendrzitt Gzleti év mérlegfdsszegének 2 szdzalékat, illetve ha ¢
mérlegfddsszeq 2 szGzoléka nem holadjo meg az 1 millié forintot, okkor oz 1 millié forintot

Az Alop Fobb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglalasat és az értékeldsi eljdrasokat oz aldbbiokban mutatjuk be

Az Mop o beszdmold szempontjabél kivételes nogysdglinak tekinti azon bevételeket és kiodGsokat, melyek éves szinten o mérlegfadsszeg 2 szdzalékdt meghalodjok
valamint kivétales el5forduld=tinak tekinti ozen bavételeket és Xiaddsokat, melyek a2 el5z6 évben nem meriiltek fal és nem o szokdsos (izletmenet részel, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat az Alop a kiegészité mellékletében o2 adott beszdmold sorndl részletezi

3.2 Az dves beszémold pénzneme

Az éves bes2amold mogyar forintban készalt és ezer forintben (eFth keriit kimutatdsro

A mérlegkészités datuma: 2024, jonudr 31,

3.3, Az drtékelési elidrdsok ismertetdse

Az értékelési eljdrdsokndl - a Szamviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzotbon leirtak olopjon - oz Alop Szémvite'i politikdjaban régzitettek az irGnyaddal

Az Alap 0z eszkdzeirs| részletes nyilvantartdst vezet, oz értékpapirok értékelése oz Alap kezelési szabdlyzattinok megfeleléen térténib

Az értékpopirok nem realizdlt arfolyam kildnbdzetét o tarayévi eredmény nem tartalmazza, az k. Ul a tokendvekménnyel szemben kerll elszdmolésrc

£rtékelés a nem komatozd értékpapirokro:

Az Alap oz éves beszdmoléban oz értékpapirokat o Kezelési szabdlyzotban régzitettek olapjén oz utolsé munkonapi piaci arfolyamon értékelte, mely o targyévber

2023. decemnber 29-e volt

Azon értékpopirok esetében ahol nem volt alérhetd piaci dr 2023. december 29-re, a2 utols elérhetd piaci drot olkolmoztuk oz eszkdzék piaci értékénck meghotdrozasého:

elvej ke:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpopirok
1. ElsSdleges forgalmazéi rendszerben szerepld Mogyor Allam dltal kibocsatott dliompapirot
Az eisédleges forgalmozai rendszerben szerepld, oz elsddieges forgolmazok kételezd Griegyzésébe bevont Mogyar Allom dltal kibocsatott Gllampapirok értékét az AKK dlra
nyilvanassagro hozott legjobb vételi és legjobb eluddsi drfolyom szémtani atlagaként meghatdrozott kézép arfolyam olapjan, az idaranyos felhalmozott kamattal ndvelve kell értékeln
A s20mitdshoz az értékelés napjan - vagy annok hidnydban oz értékelést megeldzé, oz értékelés napjohoz legkSzelebbi napon - az AKK Gital kozzétett adatokat kel| atkalmazn
Amennyiben oz elsGdleges forgalmozdk méy nem jegyeztek Grot oz ndott dllampapirro, vagy oz or 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsités'
¥apott, a T napro vonatkozé drfolyamot oz Arazdsi Bizottsag 1AB) dltal meghotdrozott dron, kitvények esetében oz iddaranyes - T napig - felhalmozott komottal ndvalve kell értékelr
Az elsGdleges forgalmozéi rendszerben szerepls Mogyar Allam dital kibocs@tott 2 nap vagy annd! révidebb hatralévs futomidej allompapirok értékét oz AKK 3 hénapos referencic
hezama olapjéan, kGtvények esetében oz iddaranyos - T napig - felhalmozott kamaottal ngvelve kelt meghatdrozn
Az elsbdleges forgalmozéi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazok kételezE Griegyzésébe nem bevont Mogyar Allam altol kiboesatott 92 napndl hosszabb hétrolévé
futamidejd dllampapirok az elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vétel és eladdsi nettd ar kbzépértéke s o T napiy megszolgoit iddardnyos komat
asszegeként keriiinek értékelésre.
Amennyiben oz adott értékpapirra T-1 nopon oz elsédleges forgalmozok drat nem jegyeznek, ckkor ezen értékpapirok o legutolsd elsédleges fargalmazéi Grjegyzés keretéber
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd 4r és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat dsszegeként keriinek értékelésre
Amennyiben oz elsddleges forgalmozék még nem jegyeztek drat oz adott Gllempapirre, vagy az ér 30 nopndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miott illikvid mindsités'
kopott, @ T nopra vonatkozé drfolyomet oz AB dital meghatdrozott Gron, ktvények esetében az idSardnyos - T napig - felhalmozott kamottal névelve kell értékeln
2. Elsédleges forgalmozdi rendszerben nem szerepld Mogyar Allam dltal kibocsatott Forintban denomindlt dllampopirol
Az elsGdleges forgulmazdi rendszerben nem szareplé és 92 nap vogy onndl révidebb hotrolévé futamideji Mampapirok T napra vonatkozo drfolyomdt oz AKK 3 hdnapos referencic
hozama alapjén, kdtvények esetében oz idéoranyos - T napig - felhalm czott kamottal névelve kell meghatGrozn
3. ElsSdleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyor Allom dltal kibocsétott nem farintbon denomindlt dllompapirs)
illetve a kitlféldi alompopirok
Nyilvénes értékpopir-forgulomban szerepld Gllampapirok piaci értékét oz odott értékpapirak legfdbb masodlogos piacanak tekinthetd tzsdén vogy OTC piacon kialakulé

Bloomberg, illetve Reuters képernyin vagy més megbizhoté adatszolgtiltaté dltal kdzzétett T-1 napt zardarfolyam olapjon kell T napra venatkozéan meghatarozr

Amennyiben a T-1 napra venatkozdan oz adott értékpopirokra oz adott értékpopirok legfdbb mésodlogos piocdnak tekinthetd tdzsdén vogy OTC piacokrdl drfolyomkazlés nern
hozzaférhetd, o fenti szamitasokat 0z utalsd napi 26réarfelyam alapjan kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adett allampapirre, vogy oz or 30 nopnal régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miott illikvid minSsitést kapott, a T napra vonotkozco
drfolyamot az AB dital meghatdrozott dron, kétvények esetében oz idéardnyos - T nopig - felhalmozott kamattal névelve kell értékeln

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd arfalyamot kdzdlnek, €s igy oz utolsd napi z4ré-Grfolyem nem tartalmozzo az elézé komatfizetés dta o T napig felhalmozott kamat s5zegét
illetve omennyiben oz odott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjon keriil kiszamitdssa, Ggy 0z adott értékpopirok pioci értékének meghatarozésakora T napig
felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyomértékéhez
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4. Egyéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (pénzintézet, gnzddlkodd szervezet, magyarorszagi helyi Snkorményzat dital nyilvénosan forgalomba hoz ot fix vag;

valtozd kamatozdsu ktvények, illetve jelzdloglevelek
Hyilvtines értékpapir-forgulombon szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok pioci értékét oz adott értékpapirok legfébh médsodiages piacdnak tekintk eté tazsdén vag
OTC piocen kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszalgbltaté Gltal kézzétett T-1 napi zéréarfolyom alapjén kell T nopro venathc ozéan meghatdrozr
Amennyiben még nem jegyeztek drot oz adott értékpapirra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miott illikvid minSsitést kapott, a T nal pro venatkoze
arfolyomot 0z AB dltal meghatdrozott nettd Gren, oz idSordnyos - T napig - fethal kamattal ndvelve kell értékeln

Amennyiben az adett értékpapirokra netté drfolygmot kSzélnek, és igy 0z utolsd napi zaré-arfolyam nem tartolmazza oz elézd kamatfizetés 6ta o T napig felhalmo Zott kamat dsszegét

illetve amennyiben oz adott értékpopirok piaci értéke a baszerzési nettd drfolyam olapjtn ker(l kiszamitasro, bgy oz odott értékpapirok pioei értékének meghatdrozdsakor a T napic

felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez

5. Zartkard forgolombahozoatal soran értékesitett fix és valtozé kamatozasy kbtvények és jelzaloglevelek

Az AB dltal meghatarozott Gr. Az Grazds soran figyelembe vehetd: legoldbb hdrom drjegyzé dital Jegyzett legjobh vételi és eloddsi hozam atloga, oz adott értékpapir hoz legkézeleh)
lejaratd Wxvid dllampapir hezama, likviditas, oz adott értékpapir kibecsdtajanak megitalés:

Tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpopirok
A Budapest Ertéktozsdére bevezetett értékpapirok T napi pioci értékét o Budapesti Ertéktézsdén kiplokult, T-1 tézsdenapi zaréarfolyam alopjon kell T nopro vonstkozéan meghatérozr
Hoa T-1 napon oz adatt éttékpapirnak mem volt forgalma és igy @ T-1 napi zéréGrclyam nem dilapithatd meg, Ggy oz utolsé forgalmi nap zardérfolyamat kell figyel embe venn
A BET-re be nem vezetett, de volamely killfdidi tozsdére bevezetett részvényeket az Ertékeld Gltal meghatdrozott professziondlis adotszolgltoté - REUTERS vagy BLOOMBERG - alta
kdzolt T-124rd arfolyomon kell értékelni, Amennyiben oz adott értékpapir tobh tézsdére is be van vezetve, 0z értékelés alapjoul elsédlegesen azon tézsde hivatalos Girfolyama szolgdt
ohol oz adott értékpapir megvisarl@sra kerilt
Amennyiben még nem volt tozsdei kétés oz adott értékpapirra, vagy oz &r 30 napnat régebbi, illetve az adott értékpupir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,a T napra vonatkoze
arfolyomot az AB dltal meghatarozott dron kell értékelni

Tulgidongsi yiszonyt megtestesitd értékpapirgk / IPC

Beszerzési b, o tézsdei bevezetésig. Azt kdvetden a részvényeknél leirt médon

Tézsdén ke iett olapok (ETF
Az Ertékeld Gltal meghatdrozott prafessziondlis adatszelgalitats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlital kéz8it T-1zdré arfolyarn. Amennyiben oz adott értékpapir 16bby tzsdére is be vor
vezetve, vz értékelés olopjéul elsddlegesen azon tézsde hivatalos arfelyama szolydl, ahol oz adott érékpopir megvisarlisra keriill
Amennyiben még nem voit tézsdel kotés az adott értékpapirra, vagy oz Gr 30 napnél régebbi. llotve oz adott értékpapir egyéb ck miatt ilikvid mindsitést kapott. a T napre
vonatkezd drfolyamot az AB dltal meghatérozott dron kell értékelni, amihez tampontot oz utalid elérhetd nettd eszkézérték adhat

v 0 kollekti és] értékpopi
Hozoi nyilvénos nyilt véga befektetési alapok Gltal kibocsdtott befektetési jegyek T nopra vonotkozé értékét oz adott befektetési alap alapkezelSje/forgalmazdja dltal kdzzétett utols:
napt, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alopjan kell meghatdrozn
KilfSldi nyilv@inos nyllt végl befektetési értékpupirok esetében az értékelési arfolyomot az Ertékeld dital meghatdrozott professziondlis adatszolgaltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG -
Gltal kézdit legfrissebb egy jegyre jutd netto eszkdzérték alapjan kell meghatdrozn
Az adott alap forgalmozas@nok tartds felflggesztése esetén az AB danthet az egy jegyre jutd nettd eszkézértékné! alacsonyobb aGrfolyam olkaimazésardl (feltételezve, hogy o nettd
eszkazérték o felfiiggesztés ideje olott is kiszamitasra kerit).

Myilvd 500 kollektiy befektetési érte 5

A t5zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezs médon

A mdgéttes instrumentum pinci értékének és o hotdridds megdllopoddsban szerep!d vételi / eladdsi Grfolyom jelanértékének a kiildnbdzetével egyezik meg
Ho o mégéttes instrumentum dra 30 napnél régebbi vagy nem elérhetd, nkker oz AB dltal meghotarozott méden szimelt / nyert ér

Tozsdén kvl sz6 -

Professziontlis ndotszolgéltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kdzalt drfolyam alapjtn
Ha oz drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem eltérhetd, akker az AB dital meghatdrazett médon szdmolt / nyert Gr. Az AB o kévetkezéket veheti figyelembe:
fuggetlen brokerektdl kapott drjegyzés alopjan, elfogadott opcié drozdsi modell hoszndlato, Ssszetett egzotikus opeick esetében lehetdség van az ligyleti portner dltal meghatdrozott

drat haszndlni.

Tézsdén kivili sz6 ott Boytetek jesere

Professziondlis odatszolgdltoté - REUTERS vogy BLOOMBERG - itol k5z5lt drfolyam alapjan. Ho oz drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, okkor az AB éltal meghutdrozott

médon szamolt / nyert 4r, Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe: figgetlen brokerektél kopott drjegyzés alapjan, elfogadott drozasi modell haszndlata, oz dgyleti partner altal

meghatérozott dr.
Tozsdén kivili sz6 ot iyl CFD gyl
A nyitdor és az alopt éknek o CFD szerzGdésben rogzi madon szamitott elszdmold aranak kaldnbozeteként kel értékelni, Arazési probléma akkor meriil fel, ha az oloptermék frc

1 hénopjo nem véltozik, vagy oz aloptermék kereskedését felfiggesztik. yenkor a CFO ér diszkont alkalmozasat irhatja eld oz AB, a részvényekhez hosonld méder

Tiizsdei szar s
AT nopi nettd eszkdzérték kiszamitasa soran a T-1napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkat oz adett instrumenturmra kézzétett T-1 napi hivatalos elszamolé ar alapjén kell értékelr
Arnennyiben még nerm volt tozsdei kdtés az adott instrumentumro, vagy oz 4r 30 nopndl régebbi, o T napra vonatkozé arfolyamot az AB dlital meghatdrozott dron kell &rtékeatn
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Atvalthaté kétvények
Nyilvénes &rtékpapir-forgalomban szerepld dtvdlthatd kitvények piaci értékét oz odott érékpapirok legfdbb mésodiogos piacdnak tekinthets tézsdén vagy OTC piacon kialakulé
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adotszolgdltard éltal kdzzétett T-1 napi zéroGefolyom alopjén kell T nopra venatkezéon meghatdrozr
Amennyiben még nem jegyeztek drat oz adott értékpapirro, vagy az ar 30 napnil régebbi, iletve oz adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minssitést kapott, o T ncapra vonatkoz
Grfolyomat 0z AB dltat meghotarozott nettd aron, oz idsaranyos - T napig - fethalmozott kamattal névelve kell értékeln
Amennyiben az AB modell alkalmazdasa mellett dont, az aldbbi szempontok figyelembe vételével kell az értékpapir értékét meghatdarozn
- az Gtvaltdds és a nem Gtvaltédd komponens kilén keril értékelésre
- a nem dtvdltddd kamponens ara katvényként, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal leirtak szerint keriil meghotdrozasn
- az ftviltéds kemponens drazdsa o tulajdonosi wszonyt megtestesitd ertékpapirck (részvények) drazdsa alapjin torténik
Az Gtvdlthatd kdtvények értékelésekor az atvaltas opciondlis jellegét figyetembe kell venni

Certifiktob
A részvényekkel azonos médon. AB déntés esetén lehetdség van az oloptermék arfolyamanck valtoztsa alapjtn meghatérozni az drat, amennyiben a részvényeknél felsorsh
|lehet&ségek nem dlinok fenn.

Repo és forditott repo pgylet

Passziv (forditott) repe (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd targyat képezd eszkiz értékét o portfélié értékébe beszamitani. A megvdsarolt értékpopir vételi Ardt és oz eladds
és o vételi Gr kGzOtti kdldnbdzet T-1 napi idSordnyos részét kell kbvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kézdtti arfolyam-kifénbbzet T-1 napig szamolt idoardnyos részét ket
a forditott repd Ogylet T-1 napt piaci értékének tekinteni

Aktiv repo (értékpopir elodds és visszovasdrtdsk oz lgylet tdrgydt képezd befektetési eszkdz T-1 napi értékét oz adott eszkdzre érvényes értékelési etvek olapjon T 1 napro szamailt

pioc értékeként kell meghatdrozni, tovbba kitelezettségként be kell dliitani oz eladési drat, volamint a vétell és oz eladdsi 6r kianbozetének T-1 napi iddardnyos részé
Jogok {Rights)
Tézsdel kereskedés megkezdése el5tt o jog értéke oz eredeti részvény aranak és o jogban szerepld lehivasi drnak o kuldnbdzete, Likviditdsi diszkont olkalmozasoe lehetséges
AB dantés atapjan. Tozsdei kereskedés megkezdését kivetSen a tézsdei 2ardGron. Annak hidnyabon oz elaz5 médon

Warrantok

Tézedére bevezetett termék esetén a részvényekhez hosonlé médon. Egyebként oz AB ital maghatirezatt ar, epcié drazisi modell felhasznalstva

Betetek
Alekdtotr betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell nivelni. A Nettd eszkdzértéket o latra sz616 betétek kopesan oly médon kell T napra megallapitani
mintha azokat oz Alapkezeld T napon likvidalng

Kotelegettségek
Az Alap T értékelési nopon fenndllé kGtelezettségei 2 aldbbi médon kerdinek meghatdrozasro
Az Alap létrehozédsaval kapcsolatos kéltségek -amennyiben azokat nem teljes egészében 0z Alapkezeld viseli- oz Alap elsé Ozleti évéban egyenletesasr
elosztva kerlinek oz Alopra terhalésre.
Az Alapot terheld és folyomaotosan felmerild kéltségek és dijok idéardnyosan kerilnek az Alopre terhelésre
Az elfire nem tervezhetd kiltségek oz esedékességik idSpontjaban keriiinek oz Alapra terhelésre

Az dllomkdtvények vételekor 0 megvasdroit kamatot bevétel csékkentd tényezéként szamolja el oz Alap, Az eladaskor oz eladott komat bevételként jelentkezil
Az év végi Gtértekeléskor o megszolghlt kamatot éreékaldsi kilsnbozetbol s2drmazd tokentvekményként szomeoljo e oz Alop az értékpapirok értékkilnbizetdvel szember

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ [1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Kormanyrendelet 5.5 (8) bekezdésével Gsszhangban a vevd, 0z adés
mindsitése alopjan oz uzleti év méregfordulénapiéin fenndltd és a mérlegkészités iddpontjdig pénziigyileg nern rendezett, hdrom hénapon tili lejdratd kivetelésndl lideérty
o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkol szembeni kbveteléseket, a kdlcsinként, oz eldlegként adott & ket, tovibbd o bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézot

1évé kévetelésjellegu tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszimolni -a mérlegkészités iddpontjaban rendelkezésre 4l informaciok olopjan - a kivetelés kény
szerinti értéke és 0 kivetelés varhotéon megtérils 6sszege - veszteségjellegi - kildnbdzet Gsszegében az egyéb raferditdsokkal szemben, ha ez a kulénbdze
tartdsnak mutotkozik és jelentds dsszequ.

Az Alop o voluta-, devizakészleteket és o kiilf5ldi pénzértékre szolb kévetaliéseket, ill. o devizokotlezettségeket azok bekerilésekor MNB devizo arfolyamon szamitot
forintértéken vaszi fel a konyveibe - a forintért vett devizoeszkdzaket oz érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli politikdban rbgzitett modon, oz értékelés nopjo

 devizaeszkazak és -kitelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és oz értékelés napi MNB devizoarfoly atszamitott értéke kozotti kilonbazet Ssszevont egyentegé

0z eredménykimutotdsbon szdmolja el.

Az Alopbon hezamkifizetds, hozomjdvairds nem térténik

A befaktetési jegyek eloddso és visszavditdso o kezelési szabalyzatban eléirtak szerint tdrténik
A forgalmozas névértékben oz induld tokét, o befektetési jegyek névértéke &s folyd Gra kozti - az értékelésbil addds - kilinbbzet o tékendvekményt valtoztatjc
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4. A mirleghez és eredménykimutatdshoz kopcsalédé megjegyzések
4.1 Inforrndciok oz Alap portfélicgrof

Az értékpopirok zaré dllomdanye az év utolsé napjan érvényes piaci Grfolyomon kerilt kimutotosra

A/ Fix és vditozé kamatozdsit kétvények

Beszerzési Mérfeq szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kil kamat Ert.kil. egyeb Gsszeg eft-bon
ERSTE 260204 EUR 178 756 2143 4140 185 059
MFBEU240926 EUR 97 055 1302 1138 97 Ny
MFBEU270629 EUR 479175 7837 7244 494 254
OTP 260304 EUR 202 906 1607 -5 950 208 563
OTP 211005 EUR 232 358 3344 5553 241255
OTPBK240715 EUR 162 091 254 22344 184 976
RAIFF25T122 EUR 122139 10N -2 940 120 270
RBCZ FX 2601 EUR 79 858 5 2273 B2 784
RBI 280915 EUR 194 920 3357 4973 203 250
RAIFF2E0630 HUF 150 000 7530 9503 167 033
g v 1899 256 45923 &1 456 2986 637
B/ Diszkont kincstérjegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kil kamat Ert.kul. egyéb dsszeg eFt-ban
REPAUS240025 EUR 487 574 0 88 487 488
Osszesen: 687576 [] -Ba 87 488
c/ Befektetési jegyek
Beszerzési Meérieg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kill karmat Ert.kiil. egydb dsszeg eft-bon
ACCO ROMIHLF HUF 57 ¢&1 0 45 448 103 409
ACCOSFI HUF 84 318 0 30800 15 1B
BNK FP EUR 18 268 ] 39019 157 287
BIFZSC47 usp 204 064 0 <1059 203005
ISH.NASD. Baly uso 131634 0 3827 135 261
Osszasan: 596 245 0 17 B35 714 080
D / Részvények
Benzerzésai Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert. ki kamat Ert.kuiegyeb Ssszeq eft-bon
2020 NO NOK 180 046 0 877 215823
6954 JP JPY 187 523 4] «16 419 171104
APPLE ust B8 441 0 19 080 107521
AT AND T INC usp 208 981 0 -124213 196 558
AXUS usD 63154 0 17029 80183
BBCP US usp 192015 0 26750 218 745
BHF US usp 12 665 0 13452 126117
CORE LAB US usp 207 366 0 16 332 191534
DHT uUs usp 137395 ] 32493 169 888
DXC UsD usD 142184 1] -2 9s 132 268
GBX US usp 112 520 0 41670 154 190
GNK US ush 145 452 0 15407 160 859
HRB US usp 64 1B 0 210719 91797
IBKR US uso 163197 0 mnos 174 215
1BM US usD BB 121 0 20043 108 164
KMX US usp 2130 0 4414 217924
M5M US uso 159 061 0 20937 179 998
SBLK US usD 128914 o 1636 130 550
MAERSKA DC DKK 219738 0 -14 885 204 853
ALSTOM2 EUR 167 N5 0 -41134 125881
ATOS ORIGIN EUR 97 16 0 3651 65465
CTP NA EUR 156 534 0 42813 199 347
MT NA EUR 140 431 [} 6N 150 042
NOKIAN TYRES EUR 149 D&B o 8034 157 102
WRW NA EUR 163 980 0 &15%1 255N
ESSITYB 55 SEK 186 522 i} -472¢9 182393
SSABASS SEK 101 766 0 2750 129 307
Osszesan: 3977733 o 289 886 4267 419
Ertékpopirok 8sszesen 7160812 45923 448 B8y 7455624

E/ Szdrmuztatott dgyletek

Az Alop befektetés célja etérése érdekében oktivan befektet / befektethet szarmaztatott/derivativ igyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolghl, 0202 oz EUR-ban, USD-ben stb
megvdsdrolt befektetési eszkozikbil szdrmazé deviza kitettség megszuntetését, A futures ugyletek ezzel szemben alopvetden spekutdciés céllal keriitek megnyitasre, mind o

"

y indexekre, mind o kotvényekre 52616 pozicick esetében. Ezek célja oz Alop pénzpiaei hozamok feletti hozamdnak biztositasc

A Roiffeisen Bankkal kdtott futures Ugyletek esetében a futamid3 olott az bgyletek nopi nyereség/veszteség poziciojat o felek naponta elszdmoljok egymdssal szember

Az Alap a fedezeti Ugyleteihez kapcsoléddan devizanemenként elklldnitett szamitkon Svadékot helyezett el Az dgyletek fizikai leszéllitdsra nem keriiingk

A futures Ugyletek a lejaratig minden esetben lezdrdsra kerGinek. Az Alapkezeld a forward Gigyletek esetében a zdrasak helyett eflentétes iranyd nyitdsokat két. A forward dgylete
lejéiratoker a felek oz egymdssal szembeni nyereség/veszteséy pozicidkot a Raiffeisen Bank esetében brutté médon, mig o tabbi partner esetében netté médon szdmoljék e

& 16 akda



Az Alop a futures Goyleteken 2023.év sorGin dsszevonton 8.534 e Ft nyereséget, mig o farward ligyteteken 71,500 e Ft nyereséget reolizdlt
Az Alap 2023.12.31-én az akabhbi nyitett futures Ggylettel rendelkezik

Mérlegfordulémapig
Szerzddés szerinti Egy nopi eredmény elszamolt Piaci érték
Megnevezés /_ligylet tipusa Devizanem Lejdrat dsszeg devizdban 2023.12.29 {HUF) wiitozd letétekc [(HUF} {HUF)
UXYHACMDTY [/  eladasi uso 2024.03.28 339 281 97436 -5 212845 5115 409
Osszesen 97 436 -5 212845 -5115 409

A futures Ggyletek nyitGsdbdl szarmozd kivetelések és kitelezettségek a nullds szdminosztdlyban keriiltek kimutatdsro a kdvetkezok szerint:

Kovetelés Kdtelezettség
Megnevezés Dewvizonem Kitési 6r devizdbon forduldnapl értéke (HUF}  fordulénapi értéke (HUF!
UXYH4CMDTY ush 339 281 117733987 N7 540 596
Osszesen 17733 987 117 540 596

Az Alap 2023.12.31-én oz olabbi Ssszepl és lejoratd nyitott hotdridds deviza elodGsi &s vételi Goyletekkel rendelkezik:

Szerzddeés szerinti Szerzodésbol ereds Szerzbdésbil eredd

Megnevezés  / Ggylet tipusa Devizanem Lejarat Gsszeq devizdban kovetelés (HUF) kitelezettség (HUF) Piaci érték (HUF}

EUR240125FWD /[  eloddsi EUR 2024.01.25 1070 000 AN 372200 409 574 600 98n
EUR240327FWD  /  eloddsi EUR 2024.03.27 3340 000 1293181200 1278 465 200 1580 265
EUR240529FWD  /  vételi EUR 20240529 270000 103 350 600 04 841000 377 670
EUR240529FWD  /  vételi EUR 20240529 270000 103 350 600 WS 745 500 -496 782
USD240717FWD S vételi usp 2024.07.17 300 000 103 932 000 106 698 000 -929 107
USD2407FWD  /  vételi usp 2024.07.07 300000 103 932 600 106 893 789 “1116 332
Osszesen 219 1B 600 2112 238 089 -3734 995

A hotaridds forward {igyletekbd! eredd kdvetelések és kdtelezettségek a nullds szamlaosztalyban keriltek kimutatasro

Az Alap esetenként swap {IRS) kamatesere (fix és valtozé kamatok cserdje), illetve kumat- és tékecsere ligyleteket is kotott

A komatcsere Ogylet esetén a névérték, mig o tokecsere lgyletnél a lejdratkori tdkecserébél szérmazd hotdridds kovetelés és kdtelezettség a nullds szamloosztdlyban kerolt kimutatdsrc

Szerz6désbdl ereds Szerzodésbol ereds

Megnevezés [/ tgylet tipuso Devizanem Lejdrat Névérték (HUF) téke kivetelds (HUF} tSke kételezettsdg (HUF) Piaci érték (HUF)

SW241122 [ kamat-toke csere HUF 20241122 0 122 520 000 14 834 000 15 908 379
SW250204 /[ kamat-tke csere HUF 2025.02.04 - 177 750 000 191 390 000 2187 031
SW290122 / kamatesere HUF 2029.01.22 400 000 000 2 2 74 320 D40
OGsszesen 400 000 000 300 270 000 306 224 000 88 041 q08

4.2 Koveteldsek és kotelezettségek részietezése

Kdvetelések (odatek e Ft-bon) 2022.192.31 2023.12.31
Osztalékkdvetelés 262 3
Hotdridés dgylet USD alapletér 18595 5145
Hotaridds Ggylet USD valtozd letét kdvetelés 1] 5213
Befektetési jegy forgalmazasbdl szdrmozé kdvetalés 4514 Nnas
Osszasen 1312 15548
Kételezettségek lodatok e Ft-ban) MILILA Iz
Befektetési alapok kiilGnoddja 500 892
Hotdridos dgylet véltozd letét kitelezettség 5665 o
Sikerdij 39428 75388
Alopkezalési dij 3396 4797
Letétkezelési dij 345 Lyl
Szamvitel szolgdltatds 199 99
WARP dij 461 548
Keler-gi) 1 S
Kanywizsgaldnok fizetendd dij 0 590
Ertékpapir vasarlasbél szdrmozé kotelezettsig 0 13630
Befektetési jegy forgc bél szarmazi: kitel tiég 0 52
Osszesen 49 994 98722
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4.3. PénzeszkGzok részietezdse

Az Alop o devizas folydszamiak, hatdridds dgyletek devizds alaplerétek és valtozé letétek Gsszevont dtértékelési kiilinbdzetét o beszamoldban oz eredménykimutat Gisban szerepeltet

Ennek dsszege 2023-ben 342 e Ft veszteség volt.

Mirleg szerinti érték @ Ft-bon

Devizanem 2022.12.31 2023.12.31
Folydszamia {RBH} HUF 524 332 313409
Equilor szdmla HUF 1} [}
Deviza folydszmio EUR 189 408 218874
Deviza folydszamio usp 5519 92412
Deviza folydszamla TRY 9 5
Deviza folydszémio GBP 758 738
Deviza folydszamlo Jey 16 1683
Deviza folydszamla RUB b 0
Deviza folydszémia NOK 2 650 4210
Deviza folydszamio DKK 2% 634
Deviza folydszamio SEK 212 596
Osszeson: 72777 632761
4.4. Ethatdroldsok részletezése
Bevételek oktiv idébeli elhotdroltsa (adutek eFt-bon) 20221231 20231231
Folydszamla kamat elhataroldso 7 224
LEI kad fenntardsi koltsége 35 75
Osszesen a2 299
Koltségek passziv idobeli elhataroldso (adatok eFt-ban) 2022.92.31 20239231
Kénywizsgdlénak fizetendd dij 315 5%
Bankforgalmi jutalék n n
Felligyeleti dij (MNB) 3860 641
Bsszesen 484 1243

4.5. Egyéh informdeidk

Az ot évnél hosszabb lejdrotu kitelezettségek: nines. Hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-0 erejiig hitelt vehet fel 3 honapnd! rdvidebb futamidére, metyhez jogosult dvadékot nydjtoni.
Az Alap ktvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathot ki

Az Alap munkovdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alap tekintetében oz Alopkezeld tike- ésfvagy hozamgaranciat nem valial,

Az Alop nem kapott és nern adott fedezetet, biztositékot, nem vallalt gorancidt és kezességet

Az Alop a futures ligyletek tekintetében olopletétként adett pénzeszkdzt, amely a Raiffeisen Bankndl vezetett hotaridds letétl szamlakon keriit elhelyezésre
Ennek 8sszege 2023.12.31-én 5.145 e Ft

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsoladcé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kermdnyrendelet alopjdn késziti a mérlegét és oz eredmeénykinmutatdsat

Pénziigyi miveletek bevételel részletezése { @ Ft-ban)

2022. 2023,
Kopott kumaot &rtékpapirok utdn 18 961 isers
Folydszamlakarnat 1970 46 931
Xopott/jaro osztalék 63152 102 871
Swap Ogylet kamatbevétele 29143 19 639
Ertékpapir értékesitésébdl szarmazé Grfolyam nyereség 143084 239 264
Futures Ugyletekbd! szarmozd arfolyomnyereség 67133 14 665
Forwarg figyletek drfolyaomnyeresége [+] 82925
Arfolyamk{lénbazet 24903 66 225
Betétek utdn jaréd kamat 40 200 6615
Osszesen 388 444 15013
Pénziigyl miiveletek roforditdsal részietezése { @ Ft-ban)

2022, 2023,
Swap ogylet fizetett komot 378 26212
Ertékpaplr értékesitésébd| szGrmozd drfolyom veszteség 123 355 153 459
Futures Ugyletek drfolyomvesztesége 202 4129
Forward dgyletek Grfolyamvesztesége 27627 1426
J'\rf:'alyumkﬁlﬁn bozet 27304 47 684
Osszesen 192 269 244900
Egyéb bevételek részletezése ( @ Ft-ban}

0312, 2023,
Xopott CSDR birsdg ¥ 62
Egyéb raforditdsck riszletazésa { @ Ft-ban)

FLiF ¥R 023
Befektetiés) alap kildnodd T ABE F] tr
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A mikodési kiltségek részletezése [ @ Ft-bon)

1022. 2023.
Bankforgalmi jutalék 130 240
Bankkaltség - negativ kamot 238 o
Alopkezelési dj 27416 61933
Sikerdij 39428 75388
Letétkezelési dij 3054 5677
Futures ligyletek dijo 555 223
KELER dij 12 57
WARP dij 1124 21778
LEI kéd fenntartasi kbltsége 38 40
Konyvvizsgtlonok fizetendd dij 573 1184
Szomviteli dij 2393 2393
Ertékpapir mozgotds koltsége 2544 3301
Feligyeleti dij (MNB) 1124 2205
Bsszesen 78429 155 N6
4.7 A forgalormbon iévé befektetési jegyek szdma
Datum "A* sorozat “R* sorozot "Q sorozat “E" sorozot W sorozat dsszesen
20221231 1027 228 054 10 900 803 504 595 1917 469 740 021 1833 400144
2023.12.31 1218 924 650, 10 000 698 720 480 7 002 193] 3150167 1 927 807 490,

4.8 Az Alop dsszesitett netto eszkbzértéke és 0z egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2024.01.02-re vonatkozéon a 2023.12.29-i adatok alapjén

Netto eszkdérték Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve {HUF) eszkbzéridk
A" sorozat 2 B10 084 074 2,305380
“R* sorozot 12 214 1,221400
Q" sorozot 963 377 140 1378773
“E" sorozat 3 243396 679 1,210087
"U* sorozat 1277 378 169 1,170464
Bsszesen 8294 248 276 s
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel 6s4ég alakuldsdnok b ]
Ascjat tike részletezése 2022121
I. Induld t5ke 2902802
Kiboes. bef. jegyek névértéke 367123383
Wiszovds. bef. jegyek névértéke -33220 581
Il. Tékevaitozds {tékendvekmény) 1260
Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért.kiil, -1361161
Ertékelési killonbazet tartaléka 194080
El6zG évek eredménye 23N51
Uzleti év eredménye Né2h
Sajat tike 4163513

6. A2 évas baszdmolé é5 a portfélic jalantés kézatti altérések okoinok meghotdrozdsa:

eFt-bon
2023.12.1

5785 470
39863577
-34 108 107

2537 986

-775881
574 003
2427792
32072

8293 454

Az eltérés olopvetd oka, hagy mig 6 beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épiil, cddig o portfolié Jelentés szdmai 2024. elsd forgolmozdsi nopjdn, rmint nyit

érték kerditek meghatdrozdasra a 2023, évi utolsé forgalmazasi nopi Gllormanyi adatok olapjén,

A kételezettségek kbzdtt is megjelennek az els5, mar 2024. évi forgalmazési napig szamoalt dijtételek, mig oz éves beszmoléban o tényleges 2023. évi kéltségek és kdtetezettségek

kerdlnek elszérmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak,

Kiildnbdzet {eFt-banl

Beszameld Portfélia jelenté

Sojdt toke / Netto eszkdzérték 8292 456 8294 248 792
Killonbézet tételesen;

Ertékpupl'rok 7655 624 T 65621 597
Folydszamla 632761 637 906 51as
Kavetelések és aktiv elhotarolds 25845 98 432 72587
Kételezettségek &s possziv elhat. -99 965 182 15 -82 750
Hotaridos gyletek 791 84 404 3

Akamatozé ertékpopirok esetén a nettd eszkézértek kimutatds a 2024. év elsd forgalmozdsi nopjdig esedékes kamatot tartalmozza, mig a beszdmoléban o 2023.12.31 ig esedékes

kamat dsszege szerepel. Az ebbél adddd kilbnbség 597 e Ft.

A 202312.31-ig és oz elsé forgalmazdsi napig szémalt folydszamia koman kildnbSzete 75 e F1

A beszamoléban o futures Ggyletekhez kapesolédd alapletétek dsszege uz egyéb kivetelések kbzétt, mig o portfolié jelentésben a penzeszkozék kazatt keriil kimutatasre

Az ebbdl odédd kikinbdzet 5.145 e Ft.

A beszamoléban o kltségek aktiv idSbeli elhataraldsa kbzatt kerblt kimutatasra 75 e Ft, ami a LEI kodok dijdnok 2024-20026. évekre vonatkezd része, 0 nettd eszkazérték kimutatasba

ez oz dsszeg 78 e Ft.

A beszdmoléban a forduldnapi befektetési jegy forgalmazas {jegyzés és visszavéltds) devizanként Ssszevontan kerdl kimutatasra. A portfélio jelentésben elvilik egymastdl o jegyzés és ¢

visszavdltds, igy o fordulénapi befektetési jegy visszovéltds a kotelezettségek kdzott, a jegyzés pedig g ké lé

k kozott

pel. Az ebbil adddé eltérés 3.426 e F1

A beszadmoldbon a kdvetelések és a katelezetségek kbzott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hatdridés futures lgyletek targyév serén noponto elszomelt valtozd letéte

amelyek o nettd eszkdzérték kimutotdsban a targyévi bevételek és kdltségek kazott keriltek elszomoldsra. Ezen ligyletekbsl adédd kivetelés 5.213 e Rt

Az év végen nyitott futures ligyletek pénziigyileg elszamolt, Ssszevont eradménye o beszdmolébon értékelési kilonbozetként kerlilt kir bsra,
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7. A beszomolbsi idszakot érints, illetve a mérlegfordulénap utdni

L
ek

Elészér @ COVID-19 jGrvany, illetve onnak kezelésére hazott intézkedések, majd oz arosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdséra o mokrogozdasagi és geopolitikas keck@zatok Eurdpabon

de kuldindsen a kézép-kelet-eurdpai régidbon jelentdsen megemeikedtek 2020, év #lejét kdvetden. amely események kbzvetett hatdso a mérleg forduldnapio elstti idészakban elsSsorbar
o kiemelkedGen magas hozoi és oz érdemben magosabb glabalis infidcids kbtnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritésban, onnak nyoman pedig katvénypiaci veszteségekben it
jelentkezett, A 2023-0s évben, kildnsen oz év masadik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben mor enyhiilsben voltak, mind az infléeis Gteme, mind o jegybonki szigoi
szdmottevden csdkkent az dv végére. A pénzromlds mértékének tovobbra is vi

ylag magas, de csdkkens dteme, illetve o magas, de csdkkens kamatszint pedig végul inkdbb pozitiy
hatéssal volt a hazai lokossag megtakaritdsi hajlandésagora, o befektetési clopok erds részvény- és kitvénypiaci teljesitménnyel megtamogatott vonzerejére 2023~ ber

A magasablb kamatkarnyezet egyik mellékhatasaként bontakezott ki egy kisebb bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesilit Alamokban, ami homar dtterjedt oz eurdpai bankrendszerre is
A paniknok tabb kisebl amerikai bank esett dldozatul, Eurépdbon pedig a Credit Suisse esddjéhez vezetett. BAr ezekben a2 esetekben jelentfs egyedi hatdsok is jelen voltak, sZikségessé
vdlt o vezetd jegybankok rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek koszonhetéen a tozsdei drfolyomekra is haté panik hamar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag
A 2023:0s év utols6 negyedévében pedig Ujra erdsoddtt a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bonkok részvényeinek jelentss drfolyom emelkedése is tikrozott.

A beszamoldsi idSszakot kivetden - bér tovabbra is fennéinok a fentiekben részietezett események miatti jelentds makrogazdosdgi és geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolyslng
tovéibbi esetleges pioci turbulenciét eldidézni képes tényezdk - oz Alapkezeld vezetése nem azonositott oz Alopra jelentds hotdst gyakotlé eseményt

Bar a hdborus konfliktus és oz infldcid alokulisa, o bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdusagi kockdzotok és geopolitikai valtozdsok hotdsai teljes mértékben nerr
jelezhetdk eldre, oz Alopkezeld jelenleg nem azonosit olyan keckazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkbzeinek és forrGsainak értékelésére, s malyek a mérlegfordutdnap
értékeléshez képest o fentiek miatt jelentds valtozGst okoztak volna és ezditol bemutatandsk lennének oz eves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges

Az AlopkezelS vezetése ugyanakkor g joviben s falyomotosan fagyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozasokat és azek esetleges hat@soit, szilkség esetén végrehajtjo o megfelek
Intézkeddseket.

Mutatdk: (lasd 1, sz. meliéklety) 2022 2023
1 Befektetett eszkiz5k 0z Ssszes eszkdzdkhdz 0L00% 00%
2. Forgdeszkozok +AIE oz Ssszes eszkbzokhdz T, 0% P0EN
3. Sajdt téke arénya oz Gsszkételezettséghez + sajat tikehez 6 B0% 28,E6T%

4. Hosszu lejératd kiitelezettségek a HLK + sajdt tGkéhez

of u sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
bf 0,00% 0,00%
ALlkviditasi [elentés” o 2. sz. mellékletben taldlhats.

A “Cash-flow" ki ds o 3. 32. meliékietben taldlh

A "Portfélié Jelentés értékpapiralapra® ki a 4. sz. meilékletben taldlhots.

Budapest, 2024, &prilis 25.

'(j!l.k_ S

Simen Péter Janos Varodi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. 52. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjdn

20234201 odotok 6Ft
1 Befektetett eszkdzdk 0z Sss2es eszkdzokhaz
0,00% Befektetett eszkoz . 0
Osszes eszkdz . 83934
2 FargdeszkGzdk + AIE oz dsszes eszkdzokhéz
$9,06% Forgdeszkiz+Aktiv idSbeli elh. 8 314 230
Osszes eszkoz 8393427
3. sgjit toke aronya oz Bsszkdtelezettséghez + sajgt tdkéhez
$8,81% Sajat téke - § 293 454
Forrtsok Osszesen - 8393429
4. Hosszu lejérotii kitelezettségek
o/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ o sajét tokéhez
o
0,00% U lejorat( katel Egel . 0
Hossz lej. kat. + Sajot téke o B 293 455
b
0,00% Hosszd lejarot kbtelezettségek - 0
Sajat téke . B 293458

Budopest, 2024. aprilis 25.

Simon Péter Janos Vérad: Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels 2rt.
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2 52 mellékdet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hiteldllomdny ésszetételn

II. Kiltségek Ssszetitele

Pénziigyileg reolizélt

BFt-bom

eFt-han
&7 B2S

Elszomolt Elhatdrolt/ szalliték Pénzigyileg re alizalt
Bankfargalmi jutalék 240 n 20
Bonkkdltség - negativ kamat o 0 o
Alopkezeld kiltsége 41933 6797 55136
Sikerdy 75388 75388 1]
Letétkezals kiltsége 5877 421 5256
Futures Ugyletek dia 123 0 223
Keler dij 57 H] 52
WARP-dij 2178 548 1630
LEI kéd fenntartdsi df 40 Q 40
Mérlegvizsgdiat 1187 1181 o
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB feliigyeleti di| 220% 641 15464
Ertékpopir mozgatds kéltsége 3501 9 3501
i 155 216 B5 391 69 825
il Ertékpapiralap vagyonénak megoszidsa I SOt tdke 8293 456' aft-ban
. %-bon
diszak myitdallomany Idoszak zardallomany
|Vogyonelem Megoszlas
Pénzeszkdzék 772777 632749 7:62%
ebbdl: lekbtott betét 0 o 0,00r%
diszak nyitéollomany Idészak zaréaNomany
Vagyonelem tozsdes ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. Magaszigs
Fix @5 vdltozé kamotozdsi
k&tvényak 836 757 0 1984 637 0 23,95%
ERSTE 260204 7% 969 0 185 059 0 2,23%
MFBEL240926 ] 0 97 e 0 1,17%
MFBEU27062% [ 0 494 256 0 5,96%
OTP 240304 200 684 0 208 563 0 2,51%)|
OTP 271005 1] 0 241 255 0 2,51%,
OTPBK240715 185 D58 0 1B& 976 ] 2,26%
RAIFF251122 124 379 0 120 27¢ 0 145%
RBCZ FX 2601 1] 0 B2 756 0 1.00%
REI 280915 0 D 203 250 0 2,45%)
RAIFF280530 146 675 0 167 033 0 201%
Diszkent kincstérjagyek [ 0 687 488 ] 8,29%
REPAUS240125 0 0 657 488 i B.2%
Befektetdsi jegyek 218 478 124 877| 495 553 218 527 B62%
ACCQ ROMIHUF o 71453 0 103 409 1.25%
ACCOSP | o 53424 0 15 ma 1,39%
BNK FP n3sn 0 157 287 7 1,90%
BIFZSC47 1] 0 203 005 ) 2,45%
ISH.NASD.BIC 105107 [+] 135 261 o 1,63%
Részvények 2070 663 0 4267 419 9 51,46%
2020 NO 1621 ] 215823 0 2,60%
6954 JP 101529 0 171104 0 2,06%)
APPLE S7 696 0 07521 0 1,30%
AT AND T INC 81045 [+] 196 558 o 237%
AX US 26 406 0 80183 0 0.97%
BBCP US 90 485 0 218 765 0 2,64%
BHF US 70 091 4] 1267 0 152%
CLB US 101 326 0 4] 0 0,00%
ICORE LAB US 0 0 191534 0 2,31%|
DHT US 92 368 o 169 868 0 2,05%)
DXC UsD 54 696 0 132268 0 1,60%
GBX US BO 044 0 154190 0 1,86%
GNX US 45714 0 160 859 0 1.94%
HRB Us 59 487 /] N 797 1] 1%
1BKR US 62678 0 174215 0 2,10%
1BM US 71984 1] 108 164 a 130%
INTEL 45883 o 0 0 0,00%)
KO Us 56 050 o 0 0 0,00%|
KMX US 09732 L] 217 924 [ 2,63%
METAUS 59 676 0 1} [ 0,00%|
MSM US 72895 0 179998 0 217%
SBLKUS 59738 0 130 550 0 1.57%
WBOWV US 599 0 0 o 0,00%
MAERSKA DC 15 004 0 204 B53 1 247%
ALSTOM2 i} 0 125881 0 1.52%
ATOS ORIGIN 46 942 0 65 465 0 0,79%
CTP NA 69 299 0 199 347 ] Z40%
MT NA 71892 0 150 042 0 181%|
NOKIAN TYRES 0 0 157 102 o 1,89%
URW NA 9735 0 225501 1] 2.7
ESSITYB S5 &7 08S 0 182393 0 2.20%|
SSADA SS 46822 0 129 307 0 1.56%
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Iddszok nyitdallemdbny Iddszak zarédllomany

viagyoneism tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megeoazlds
Hatdridos ligyletek 5089% 161100 -51% 84 306 0,95%

Davizfira kdtdtt forward 0 14 340 0 -3735 -0,05%
EUR230714FWD o 14 340 o 0 0,00%
EUR240125FWD 1] 0 o 10 0,00%
EUR240327FWD 0 0 0 1580 -0,02%
EUR240529FW0D [+] 0 o 377 0,00%)|
EUR240529FWD 4] 1] 0 -497 -0,01%
USD240717FWD 0 1] 0 -929 -0,01%
USD240717FWD Q 0 0 116 -0,01%

Iddszak nyitdallormbny ldbszok zardallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. &p. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszids

Futures Ggyletek 5899 4] -5 15 ] ~0,06%
UXYH3CMDTY 5899 o) [+] i} 0,00%
UXYH4CMDTY 0 o -5115 0 0,06%

Swop ligyletek o 144 760 0 88 041 1,06%
SW5230411 4] 23169 0 0 0,00%
SW24m22 0 2330 0 15908 0,1%%
SW290122 o 148738 o 74 320 0,90%
SW250204 0 -27 477 0 2187 -0,03%
Aktlv idébeli eihatdroldsak L] 62 0 299 0,00%
Kovetslésak L] 23372 L] 25 546 0.31%
KGtelezettsagek ds possziv
idabeli elhatdrolésok L] -50 682 L] ~99 965 “121%
Osszesen 3132007 1031506 7431982 B41 474 100,00%,|

Budapest, 2024, dprilis 25.

Simon Péter Janos

Varadi Zoltdn

Roiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt,
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatds

|. Szokdsos tavékenységbdl szarmazd pénzeszkéz-valtozds
(MilkSddsi cash flow, 1-13. sorok)

1. Targysvi eredmény {befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) +
2. Elszamolt amortizdcis +

L8
4,

Elszdmolt értékvesztés és visszairas +
Elszdmnolt értékelési kildnbozet +
4.0. Elszdrmolt értékeldsi kidnbdzet korrekeié ¢

5. Céltartalék képzés és felhaszndlos kiilénbozete 2
6. Ingatlon befektetések értékesitésének eredménye +
7. Ertékpopir befektetések értékesitésének, bevltdsonak eredménye £

8.

Befektetett eszkdzdk dllomdnyviltozasa x

9. Forgdeszkdzék dllomanyvaitozdss t

W0

9.a. Ertékpopirok dllomdnyviitozdsa +
Rovid lejdrat) kbtelezettség dilomdnyvdltozasa ¢

1. Hosszu lejGrati kitelezettségek dlloményvaltozdso £

12,

13

Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvéliozdsa ¢
Passziv idSbeli elhotdrolGsok dlomdnyvditozdsa

I Bafaktetdsi tevékenységbsl szarmazé pinzeszksz-viltozds (14-19. sorok)

gy

1%

7.

L]
19

4.
5.

ingatlonok beszerzése -
Ingationok elodésa +

Befolyt bérleti dijok +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertékpopirck elodasa, bevdltasa +
Kapott hozamok +

. Pénziigyi miiveletekbil szGrmazé pénzeszkdz-valtozés (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsanas +

4}

Befektetési jegy kibocsGtds sordin kapott opport

22. Befektetési jegy visszavaltasa -

13. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -
24, Hitel, illetve kdleson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hite), illetve kolcson utdn fizetett kamat -

V. Pénzeszkézdk voltozdsa (21201, sorok) £

Budaopest, 2024, Gprilis 25.

2022,
eFt-ban

58734

34059

-194 080
194 080
-]

4]
19729
0

-1821

0
48039
D]

A
1783

-2125 905
0
0
0
-3 084 316

B74 199
a2212

1995794
1929 070

0
66724
o

0
0
0

-narny

Simon Péter Janos

véaradi Zoltdn

Ruiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2023,
eFt-ben

134 390

73323
o

o

-574 003
574 003
o

¢

85 805

0

-2174

]
48726
0

237
557

=3 M2359

0

D]

o

A9 NS
S 428 813
138 749

3 437948

3740194
¢
302 246

SO0 S o

-140 076



4. sz melléklet

l Portfolid jelentés |
Algoadotok:
Alap neve, Injstromszoma; Roiffeisen Forte Szdrmaztotott Alop,1111-168
Alopkezel6 neve: Railfeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bonk Zrt,
NEE sz6mitas tipusa; T+1napi
Targynop{T): 202312.29
A sorozat
Sojot téke (FL) 2 B0 084 074
Egy jegyre juté NEE: 2305380
Dorobszam: 1218 924 450
[Esoroznt
Sojat téke (ELRE 8473 265,79
Eqy jegyve jusé NEE 1210087
Dorobszdm: 7002193,60
@ sorozat
Sojot 1éke (Filk 963 377 140
Egy jegyre juti: HEE 1,378773
Dorobszdm: 498 720 480
[R sorozat
Sojat téke (FLl 12 214
Egy jeayre jute NEE 1321400
Dargbszdam: 10 008
U serozat
Sojat téke (W30 3 687 154/
Eqy jegyre juie NEE, 1170454
Darabszdm: 3150 147,00
A téravhop] nettd esgkdzirték meghatdrozdsa:
eZer Farint
[ KOTELEZET YSEGEK
_ TR Faiomadd Osszeg/Erték | %
14, HTIlIﬂtIomﬁnx [Bsszas) 1
Bnﬁlgr\dk
ﬁ. Egydb kotelezettsigek (Gsszas):
Alapkezelds dij miatt
Alopke2aldi dij miatt (A sorozat )
Alopkezeldi dij migtt [ € sorozat )
miatt (Q sorezot )
miatt [ R sorozot )
miatt (U soro2at }
[
[}
-5 713 3,13
-~168 499 92.22
_ I
i3, céltartolékok 3s3zes): | o]
/4. Fossaiv [dobell wihotarolsok (Gsszes): | | nl
[K&tetazattsigek Gasansen: |
1l 1 ESZKOZOK Ossieg/Einik
{1171, | Folydszdmia, készpdnz (osszes):
ECUILOR 2RT 7 HUF_
IH‘ isen Bank / ij
Warsen Bonk / EUR
oitfeisen Bank / GEP
aiffeisen Bank / HUF
aiffeisen Bank / Y
iffaisen Bank / NOK
iffeisen Bank f SEK
Roiffeisen Bonk / TRY
offersen Bonk / UsD Gopletel
aitfeisen Bonk / USD
11/2. | Epvib kdvetelés Tosazas):
02376545 ForEx cosh in Asset/
12376585 ForEx cosh in Asset/
2376599 REH Asset/
2376597 RBH Asset/
D2376530 ForEx cash in Asset/
D2376584 ForEx cash in Asset/
2376601 RBH Asset/
02372543 Dividend payment Asset/
2375733 Osztolék Asset/
02375264 LE| kod Asset/
1 — ﬁn_k Futamldé Elu_cllirlzk
ekttt bonkbetetak (Gsszes):
Mo 3 ha lekbrésu (Gsszes).
1732 Iau T : P DI
[1]
_ | Megn. |  Dewizanem | Névérték Osszeq Einek | %
1174, | Ertékpapirok (Ssszes): | 1 1 2 255 7 656 221| %031}
11744, Allampapirok {8sszes): 1800] 87 “ll 8,11}
Ufa.11. KStvények (dsszesk 0 of 0
| 0
74,12, [Kincstorjegyek {Beszes) T 1800] 87 488 (XL
REPAVS240125 [ATOOO0AIILES) JEUR | 1800 687 488} (XD
[TZREN ETE K Tosszest, | | | 0] tj[ 1
1 1 1 1 1
174,14, | Kiifaldi Sllompopitok (&sszesk 1 | | ] [ K|
1 1 ] 1 | ul
—
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a2 Gozddlkoddi é5 agydéb hitelviszonyt I

megtastesits ép.
/4.2, [ Té25dére bevezetett (Gsazesk.

154 600) 1987 Bll 3,44

OTP 271005 [X526985603326)

[RBCZ FX 2601 [XS2577033553]
[RBI 280915 [XS26B2093526]

EUR
HUF
EUR

Waz2z T¥aroidi ketvények @sszesk

17323, T762s0%n kividi (Goszesk

et ] et
] Bl et
— b=t ]

/4.3, [Részvénysk iGsszest:

1174.3.1. | Tdzsdére bevezetery (Asszes):

ALSTOMZ [FRO010220475]

T AND T INC [US00205R1023]
JATOS ORIGIN [FRODDOOS1?32)
AX LIS [USD5455CH0%]
BBCP US [US2057041085)
|BAF 05 [UST0922N1037]
JCORE LAR US [USHREZAI051)
Jerem nmerssoses
DHT US [MHY2065G1219)

OXC LISD [US2335501061)

WMHY 2685 T1313]
IS0y 36711053]
1BKR US (US54 1N1072]
1B U5 [US459700WTH]
M US [US1431301027)
MAERSKA DC [0K0010244425] KR
IMSM US [US5535301064] S0
[MT hea [LLNS987574687] [EoR
[NOKIAN TYRES [FIDOOVODSTIB) _ JEUR
[SBLI LIS [MHYB152K2046] =0
[SSABA S5 [SEODDO171100] E’n’(

URW NA [FRODM3326244] EUR
2020 NO [BMGH1S4K1D18] INOK
6954 JP [JP3802400005] | N4

1174.32. | KiilfBldi részvények (Bsszesk

/233, T Tozzaén kivah (Bsszesk:

Ujd.4. | Jelzdloglevelek (Gsszes)
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » UZLET! JELENTES 2023,

I. A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - dltaldanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve;
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve;
Székhelye:
Letétkezels neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve;

Székhelye:

Kényvvizsgdlo Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kénywvizsgdlo neve;
Tipusa:
Harmonizacidjo:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vdci 0t 116-118,
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvéinos nyilt végl értékpapir alop
ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt
abszolut hozamcéld alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidjo

Az Alop célja, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz sziikséges likviditdst fenntartvo, jelentds tdke- s hozamkockdzat
felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon - o befektetési politika dital lehetdvé tett - maximdlis mértékd t&kendvekményt érjen el. Az Alap
célja egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfeleld teljesitmeény tdlteljesitése.

Az Alap stratégidja 2023. augusztus 27-ig:

Az Alap olyan vegyes alap, amely elsdsorban részvénypiaci, mdsodsorban kétvénypiaci kockazatokat felvallalva igyekszik mingl
magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezeldi déntésekkel. Az Alaopkezeld az Alap befektetési céljanok eléréséhez alapesetben
60% részvény és 40% kdtvény dsszetétell portfélidba fekteti a tékét, ahol o portfdlid elsdsorbon egyedi részvénypiaci és kétvénypiaci
befektetésekbdl all dssze, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szarmaztatott eszkozdk, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is
megjelenhetnek.

Az Alap stratégigja 2023, augusztus 28-t6l:

Az Alap olyan abszolit hozamud alap, amely elsGsorban részvénypiaci, masodsorban kdtvénypiaci kockdzatokat felvallalva igyekszik
minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelbi dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljanak eléréséhez
szarmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befeketetési értékpapirok is megjelenhetnek.

Az Alapkezeld oz Alap esetében Minimum Hozamkerldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése dta minden évben

felilvizsgdlatra keriilt a lenti tabldzot szerint (o ,,Q” sorozot esetében 2023-tdl nem keriil alkalmazdsra sikerdij).

Minimurm Hozamkorldat 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l

LA sorozat 3,0% 12,0% 2.0%

Q" sorozat 3,0% nem kerdl felszamitasra nem kerdl felszédmitdsra
LR sorozat 3.0% 12,0% 9,0%

+E" sorozot 3,0% 3.0% 4,0%

L' sorozat 3.0% 4,0% 5,5%
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLET JELENTES 2023.

Az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozota teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlatot évente fel(lvizsgdljo.

3. Az Alop dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduié nap elétti utolsé kereskedési napon)*
o oE” »Q" R U7 oA RED Q" A al” Nettd eszkdz-
scrozot | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft € Ft Ft $ érték
. Ft
Arfolyam véltozas Arfolyam
20231229, | 174% | 1485% | 1275% | 1242% | 1848% | 2304207 | 1212303 | 1377936 | 1220700 | 1179534 | 8276 372927 Ft
20221230, | 9.05% | 9.08% 7.92% 7.81% 753% | 20062057 | 1055536 | 1222156 | 1,085800 [ 0,995592 | 4188735862Ft
2021.12.31, 574% | -323% | 6.69% 625% | -741% | 1890846 | 0967713 | 1132425 | 1,007100 | 0,925885 | 1973886 527 Ft
2020.12.31. 2,27% - 319% 2,99% - 1,788237 - 1061379 | 1049031 - 2011276 519 Ft
2019.12.31. 3,30% - 2,85% 4,03% - 1748622 - 1,028541 | 1018614 - 2917 168 076 Ft
2018.1228. | -262% - - -1,93% - 1692802 - - 0,979165 - 3503 024 559 Ft
2017.12.29. 0,97% - - -0,15% - 1738379 - - 0,998482 - 4394196 379 Ft
2016.12.31. 117% - - - - 1,721600 - - - - 2886 892 459 Ft
20151231 | -064% - - - - 1701623 - - - - 3580179 408 Ft
2014.12.31. 0,74% - - - - 1712529 - - - - 6924 149 896 Ft

* Khftv. 6.52. melléklet, V1. Szerinti adatok

Az arfolyomvditozds szdzalékos mértéke o befektetd ditol elérhetd vagyonndvekedést mutatjo be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jévére nézve és nincsenek Ssszefliiggésben az alapok jovabeni

hozamaival. A kdzdlt hozom adotok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy évnél rovidebb iddre vonatkoznok. Az Alop 2006. jonudr 13-6n, az R* sorozat 2017. szeptember 22-én, a Q" sorozat 2019,

szeptermber 13-6n, oz ,E* és ,U” sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikdjo és céljo 2021. december 31-tél

jelentésen megvditozott.

Az Alap ,R" jeld sorozatdnak forgalomban lévé mennyisége 2021 december 16-an nulldra csokkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-e5

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozot ismét rendelkezett forgalomban 1évé darabszdmmal {a fenti tdbldzat szerepld

2021 végi - ujra a névértékkel megegyezd 1 Ft-rél induld - drfolyom o sorozat djrainduldasdatdl mért teljesitményt tiikrdzi, a 2021-es

arfolyorm valtozds pedig a december 31-ig elért teljes kumuidit teljesitményt mutatja).
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Il. Vagyonkimutatds
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON™

2023.01.02.
Instrumentum [Devizanem| 1SNkéd | MNevirk | Esmkizarwk | %

Atrvhizhaté ériskpapirok 3261251054 78,08
2020 HO NOK BMGO156C1018 32968 116 221497 2,79
6954 JP JPY JP3802400006 1800 101 528621 2,44
ACCO ROMIHUF HUF HUDODOT18622 34601 085 71453870 1,72
ACCOSP | HUF HUOB00722608 47 205 544 53424214 128
APPLE Usp Us03re33gos 1182 57 695905 1,39
AT AND T INC usD US0G206R 023 1718 81044838 1,85
ATOS QRIGIN EUR FRO0ODOS1 732 13014 46 042 189 113
AXUS usD LiS05455C1009 1839 26405262 083
BBCP US usD USZ2067041085 41263 90684850 218
BHF Vs ysh US1092211037 3639 70091192 168
BHK FP EUR LU1834983477 14 070 113570813 2,73
CLB Us Uso NL0O000200-334 13 306 101 X25 837 2,43
CTP HA EUR ML00150006R6E 15 683 €9209413 166
DHT US UsSD MHYZ2065G1219 27 688 92388231 222
DXL USD UsD US23355L1 061 £ 434 54695627 1.3
ERSTE 260204 EUR ATOOBOADICVA 500 000 179982415 4,32
ESSITYB 58 SEK SE0009922164 62826 67 08507 1,61
GBX US usQ US3936571013 6355 80 0836V4 1,92
GHK US Ush WMHY2685T1313 11 388 &5 713825 158
HRE US usD US0936711 052 4337 59486625 1,43
IBKR US usD US45841N1072 2306 62678113 151
IBI US Ush US4592001014 1360 71964 195 1,73
INTEL UsD US4581401 001 4621 45382937 110
ISH.MASE.B10 usp US4642875565 2131 105 107 374 252
KDUS usb US5015501004 13417 56050344 1,35
KHX US uso LIS1431301 027 4797 109732119 264
MAE RSKA.DC DKK DK0010244425 139 115004027 276
METAUS usb LIS30303141027 1320 59678317 1,43
SIS US UsD US5535301064 2375 72 886 008 1,75
MT HA EUR LU1S98757687 7309 71892377 1,73
OTP 280204 EUR KE2580683181 E00 000 200 788 201 482
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 1850894029 4,44
RAIFF25112 EUR X52559379529 300 000 124437205 2,99
RAIFF 280630 HUF X52456313810 1506 600 000 146 766 820 3,52
SBLK US usp IHY8162K2045 8269 59737955 1,43
SSABASS SEK SECO00171100 2635 66 222 199 1,60
URW NA EUR FROOT3326246 4713 81734574 220
WEBDWY US UsD US9344231 041 1682 5919124 014
Banki ogyenlogek 791413070 19,01
Folybszamia - DKK 222 410 0,01
Folyaszamla - EUR 4185 430 028 4 55
Folyaszamla - GBP 758 314 6,02
Folyaszamla - HUF 524331551 1259
Folygszamia - J P 18 024 0,00
Folyaszamla - NOK 2 649 969 0,06
Folybszémia - RUB €0842 8,00
FolyGszamla - SEK 211616 o601
Folydszamia - TRY 9158 0,00
Folybazimia - USD 73 733 358 1,77
Kiveiol és ok 188811497 4,53
Hatdridds Dayletek 188 811 497 453
Eqyéb szl mik 632242 0,15
Eavéb kwetelések 6322 426 0.15
O:ssz03 asskds 4237 798047 101,77
Kételozelizsgok FI7I7IF8  -1.77
Hataridds gyletek 2TTIZ6 086
Eqyéb kbtelezetiséoek =46 230 §42 =111
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » DZLETI JELENTES 2023.

Ralffeisen Forte Szdrmazraton Alap A sorozal

Mette eszkSzérdk 2103 431 773 HUF
Unirok szdrna 1 027 228 059

Egy jegyre juté notd eszkdzemak 2097677 HUF
Rolffetsen Forre Sxdrmmaz hatont Alap E sorozat

Motté oszk8zérrak 2021 305.82 EUR
Unitok szama 1 917 469

Egy [egyre jutd nemd eszkSzénék 1.,054353 EUR
Ralffeisen Forte Szamnazraton Alap @ sorozat

Mottd eszkBzérnsk 975 232 710 HUF
Unltak sxma 803 504 595

Egy legyre juns nehtd eszkDzdnsk 1.213724 HUF
Ralffelsen Forte Sz 4rrmazraron Alap R sorozat

Mottd eszkSzérdk 16 783 HUF
Unlok szdma 10 000

Egy legyre juid neftd eszkBzéndk 1,078300 HUF
Ralffeisen Forte Szd4rmaziaton Alop U soroxat

Mot eszkBréridk 735 672,25 USD
Unitok szdma 746 02)

Egy lagyre [utd nettd eszkBzénék 0, 004223 USD

*Kbftv 6. szami melléklet alapjan

V] as s

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épll, addig a portfdlié jelentés szdmoai
2023. elsd forgolmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kitelezettségek kozdtt is megjelennek uz elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszdmoloban a tényleges 2022. évi kbltségek és kbtelezettségek keriilnek elszomoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltok. Az ebbdl
adddo eltérés 324 eft.

Beszamold NEE szamités_ Kildnbdzet {eFt-ban}

Sajat 16ke / Neité eszkszériek 4163 513 4164 079 566
Kiilsnb&zet ttelesen:

Ertékpapirok 3250985 325] 249 264
Folydszdmla 772777 791373 18 596
Kovetelesek &s aktiv elhataralas 23 434 6 363 -17 071
Kotelezetiségek és passziv elhat. -50 682 -46 240 4 442
Hataridés Ggyletek 166 999 161 334 -5 665

A kamatozd értékpapirok esetén o NEE kimutatds o 2023. év els6 forgalmazdsi nopjdig esedékes kamatot tortalmozza, mig o
beszamoléban a 20221231-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adodd kilbnbség 264 e Ft. A 202212.31-ig és az elsd
forgalmazdsi napig szdmolt folydszdmla kamat killdnbdzete 13 e Ft A beszdmoléban a futures (igyletekhez kapcsolédd alapletétek
sszege az egyéb kivetelések koz6tt, mig o portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kdzétt keril kimutatdsra. Az ebbsl adédé killénbség
18.596 e Ft A beszdmoldban a kdltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozott kerult kimutatasra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege o 2022.6vi kiltségek kdzott keriilt elszamoldsra. A forduldnapi
befektetési jegy forgalmozas (egyzés és visszavaltds dsszevont egyenlege) kovetelés jellegil, ezért o beszdmoldban ez az dsszeg
kovetelésként szerepel A portfélié jelentésben elvdlik egymastd! o jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy
visszavdltds o kdtelezettségek kdzdtt szerepel. Az ebb6l adddo eltérés 483 e Ft. A beszdmoléban a kévetelések és a kitelezettségek
kozott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott hatdridds futures ligyletek tdrgyév soran naponta elszémolt valtozd letétei, omelyek o
NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és koltségek kdzott keriiitek elszémolasra. Ezen tigyletekbdl ad6de kitelezettség 5.665 e Ft. Az
év végén nyitott futures igyletek pénzigyileg elszamolt, dsszevont eredménye a beszamoldban értékelési kildnbézetként keriilt

kimutatdsra, melynek ésszege 5.665 e Ft
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » UZLETI JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSS KERESKEDESI NAPON™

2024.01.02.
Instrumentum |povizanem] ISIN kad Nibvirtbk | Eszkoz dribk | %

Atruhézhaté énékpapirok 76568221412 92,37
2020 NO NOK BMG2156K 1018 52 168 2156 822 929 2,60
6954 JP JPY JP3802400006 16 900 171 103 810 2,08
ACCO ROMIHUF HUF HUQ000718622 39 922 479 103 409 401 1,25
ACCO SP | HUF HUOO007 22608 74 311 315 115 117 887 1,39
ALSTOM2 EUR FR0010220475 27 000 125 881 031 1,52
APPLE uso US0378331005 1612 107 520 550 1,30
AT AND T INC usD US002068R1023 332 195 558 055 2,37
ATOS ORIGIN EUR FRO0O0051732 24 259 65 465313 0,79
AXUS usD US05465C1009 4239 B0 183 330 0,97
B1FZSC47 usD IECOB1FZSC47 2 500 203 005 179 2,45
BBCP US usb LIS2067041085 77008 218 764 942 2,64
BHF US usD US10822N1037 6 879 12§ 116 867 1,52
BNK FP EUR LU1834983477 16 050 157 286 759 1,90
CORE LAB US UsD US21867A1051 31 306 181 534 190 2,31
CTP NA EUR NLOG150006R6 34 083 199 347 323 2,40
DHT US usD MHY2065G1219 49 988 169 888 037 2,05
DXC USD usD US23355L1061 16 694 132 267 944 1,59
ERSTE 260204 EUR ATOO00AZVCVA 500 000 185 072 216 2,23
ESSITYB SS SEK SE0009922164 21147 182 392 875 2,20
GBXUS uso US3936571013 10 074 154 189 815 1,86
GNK US usp MHY2685T1313 27 988 160 859 340 1,94
HRB US uso US09367 11052 5478 91 796 505 1,11
IBKR US usD US45841N1072 6066 174 214 768 2,10
IBM US uso US4592001014 382 108 164 440 1,30
ISH.NASD.BIC usD US4642875565 2874 135 261 574 1,63
KMX US UsD US 1431301027 8197 217 923 849 2,63
MAERSKA DC DKK DKQO10244425 333 204 852 609 247
MFBELU240026 EUR HUO000362983 250 000 97 246 790 1,17
MFBELI270629 EUR HU0000362934 1250 000 494 399 126 596
MSM US usoD US5535301064 5131 179 998 115 217
MT NA EUR LU1598757687 15 267 150 042 192 1.81
NOKIAN TYRES EUR Fl00D8005318 49 700 157 101 563 1,89
OTP 260304 EUR X52560693181 500 000 208 632 789 2,52
CTP 271005 EUR X52698603326 £00 000 241 331 460 29
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 187 005 638 2,25
RAIFF251122 EUR 252550379529 300 000 120 324 443 1,45
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 167 114 700 20
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 200 000 B2 785 515 1,00
RBI 280915 EUR 252682093526 500 000 203 313 406 2,45
REPALIS240125 EUR ATDOD0A33LES 1 800 000 667 488 191 8,29
SBLK US usp MHY8162K2046 17 725 130 550 198 1,57
SSABA 88 SEK SEG000171100 48 879 129 307 439 1,56
URW NA, EUR FRO013326246 B 806 225 571 305 2,72
Bonki m'k 538 204 450 7,569
[Foly@szémia - DKK 633 790 0,01
Folydszdmla - EUR 218 901 474 2,64
Folydszdmila - GBP 738 533 0,01
Folyészémla - HUF 313 831 488 3,78
Folydszdmla - JPY 1682 982 0,02
Folydszémia - NOK 4 209 808 0,05
Folydszémla - SEK 586 289 0,09
Folydszéamla - TRY 5 348 0,00
Folydszamla - USD 97 604 748 1,18
Kivetelések 90 713 366 1,00
HatéridBs dgyletek 20 713 366 1,09
Eﬂéb esxkézok 98 133 885 1,18
Egyéb kévetelések 98 133 686 1,18
Osszes eszkiz 8 483 272 924 102,28
Kiitolozoitsdg -189 024 850 - 2,28
[Ketelezsitségek ~189 024 650 - 2,28
Ertékpapir Ogyletek elszamolasabél eredt kotelezettségek -13 629 501 - 0,16
Egyéb kitalezettségek -169 085 632 - 2,04
Hatéaridds dgyletek -6 300 517 - 0,08
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Raiffeisen Forte Szérmaztatolt Alap A at
| Notté aszkéxirték 2810 084 074 HUF
Unitok széma 1218 924 650
|Egy [ogyre [uté nethé eszkézértbic 2,305380 HUF
Raiffeison Forte Szé Alap E
Neitd esxkizdridk 8473 283,79 EUR
Unitek stéma 70027193
| Egy [egyro [uté notté aszkdxdridl 1,27 0087 EUR
Raiffeisen Forte Sxé: Alap Q #
Netté eszkdzérnék $63 377 140 HUF
Unitok széama 698 720 480
|Egy [egyre [uts neité eszkSzérték 1,378773 HUF
Raiffeisen Forte Sxérmuoziatott Alop R sorozat
Nettd sszkizérték 12214 HUF
Unitok széma T0 000
|Egy [egyre jutd neité eszkozértik 1,227400 HUF
Raiffeisen Forte 526 Alap U soroxal
Nettd asxkirdrrék 3 487 155,55 UsD
Unitok sxéma 3150167
|Egy jegyre juté netté eszkdrérhék 1. 170464 USD

*Kbftv 6. s2amd melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kozbtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épdl, addig o portfélié jelentés szamai
2024, elsé forgalmazadsi napjén, mint nyitd érték keriitek meghatarozasra a 2023. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjdn. A kdtelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmozdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2023. évi kbltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamolé  Portfdlié jelentés Kilénbozet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 8293 456 8294 248 792
o0 el !
Ertékpapirok 7 655 624 765621 597
FolyGszamila 632761 637906 5145
Kovetelések és aktiv elhatarolas 25845 98432 72587
Kotelezettségek és passziv elhat. -99 945 -182 715 82750
Hataridds Ugyletek 9 84404 513

A kamatozo értékpapirok esetén a netté eszkdzértek kimutatds a 2024, év elsé forgalmazasi napjbig esedékes kamatot tartalmazza,
mig a beszamoldban a 2023.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az bbbl ad6dd killénbség 597 e Ft. A 2023.12.31-ig és az elsé
forgalmazasi napig szdmolt folydszdmla kamat kilénbozete 75 e Ft. A beszdmoldban a futures {igyletekhez kopcsolédd alapletétek
dsszege az egyéb kivetelések kdzott, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkozok kozott kerdil kimutatasro, Az ebbd! adodé kilénbozet
5.145 e Ft. A beszamoléban a koltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzott keriilt kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-20026.
évekre vonatkozo része, o nettd eszkdzérték kimutatdsban ez oz dsszeg 78 e Ft. A beszamoldbon a forduldnapi befektetési jegy
forgalmazds (jegyzés és visszavaltds) devizanként dsszevontan kerdl kimutatdsra. A portfdlid jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés
és a visszavaltas, igy a fordulénopi befektetési jegy visszovdltds a kotelezettségek kdzott, a jegyzés pedig a kovetelések kdzott
szerepel. Az ebbdl adddo eltérés 3.426 e Ft. A beszdmoldban a kévetelések és a kdtelezettségek kbzott szerepelnek a 2023.12.31-én még
nyitott hotdridds futures Ggyletek tdrgyév sordn naponta elszamolt valtozd letétel, amelyek a nettd eszkdzérték kimutatdshan g
tdrgyévi bevételek és koltségek kdzott kerultek elszamoldsra, Ezen ligyletekbdl adédd kdvetelés 5.213 e Ft. Az év végén nyitott futures
ligyletek pénzugyileg elszamolt, sszevont eredménye a beszdmoldban értékelési killonbdzetkent keriilt kimutatasra, melynek dsszege
5213 efFt.
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023,

Ill. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkodzérték

Raiffeisen Hozom Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 1 027 228 059
2023. évben eludott befekietési jegyek 603 244 227,
2023. évben visszavdltolt befektetési jegyek 411 547 636
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-én 1218 924 650
Porifolié Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-an 2810084 074
Egy iegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-an 2,305380
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoit Alap E sorozat {db, EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2023.01.02-an 1 917 469
2023. évben eladott befektetési jegyek 5 684 587
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 599 863
Forgalomban lévé belekielési jegyek 2024.01.02-an 7 002193
Portfolié Ssszesitelt netté eszkszértéke 2024.01.02-6n 8 473 266
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2024.01.02-an 1,210087

Raiffeisen Hozam Prémium Szamaztatoit Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befekletési jegyek 2023.01.02-én 803 504 595
2023. évben eladott befektetési jegyek 32 428 225
2023. évben visszavaliott befektetési jegyek 137 212 340
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 698 720 480
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-n 963 377 140
[Egy jegyre [uté nettd eszkézériék 2024.01.02-dn 1,378773

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatoit Alap R sorozat {db, HUF)
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2023.01.02-an 10 000
2023. évben eladott befekietési jegyek

2023. évben visszavaltott befekietési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 10 000
Porifolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-dn 12 214
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2024.01.02-n 1,221400

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2023.01.02-an 740021
2023. évben eladott befektetasi jegyek 2 667 924
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 257 778
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 3150 167
Portfolié dsszesilett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-dn 3 687 156
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-n 1,170464

¥ Raiffeisen
ALAPOK 3



RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLET! JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

20231231 Nagysdgrend: Ft
Instrumentum I Devizanem |  ISIN kéd I Névbril l Eszkiz ortek | %

Tozsdén hivatalosan jegyzett étrvhdzhaté érvskpapirok U 7437698124 89,67
BIFZSCA7 usd IEOCB 1FZSCA47 2 500 203005 179 2,45
ISH.NASD.BIO usp US4464287 5565 2874 135 26) 574 1,63
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 185072 214 2,23
MFBEU240926 EUR HUOO0D362963 250 000 97 246 790 1,17]
MFBEU270620 EUR HUQCD0362934 1 250 000 494 399 126 5,96
OTF 260304 EUR X52560493181 500 000 208 639 789 2,52
OTP 271005 EUR X52698603324 600 000 241 331 460 291
QTPEK240715 EUR X52022388586 500 000 187 005 638 2,25
RAIFF251122 EUR X§2559379529 300 000 120 324 443 1,45
RAIFF 280430 HUF X52496319810 150 000 000 167 114 700 2,01
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 200 000 82 785 515 1,00
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 203 313 404 2,45
REPALIS240125 EUR ATOODOAIILES 1 BOO 00O 687 488 191 8,29
2020 NO NOK BMG?156K1018 52 168 215 822 929 2,608
6954 JP ilad 1P3802400006 16 900 171 103 810 2,04
ALSTOMZ EUR FROO10220475 27 000 125 881 031 1,52
APPLE usp Us0378331005 1612 107 520 550 1,30
AT AND T INC uspD US00206R 1023 33812 196 558 055 2,371
ATOS ORIGIN EUR FROOO0051732 24 259 65 465 313 0,79
AX US usp USO5465C 1009 4239 80 183 330 0,97
BBCP US usp US2067041085 77 008 218 764 942 2,64
BHF US usp US10922N1037 & 879 126 116 867 1,52
BMNK FP EUR L\1834983477 16 090 157 286 759 1,90]
CORE LAB US usD US21867A1051 31 306 191 534 190 2,31
CTP NA EUR NLOQ 1500068 S 34 083 199 347 323 2,40
DHT US UsD MHY2065G 1219 49 988 169 888 037 2,05
DXC USD usp US23355L1061 16 694 132 267 944 1,591
ESSITYB 55 SEK SEQD09922164 21147 182 392 875 2,20}
GBX US usb Us3936571013 10 074 154 189 815 1,86
GNK US usb MHY26B5T1313 27 988 160 859 340 1,94]
HRB US UsD 50936711052 5 478 @1 796 505 1N
IBKR US usb US45841M1072 & 066 174 214 768 2,10]
1BMm US usD US4592001014 382 108 164 440 1,30]
KMX US usp UsS 1431301027 8197 217 923 849 2.63)
MAERSKA DC DKK DKO010244425 333 204 852 409 2,47]
MSM US usp U55535301064 5131 179998 119 2,17
MT NA EUR LU1 598757687 15 267 150042 192 187
NOKIAN TYRES EUR FIOOO9005318 49 700 157 10) 563 1.89]
SBLK US usp MHY8162K2046 17 725 130 550 198 1.57]
SSABA 55 SEK SEQOQ0171100 48 879 129 307 439 1,56
URW NA EUR FROQ 13326246 8 806 225 571 305 2,72
Mas szabalyozoft pi fergalomba hozolt ahrvhéxhats értékpapil ] 0,00
Kézelmditban forgalomba hozott dirvhdzhaté éndkpapirek -] 0,00
|Egydb dfruhézhaté értékpapirok 218 527 288 2,63
ACCO ROMIHUF HUF HUDDDO7 18622 39 922 479 103 409 401 1,25
ACCO 5P HUF HU0000722608 74 311 315 115 117 887 1,3
Hitalviszony! meglestesits értekpapirok " 2674721 274 32,25
ERSTE 260204 EUR ATO00DAZYCYA 500 000 185 072 216 2,23
MFBEU240926 EUR HU0000342983 250 000 97 246 790 1,17}
MFBEU270629 EUR HUO000352934 1 250 000 494 399 126 5,96
QTP 260304 EUR X52560693181 500 000 208 639 789 2,52
OTP 271005 EUR X52698603326 400 Q00 241 331 460 291
OTPBK240715 EUR X$202238B586 500 000 187 005 638 2,25
RAIFF251122 EUR X52559379529 300 000 120 324 443 1,45
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 00D 167 114 700 20
RBCZ FX 2601 ELR X$2577033553 200 000 82 785 515 1,00,
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 203 313 406 2,45
REPAUS240125 EUR ATOOQ0AIILES 1 800 000 587 488 191 B,29
Noits eszhdzértik / Raiffeisen Forte Szar Alap A t/H 2810084 o074|
Natto eszhkizérték / Raiffeisen Forte Szarmoztatott Alap E sorozat / El 8 473 264
Netié eszkizérték / Raiffeisen Forte Szérmariaioit Alap Q sorozat /#9563 377 140| 100,00
Netts aszkizérték / Raiffeisen Forte Szdrmaxiatott Alap R sorozat / H 12 2!4'
Netté eszkizérték / Raiffoisen Forte Szérmazitatett Alup U sorozat / U 3 687 156}

A Raiffeisen 9

w ALAPOK



RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Megjegyzés: uz egyes értékpapir kategoridk kozott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat.

Az Alap kamatozd eszkdzokbe, kollektlv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és s2zdrmaztatott Ogyletekbe fektethet. 2023, sorén
az Alap vagyona atruhdzhaté értékpapirokbon volt, mogyar és kilféldi dllamkdtvényekben, valamint véllaloti s banki kétvényekben.

Az Alap ezen fellil részvény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portfolioban.

2023. év végén az Alop vagyondnak 89,67%-a volt tdzsdén jegyzett értékpapirokban, amelybdl a legnagyobb rész {51,45%)
részvényekben volt Ezen tol jelentds része készpénz betétekbe, valomint kitvény tipusi instrumentumokba (32,25%) volt befektetve,
ezen belil legnogyobb részt banki kétvényekbe. Az Alap ezen tal kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetett (8,61%), valamint

szarmaztatott pozicidkkal is rendelkezett.

Az Alop oz év soran valtozé mérték( devizakitettséggel rendelkezett (eurd és dollar), valamint hatdridds Ggyleteken keresztiil
kotvénypiaci (amerikai allomkdtvény) pozicidkat is tartott, valamint kildnboz lejarata fix-valtozd forint kamatcsere pozicitja is volt.

Az Alap befektetései kozétt megtaldlhatoak voltak régids és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alap befektetési jegyei is.

Az Alap sem beszamoldsi iddszakban, sem beszdmolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsoldéddan ellendrzd befolydssal.

‘#z# Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidoszakban

2023 Nagysdgrend: eFt

Pénziigyi miiveletek bevételei 715013
Kapott kamat értékpapirok utdn 35878
Folyészamlakamaot 46 931
Kapott/jaro osztalék részesedés 102 81
Swap lgylet kamathevétele 19 639
Ertékpapir értékesitésébdl szarmazé arfolyam nyere 239 264
Futures lgyletekbdl szarmazo drfolyamnyereség 14 665
Forward Ggyletek arfolyamnyeresége 82 925
Arfolyamiditdnbozet 66 225
Betétek utan jaré kamat 6615
Pénziigyi miiveletek raforditasai 244910
Swap ligylet fizetett kamat 26 212
Ertékpapir értékesitésébdl szarmazé arfolyam veszt 153 459
Futures ligyletek arfolyamvesztesége 6129
Forward Ugyletek arfolyamvesztesege 11426
Arfolyomkiildnbdzet 47 684
Egyéb bevételek 62
Egyéb bevételek 62
A miikddési kdltségek 155 216
Bankforgalmi jutalék 240
Alapkezelési dij 61933
Sikerdij 75 388
Letétkezelési dij 5 877
Futures ligyletek dija 223
KELER dij 57
WARP dij 2178
LEl kéd fenntartdsi kdltsége 40
Konywizsgaldnak fizetendd dij 1181
Szamviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatas koltsége 3501
Felligyeleti dij (MNB) 2205
Egyéb raforditdsok 2877
Befektetési alap kilénaddja 2877
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 312072
Felosztott jévedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 312072
Ertékpapirok értékelési kiilénbszete 494 812
Kétvények 87 379
kamatokbdl, osztolekbdl 45 923

- egyéh 41 456
Diszkont kincstarjegyek -88
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb -88
Részvények 289 686
- kamatokbdl, osztalékbaol 0
egyéb 289 686
Befektetési jegy 117 835
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
egyéb 117 835

Tokeszamla vaitozasai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

) Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o UZLET JELENTES 2023

Iddszak nyitdallomany Iddszak zaradllomany
|Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszktzbk 772777 632761 7.63%
ebbdl:lekdtott betét 0 0 0,00%]
ldészak nyitéallomany Iddszak zardallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tzsdén kiv, ép, Megoszlds
Fix és valtozé kamatozasu

kétvények 836767 0 1986 637 0 23,95%
ERSTE 260204 179 969 0 185 059 0 2,23%
MFBEU240926 0 0 97 219 0 117%|
MFBEU270629 0 0 494 256 0 5,96%
OTP 260304 200 686 0 208 563 0 2,51%
OTP 271005 0 0 241255 0 2,.91%|
OTPBK240715 185 058 0 186 976 0 2,26%
RAIFF251122 124 379 0 120270 0 1,45%|
RBCZ FX 2601 0 0 82756 0 1,00%
RBI 280915 0 0 203 250 0 2,45%
RAIFF280630 146 675 o 167033 0 2,01%
Diszkont kincstdrjegyek 0 0 687 488 0 8,29%|
REPAUS240125 0 0 687 488 0 8,29%|
Befektetési jegyek 218 678 124877 495553 218 527 8,62%
ACCO ROMIHUF 0 71453 0 103 409 1,25%
ACCOSPI 0 53 424 [+ 115118 1,39%
BNK FP 135N 0 157287 0 1,90%
BIFZSCA7 0 0 203 005 0 2,45%
ISH.NASD.BIO 105 107 0 135 261 0 1,63%
Részvények 2070 663 0 4267 419 0 51,46%
2020 NO 16 221 0 215823 Of 2,60%
6954 JP 101529 0 171104 0 2,06%
APPLE 57 696 0 107 521 0 1,30%
AT AND T INC 81045 0 196 558 0 2,37%)
AX US 26 406 0 80183 0 0,97%
BBCP US 20 685 0 218 765 0 2,64%
BHF US 70091 0 126 M7 0 1,52%
CLBUS 101326 0 0 0 0,00%|
CORE LAB US 0 0 191534 0 2,31%
DHT US 92 368 0 169 888 0 2,05%
DXC USD 54 696 0 132 268 0 1,60%{
GBX US 80 064 0 154 190 0 1,86%
GNK US 65714 0 160 859 0| 1,94%
HRB US 59 487 0 91797 0 1%
IBKR US 62 678 0 174 215 0 2,10%
IBM US 71984 0 108 164 0 1,30%
INTEL 45883 0 0 0 0,00%]
KD US 56 050 0 o 0 0,00%
KMX US 109732 0 217924 0 2,63%
META US 59 676 0 a 0 0,00%
MSM US 72896 0 179 998 0 2,17%
SBLK US 59738 0 130550 0 1,57%
WBDWV US 5919 0 0 0 0,00%
MAERSKA DC 15 004 0 204 853 0 2,47%]
ALSTOMZ 0 0 125 881 0 1,52%
ATOS CRIGIN 46942 0 65 465 0 0,79%
CTP NA 69 299 0 199 347 0 2,40%
MT NA 71892 0 150 042 0 1.81%,
NOKIAN TYRES 0 0 157102 0 1,89%
URW NA 91735 0 22557 0 2.72%
ESSITYB SS 67085 0 182 393 0 2,20%
SSABA 5SS 66 822 0 129 307 0 1,56%

[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

lddszak nyitodliomany ldészak zardallomany
Vagyonelem tdzsdei tSzsdén kiv. tozsdei tozsdén kiv. Megoszlds
Hataridas iigyletek 5899 161100 -5115 84306 0,95%
Devizdra kététt forward 0 14 340 0 -3735 -0,05%
EUR230714FWD 0 14 340 0 0 0,00%
EUR240125FWD 0 0 4] 10 0,00%
EUR240327FWD 0 0 0 -1580 -0,02%
EURZ40529FWD 0 0 0 377 0,00%)
EUR240529FWD 0 0 0 -497 -0,01%
UsD240717FWD 1] 0 ] -929 =0,01%|
USD240717FWD 0 0 0 1116 -0,01%
Iddszak nyitddllomany Iddszak zardéallomany
Vagyonelem tozsdei tézsdén Kiv. tézsdel tozsdén kiv. Megoszlas
Futures ligyletek 5899 0 5115 0 -0,06%
UXYH3CMDTY 5899 0 0 0 0,00%)
UXYH4CMDTY 0 0 5115 0 -0,06%
Swaop iigyletek 0 146 760 0 88 041 1,06%
SW523041 1] 23169 0 0 0,00%
SW24m22 0 2 330 0 15 908 0,19%)
SW290122 0 148 738 0 74 320 0,90%
SW250204 0 -27 477 0 -2187 -0,03%)
Aktiv idobeli elhatéaroldsok 0 62 0 299 0,00%
Kévetelések 0 23372 0 25546 0,31%
K&telezettségek és passziv
id&beli elhatdrolasok 0 -50 £82 0 =99 965 -1,21%
Osszesen 3132007 1031506 7 431982 861474 100,00%|
=Kkbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. A befektetési alap eszkizeinek dlakulasa a targyidészakban™
VI. Szarmaztatott luigyletek
Lezdrt pozicidk 2023. év
L= Eredmény
Nyitss détuma  Zérds détuma T’T‘,“z:s":ié Deviza Kontraktus éffz';::“ ;i';:; (kdtési
P devizéban)
2022.11.29 2023.02.27 hataridés uso 6 119,85 117,11 16 453,13
2022.11.29 2023.02.16 hataridés usp 2 119,85 117,83 4046,88
2022.11.29 2023.01.19 hataridds uso 2 119,85 122,47 - 5234,37
2023.02.27 2023.05.30 hatéridés usD 3 117,06 118,44 - 4125,00
2023.02.27 2023.04.17 hataridds usD 2 117,06 120,50 - 6875,00
2023.05.30 2023.08.29 hatdridds usD 3 119,52 114,22 15 890,63
2023.08.29 2023.11.28 hataridés usD 3 114,75 112,89 5578,13
& i Tranzakcid g i . .
Kétésnap Lejarat s Tranzakcid irdnya Névérték Devizal Deviza2  Piaci érték HUF
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 3340000  HUF EUR 1269133200
2023.10.10 2023.11.29 forward eladds 250000  HUF EUR 97 892 500
2023.10.03 2023.11.29 forward eladas 600000  HUF EUR 235507 200
2023.09.15 2023.11.29 forward vétel 310000  HUF EUR 121197 600
2023.09.14 2023.11.29 forward eladas 2330000 HUF EUR 508 234 000
2023.00.11 2023.090.14 forward eladas 650000 HUF EUR 249 840 305
2023.07.12 2023.11.29 forward eladas 470000  HUF EUR 184 376 300
2023.07.12 2023.07.14 forward vétel 455 000 HUF EUR 171990000
Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:
[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

Kdtés Lejarat Tranzakcié  Dealtype . Erték kotési
. . . Kontraktus Deviza ey
datuma datuma tipusa Name devizidban
2023.11.28 2024.03.28 hataridds eladas 3 usp 339281
Kotésnap  lejarat  (Tonzakeid  Tranzakeid . ik Devizal  Deviza2  Piaci érték HUF
tipusa irdnya
2023.12.21  2024.05.29 forward vétel 270000 HUF EUR 105 745 500
2023.12.21  2024.07.17 forward vétel 300000 HUF usp 106 893 789
2023.12.21 2024.01.25 forward eladas 1070000 HUF EUR 411 372 200
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 3340000 HUF EUR 1293 181 200
2023.11.17  2024.05.29 forward vétel 270 000 HUF EUR 104 841 000
2023.11.17  2024.07.17 forward vétel 300 000 HUF usb 106 698 000
Tranzakcid Rt Stk
Dealdate Maturity T Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 {HUF}
2023.12.29,
2019.01.18  2029.01.22 kamatcsere 400 000 000 HUF 400 000 000 HUF 74 320 060
2022.02.01  2025.02.04 kamatcsere 177 750 000 HUF 500 000 EUR - 2187031
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere 122 520000 HUF 300 C00 HUF 15908 379

2023-ban az Alap tobbféle szarmaztotott eszkdzt haszndlt. Az év sordn - spekulativ céllal — kétvényekre szold tdzsdei hotdridés
{futures) pozicidkat vett fel. Az Alap ezen tdl tézsdén kiviili deviza hatdridés Ogyleteket is kotdtt, jellemzden forinttal szemben EUR és
USD devizdban, Ezen ligyletek deviza kockdzatok fedezését szolgditdk. Az Alap ezen tal kamat csere (gyleteket is kotott spekulativ,

illetve fedezési céllal is.

Az Alop nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alop nem alkalmozott sem értékpaopir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, ilietve ezzel kopesolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2021 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-382/2021. szdmi
hatdrozattal hagyott jovd. A 2021.08.23-tdl hatdlyos vdltozdsok az Eurépai Parloment és o Tandcs {EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) oz értékpapir-finanszirozdasi lUgyletek és oz Ujrofelhaszndlds dtlathatdsagdsrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasardl szélé jogszabdlynok vald megfelelést szolgaltdk. A valtoztatds lehetdvé teszi a fenti ligyletek kdzil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladas / eladds-visszavdsarlds lgyletek olkalmazdsat oz Alap kezelése sorén (az Alap teljeshozam-

csereiigyletet tovabbra sem kothet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vaitozas 2023-ban, az Alopkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kbzvetlen tulgjdondbon all. Uj iizletdgat vagy szolgditatdst nem inditott az Alopkezels.

Az Alopkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az eldzd év tendencidjdt - dinomikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milligrd forintos Gllomdany 12 hénap leforgasa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy Uj
olapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piocdn a BAMOSZ adatai alapjén oz
Alapkezeld pioci részesedése 2023 végén 4,3% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dilampapirpiac

2023 janudridban 26% kdzelében tetdzott a hazai éves bazish inflacids mutatd, amely ezt kévetden lassi, majd egyre gyorsuld Gtemd
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infldcié zuhandsdbon a bazishatds mellett a forint 2022 oktdber dta tapasztalt
jelentds mérték(l erdstdése, az energiodrak tovabbi csokkenése, valumint o mérséklédd redlbérek és moagas hitelkomotok

kovetkeztében visszaest belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tamogatd nemzetkdzi kérnyezet kbzepette, a magyar gozdosag (és o forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javulasdaval parhuzamasan, a Magyar Nemzeti Bank mdajusban megkezdte az irdnyadd rdata csokkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktdbertd! 75 bazispontos épéskdzokkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az irdnyadd
kamatszintet {szeptemberig o0z egynapos betéti kamat, ozt kdvetSen az alapkomat volt az irdnyadd eszkdz). A jegybanki
kommunikdcio a jelentds lazitas kozepette ugyanakkor mindvégig Gvatos maradt, hangsilyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigorq,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsat biztositd monetdris politikai lesz indokolt o dezinflacids folyamat fenntartdsa

érdekében.

A hozai kamotszintek csdkkendse, o forint stabilitdsa, @ nagy jegybankok kamatemelési ciklusanak lezdarulta, valamint a nemzetkézi
befektetdi kockazotvallolasi kedv erdsddése drasztikus hozamcsdkkenést, ezdltal rendkivil jo évet eredményezett a magyor
allampapirpiocon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkilését néhdny jogszabadlyi vdltozds is fiitdtte. A diszkont
kincstérjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejarati dllamkétvényeké 300-500 bazisponttal, o hosszabb kdtvényeké pedig
megkdzelitdleg 200 bazisponttal kerdit lejjebb. A jelentds hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke tobb mint 15%-kal, a MAX indexé
kizel 27%-kal emelkedett 2023-ban,

A nemzetkdzi kotvénypiac

Az inflacios nyomds vildgszerte tetdzott 2022 mdsodik felében, a meérséklédés pedig 2023-ban folytatddott, oz energia- és
élelmiszeraraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, omi elsdsorban a szolgdltatdsok
relative magas dremelkedésének volt betudhotd.

Az egyik maghatdrozé jegybank, o Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamaternelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar oz inflacié fokozatosan mérsékldddtt az év mdsodik részében, ezzel pedig a
jegybanki komrmunikacioé is egyre nyilvanvaldébbd tette, hogy a kévetkezd [épés kamatvagds lehet, az inflacids célt még mindig jocskan
meghaladd maginfldcids érték tiirelemre intette a déntéshozokat, igy kamatcsdkkentés lehetésége nem keriilt teritékre,

Az Eurdpai Kozponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva a Fed-nél nagyobb mértékd emelést hajtott végre janudr és szeptember kdzott:
az irGnyadd betéti kamat hat Iépésben 2%-rél 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyeldre korai kamatcsokkentés
lehetdségérdl beszélni, a beérkezd odotok nyomon kbvetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
inflacio fenntarthatd modon visszatér a 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytotdlagos kamotemelések és az azokot kisérd szigord kommunikdciéd kdvetkeztében kezdetben
tovdbb emelkedtek o fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonbon jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend inflacié és valtozo jegybanki kommunikacio kozepette a piaci szerepldk elkezdték mogukot a kizelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesilt Allumok tiz éves lejaratd Gllampapirjanak nomindlis hozama példdul oktdber végén 5% felett tetdzitt,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kétvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejdraty
szegmensben jellemzéen kis mértékben csdkkentek, mig o révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.
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Hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurépai régio részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonldan nagyon jé teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
tdzsdéken jellemzéen nagy o sulya o pénziigyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkérnyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentdsen csokkentek Eurépaban, ami jovitotta o kdzép-kelet-eurdpai orszdgok makro kilatasait, és ez
is segitette o jo részvénypiaci teljesitményt. Az infldcié csdkkenése pedig o monetdris szigor enyhitése irdnyébo mutatott, szintén

javitva a részvénypiacok kilatdsait.

Bar marciusban az SVB Bank csddje idején még nagyobbat estek oz arfolyamok o régid tdzsdéin, mint a tébbi piocon, ezt késdbb nagy
emelkedéssel kompenzdaltdk olyannyira. hogy oz oktéberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index, Ez
utobbi legfébb oka a lengyel ellenzék valasztasi gydzelme velt, ami o tdbbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac o
région beldl is kiemelked6 teljesitményt mutatott az év soran, amit még tovabb emelt a forint erdstdése is az év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kdziil a pragai tézsde a kezdeti kiemelkedd teljesitményt kévetden gyakorlatilag a februdri-aprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-0s hozammal. A BUX mutotta o legjobb teljesitményt 38,4%-0s emelkedéssel, mig o WIG és o romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zdrta az évet. A kelet-eurdpai piacok osszesitett teljesitrményét o devizohatdsoktdl megtisztitvo oz
eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkozi részvénypiac

A meghatarozd fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zartdk az évet. Mar oz év eleje erdsen indult, amit az amerikai inflacié
ragaddssdgdval, és az ebbdl kbvetkezd szigorabb monetdris politikaval kapcsolatos félelmek tértek meg februdrban, majd pedig jottek
az SvB Bank és mas kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl szold hirek, amelyek ismét negativan hatottok oz arfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek oz drfolyamok jalius végéig, majd oz amerikai hozamemelkedés megtdrte a felivelést. Jdlius végétd
oktdber végéig az amerikai 10 éves allampapir hozama 4%-rol 5%-ra emelkedett, és ezze! parhuzamosan gyakorlatilag az 6sszes nogy
részvénypiac esett. Novembertdl azonban egy éles valtast Iathattunk, a befektetok elkezdték a varhatd kamatcsdkkentéseket
hedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-rq, a részvénypiacok pedig U) csicsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
o névekedési tipusd cégek részvényei mutattak, ezen belill o mesterséges intelligencidhoz kopcsolhatd cégek, A technoldgio fékuszd
Nasdaq index 53,8%-0s emelkedéssel 2drta az évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdpaban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erdsodott az USA dollarral szemben, tehdt oz
eurbpai részvénypiac csak kissé maradt el oz S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelhetd még o kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-os negativ teljesitménye, amit a kinai gozdasaggal kapcsolatos negativ hangulat tapldlt. A jopan tézsde
28,2%-ot emelkedett, a jopdn jen viszont 7,6%-kal gyengllt a dolldrral szemben, igy o teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piacok jelentésen felllteljesitették o fejlodd piaci dtlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek volt kbszonhetd,

Arupiaci véltozasok

Az darupiacokon 2023 folyamadn dsszességében csékkend arakat Iathottunk. Eurdpdbon jelentsen enyhiilt az energiapiaci fesz{iltség, o
gazar kevesebb mint a felére csokkent, ami a 2022-es csucs tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan az eurdpai dramdrak és a vilagpiaci
LNG darak is jelentdsen mérséklddtek. 2022-ben sck, féleg dzsiai orszdgban inkdbb o szénerémiiveket kezdték el (izemeltetni a
foldgazerdmiivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén éra is csaknem a felére csdkkent, bar regiondlison eltéré mértékben. Az
olgj dra az OPEC+ kitermelési korlatjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, és bdr nydiron volt egy 30%-ot meghoaladd rally, ez gyorsan
megfordult, és végiil a Brent 10,3%-0s csokkenéssel zdrta az évet.

Az ipari nyersanyagok drai dltaldban csdkkentek, vélhetéen a kinai gazdasagi aktivitassal kapcsolatos negativ hirek és véarakozasok
miatt. Erdekesség a litium dranak 80%-os esése, ami az elbzé évi buborékfljas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben a vasérc dra oz év
mdsodik felében folyomatosan emelkedett, az évet 20%-o0s emelkedéssel zdarta, amit féleg a kordbban megcsappant kinoi készletek
feltoltése és az egyébként tovdbbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium dra, amit szintén a gazdasagi helyzet
fokmérgjeként lehet haszndlni, stagndlt. A mezdgazdasagi termeékek drai ditaldban csdkkentek, itt kiemelendd a baza 20%-0s és a

kukorica 30%-os dresése. Ugyanakkor néhany kisebb forgalmi termék, mint o kavé és cukor, inkabb emelkedett, mig o kakad dra
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egyenesen felrcbbant, az évet 40% feletti dremelkedéssel zarta o gyenge vérhotd termés miatt. A nemesfémek piocai vegyesen
alakultak, az arony drfolyoma 13,1%-kal emelkedett, mig oz ezlisté nem valtozott. A platindé 8%-kal, a pallédium darfolyaoma pedig
csaknerm 40%-kal esett 2023 folyaman.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezdk

Az Alopkezeld 2023 jinusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amit az MNB 2023. julius 27-én szilletett
hatarozatdval hagyott jova. A médositott kezelési szabdlyzat hatélyba lépésének iddpontja 2023. augusztus 28, A valtozasok érintették
oz Alap befektetési politikdjat, o kordbbi kiegyensulyozott vegyes alap stratégidt felvdltotta oz abszolit hozamcéld szemlélet.

Az Alapkezeld az Alap esetében sikerdij struktardt, és ahhoz kopesoldddon Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 12% volt az Alap A" és ,R” jel(i sorozata, 3% az ,E" jeld sorozata és 4% az ,U” jell sorozata esetéhen. Az
Alapkezeld a Minimum Hozarmkorldtot évente feliilvizsgalja. Az Alapkezeld a 2023-as év végén is elvégezte a fellilvizsgdlatot (és annak
megfeleléen médositotto az Alap kezelési szabdlyzatat), aminek eredményeképp oz Alap A" és ,R" sorozata esetében 9%, az E”
sorozat esetében 4%, az ,U" sorozot esetében pedig 5,5%-0s Minimum Hozamkorlat kerllt megdliapitdsra o 2024-es évre vonatkozéan
{0z alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozato teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij
elszamolds alapjdul szolgdl). A .Q" jelG sorozat esetében a sikerdij eltorlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorlat sem keriit
megdllapitdsra.

A fenti vdltozdsck az Alap 2023-bon megvaldsitott befektetési politikdjdt és iddszoki teljesitményét érdemben nem befolydsoltak.

A befektetési politikdra hotd egyéb tényezé nem merilt fel oz idészak soréin.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken térténd visszavdsdrlasi
kételezettség vdllalasaval biztositjia o befekteték szamdrao, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasdaval tetszéleges
iddpontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasénak teljes dsszege a 2023-as évre
szo6loan, rogzitett és vdltozd bontdasbon:

Millio Ft

2023, év
Rbgzitett jGvedelem (sszesen: 327
Valtozd jovedelem Gsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama:; 30
Kézvetlenill az AEKBY dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokot 0

* A véltozé jovedelem az éves bénuszon fellll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes ésszege a
2023-as iddszakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsd vezetés a2
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmoazottak 22
Teljes jovadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelGs

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tortozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésiikben lévd

befektetési alap kockazati profiljdro 180

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tortalmozza oz alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés sth.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéh juttatasok (pl. gépkocsi juttatdas értéke, iskalokezdési tdmogatds, munkdba

jdrds koltségtéritése), valomint a kilépéshez kapcsolbdd térvény szerinti kételezd kifizetéseket,

A Vdltozd javadalmozds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket; Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttotas (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, o térvény altal eldirtakon feliili kifizetések,

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és véltozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlto o Javadalmazdsi Politikdjdt 2023-ban is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintii szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvérasoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjdnldsanak. A szabdlyzat eqy alkalommal
véltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika médositdsdt a Raiffeisen Alopkezeld Feliigyeld Bizottstga 2023, decernber 20-an
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének iddpontja szintén 2022. december 20. volt.
e} Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazasi politika 2023. évi mddositdsa sordn az alabbi fontosobb valtoztatasok térténtek a dokumentumban:
*  acsoport szintd szabdlyzot valtozdsa miatti modositéisok:
o  jogszabalyi, szabdlyzati hivotkozdsok frissitése
o egyes valtozd javadalmazadsi elemek és béren kivili juttatdsok szabdlyainak feliilvizsgélata

o kiléngsen magos dsszegl valtozs javadalmazasnak mindsiilé kifizetés szabélyainak feliiivizsgélata

e amunkakdri juttatas rendszerének feliilvizsgdloto miotti madositds:
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o a munkakdri juttatds, mint vdltozé javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd &s vezérigazgatd-

helyettesi munkakdri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardanya és kezelése

Az Alapkezeld oz Alap portfolidjdba kerillé eszkézok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérhetd piaci ér 30 napndl régebbi, oz adott pénziigyi eszkéz automatikuson az illikvid eszkézék kizé sorolddik,
minden mds esetben oz mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkozok n. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk {2) bekezdés e) pontja alapjén, ahol jelentds lehet o kockazata annak, hogy o piacon megfigyelhetd darra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkdzdk kapcsan az Alapkezels vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé
mindsités indoko pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhaté pinci ar hignya, amibdl kifolyolog o piaci
drfolyom helyett - Arazasi Bizottsdg dltal koordinditan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor nem ozonositott oz adott eszkdzok kapesdn o kibocsGtdhoz, annak mikédéséhez vagy teljesitéképességéhez

kapcsolodo extra kockdzatot.

Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmozta o Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszkdzéknek a
befektetést alap portfolidjan, illetve oz azokat megtestesitd befektetési jegyeknek o befektetési iegyek dllomdnyan beliil torténd

elkiilénitésére vonatkozd ddntés lehetdségeét:

1) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26. (ISIN kod: HUON00362983)
Kitettség: 1,177%

2) Magyar Fejlesztési Bank 2027/06/29. (ISIN kid: HUOD00362934)
Kitettség: 5,96%

31 Raiffeisen Bank 2028/06/30 {ISIN kdd: XS52496319810)

Kitettség: 2,02%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos j megdllapoddsok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi elbirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kackazotét,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmozott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2021, decemberi valtozasa nyoman a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus
mutato kiszdmitdsdhoz hasznalt miltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolio

teljesitményén alopulnak. Ez alapjdn az Alap o 4. kockdzati kategériaba kerillt besoroldsra. Az Alap kockazot/nyereség profil
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szerinti 4. kategdridba torténd besoroldso dsszefliggésben van azzal, hogy az Alopkezeld oz Alop vagyonat tobbségében
részvényekbe, kisebb részben vdlialoti kdtvényekbe fekteti A szintetikus mutatd szdmitdsdnok a modszertana 2022

decemberétSl megvdltozott, ezért o mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithaté.

Az Alapkezeld a targyév soran a Ramasoft KFft, Varitron programjat haszndlta a pioci kockdzot mérésére, o kockdztatott érték

mutatdk szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd

a)

b}

c)

valtozdsok, a biztositék vagy a tdokedattételi megallapodds
értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokedttétel teljes dsszege

A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockazati

kitettsége nem haludhatjo meg az aldbbiak alapjan szdmitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockazati kitettséget az alabbi tabldzot alapjan meghatdrozott szorzéval

korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Netto eszkdzértékének o kétszeresét,

A netté poziciét képezd pénziligyi eszkoz Szorz6szam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamidejl kotvény, 0,25

kamatldb pozicid

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdtralévs 0,15
futamidejii kdtvény, kamatlab pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévé futamideji kétvény, 0,10
kamatlab pozicio, a befektetési alap alapdevizdjéban
fenndlld szdmlapénz vagy egyéb kivetelések

€) Az a)-d) pontba nem tortozod egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott nettd kockazati kitettséget a fenti korrekcid nélkiil meghotdrozott értéken

figyelembe véve oz Alap Nettd eszkozértékének nyolcszorosat,

Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 101,58%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 127,31%
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XIl. A beszamolasi iddszakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utdni
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annok kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatasdra a
makrogazdaségi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de killondsen a kzép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kbvetden, amely események kbzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elStti idészakban elsésorban a kiemelkeden magas
hazai és az érdemben magosabb globdlis inflacids kornyezetben, illetve o jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomdn pedig
kbtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kildndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiildben voltak, mind az infldcié Gteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csékkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csdkkend tteme, llletve a magas, de csokkend kamatszint pedig végiil inkdbb pozitiv
hatéssal velt o hazai lokosség megtakaritdsi hajlandésagara, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A mogasabb kamotkornyezet egyik mellékhotdsoként bontakozott ki egy kisebb bankpdanik 2023. mdrciusdbon oz Egyesiilt
Allamokban, omi hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurdpdban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, szilkségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszintl beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek koszonhetden o tdzsdei drfolyomokra is haté panik hamar
lecsengett, nem alokult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Gjra erdsédott o bankrendszerbe vetett
bizalom, amit o tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tikrozott.

A beszamoldsi iddszokot kévetden - bdr tovdbbra is fenndllnak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogozdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag o tovdbbi esetleges piaci turbulenciat elSidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb mokrogozdasdgi kockdzatok és
geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit clyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne oz Alop eszkozeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest o fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztok volna és ezdital bemutatandok lennének oz éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovében is folyomatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, szukség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.

NS

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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