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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Forte Abszoliit Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentése 1., I1., IIL,
IV., V., VL. pontjaiban talalhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informéciok™)
koényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszdgon
hatéalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentéstink
»A komyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel3jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Koényvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zO6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleménylinkhoz.

1/3



Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidékbol allnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszédban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozoan
nem bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb
informaciok atolvasadsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitdss nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények moddositasardl szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étezé lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a
csalas magaban [oglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a bels6é kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések €és kapcsolodd kozzétételek észszeriségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett knyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi  jelentésiink  datuméig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilénGs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi X VI
torvénnyel 6sszhangban kerliltek-e Gsszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 28.

b

Molnér Attila
A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 007379
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Konyvvizsgald Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Forte Abszoltit Hozamu Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvénos nyilt végui értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
abszolit hozamcéli alap

hatdrozatlan

Az Alap abszolut hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellil pozitiv hozam elérésére torekszik a

tokepiaci fejleményektdl figgetlenil. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, részvényekbe

eszkozolt befektetések dltal domindlt vdrhaté oOsszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutatd

meghaladdsa, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezelé az Alap befektetési

céljénak eléréséhez elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci befektetésekbdl dllitja 6ssze az Alap portfélidjat, amelyek mellett

kiegészitd jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. Az Alap fokusza globdlis.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdlt a lenti tdbldzat szerint (a ,,Q” sorozat esetében 2023-tdl nem keril alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6l

LA" sorozat 3,0% 12,0% 9,0% 8,24%

,Q" sorozat 3,0% nem kerdl felszamitdsra nem kertil felszamitdsra | nem kerdl felszamitdsra
,R" sorozat 3,0% 12,0% 9,0% 8,24%

,E" sorozat 3,0% 3,0% 4,0% 5,29%

,U" sorozat 3,0% 4,0% 5,5% 7,10%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bérmely sorozata teljesitményére vonatkozo konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlatot évente felllvizsgdlja.
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e EVES JELENTES 2024.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy
fordulé nap el6tti utolsé kereskedési napon)*

A" oE” Q" uR” AL oA B «Q" R WU Netto eszkoz-
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft £ Ft Ft $ érték
X Ft
Arfolyam vdltozas Arfolyam

2024.12.31. 13,62% 6,49% 16,09% 14,57% 2,15% 2,618067 1,290947 1599683 | 1,398600 | 1204863 | 27422522032

2023.12.29. 11,74% 14,85% 12,75% 12,42% 18,48% 2,304207 1,212303 1,377936 1,220700 1179534 8 276 372927

2022.12.30. 9,05% 9,08% 7,92% 7,81% 7,53% 2,062057 1,055536 1,222156 1,085800 | 0,995592 4188 735 862

2021.12.31. 574% -3,23% 6,69% 6,25% -7,41% 1,890846 0,967713 1132425 1,007100 | 0,925885 1973 886 527
2020.12.31. 2,27% - 319% 2,99% - 1,788237 a 1,061379 1,049031 - 2011276 519
2019.12.31. 3,30% = 2,85% 4,03% - 1,748622 - 1,028541 1,018614 - 2917168 076
2018.12.28. -2,62% - — -1.93% = 1692802 & = 0,979165 = 3503 024 559
2017.12.29. 0,97% - = -0,15% - 1,738379 - - 0,998482 - 4 394196 379
2016.12.31. 117% = & - = 1,721600 = - - - 2 886 892 459
2015.12.31. -0,64% - - e - 1,701623 - - - - 3580179 408

* Kbftv. 6.5z. melléklet, V1. Szerinti adatok

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni
hozamaival. A kdzdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-dn, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019.
szeptember 13-dn, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2021. december 31-tél
jelentésen megvdltozott.

Az Alap ,R" jel( sorozatdnak forgalomban Iévé mennyisége 2021. december 16-dn nulldra csokkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es
teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban Iévé darabszammal (a fenti tabldzat szerepld
2021 végi - Ujra a névértékkel megegyezd 1 Ft-rél induld - arfolyam a sorozat Ujrainduldsatél mért teljesitményt tikrdzi, a 2021-es

arfolyam vdltozds pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).

Raiffel
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [Devizonem| 1SN ked | Névirtik | Esrkdn érték | =
Avubithot drékpopirok . 7656221 412 92.31 |
220 NO NOK BMGS 156K 10 18 52 %8 215822 428 2.0
58 P »y P RRDOVS % 00 17110 80 2.08
ACCO ROMBUYF WU HUGOOOT 18822 AW a9 1453 408 40t 1.28
ALCO 5P HUF WL 2808 T34 WE 115 117 8@ 1.%
ALSTOMZ fum FROO 1220875 @ o 125 881 631 82
APPLE usD USOIRIF0S €812 107 520 530 iR
ATAND T M0 uso USOOROER023 X 82 196 558 055 L%
ATOS ORIGN EUR FRODIGORITR 24 283 85 268 313 4.7%
AXUS Uss USOSSIC s & 238 18330 a8
8F2SCAY usD EOBIFISCAT 2 %0 203608 179 2.48
BECP US uso UE2067041085 77 08 218 784 942 2.64
BHE US ush USImnRNeY & 84 14 116 867 1.5
SNKFP TuR FREET o © 080 157 206 7% 1%
CORE LAB US uso U2 BETA 08 3 W8 141 554 190 an
P NA TuR NLOOT SCO0BRS 3 083 198 347 32 2.4
DHTLS ust MHYRESG1218 45 %4 169 588 07 2.05
2 S0 usD USIISSLI0NT % 8 1% 287 94 1%
ERSTE 280204 EuR ATOGEAZ SV e 300 00 19507226 2.3
ERSTYE 5 HEK ST000922 164 21 147 @RI TS 2.2
GEXUS usD USIEETINNY © 674 154 188 415 1.8
GNK U8 Use MEYASTIND b 195 858 340 1.9
HRE 1S : a0 UROEIET 11052 5 a8 3t 796 508 .11
BHR UG ' a) YBAIBATNIGTZ § 956 174 254 768 2.9
B us ST Usesaeeme »n2 108 164 40 .%
SHNASD. B0 uso S4B TEEE 2gra 135 261 §2¢ 1.4
KMAUS uso GBI I6HRY 8 @7 297 923 848 2.6
MAERSKA DC DRX DROGIIZAALS 03 204 852 608 247
MFBEU2ONE tuR HUDODCIER963 250 900 2% T 1,47
UFBEUIORS ruR HUGOGC0AR934 2250 000 454396 16 5.9
MSM U USD US553501064 5 13 179998 118 247
MT NA EuR pREAE =t ve. vl b1 TEGA2 1 1.8
NOKIAK TYRES EOR FROOR0GER 1 & 00 157 101 380 1.5
OYP 280004 EUR XEIBEOETIIBY 500 vOa FHRER T 2.8
OYe 271005 £UR XE2699600 08 40 200 241 331 480 2.8
OTPBK240715 EUR X202 TIHAE 500 200 187 005 838 2.2
RAFF25 1122 Tus SRR 306 W00 120 32¢ 440 148
RAFFRBOEK HUF povis SRl E 15w LSRR i 4] 2
RECZ X 2601 fuR K25 IES3 200 034 82 785 515 100
REI280915 EUR KGWHRIRS 500 964 263313 408 2.8
REPAUS40128 EUR ATHOCOAIILES 1800 %00 §67 456 191 8.2
SBIKUS usD MHYBIEIRI0S 7 728 130 550 198 .57
SSABA §S SEX SEOMNOTTT 0 8 &3 125 307 48 1.5
URW NA EUR FROGIRA24 & w6 225 571 305 2.72
Sanki egyeniegek £38 204 460 7.69
Folyoszdenizs - DKK 63 7% LX:3
Folydsedniy - TUR 218 80% 474 2.8%
Foiydurireis - GBP 3% 5% 6.0t
Folybazdrniy - HUF 313831 488 3.8
Foiydszdmis - PY 1882 942 a.02
Faiydszdmia - NOX & 208 808 208
FalyGsademba - SEX 598 206 a0
Folybszdmis - TRY 5348 0.8
Folybszdmis - USD 97 804 748 1,1
Kovetoidsck 90 713 366 109
Hadridis updatek %743 366 1.08
g yeh exakzdk 98 133 686 1,18
98 133 688 1.18
2483272 934 102,28
189 026 850 - 228
EE TR 2.8
st 13825 501 - 616
189 085 §32 - 2,04
& 308 517 - 4,08
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2810088 074 HF
T 21R9 850
LIOSING HLF

847325579 ER
7002 193
1210087 EUR

963 77 140 HUF
698 720 480
1378773 WUF

XX HiF
o0
1,221400 HUF

JH87 15538 uso
3150 1
1 170464 U2

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfoli6 jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. januar 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig a portfdlid jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjan, mint nyit6 érték keriiltek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi llomanyi adatok alapjan. A kotelezettségek
kozétt is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023. évi koltségek és

kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek januar 31-ig ismertté véltak.

Beszamolé  Portfolio jelentés Kiilénbdzet (eRt-ban)

Sajat téke/ Nettd eszkdzért ék 8 293 456 8294248 792
Kiildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 7655 624 7656 221 597
Folyészamila 632761 637906 5145
Kovetelések és aktiv elhatarolas 25 845 98 432 72587
Kotelezettségek és passziv elhat. -99 965 -182715 -82750
Hataridds tgyletek 79 191 84 404 5213

Akamatozo értékpapirok esetén a nettd eszkdzértek kimutatds a 2024. év elss forgalmazasi napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoldban a 2023.12.31-ig
esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbé| adédd kiilonbség 597 e Ft. A 2023.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szémolt folydszamla kamat kiilonbézete 75 e Ft. A
beszémoldban a futures tigyletekhez kapcsolédd alapletétek dsszege az egyéb kovetelések kozott, mig a portfolié jelentéshen a pénzeszkdzok kozott keriil kimutatdsra. Az
ebbdl adddd kildnbozet 5.145 e Ft. A beszamoldban a koltségek aktiv idbeli elhataroldsa kézott keriitt kimutatasra 75 e Ft, ami a LEI kddok dijdnak 2024-2026. évekre
vonatkozé része, a netto eszkizérték kimutatasban ez az Gsszeg 78 e Ft. A beszamoldban a fordulénapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas) devizanként
osszevontan keriil kimutatdsra. A portflié jelentésben elvélik egyméstdl a jegyzés és a visszavdltas, igy aforduldnapi befektetési jegy visszavaltds a kdtelezettségek kozott,
a jegyzés pedig a kovetelések kozétt szerepel. Az ebbdl adédd eltérés 3.426 e Ft. A beszamoldban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 2023.12.31-én
még nyitott hatdridds futures tigyletek targyév soran naponta elszamolt valtozd letétei, amelyek a nett6 eszkozérték kimutatasban a targyévi bevételek és koltségek kozott
kerliltek elszamolasra. Ezen Ugyletekbdl adddo kovetelés 5.213 e Ft. Az év végén nyitott futures tgyletek pénziigyileg elszamolt, 8sszevont eredménye a beszamoldban
értékelési kiilbnbozetként keriilt kimutatdsra, melynek dsszege 5.213 e Ft.




RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e EVES JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

ALAPOK

Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkéz érték %
Aftruhazhato ertekpapirok 21515724 476 78,03
2020 NO NOK BMG9156K1018 105 782 456 208 147 1,65
6954 JP JPY JP3802400006 54100 567 514 681 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 49 139 639 152 857 152 0,55
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 7 944 901 24713 957 0,09
ACCO SP | HUF HU0000722608 9 826 859 18 840 938 0,07
ACCO SP | HUF HU0000722608 92 185 737 176 746 792 0,64
ALSTOM2 EUR FR0010220475 73 525 650 074 258 2,36
APPLE uSD US0378331005 4691 462 369 879 1,68
AT AND T INC usb US00206R 1023 74 072 663 853 412 2,41
AX US usbD US05465C 1009 5939 163 280 689 0,59
BARN SW CHF CH0009002962 1136 595 584 125 2,16
BBCP US usb US2067041085 297 574 780 053 342 2,83
BHF US usb US10922N1037 20 029 378 719 228 1,37
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 245 606 731 0,89
BTEC LN USD IE0OBYXG2H39 128 360 315 891 906 1,15
CORDIA261107 HUF HU0000359211 266 666 672 253 844 272 0,92
CORE LAB US usb US21867A1051 78 759 536 602 079 1,95
CTP NA EUR NLO0150006R6 1438 8774 876 0,03
CTP NA EUR NLOO150006R6 116 070 708 275 297 2,57
DHT US usb MHY2065G1219 11 500 42 050 256 0,15
DHT US usb MHY2065G1219 187 060 683 993 121 2,48
DXC USD usb US23355L.1061 47 745 375472 791 1,36
ER ST 290131 EUR ATO000A39UMG 400 000 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 206 985 341 0,75
ESSITYB SS SEK SE0009922164 67 015 709 424 811 2,57
EU 250110 EUR EUOO0A3LOVR7 4 000 000 1639 342 977 5,94
GBXUS usb US3936571013 16 700 400 894 589 1,45
GNK US usb MHY2685T1313 84 252 462 272 526 1,68
HRB US usb US0936711052 10078 209 600 470 0,76
IBKR US usb US45841N1072 6732 468 125 184 1,70
IBMUS usb US4592001014 382 165 176 393 0,60
IDTP US usb IE00B1FZSC47 10 000 942 435 840 3,42
KMX US usb US1431301027 28447 754 541 717 2,74
MAERSKADC DKK DK0010244425 1037 658 064 230 2,39
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 544 495 972 1,97
MNB250109 HUF HU0000626411 100 000 000 99 917 000 0,36
MSMUS usb US5535301064 20398 599 660 078 2,17
MT NA EUR LU1598757687 54 574 501 989 045 1,82
NOKIAN TYRES EUR FI0009005318 216 055 650 870 255 2,36
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 100 000 43221 764 0,16
OTP 260304 EUR XS2560693181 500 000 218 798 598 0,79
OTP 271005 EUR XS2698603326 600 000 260 038 479 0,94
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 498 794 727 1,81
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 321279 134 1,17
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 164 631 000 0,60
RAIFF300523 EUR XS2822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI280915 EUR XS2682093526 500 000 223 121 357 0,81
RBI290821 EUR XS2765027193 200 000 86 309 100 0,31
SBLK US usb MHY8162K2046 63 963 376 378 760 1,36
SSABA SS SEK SE0000171100 285761 460 054 064 1,67
URW NA EUR FR0013326246 26 220 781 926 149 2,84
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1000 000 451 830 601 1,64
Banki egyenlegek 2 142 968 691 7,77
Folyészémla - CHF 1784 883 0,01
Folyészamla - DKK 2203729 0,01
Folyészamla - EUR 437 898 531 1,59
Folyészamla - GBP 829 082 0,00
Folyészamla - HUF 1320 286 555 4,79
Folyészamla - JPY 4499 891 0,02
Folyészamla - NOK 7 365 020 0,03
Folyészamla - SEK 1074116 0,00
Folyészamla - TRY 5079 0,00
Folyészamla - USD 367 021 805 1,33
Kovetelesek 109 513 876 0,40
Hatéridés tigyletek 109 513 876 0,40
Egyéb eszkozok 3981 467 818 14,44
Egyéb kdvetelések 3981 467 818 14,44
Osszes eszkoz 27 749 674 861 100,63
Kofelezetiségek -174 341 3471 - 0,63
Raiffeisen 6




RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP  EVES JELENTES 2024.

Raiffeisen Forte Szdrmaztafoit Alap A sorozaf

Netio eszkézérték 13 997 343 602 HUF
Unitok szama 5343 187 100

Egy jegyre juté netto eszkdzérték 2,619662 HUF
Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap E sorozat

Netié eszkozériék 21 492 934,81 EUR
Unitok szama 16 605 767

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,294305 EUR
Raiffeisen Forte Szarmaztafoft Alap Q sorozaf

Nefté eszkozérték 1 654 629 753 HUF

Unitok szama 1 033 622 849

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,600806 HUF
Raiffeisen Forte Szarmaztafoft Alap R sorozat

Netté eszkozériék 13 995 HUF
Unifok szama 10 000

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,399500 HUF
Raiffeisen Forfe Szarmaztafott Alap U sorozat

Netfté eszkozériék 7 899 665,99 USD
Unitok széma 6 544 808

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,207013 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszdmol6 és a portfolio jelentés szadmai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfdlio jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok

alapjan.

A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2024. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold Portfolio jelentés Kiilénbodzet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettod eszkozérték 27,579,964 27,575,334 -4,630
Kllénbozet tételesen:

értékpo pirok 21,514,665 21,515,724 1,059
Folyészamla 2,142,408 2,142,408 0
Kovetelések és aktiv elhatdrolds 3,974,630 3,982,030 7,400
Kotelezettségek és passziv elhat. -139,266 -152,355 -13,089
Hatdridés Ugyletek 87,527 87,527 0

A kamatozé értékpapirok esetén a nettd eszkozértek kimutatds a 2025.

év els6 forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza,

mig a beszdmoldban a 2024.12.31-ig esedékes kamat 6sszege szerepel. Az ebbél adddd kiilonbség 1.059 e Ft. A 2024.12.31-ig és az els

forgalmazdsi napig szamolt folyészdmla kamat kiildnbdzete 280 e Ft. A beszdmoldban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott

kerilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kdédok dijdnak 2025-2026. évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzérték kimutatdsban ez az 6sszeg

51 e Ft. A beszdmoldban a fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds) devizanként osszevontan kerdil

kimutatdsra. A portfélié jelentésben elvdlik egymadstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldénapi befektetési jegy visszavdltds a

kotelezettségek kozbtt, a jegyzés pedig a kovetelések kozott szerepel. Az ebbdl adddé eltérés 7.115 e Ft.

Raiffeisen
ALABPOK
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szédrmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 1218 924 650
2024. évben eladott befektetési jegyek 4 580 383 410
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 456 120 960
Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 5343 187 100
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 13 997 343 602
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 2,619662

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban évé befektetési jegyek 2024.01.02-én 7 002 193
2024. évben eladott befektetési jegyek 10 854 479
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 250 905
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 16 605 767
Portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-Gn 21 492 935
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.01.02-4n 1,294305

Raiffeisen Hozam Prémium Szédrmaztatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 698 720 480
2024. évben eladott befektetési jegyek 334 902 369
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban [év3 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 1 033 622 849
Portfoli6 Ssszesitett nettéd eszkozértéke 2025.01.02-4n 1 654 629 753
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,600806

Raiffeisen Hozam Prémium Szédrmaztatott Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 10 000
2024. évben eladott befektetési jegyek z

2024. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 10 000

Portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 13 995
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,399500

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban [év3 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 3 150 167
2024. évben eladott befektetési jegyek 4014780
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 620 139
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 6 544 808
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-4n 7 899 666
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2025.01.02-4n 1,207013

o
K atarok. #



RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum IDevizanemI ISIN kod I Névérték I Eszkoz érték l %

Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 21042648637 76,31

2020 NO NOK BMG9156K1018 105 782 456 208 147 1,65
6954 JP JPY JP3802400006 54 100 567 514 681 2,06
ALSTOM2 EUR FRO010220475 73 525 650 074 258 2,36
APPLE usb US0378331005 4 691 462 369 879 1,68
AT AND T INC usb US00206R1023 74 072 663 853 412 2,41
AX US usb US05465C1009 5939 163 280 689 0,59
BARN SW CHF CHO0009002962 1136 595 584 125 2,16
BBCP US usD US2067041085 297 574 780 053 342 2,83
BHF US usb US10922N 1037 20 029 378719 228 1,37
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 245 606 731 0,89
BTEC LN usb IEOOBYXG2H39 128 360 315 891 906 1,15
CORDIA261107 HUF HUOO000359211 266 666 672 253 844 272 0,92
CORE LAB US usb US21867A1051 78759 536 602 079 1,95
CTP NA EUR NLOO150006R6 1438 8774876 0,03
CTP NA EUR NLOO150006Ré 116 070 708 275 297 2,57
DHT US usb MHY2065G1219 11 500 42 050 256 0,15
DHT US usb MHY2065G1219 187 060 683 993 121 2,48
DXC USD usb US23355L1061 47 745 375 472 791 1,36
ER ST 290131 EUR ATOO00A32UMéS 400 000 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATOOO0A2VCV4 500 000 206 985 341 0,75
ESSITYB SS SEK SE0009922164 67 015 709 424 811 2,57
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 4 000 000 1 639 342 977 5,94
GBX US usSD US3936571013 16 700 400 894 589 1,45
GNK US usb MHY2685T1313 84 252 462 272 526 1,68
HRB US usb US0936711052 10078 209 600 470 0,76
IBKR US usb US45841N1072 6732 468 125 184 1,70
IBM US usD US4592001014 382 165 176 393 0,60
IDTP US usb |IEOOB 1FZSC47 10 000 942 435 840 3,42
KMX US usb US1431301027 23 447 754 541 717 2,74
MAERSKA DC DKK DK0010244425 1037 658 064 230 2,39
MFBEU270629 EUR HUO0000362934 1 250 000 544 495 972 1,97
MSM US usb US5535301064 20 398 599 660 078 2,17
MT NA EUR LU1598757687 54 574 501 989 045 1,82
NOKIAN TYRES EUR FIO009005318 216 055 650 870 255 2,36
NOVAKR280403 EUR X§2793675534 100 000 43 221 764 0,16
OTP 260304 EUR X52560693181 500 000 218 798 598 0,79
OTP 271005 EUR XS52698603326 600 000 260 038 479 0,94
OTP 280612 EUR X52838495542 1157 000 . 498 794 727 1,81
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 321279 134 1,17
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 164 631 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI 280915 EUR XS§2682093526 500 000 223 121 357 0,81
RBI 290821 EUR X82765027193 200 000 86 309 100 0,31
SBLK US usb MHY8162K2046 63 963 376 378 760 1,36
SSABA SS SEK SEO000171100 285761 460 054 064 1,67
URW NA EUR FROO13326246 26 220 781 926 149 2,84
WINGHOLD27/I EUR HUO000363734 1 000 000 451 830 601 1,64
Mads szabdlyozoftt piacon forgalomba hozoft afruhdazhaté értékpapit o 0,00

Kézelmultban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok (1] 0,00

Egyéb afruhazhato ériékpapirok 473 075 839 1,72

ACCO ROMIHUF HUF HUOO00718622 49 139 639 152 857 152 0,55
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 7 944 901 24713 957 0,09
ACCO SP | HUF HUO0000722608 9 826 859 18 840 938 0,07
ACCO SP | HUF HUO000722608 92 185737 176 746 792 0,64
MNB250109 | HUF HUO000626411 : 100 000 000 99 917 000 0,36

e 9



RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok " 5366826708° 19,46
CORDIA261107 HUF HUOO00359211 266 666 672 253 844 272 0,92
ER ST 290131 EUR ATOOO00A32UM6 400 000 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 500 000 206 985 341 0,75
EU 250110 EUR EUOOOASLOVR7 4 000 000 1 639 342 977 5,94
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 544 495 972 1,97
MNB250109 HUF HUO000626411 100 000 000 99 917 000 0,36
NOVAKR280403 EUR XS§2793675534 100 000 43 221 764 0,16
OTP 260304 EUR XS2560693181 500 000 218 798 598 0,79
OTP 271005 EUR X52698603326 600 000 260 038 479 0,94
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 498 794 727 1,81
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 321 279 134 1,17
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 164 631 000 0,60
RAIFF300523 EUR XS52822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 223 121 357 0,81
RBI 290821 EUR X§2765027193 200 000 86 309 100 0,31
WINGHOLD27/I EUR HUOO00363734 1 000 000 451 830 601 1,64
Netto eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat / 13 997 343 602

Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat / 21 492 935

Netto eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat / 1654 629 753| 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatoit Alap R sorozat / 13 995

Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat / 7 899 666

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategoridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmaztatott ligyletekbe fektethet. 2024. sordn

az Alap vagyona dtruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kiilféldi dllamkotvényekben, valamint vdllalati és banki kotvényekben.

Az Alap ezen fellll részvény és szarmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portfdlidban.

Az Alap az év sordn vdltozé mérték(i devizakitettséggel rendelkezett (jellemzéen eurd és dolldr), valamint hatdridds ligyleteken

keresztiil kotvénypiaci (amerikai dllamkétvény) pozicidkat is tartott, valamint kiilénb6ézd lejaratu fix-valtozd forint kamatcsere

pozicidja is volt. Az Alap befektetései kdzott megtaldlhatdak voltak régids és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alap

befektetési jegyei is.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds id6észak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és ()

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoldéddan ellenérzé befolydssal.

K ataror

10



RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e EVES JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a tdrgyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 1,285,889
Kapott kamat értékpapirok utdn 106,788
Folyészdmlakamat 70,552
Kapott/jaré osztalék részesedés 295,396
Swap lgylet kamatbevétele 82,456
Ertékpapir értékesitésébél szdrmazé drfolyam nyereség 423,318
Futures tgyletekbd8l szarmazé drfolyamnyereség 9,671
Forward Ugyletek drfolyamnyeresége 90,121
Arfolyamkiildnbézet 179,775
Betétek utdn jard kamat 27,812
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 393,989
Swap lgylet fizetett kamat 22,665
Ertékpapir értékesitésébdl szdrmazoé arfolyam veszteség 162,660
Futures tgyletek drfolyamvesztesége 92,51
Forward lgyletek drfolyamvesztesége 124,877
Arfolyamkiildnbozet 74,276
Egyéb bevételek 93
Egyéb bevételek 93
A miikodési koltségek 331,610
Bankforgalmi jutalék 279
Alapkezelési dij 191,603
Sikerdij 102,675
Letétkezelési dij 16,787
Futures tgyletek dija 137
KELER dij 258
WARP dij 3,030
LEI kéd fenntartdsi kdltsége 27
Koénywizsgdlénak fizetendd dij 1,299
Szdmviteli di 2,393
Ertékpapir mozgatds koltsége 7,071
Felligyeleti dij (MNB) 6,051
Egyéb raforditdsok v 11,957
Befektetési alap kilénaddja 8,233
Egyéb rdforditasok 3,724
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 548,426
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 548,426
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1,990,907
Kétvények 326,409
- kamatokbdl, osztalékbdl 103,248
- egyéb 223,161
Kincstdrjegyek 550
- kamatokbal, osztalékbdl 0
- egyéb 550
Részvények 1,347,260
- kamatokbal, osztalékbdl 0
- egyéb 1,347,260
Befektetési jegy 316,688
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 316,688
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T6keszamla valtozdsai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

Idészak nyitddllomdny

Id6észak zarddllomdny

Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszk6zok 632,761 2,142,408 7.77%
ebbdl:lekétott betét 0 0 0.00%
Id6szak nyitédllomdny Id6szak zdrédllomdny
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6ézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Fix és vdltozé kamatozdsu
koétvények 1,986,637 0 3,626,507 0 13.14%
ER ST 290131 0 0 177,751 0 0.64%
ERSTE 260204 185,059 0 206,971 0 0.75%
MFBEU240926 97,219 0 0 0 0.00%
MFBEU270629 494,256 0 544,342 0 1.97%
NOVAKR280403 0 0 43,211 0 0.16%
OTP 260304 208,563 0 218,717 0 0.79%
OTP 271005 241,255 0 259,956 0 0.94%
OTP 280612 0 0 498,671 0 1.81%
OTP 301016 0 0 321,206 0 1.16%
OTPBK240715 186,976 0 0 0 0.00%
RAIFF251122 120,270 0 0 0 0.00%
RAIFF300523 0 0 176,375 0 0.64%
RBCZ FX 2601 82,756 0 0 0 0.00%
RBI 280915 203,250 0 223,054 0 0.81%
RBI 290821 0 0 86,288 0 0.31%
WINGHOLD27/1 0 0 451,630 0 1.64%
CORDIA261107 0 0 253,786 0 0.92%
RAIFF280630 167,033 0 164,549 0 0.60%
Kincstdrjegyek 687,488 0 1,639,343 99,917 6.30%
REPAUS240125 687,488 0 0 0 0.00%
EU 250110 0 0 1,639,343 0 5.94%
MNB250109 0 0 0 99,917 0.36%
Befektetési jegyek 495,553 218,527 1,503,935 373,159 6.81%
ACCO ROMIHUF 0 103,409 0 177,571 0.64%
ACCOSPI 0 115,118 0 195,588 0.71%
BNK FP 157,287 0 245,607 0 0.89%
BTEC LN 0 0 315,892 0 1.15%
B1FZSC47 203,005 0 0 0 0.00%
IDTP US 0 0 942,436 0 3.42%
ISH.NASD.BIO 135,261 0 0 0 0.00%
Részvények 4,267,419 0 14,271,804 0 51.76%
2020 NO 215,823 0 456,208 0 1.65%
6954 JP 171,104 0 567,515 0 2.06%
BARN SW 0 0 595,584 0 2.16%
APPLE 107,521 0 462,370 0 1.68%
AT AND T INC 196,558 0 663,853 0 2.41%
AXUS 80,183 0 163,281 0 0.59%
BBCP US 218,765 0 780,053 0 2.83%
BHF US 126,117 0 378,719 0 1.37%
CORE LAB US 191,534 0 536,602 0 1.95%
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Id8szak nyitodllomdny

Id6észak zdrodllomdny

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
DHT US 169,888 0 726,043 0 2.63%
DXC USD 132,268 0 375,473 0 1.36%
GBX US 154,190 0 400,895 0 1.45%
GNK US 160,859 0 462,273 0 1.68%
HRB US 91,797 0 209,601 0 0.76%
IBKR US 174,215 0 468,125 0 1.70%
IBM US 108,164 0 165,176 0 0.60%)|
KMX US 217,924 0 754,542 0 2.74%
MSM US 179,998 0 599,660 0 2.17%
SBLK US 130,550 0 376,379 0 1.36%
MAERSKA DC 204,853 0 658,064 0 2.39%
ALSTOM2 125,881 0 650,074 0 2.36%
ATOS ORIGIN 65,465 0 0 0 0.00%
CTP NA 199,347 0 717,050 0 2.60%
MT NA 150,042 0 501,989 0 1.82%
NOKIAN TYRES 157,102 0 650,870 0 2.36%
URW NA 225,57 0 781,926 0 2.84%
ESSITYBSS 182,393 0 709,425 0 2.57%
SSABA SS 129,307 0 460,054 0 1.67%
Id6szak nyitédllomdny Id6szak zarédallomdény
Vagyonelem tézsdei t6zsdén kiv. tézsdei tézsdén kiv. Megoszlds
Hatdridés ligyletek -5115 84,306 0 87,527 0.31%
Devizdra kotott forward 0 -3,735 0 45133 0.16%
EUR240125FWD 0 10 0 0 0.00%
EUR240327FWD 0 -1,580 0 0 0.00%
EUR240529FWD 0 377 0 0 0.00%)
EUR240529FWD 0 -497 0 0 0.00%
USD240717FWD 0 -929 0 0 0.00%)
USD240717FWD 0 -1,116 0 0 0.00%)
EUR250102FWD 0 0 0 -2,954 -0.01%
EUR250319FWD 0 0 0 3,809 0.01%
EUR250205FWD 0 0 0 22,589 0.08%
USD250312FWD 0 0 0 21,689 0.08%
Futures ligyletek -5,115 0 0 0 0.00%
UXYH4CMDTY -5,115 0 0 0 0.00%
Swap iigyletek 0 88,041 0 42,394 0.15%
SW241122 0 15,908 0 0 0.00%
SW290122 0 74,320 0 61,427 0.22%
SW250204 0 -2,187 0 -19,033 -0.07%
Aktiv idobeli elhatdrolasok 0 299 0 328 0.00%
Kovetelések 0 25,546 0 3,974,302 14.41%
Kotelezettségek és passziv
id6beli elhatdroldsok 0 -99,965 0 -139,266 -0.50%)
Osszesen 7,431,982 861,474 21,041,589 6,538,375 100.00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt pozicidk 2024. év

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya Névérték Deviza 1 Deviza 2 Piaci érték (HUF)
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 4 410 000,00 EUR HUF 1805 656 860,00
2024.11.04 2024.11.06 forward eladas 1200 000,00 usb HUF 448 980 000,00
2024.09.23  2024.09.25 forward eladds 1740 000,00 EUR HUF 686 377 800,00
2024.07.22  2024.11.20 forward eladés 4 410 000,00 EUR HUF 1735943 580,00
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 4410 000,00 EUR HUF 1720376 280,00
2024.07.15 2024.11.06 forward vétel 1200 000,00 usb HUF 432 144 000,00
2024.07.15 2024.07.17 forward eladas 1200 000,00 usb HUF 430572 000,00
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 1740 000,00 EUR HUF 675 763 800,00
2024.05.27 2024.05.29 forward eladas 1740 000,00 EUR HUF 669 291 000,00
2024.05.14 2024.07.17 forward vétel 200 000,00 usb HUF 71678 000,00
2024.05.14 2024.05.29 forward vétel 500 000,00 EUR HUF 193 215 000,00
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 4410 000,00 EUR HUF 1768 895 100,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 4410 000,00 EUR HUF 1749 799 800,00
2024.03.18 2024.07.17 forward vétel 200 000,00 usb " HUF 72 810 000,00
2024.03.18 2024.05.29 forward vétel 300 000,00 EUR HUF 119 121 000,00
2024.01.31 2024.07.17 forward vétel 200 000,00 usb HUF 71582 000,00
2024.01.31 2024.05.29 forward vétel 400 000,00 EUR HUF 156 312 000,00
2024.01.23  2024.03.27 forward eladas 1070 000,00 EUR HUF 415 427 500,00
2024.01.23  2024.01.25 forward vétel 1070 000,00 EUR HUF 411 982 100,00

Nyitas datuma Zaras datuma Tm,nzuk‘:ié Deviza Kontraktus | Kotési arfolyam | Zaré arfolyam Eredméjn‘y (lsbési

tipusa devizaban)
2023.11.28 2024.02.27 hatdrid&s usb 3 113,09 113,59 - 1500,00
2024.02.27 2024.05.29 hatdridgs usb 3 113,75 110,94 8 437,50
2024.05.29 2024.09.13 hatéridés usb 3 111,37 119,68 - 24 937,50
2024.09.13 2024.11.27 hatdrid8s usD 3 119,84 113,75 18 281,25

Kotésnap I Lejarat Tranzakcié tipusa | Névériék 1 I Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2
2022.11.18 @ 2024.11.22 kamatcsere 122 520 000 HUF 300 000 EUR

Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:

) Tranzakcié
Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa syt Névérték Deviza 1 Deviza 2 Piaci érték (HUF)
2024.12.16 2025.01.02 forward eladas 3 000 000,00 EUR HUF 1227 316 500,00
2024.11.18 2025.03.19 forward eladas 4410 000,00 EUR HUF 1825 898 760,00
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 1200 000,00 usbD HUF 452 136 000,00
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 1740 000,00 EUR HUF 693 094 200,00
. , . .. .. Piaci érték (HUF)
Kotésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2
2024.12.31
2019.01.18 2029.01.22 kamatcsere 400 000 000 HUF 400 000 000 HUF 60 544 105
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 177 750 000 HUF 500 000 EUR - 19729784

2024-ben az Alap tébbféle szarmaztatott eszkdzt haszndlt. Az év sordn - spekulativ céllal - kétvényekre szold tézsdei hatdridés
(futures) pozicidkat vett fel. Az Alap ezen tul tézsdén kivili deviza hatdridés tigyleteket is kotott, jellemzéen forinttal szemben EUR és
USD devizdban. Ezen lgyletek deviza kockdzatok fedezését szolgdltdk. Az Alap ezen tul kamat csere lgyleteket is kotott spekulativ,

illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdtot, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2021 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdanak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-11I-382/2021. szamu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.23-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25) az értékpapir-finanszirozdsi Ggyletek és az Ujrafelhaszndlds dtldthatosdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
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modositdsdrél szél6 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds lehetévé tette a fenti ligyletek kozll a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsdrlds ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sordn. Az Alapkezel6 dltal 2024
novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dltal H-KE-111-892/2024. szamu hatdrozattal jévahagyott kezelési szabdlyzat modositds
értelmében 2025. janudr 01-t6l az Alap a teljeshozam-csereligyleten feliil vétel-eladds / eladds-visszavasarlds tgyleteket sem kdthet,

és tovdbbra sem adhat vagy vehet kdlcsonbe értékpapirt.

Vil. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dll. Uj lizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjdat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 656 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az

Alapkezelé piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év t6kepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 janudrjdra 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérséklédétt a hazai inflécié, majd tébbnyire a
3-4%-os sdvban ingadozott, az éves dtlagos inflacid végiil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi ltem tobb tényez6é hatdsdra: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikeriilt a képbdl, mdsrészt az élelmiszerdrak ujra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 8sszel tapasztalt gyors leértékelédése egyre inkdbb begy(irizott az drakba.

A forint euréval szembeni drfolyama az év eleji 380 koriili szintrél 410-ig gyengdilt 2024-ben. A leértékelédés liteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szerepl6k elkezdték bedrazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kdvetkeztében
erésodé dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizdkra, kiilénésen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilénbozet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyenglilés hatdsdara szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsdkkentési ciklusdt, igy dsszesen
3,5 szazalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadd rdtdt. A jegybanki kommunikdcidbol egyértelmien kideriilt, hogy aggasztja a
dontéshozékat a gyors drfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsdkkentésre vonatkozé piaci

vdrakozdsokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat tébb tényezé mozgatta, egymdssal ellentétes hdtdst kivaltva. Globdlis szinten az amerikai hosszu lejérati
kdtvényhozamok emelkedése a magyar gorbe hosszd oldaldt is hiizta magdval. Emellett a forint gyenglilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcstkkentési szandékkal tdmasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratu
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn eltérd folyamatok jatszodtak le. A kamatcsokkentések, valamint a jogszabdlyi
kornyezet dltal teremtett kereslet megkdzelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tdbb mint 7%-kal kerlilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zAart 2024-ben.

Nemzetkozi kdtvénypiac

A pénzromlds liteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az drnyomads.
Az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdsok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédévezet esetében Idtottakndl magasabb

atdrazodds volt megfigyelhetd.

Az inflacié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csokkentse az irdnyadd kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, dm a decemberi
kamatvagast kévetéen a Fed déntéshozdi hangstlyoztdk, hogy az infldcié tovdabbra is tdl magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni

fogjdk a lazitdsi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mdr a Fed el6tt, 2024 juniusdban elkezdte csdkkenteni a kamatokat, majd négy Iépésben, 4%-rdl 3%-ra
mérsékelte az irdnyadd egynapos jegybanki betéti ratdt. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az inflacids folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban ldtottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovdbbi lazitdsara.
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A Fed és az EKB mellett szamos mds jegybank Iépett a kamatcsokkentések Utjdra. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japdn jegybank volt,
ahol az inflacié kitort tobb évtizedes alacsony sdvjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szdmdra, hogy 2006 éta elészér kamatot

emeljen, rdaddsul tdbbszor is az év sordn.

A fejlett kotvénypiacokon Osszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiléndsen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt Kirdlysdgban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az infldcids és
gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti vdlasztdsok, illetve az ekordil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kdtvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gordg 10 éves lejaratd dllampapir hozama félé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jol

mutatva a piacok bizonytalanségdt a francia belpolitikai helyzet jovéjét illeten.

Nemzetkozi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurdpdban erés, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizdltak a befekteték. A fébb piaci mozgatd tényezdk kozott kiemelendd a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolédé rally folytatdddsa, a monetdris politika tovdbbi lazitd lépései, a vdllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nydr végén egy rovid ideig tartd korrekcid volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan leklizdott, és 2024
novemberében az amerikai valasztdsok utdn Uj csticsokat értek el a jelentésebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-o0s, a Nasdaq
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-o0s emelkedést kényvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek kdzll a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal névekedett. A tengerentli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dolldr tébb

devizdval szemben erés6dott, az eurd példdul 6,21%-kal gyengiilt a dolldrral szemben.

Hazai/Régids részvénypiac

A kelet-kézép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nyujtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-0s
névekedést konyvelhetett el, a régid részvénypiacainak tobbsége pozitivan, kétszamjegyl szazalékos emelkedéssel zarta az évet. A
magyar piac kiilénosen jol teljesitett a 30,86%-0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszonhetd, mivel ezek jelent6s stlyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-0s ndvekedéssel zdrta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csokkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, a kockdzatvdllaldsi hajlandésdg ndvekedése, valamint az orosz-ukrdn konfliktushoz kapcsolédd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonld irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

madjusban, mig a romdn piac oktéberben valt el a tdbbi piac teljesitményétél.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij strukturdt, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 9% volt az Alap ,A" és ,R" jelli sorozata, 4% az ,E” jelli sorozata és 5,5% az ,U" jelli sorozata esetében. Az
Alapkezel6 a Minimum Hozamkorldtot évente fellilvizsgdlja. Az Alapkezel$ a 2024-es év végén is elvégezte a feliilvizsgdlatot (és annak
megfeleléen mddositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap ,A" és ,R" sorozata esetében 8,24%, az ,E"
sorozat esetében 529%, az ,U" sorozat esetében pedig 7,10%-os Minimum Hozamkorldt keriilt megdllapitdsra a 2025-6s évre
vonatkozdan (az alkalmazott Minimum Hozamkorlét nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet,
a sikerdij elszamolds alapjaul szolgdl). A ,Q" jelli sorozat esetében a sikerdij eltorlésre kerllt, igy Minimum Hozamkorldt sem keriilt
megdllapitdsra.

2024. mdrcius 07-én kerdlt kihirdetésre a 55/2024. (Ill. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél szél6 78/2014 (Ill. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) maédositdsdrdl. A jogszabdly alapjdn a hazai alapkezelSk 2024. jilius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az dltaluk

kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdlta az Alap
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kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. jlniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
modositdsdt. A médositést az MNB a H-KE-11I-437/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott mddosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érinté vdltozdsai 2024. szeptember 01-Iéptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alapra médosult ettél az idéponttdl.

A fenti vdltozdsok az Alap 2024-ben megvalésitott befektetési politikdjdt és id6szaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltdk.

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netto
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre
széloan, régzitett és valtozé bontésban:

Millié Ft

2024. év
ROgzitett jdvedelem dsszesen: 406
Vdltoz6 jovedelem Gsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kdzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett bdrmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A véltozé jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsénak teljes 6sszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége [ényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljdra 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdsi médija:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelez6 kifizetéseket.

A Valtozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, 2024. junius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddo, a térvény dltal eléirtakon feldli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel§ feliilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabalyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsanak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé mddositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba [épésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik mddositdsat a

Raiffeisen Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsdiga 2024. jlnius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazadsi politika érdemi valtozéasai:

A Javadalmazadsi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb véltoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti modositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozd
rendelkezésekkel

e o mentesitési kiiszob értékének fellilvizsgdlata
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e ahalasztdsi idészak felllvizsgdlata
e aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozo rendelkezések pontositdsa

e az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjéba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé minésitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok tn. nehezen értékelhet6 eszkdznek minésiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjén, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd darra

alapozott értékelés esetleg nem megfelelé.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsdan az AlapkezelS vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhatd piaci ar hianya, amibdl kifolydlag a piaci
arfolyam helyett - Arazdsi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsdra keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése
ugyanakkor nem azonositott az adott eszkdzok kapcsdn a kibocsdtdhoz, annak miikédéséhez vagy teljesitéképességéhez

kapcsolddé extra kockdzatot.

Az Alapkezel6 egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszkdzdknek a
befektetési alap portfélidjdan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belil térténd

elkllonitésére vonatkozd dontés lehetdségét:

1) Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0O000359211)
Kitettség: 0,93%

2) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 k&tvény (ISIN kod: HU0O000363734)
Kitettség: 1,65%

3) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kdtvény (ISIN kdd: XS2496319810)
Kitettség: 0,60%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos tij megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4
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A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap befektetési politikajanak 2021. decemberi vdltozdsat
kovetd, valamint a kezelési szabdlyzat tervezett eszkdzosszetétele alapjan Osszedllitott mesterséges referencia index, napi
hozamainak ingadozdasdat veszi figyelembe. Ez alapjan az Alap a 4. kockdzati kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezel az Alap
vagyondt tobbségében részvényekbe, kisebb részben vdllalati kotvényekbe fekteti. A szintetikus mutatd szdmitdsdnak a
moédszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért o mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

osszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szdmitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhatoé tokedattétel mértékében bekovetkezo
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodds
értelmében nyijtott garancidk Gjbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott (igyletek figyelembevételével - szédmitott teljes nettositott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 101,46%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 107,58%

Xll. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

El6sz6r a COVID-19 jdrvdany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetben, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelked6en
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldcids kornyezetben, illetve a jelentSs jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kotvénypiaci veszteségekben, bankpiaci feszliltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétél ezen negativ hatdsok
enyhilni kezdtek, mind az inflacié (iteme, mind a jegybanki szigor szémottevéen csdkkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds liteme 2023-as gyors cstkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatdsdt. Az amerikai elndkvdlasztést kdvetd
idészak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatésdgdnak csokkenése
nyomdn, ami elsésorban a ndvekvé drfolyam ingadozdsban 6ltétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatddott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jeleht(’js gyenglilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezdtlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkilonbozet
miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiggeszteni kamatcsdkkentési

ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas titeme, illetve a gyeng(il6 forint 6sszességében pozitiv hatdssal
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volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésdgdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordul6é utdn bekodvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentés tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az Uj,
szdmos orszaggal vagy régidval szembeni biinteté jellegli vdmtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szémos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének 6sztonzését jeldlték
meg, csakhogy a vdmok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesilt Allamokban és ndveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdashoz és késébb recessziohoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédd orszagokban
korabban felépiilt termelé kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra dtiranyitani. Ebbél kifolyolag a kibontakozé vamhaboru
erésen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészindisithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban tdrgyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi vdltozdsok varhatdak a vamok végsé szintjét és a pi.aci reakcidkat illetéen is.

A beszdmolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhato, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és révid id6n beliil bekdvetkezd szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének szamottevd csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténé tokekivondsra) azonban nem volt érdemi
hatdssal a jelentés készitésének idépontjdig.

A beszdmoldsi idészakot kdvetden - bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érint6 fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
koziliik is elsésorban az éppen kibontakozé vdmhdbord, valamint és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentSs lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovdabbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, szilkség esetén

végrehajtja a megfelel6 intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

S NE

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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