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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Forte Abszoliit Hozamu Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Forte Abszolit Hozami Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamoléjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegh6l — melyben
az eszkdzOk Osszesen 27.719.230 E Ft, a targyévi eredmény 548.426 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6do tizleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbd] 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz3dd tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szédmviteli torvény”) 8sszhangban.

A vélemény alapja

K8nyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamara ,,A kdnyvvizsgdl6éi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél széld
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalék Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetk6zi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikényvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhéz, '




Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacitk az Alap 2024. évi tizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az tizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban t6rténd

elkeészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelsségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként figy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas 4llitast tartalmaz.

A szémviteli tdrvény alapjan a mi feleldsségiink tovabb4a annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli t6rvény, illetve egyéb mas jogszabéaly vonatkozé el8irdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjérél vélemény nyilvanitsa.

Véleménylink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszadmoldjaval és a szdmviteli térvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabdly az Alap szdmdra nem ir elé tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibds kézlés (Iényeges hibés allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibés allités) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozé megbizhaté és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbél, akér hibabdl eredd lényeges hibés 4llitastol
mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszdmolo elkészitése sordn az Alapkezel$ vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszdmold Gsszedllitasaért. Az Alapkezelé vezetésének a véllalkozés folytatdsénak
elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a

vallalkozdsi tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényez, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves beszdmols kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akér csaldsbol, akér hibdbol eredd 1ényeges hibds éllitast, valamint az, hogy ennek alapjn a
véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas 4llitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha észszerti lehet az a varakozs,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznalék adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.




A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos ~ torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megftélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamol6 akar csaldsbél, akér hibabol eredd lényeges hibés
allitésainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel6 kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csaldsbdl ereds lényeges hibas 4llitds fel nem térdsénak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgélati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések €s kapcsol6dé kdzzétételek észszeriiségét.

Ké&vetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérdl a véllalkozés
folytatédsanak elvén alapulé éves beszdmol6 dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjén arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytataséra
val6 képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, figgetlen kényvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 16vé kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgalsi
jelentéstink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Ertékeljitk az éves beszdmolé atfogd bemutatdsét, felépitését és tartalmat, beledrtve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgdlé ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitéssal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kinyvvizsgélat
tervezett hatckdrét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitésait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorén 4ltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2025. 4prilis 28,
18 W ./
e

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgéld és Tandcsad6 Kift. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald ‘

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy it 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai ytég konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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MERLEG

A/ Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilénbdzete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B/ Forgdeszkdzok
l. Kbvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kuifoldi pénzértékre sz0l6 kbvetelés ériékelési kiilénbdzete
4 Forintkévetelések értékelési kiilénbozete
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete
a  kamatokbdl, osztalékhdl
b egyéb
HI. Pénzeszk6z6k
1 Pénzeszkdzok
2 Vdluta, devizabetét értékelési kiilénbdzete

C / Aktiv iddébeli elhatdroldsok
1 AktividGbeli elhatdrolds
2 Aktividébeli elhatdrolés értékvesziése (-)

D/ szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN

E/ Sajat téke
l. Indulé téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-)
1. Tékevdltozds (t6kendvekmény)

1 Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiiionbozete

2 Ertékelési killénbdzet tartaléka
3 ElSz8 évek eredménye
4 (zleti év eredménye

F / Céltartalékok
G / Kdtelezettségek

I. Hosszlli lejdrati kotelezettségek
Il. Rovid lejdrati kételezettségek

HEL KiIf0ldi pénzértékre sz6l6 kbtelezetiségek értékeldsi kiilonbdzete

H/ Passzividébeli ethatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2025, aprilis 28.

eFt
2023.
december 31.

ocooocooc o

8313 931
25546
25546

0

0

0

7655 624
7160 812
494 812
45923
448 889
632761
632761
6

299
299

O,

792 191

8393 421

8 293 456
5755 470
39863577
-34108 107
2537986
-775 881
574003
2427792
312072

0
98 722
0
98722
0

1243

8393 421

NIV

eFt
2024,
december 31.

coooo0©

27631375
3974302
3974302
0

0

0

21514 665
19 523758
1990 907
103 248
1.887 659
2142 408
2142408
0

328
328
0

87527

27 719 230

27 579 964
15238 739
50 559 190

-35 320 451
12341225

6 974 501
2078434
2739864

548 426

(]

136 475
0

136 475
-0

27N

27 719 230

Simon Péter Jdnos
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Forte Abszollit Hozamu Alap

Eredménykimutatéds
eFt eFt
2023. 2024,
| Pénziigyi miiveletek bevétele 715013 1285 889
It Pénziigyi miiveletek raforditdsa 244 910 393989
Il Egyéb bevételek 62 93
IV Mikodési koltségek 155 216 331610
V Egyéb raforditdsok 2877 1957
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII Targyévi eredmény 312072 548 426

Budapest, 2025, aprilis 28.
Simon Péter Janos Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.



Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap

Kiegészitdé melléklet

o 2024. december 31-ével végzidé évre

1. Aitalénos gazddlkoddsi kériiimények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztotott Alap {tovdbbiakban: Alap) 2006. janur 10-én kerilit nyilvantartdsba vételre a PSZAF-ndl 200.000.000,- forint
induld sojat tokével. A befektetésijegyek névértéke: 1Ft A PSZAF hotdrozatszéma: E-11./110.293-1/2006. Az Alap nyflt végi befektetési Alop
Az Alap dltal kibocsttott, demoterilizalt, 1 Ft névértéki, névresz6lé befektetdsi jegyek hdrom sorozatba tartoznak, jeldlésiik ,A”, ,R" &5 Q"
Az Alap "A" sorozatdnak nyilvéines forgalombahozatalt engedélyezd Felligyeleti Hatdarozat szama és kelte: E-i11/110.293/2005,, 2005. december 22
Az Alap "R" sorozatdnak nyilvénos forgalombohozatalat engedélyezd Feliigyeleti hatdrozot széma és kelte: H-KE-III-516/2017,, 2017, jlius 25
Az Alap "Q" sorozatdnak nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezé Feliigyeleti hatdrozat széma és kelte: H-KE-I1I-416/2019,, 2019. jalius 17
Az Alap 2021.év soran EUR és USD sorozatokat inditott. Az Alop "E" és "U" sorozatdanak nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezd Felligyeleti hatdrozot
szdma és kelte: H-KE-Ji-382/2021, 2021, jlius 22. .
Az £ sorozat euroban denomindlt, névértéke 1EUR, oz ,U" sorozat USA dollarban denomindit, névértéke 1 USD
Az Alap Gital kibocsdtott ,A" R" E* és ,Usorozati} befektetési jegyeket.mind [akossagi, mind szakmai befektetSk megvasarofhatjak, a ,Q” sorozatba tartozé
befektetési jegyeket kizdardlag szakmai befekteték visdrolhatjak
Az MNB a H-KE-[I[-724/2021, sz. 2021, november 29-én kelt hotdrozatdban jévéhagyta oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, omelynek kivetkeztéber
- oz Alap neve 2021.12.30-t4} Roiffeisen Forte Szdrmaztatott Alopra médosult
- az Alap BAMOSZ szerinti besoroldsa: abszollit hozamu alag
< sikerdij modell keriilt bevezetdsre 2022, junudr 1-t8}, amelyhez kapesolédéan minimum hozamkorlét keriilt kijelélésre
- a T napi vételi és visszavaltdsi megbizésokra vonatkozo forgalmaozas-elszémoldsi nap T+1 naprél T+2 napro, o forgaimazds-teljesitési nap T+2 naprsl T+3 napra valtozot

Az MNB a H-KE-Ill-437/2024 sz. hatérozattban engedélyezte oz alap nevének megvéltozasat. Az Alap neve 2024.09.01-t5] Raiffeisen Forte Abszolit Hozarmd Alog
Az Alop mdgdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dil
Ausztrigbon a Roiffeisen a legnagyobb alapkezeld, A csoport tagjai vezetd banki szolgditatok

Az Alap, k8nyvvizsgalottal aldtdmasziott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kzzéteszl, amelynek pontos cime

elérhetdsége a kdvetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentese}

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Jénos 2071 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A.
Vdaradi Zoltdn ’ 1117 Budapest, Bird Laszlé Jozsef krt.15. B Iph 4.em Ta
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Letétkezeld: ' Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véc 4t 116-118,

Az Alap kdnywvizsgalatra kotelezett

Konywvizsgadls tarsasag: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandesads Kit.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: i 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/C.
Kamarai tag kdnyvvizsgilé: Molndr Attila

Bejegyzési szGm: 007379

A szGmviteli szolgdltatds korébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: ‘ Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Regisztrécids szdm: 163363

2, Befektetési pofitika

Az Alap befektetési céfjo, hogy a befektetési jegyek zavartalon visszavaltdséhoz sziikséges likviditast fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabt

tdvon ~ a befektetési politika Gltal lehetdvé tett - maximalis mértéka tékendvekmeényt érjen el. Az Alap célja egyben a minimum hozamkoridtnak megfeleld tefjesitmény tuiteljesftése

Az Alog tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjénak megfelelden, az Alap esetleges megsziindséig Gjrabefektetésre
keriil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt o befektetési jegyek visszavéltsa révén realizdthatich

Az Alap abszolt hozameél: alap, 020z a befektetési és kockazati limitek adta kereteken belll pozitiv hozam elérésére trekszik o tokepiaci fejleményektdl filggetienil ugy, hogy célic
egyben a kockéizatmentes hozamot és az Alap kockdzati profilidhoz, részvényekbe eszkézélt befektetések Gital domindit varhatd Ssszetételéhez lgazodd kockdzati prémiumo
reprezentdlé pénzpiaci mutatd meghaloddsa, Az Alap fékusza globdilis, Az Alap aktiv alap, referencia indexszel nem rendelkezik,

Az AlapkezelS oz Alop befektetési céljdinak eléréséhez elsGsorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci befektetésekbs! Gil 5ssze az alap portfélisjat, amelyek mellett kiegészit

Jelleggel szérmaztatott eszk6zok, illetve kollektiv befeketetési értékpaplrok is megjelenhetnek

A kollektiv befektetési értékpapirok elsSsorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockézatok felvallaldsdt teszik lehetdvé akkor, amikor az egyedi befektetésekbd! torténi
kockazatvallalds, elsésorban a megfelels diverzifikdcié hAiénya miott nem lenne optimalis. A szdrmoztatott eszkézékkel deviza:, kbtvény- és részvénypiaci kockdzatok valialésa vag:
csdkkentése valdsulhat meg. Az Alap o térvényl szabélyozésnak megfelelden tehét fedezeti és befektetési céld szarmoztatott figyletet is kdthet, amely a portfélié hatékony kezelésének
céljét szolgdlja. Az Alapkezel az Alap esetében minimum hozamkorlatot alkaimaz, amelynek mértékét minden évben feliilvizsgaljc

Az MHK egyes évekre vonatkozd értékei sorozatonként az alébbi tabldzatban taldlhatdk

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-202212.31] 2023.01.01-20231231 | 2024.01.01-2024.12.31. 2025.01.01-t6]
LA" sorozat 3,00% 12,00% 9,00% 8,24%
" - s nem kerdil . e
Q" sorozaf 3,00% nem kerlil felszamitasra P nem keril felszdmitésra
felszémitdsra
,R" sorozat 3,00% 12,00% 9,00% 8,24%
,E" sorozat 3,00% 3,00% 4,00% 5,29%
LU" sorozot 3,00% 4,00% 5,50% 7,10%
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Az alkalmozott minimum hozamkorldt nem jelent az Alop barmely sorozata tefjesitményére vonotkozs konkrét igéretet,

Az Alap egyes sorozatainak Minimum HozamkorlGt szamitGsa soréin az Alapkezeld o deviza fedezés hatasanak figyelembe vételekor becslést alkalmazott, ami a 2024-es évre
vonatkozsan a forint sorozatok (,A” és ,R") esetében 3,5%pontos emelkedést, az EUR sorozat (,E") esetében pedig 1,5%pontos csikkenést okozott oz alapul vett USD sorozat {,U")

esetében megdllopitott Minimum Hozamkorldthoz képest

A 2025-Gs évre vonatkozd minimum hozamkorlat meghatarozdsa oz aldbbi médon tortént

- a kockdzatmentes hozamot - deviza sorozattal fliggden - o 2023.10.22-2i 12 hénapos magyar/német/USA diszkontkinestarjegy hozama reprezentdljc

- o kockdzati prémium figyelembe vett 4,75%-0s értéke o globdlis részvénypiac teljesitményét tikrizé MSCI World Total Return index hosszi tévil éves dtiogos hozama és oz
amerika] dllamkatvényekbs! 6llé LUATTRUU Index ugyanezen iddszakra vonatkozs Gtlagos éves hozama kaz5tti killdnbség, ami egy 100%-ban részvényeket tartalmazé portféli
esetén relevins érték

-0z Alap esetében alkalmazott 2,85%-0s kockdzati prémium az Alap kockdzati besoroldsahoz igazodd 60%-os részvénysulyhoz tartozd érték

Az Alapkezeld Q" sorozat esetében mindenkor oz ,A” sorozatéval megegyezd mértékd Minimum Hozamkoridtot alkalmaz oz Alop egészére fent megfogaimozott stratégio

megvalésitdsa sordn, sikerdij felszdmitdsa nélkiil. Az Alapkezeld célja a Q" sorozat esetében is a Minimum HozamkoriGtnak megfeleld teljesitmeény tllteljesitése

Az Alapkezeld a fenti Minimum Hozamkorldt ala pjan referencia drfolyamot szdmol a Kezelési Szabdlyzatbon leirtak szerint, amit teffesitményértékelés (3sszehasonlitas) és sikerd

kiszémitdsa céljibol hasznal 2021, december 31-ét kivetSen. Az Alap ezen Referencia drfolyama oz AlapkezelS Jovadalmazasi Palitikgjaval 8sszhangban, az Alap menedzseléséber

résztvevd alkalmazottak eves teljesitményének értékeléséhez és jovadalmozésthoz kerlilhet felhoszndlasra egy & t értékelés részeként

Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein belill, sajat déntése alapjdn végez, illetve végeztet minden olyan tranzakcitt (prompt, hatdridss, opeiés

szérmazékos és visszavasdridsi igyletek), omivel megitélése szerint az Alap eszkbzértéke, befektetéseinek hozama ndvelhetd, oz Alap eszkdzelnek likviditdsi feltételel jovithatak
illetve a befektetések kockdzota csdkkenthetd.
Az Alapnak nem célja az SFOR-rendelet 8. és 9. cikkének térténd megfelelés, azoz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem tdrsadalmi jellemzdket alémozdité célfal és stratégidval,

iHletve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthatd befektetések, lletve kdrmyezeti szempontbd| fenntarthatd befektetések megvaldsitdse

Az Alop a kovetkezd eszkdkategdrikba fektethet

1. Allampapir - Allampopir-kibocsatd dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok

2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpopirok: Nem Allumpapir-kibocsats Gltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpopirok, melyek szabalyozott piucr‘a' bevezetet!

vagy forgalmazott, vagy EGT-dllam egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok, illetve egyéb hitelviszony
megtestesitd értékpapirok. .

3. Részvények: devizabelfSldi és devizakiilfsldi tarsasdgok dltal kibocsdtott tagsagi jogokat megtestesits értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazot
iltetve EGT-Gllam egyéb rendszeresen mak3ds, elismert, nyilvanos, szabélyozott piacén forgalmazott GtruhGzhatd értékpapirok. Hormadik orszdg fézsdéjén hivatalosan jegyzet
vagy annak mas, rendszeresan mkads, efismert, nyllvanos és szabdlyozott pincn forgalmazott tagsdgi jogokat megtestesitd Gtruhdzhatd értékpapirok.Téven belill forgalombe
hozott tagsagi jogokat megtestesitd Gtruhdzhaté értékpapirok.

4. Bankbetét: latroszolé illetve lektdtt bankbetétek (forintban és devizdban

5. Kollektiv befektetési értékpapir- nyflt &s zdrt végli befektetési alapok befektetési jegye, iletéleg egyéb koltektlv befektetési értékpapirok, tézsdén kereskedett alapok (ETF,

é. szdrmaztatott eszkdzok - Szabdlyozott piacon forgalmozott szérmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel egyénértékil készpénz-elszdmoldst eszkdzoket, tovabbi

a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénziigyi eszkdz6k (OTC szdrmaztatott lgyletek),

Az Alap szérmaztatott ligyletet kdthet akdr fedezeti {kockdzat esdkkentési), akdr befektetési céllal

Az Alap gz aldbbi limiteket alkalmazzo oz egyes portfolié elemekre vonatkozdan az Alap eszkdzeinek ardnyabar

Portfolid efem Maximadlis és minimdlis ardny
Max Min

Allampaopirok bsszesen 100% 0%
%zabulyoz.ott piacra bevezetett vagy forgalmazott 100% 0%
allampapirok
IEGT-é!lam egyéb rendszeresen mikods, efismert, nyilvanos, 100% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott dilampapirck
|Egyéb allampapirok 100% 0%
|Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszesen 100% 0%
Szabdlyozott piocra bevezetett vagy forgalmazott 100% 0%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok i i
EGT-allam egyeéh rendszeresen mikads, elismert, nyilvanos,

szabdlyozott piocdn forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd 100% 0%
értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpopirok 100% 0%
Hitelintézet dltal kibocsatott kotveny 10% 0%
Beatét 100% 0%
Forint betét 100%. 0%
|Deviza betét 100% 0%
[Kolleksiv befektetésl értékpapirok 10% 0%
|Részvények és certifikatok 70% 0%
[Szdrmaztatott eszkozok Ssszesitett piaci erteke 4,99% -4,99%

A portfolié elemeinek tervezett ardnya nincs, a megengedett eszkézok kire és a befektetési korldtok szélesek
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3. szamviteli politika &sszefoglaldsa

3.1 Szdmviteli irdnyefvek

Az Alap a kiinyvelését &s kimutatdsait a SzdmvitelrS] sz61 2000, évi C tdrvény (Szt), o kollektiv befektetési formakrd! és kezelSikrdl, vadamint egyes pénzigyi tdrgy(
térvények médositasdrdl sz616 2014. &vi XVI. Térvény (Kbftv), illetve o befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagaird
52616 215/2000. (XII1). Korm. rend. elSirdsai alapjén és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli efvekkel Ssszhangban késziti

Az Alap kettSs kényvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits melléklet és o cash-flow kimutatés

Jelentds Ssszegl hiba: ha g hiba feltardsdnak évében, a kilonboz6 ellendrzések sordn, egy adott lizleti évet érintden (évenként kildn-kiidn) feltdrt hibdk és hibahatdso
- eredményt, sojdit tkét ndvelS-csokkents - értékének egyiittes (elbjelts! fiiggetlen) Ssszege meghaladjo a szdmviteli politikaban meghatérozott értékhatart

Minden esetben Jelentds sszegll a hiba, ha a hiba feltdrésdnak évében oz ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahatdsok eredményt
sajt t8két ndveld-csdkkentd értékének egyiittes (eldjeltd| fiiggetien) Ssszege meghaladjo oz ellendrzétt iizleti év mérlegfodsszegének 2 szdzalékat, llletve ha ¢

mérlegfddsszeg 2 szézaléka nem haladje meg oz 1millié forintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alap ftibb szdmviteli iranyelveinek Gsszefogloldsat és az értekelési eljdrasokat az aldbblakban mutatjuk be

Az Alap o beszGmolé szempontjabs! kivételes nagysdgiinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat meghaladjak
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti nzon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el5z6 évben nem meriiitek fal és nem o szokdsos Gzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kindasokat oz Alop a kiegészits maliékletében az adott beszamols sorndl részletezi

3.2, Az éves beszamold pénznéme

Az éves beszémold mogyar forintban készilt és ezer forintban (eft) kerlit kKimutotdsra

A mérlegkészités ddtuma: 2025, jonudr 31,

3.3, Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelés] eljarasoknd! - o Szdmviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - oz Alap Szémviteli politikéjaban régzitettek az irdnyadéal

Az Alop oz eszkdzeird! részletes nyilvantartast vezet, oz értékpapirok értékelése 'uz Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden tértanit

Az értékpapirok nem realizélt drfolyam killdnbozetét a targyévi eredmény nem tartaimazza, oz kdzvetlenlil o tékendvekménnyel szemben keril elszamoldsre
Ertékelés a nem kamoatezs értékpapirokra:

Az Alap oz éves beszdmol6ban oz értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban rdgzitettek olopjén az utolsé munkanapi piaci Grfolyamon értékelte, mely a targyévber
2024, december 31-e volt,

Azon értékpapirok esetében ohol mem volt elérhetd piaci dr 2024. december 31-re, 0z Utolsd elérhetd pinci drat alkolmoztuk oz eszkdzok piaci értékének meghotarozdsdhos

A portfolié értékelésének elvei o kvetkezdk:
Hitelviszonyt meqtestesitd értékpapirok;

1. ElsSdleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dital kibocsétott aliampapirot

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben szerepls, oz elsGdleges forgalmazok kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dliampapirok értékét az AKK dita
nyilvanosségra hozott legjobb vétell és legjobb eladdsi drfolyam szdmtani atlagaként meghatdrozott kbzép arfolyam alapjan, az idéarényos felhalmozott kamattal névelve ke
értékelni. A szamitashoz oz értékelés napjdn - vagy annak hidnydaban oz értékelést megel5zé, az értékelés napjéhoz legkdzelebbi napon - oz AKK dital kézzétett adatokat kell alkaimazr
Amennyiben az elsddleges forgaimozok még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy oz ér 30 napnal régebbi, illetve oz adott diampapir egyéb ok miatt iliikvid mindsités!
kapott, a T napra vonatkozs Grfolyamot az Arazdsi Bizottsdg (AB) Gital meghatdrozott dron, kbtvények esetében az idSaranyos - T napig ~ felhalmozott kamattal néveive kell értékelr
Az elsGdleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam aital kibocsatott 92 nop vagy anndl rdvidebb hatralévs futamidejli allampapirok értékét oz AKK 3 hénapos referencic
hozama alopjan, kétvények esetében az iddardnyos - T napig ~ felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatérozni

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kitelezd Grjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napnél hosszabb hétralévé
futamidejd dllampapirok az elsddleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vétell és eladdsi netté ar kSzépértéke és a T napig megszolgdlt déarényos kamat

Gsszegeként keriiinek értékelésre.

Amennyiben oz adott értékpapirra T-~1napon oz elsGdleges forgalmazék Grat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsGdleges forgaimazdl riegyzés keretéber

megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dr és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat Ssszegeként keriilnek értekel

Amennyiben az elsSdleges forguimozdk még nerm jegyeztek Grat oz adott dllampapirra, vagy oz 6r 30 nopnél régebbi, iiletve oz adott Gliampapir egyéb ok miatt illikvid minsitést
kapott, a T napra vonatkozé Grfolyamot oz AB ital meghatdrozott dron, kétvények esetében az idSardnyos - T naplg - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékeln

2. Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott forintban denominélt Gllampapirol

Az elsbdleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideiit Gllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencic
hozama alapjén, kbtvények esetében oz idSordnyos ~ T naply - fethalmozott kamattal névelve kel meghatdrozn:

3. Elsédleges forgalmazél rendszerben nem szerepld, o Magyor Aflam dital kibocsdtott nem forintban denomindlt &llampapirok illetve a kiilféldi dllompapiro

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld Gllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legféhb masodiagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacon Kialakulé
Bloomberg, ifletve Reuters képernydin vagy mas megbizhatd adatszolgéitats dital kdzzétett T-1 napi zdrddrfolyam alapjdn kell T nopra vonatkezéan meghatérozn

Amennyiben a T-1 napra vanatkozéan oz adott értékpapirokra oz adott értékpapirok legfébb masodlagos piocanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrd! drfolyamkszlés ner
hozzdférhetd, a fenti szdmitasokat oz utolsé napi zarédrfolyam alapjén kell elvégezni '

Amennyiben még nem jegyeztek Grat az adott dllampapirra, vagy oz ar 30 napnél régebbi, itletve oz adott dlampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,a T napra vonatkoz
arfolyamot az AB dital meghatdrozott dron, kbtvények esetében az idSardnyos — T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékeln

Amennyiben az adott értékpopirokra netté arfolyamot kdzdlnek, és igy oz utolsé napi zéré-Grfolyam nem tartalmazza oz el6z6 kamatfizetés 6ta o T napig felhalmozott kamat sszegét
illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyom alapjdn kerti kiszamitdsra, tigy oz adott értékpapirok piaci értékének meghatarozdsakor o T napit

felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni oz adott értékpapirok nettd Grfolyamértékéhez
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4. Egyéb nyilvdnos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (pénzintézet, guzddikeds szervezet, magyarorszdgi helyl Snkormdnyzat dital nyilvanosan forgalomba hozott fix vag
véltozd kamatozdist kStvények, illetve jefzdloglevelek:

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci ériékét oz adott értékpapirok legfébb masodlagos piocdnak tekinthetd tézsdén vagy
OTC piocon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernySin vagy mas megbizhatd adatszolgdltaté dital kBzzétett T-1 nopi zaréérfolyom alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozr
Amennyiben még nern jegyeztek érat oz adott értékpapirra, vagy az Gr 30 napndl régebbi, iiletve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsftést kapott, a T napra vonatkozc
arfolyamot az AB dltal meghattirozott netté dron, oz idéardnyos - T nopig - felhalmozott kamattal ndvelve kel értékeln

Amennyiben oz adott értékpapirokra nettd arfolyamot kzdinek, és igy oz utolss napi zéré-drfolyam nem tartalmazza uz elézé kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 5sszegét
flletve amennyiben az adott értékpapirok pioci értéke a beszerzési nettd Grfolyom alapjan keriil kiszémitdsra, (gy oz adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig
felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd Griolyamértékéhez
5. Zartkord forgalombahozatal sordn értékesitett fix és valtozd kamatozash kétvények és jelzéloglevelek

Az A8 Gital meghatGrozott Gr, Az Grazds soran figyelembe vehets: legaldbb harom Grjegyzo ditol jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam atlaga, oz adott értékpapirhoz legkdzelebt

lejaratd likvid llampapir hozama, likviditds, az adott értékpapir kibocsatjanak megitélése

Tuloidonosi viszonyt megtestesitd értékpaplrok

A Budapest Ertaktézsdére bevezetett értékpapirok T nopi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1t6zsdenopi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozr
Ha o T-1napon oz adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam nem éllapithatd meg, gy oz utolsé forgalmi nap zérdarfolyamat kel figyelembe venn

A BET-re be nem vezetett, de valomely killféldi tozsdére bevezetett részvényeket az Ertékeld altal meghatdrozott professziondlis adotszolgaitaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dita
k&z&lt T-126ré drfolyamon kelf értékelni. Amennyiben oz adott értékpapir t6bb tSzsdére is be von vezetve, oz értékelés alapjdul elsddlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl
ahol az adott értékpapir megvdsdridsra kerlit

Amennyiben még nem volt tGzsdei kités oz adott értékpapirra, vagy oz Ar 30 napndl régebb, illetve oz adott értékpapir egyéb ok mintt illikvid mindsitést kapott, o T napra vendtkozc

arfolyamot az AB dital meghatdrozott dron kell értékelni

Tulaidonosi viszonvt megtestes(ts értékpapirok /1PC

Beszerzési ar, o tzsdei bevezetésig, Azt kévetden a részvényeknél leirt médon

Tozsdén kereskedett alopok (ETFs}

Az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzdit T-1z4r6 arfolyam. Amennyiben oz ddott értékpapir tobb t8zsdére is be var
vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsdrigsra kerllt
Amennyiben még nem volt t8zsdei k5tés oz adott értékpapiira, vagy oz Gr 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok mictt iflikvid mindsitést kapott, a T naprc

vonatkozs érfolyamot oz A8 éltal meghatdrozott dron kell értékelni, amihez tdmpontot oz utolss elérhetd netté eszkdzérték adhat

Nyilvéinos nyilt véad kollektiv befektetési értékpopirok

Hozai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az odott befektetési alop alapkezeldje/forgaimazdja dital kzzétett utols:
napi, legfrissebb‘egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni

K@iféldi nyllvanos nyilt vég(l befektetési értékpapirok esetében oz értékelési drfolyamot oz ErtékelS altal meghatdrozott professziondlis adatszolgditaté -~ REUTERS vagy BLOOMBERG -
aital kézolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjén kell meghatdrozni

Az adott alap forgalmazasanak tartés felfiiggesztése esetén oz AB ddnthet az egy jegyre juts nettd eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmozdsérdi (feltételezve, hogy a netté

eszkozérték a felfiiggesztés ideje alott is kiszdmitdsra kerli).

Nvilvénos zért véql kollektiv befektetési értékpap(rok

A tézsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd maodon.

A mogdttes Instrumentum piaci értékének és a hataridds megdliapoddsban szerepld vételi / eladési drfolyam jelenértékének a killénbozetével egyezik meg

Ha a mégéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor oz AB Gltal meghotdrozott modon szamolt / nyert Gr

T6zsdén kiviili szdrmaztatott Ggyletek fopcids ligyletek

Professziondlis adatszolgdltatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kdzdlt drfolyam alapjén
Ha oz Grjegyzés 30 napndl régebbi vogy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kévetkezbket veheti figyelembe:
" filggetlen brékerektdt kapott drjegyzés alapjdn, elfogadott opcié drazdsi modell haszntlota, Bsszetett egzotikus opcidk esetéhen lehetdség van oz tgyleti partner §ltal meghatarozott

arat haszndlril.

Tézsdén kiviili szérmoztatott ligyletek /esere Uayletek

Professziondlis adatszolgditats ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - aital kdz8it drfolyem olopjén. Ha oz Grjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB Gltal meghatérozott
médon szémolt / nyert dr. Az AB a kvetkezsket veheti figyelembe: fiiggetlen brokerektd! kapott drjegyzés alapjan, elfogadott drazasi modell haszndlata, az Ugyleti partner dltal

meghatdrozott ar )

Szsdén kiviili sza totott Gayletek /CFD Ggyletek
A nyitdér és az alopterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szamitott elszdmolé drénak killbnbozetaként kel értékelni, Arazdsi probléma akkor meril fel, ha oz alaptermék arc

1 hénapja nem véltozik, vagy oz alaptermék kereskedését felfiiggesztik. Hyenkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazdsat irhatja eld az AB, o részvényekhez hasonld médor
TSzsdei szdrmaztatott gvietek

AT nopi nettd eszkdzérték kiszdmitdsa soran a T-1 napi nyitott tdzsdei szarmazékos pozicidkot oz adott instrumenturra kézzétett T-1 nopi hivatales elszamols Gr alapjan kell értékeln

Amennyiben még nem volt tdzsdej kétés az adott instrumentumra, vagy oz dr 30 nopndl régebbl, a T napra vonatkozd drfolyamot az AB dltal reghatdrozott dron kell értékeln
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Atvélthato kdtvények

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepls dtvdlthatd kétvények pioci értékét az adott értékpapirok legfébb masodiagos piacanak tekinthetd tdzsdén vagy OTC piacon kialakulé
Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mds megbizhaté adatszolgaltats dital kizzétett T-1 napi zarédrfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozr
Amennyiben még nem jegyeztek Grat oz adott értékpapirro, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozc
arfolyamot oz AB dital meghatérozott netté dron, oz idéardnyos - T napig - felhalmozett kamattal novelve kell értékeln
Amennyiben az AB modell alkalmazdsa mellett dént, oz aldbbi szempontok figyelembe vételével kell az értékpapir értékét meghaotdrozn

- 0z Gtvaltéds és a nem Gtvaltddé komponens kiildn kerdl értékelésre

- ¢ nem GtvGitddd komponens Gra kdtvényként, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokndl leirtak szerint keriil meghotarozésre

~ oz 6tvdltédo komponens Grozdsa a tulojdonosi viszonyt megtestesits értékpapirok (részvények) Grozdsa alopjan tirténik

Az Gtvalthotd kbtvények ériékelésekor az Gtvaltds opciondlis jellegét figyelembe kell venni

Certifikatok
Arészvényekkel azonos médon. AB dintés esetén lehetdség van oz alaptermék Grfolyaménok valtozasa alapjén meghatdrozni az drat, amennyiben a részvényeknél felsorolt

lehetdségek nem Gilnak fenn.

Repo és forditott repo ligylet
Passziv {forditott) repo (értékpupir vétel és eladas): nem kell a repd targydt képezd eszkdz értékét a portfolic értékébe beszdmitani. A megvdsérolt értékpaplr vétell Grat és uz eladds

és a vételi Gr kdz5tti kionbszet T-1 napi idSardnyos részét kell kbveteldsként bedllitani. A vételi és oz eladdsi ar kbz5tt drfolyam-kiilonbbzet T-1 napig szdmolt id6ardnyos részét kel
a forditott reps Ugylet T-1 napi piaci értékének tekinteni
Aktiy repo (értékpapir eladds és visszavistrlds): oz Ugylet targyGt képezd befektetési eszkdz T-1 napl értékét az adott eszkizre érvényes értékelési elvek alapjan T 1 nopra szamolt

piaci értékeként kell meghatdrozni, tovabbd kdtelezettségként be kell dlfitani gz eladési arat, valamint a vételi és oz eladds] ar kildnbdzetének T-1 napi idSardnyos részé

Jogok (Rights}

Tézsdei kereskedés megkezdése elStt a jog értéke oz eredeti részvény dranak és a jogban szerepld lehivasi Grrak a killsnbdzete, Likviditasi diszkont alkalmazésa lehetséges

AB déntés alapjan. Tézsdei kereskedés megkezdését kdvetden o tozsdei zGroGron. Annak hidnydban 0z el626 médon

Warrantok

Tézsdére bevezetett termék esetén a részvényekhez hasonlé médon. Egyébként az AB altal meghatérozott dr, opcié drazasi modell felhaszndlasava

Betétek
A lekdtdtt betétek dsszegét o T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni. A Nettd eszkdzértéket ¢ latra sz816 betétek kapeséan oly médon kelt T nopra megdliapitani

mintho azokat az Alapkezeld T napon likvidaing

Kotelezettségek
Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az alabbl médon ketlilnek meghatdrozdsra
Az Alap létrehozaséval kapesolatos kéltségek -omennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli- oz Alap elsd Gzleti évében egyenletesesn
elosztva kerlilnek az Alapra terhelésre,
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerills kbltségek és dijok idBardnyosan keriilnek oz Alapra terhelésre

Az elére nem tervezhetd kbitségek az esedékességiik iddpontjaban keriilnek oz Alapra terhelésre

Az dilamkétvenyek vételekor a megvésdrolt kamatot bevétel csokkents tényezaként szamolja el oz Alap. Az eladdskor az eladott kamat bavételként jelentkezil

Az év végi Gtértékeléskor.a megszolgait kamatot drtékelési kiilnbdzetbs! szarmazé tékensvekményként szamolja el az Alap oz értékpapirok értékkilénbszetdvel szember

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 56§ (1) bekezdésével, valomint o 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével dsszhangban a vevé, oz adés
mindsitése alapjdn oz Gzleti év mérlegfordulénapjdny fenndlld és ¢ mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon ki lejaratd kévetelésnél {ideérty

a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, o kélcsdnként, oz elSlegként adott sszegeket, tovdbbé a bevételek aktiv id6beli elhatdroldsa kdzot
lévé kdvetelésjelleg tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni -a mérlegkészités idGpontjabon rendelkezésre GlIé informdciok alapjén - a kévetelés kényy
szerinti értéke s a kovetelés varhatéan megtérils Gsszege - veszteségjellegl - killnbbzet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killdnbéze:

tartdsnok mutatkozik és jelentds dsszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o killfSldi pénzértékre sz616 kveteléseket, ili. d devizakdtiezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza drfolyamon szamitot
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli politikaban régzitett médon, oz értékelés napja
o devizaeszkdzok és -kitelezettségek konyv szerinti forintértéke és az &rtékelés napi MNB devizadrfolyamon Gtszamitott drtéke kdzatti kilbnbbzet Ssszevont egyenlegé

oz eredménykimutatasban szdmolja el,

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem tdrténik

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatbon elSirtak szerint térténik

Aforgalmuazés névértékben oz induld toket, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbol adéds - kiilénbbzet g tékendvekményt véltoztatje

5716 oldal



4. Amérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsoléds megiegyzések
4.1. Informdcidk az Alap portfélidjars!

Az értékpapirok 2dré dllomdnya az év utolsé napjdn érvényes piaci drfolyamon keriilt kimutatdsra

A/ Fix és vdltozd kamatozdsu kdtvények

Beszerzési Merleg szerinti
Ertékpaplr Devizanem érték eFt-ban Ert.kil, kamat Ertkil egyéb §sszeqg eFt-ban
ER ST 290131 EUR 15281 7320 17 620 77751
ERSTE 260204 EUR 178 756 2318 25897 206 971
MFBEU270629 EUR 479175 14 290 50877 544342
NOVAKR280403 EUR 39590 1451 2170 4321
OTP 260304 . EUR 202 906 12 470 3341 2B77
OTP 271005 EUR 232358 3592 24 006 259 956
OTP 280612 EUR 486726 12473 -528 498 671
OTP 301016 EUR 307141 2791 1274 321206
RAIFF300523 EUR . 154 656 5138 16 581 176 375
RB1 280915 EUR 194 921 3607 24 526 223054
RBI 290821 EUR 77628 1372 7 288 86 288
WINGHOLD27/1 : EUR 395830 27298 28502 451630
CORDIA261107 HUF 247 600 1578 4608 253786
RAIFF280630 HUF 150 000 7550 6999 164 549
Osszesen: 3300098 103 248 223161 3626 507
B/ Kincstérjegyek i
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kiil. kamat Ertkit egyéb Osszeg eft-ban
EU 250110 EUR 1638871 ] 472 1639 343
MNB250109 HUF 99 839 0 78 99917
Osszesen: 1738710 0 550 1739 260
C/ Befektetési jegyek
Beszerzésj Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kiil, kamat Ert.kill. egyéb Ssszeg eFt-ban
ACCO ROMIHUF HUF 13076 0 64 495 177571
ACCOSPI HUF 135491 L] 60 097 195588
BNKFP EUR 164 023 0 81584 245 607
BTECLN uso 304 847 0 11045 315892
IDTP US usp 842969 0 99 467 942 436
Osszesen: . 1560 406 (] 316 688 1877 094
D / Részvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ertkiilkamat Ert.kill.egyéh Ssszeg eFt-ban
2020 NO NOK 454 553 1} 1655 456 208
6954 JP JPY 567727 [ =212 567515
BARN SW CHF 648104 [} -52520 595 584
APPLE usp 305624 0 156 746 462370
AT AND T INC usb 464 574 a 199 279 663 853
AX US usp 106759 4] 56 522 163281
BBCP US Ush 722404 Q 57 649 780 053
BHF US usp 325788 ] 52931 378719
CORELABUS uspb 528516 [ 8086 536 602
DHTUS usb 729 980 ] -3937 726 043
DXCUsD uso 363558 ] 11915 375.473
GBXUS usb 243263 Q 157 632 400895
GNKUS usp 520793 0 -58 520 462273
HRBUS usD 157 563 0 52038 209 601
IBKR US usp 259 949 0 208176 468125
IBM US usD 9921 0 65965 165176
KMX US usp 610544 [ 143998 754 542
MSM US usb 4641382 4] -41722 599 660
SBLKUS usb 472759 [ ~96 380 376379
MAERSKADC - DKK 586777 [} 71287 658 064
ALSTOM2 EUR 410831 0 239243 650 074
CTPNA EUR 679121 0 37929 717 050
MT NA EUR 489 207 0 12782 501989
NOKIAN TYRES EUR 678706 [ -27836 450 870
URW NA EUR 668 458 0 113468 781926
ESSITYBSS SEK 627434 0 81991 709 425
SSABASS SEK 560 95% 0 -100 905 460 054
OssZesen: . . 12924 544 o 1347 260 14271804
Ertékpopirok 8sszesen 19 523758 103 248 1887 659 21514 665
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E/ Szdrmoztatott {igyletek

Az Alap a futures Ggyleteken 2024.év sorén Ssszevontan 160 e Ft nyereséget, mig a forward lgyleteken 34.757 e Ft veszteséget realizdit

Az Alap 2024.12.31-én oz aldbbi nyitott futures Ggylettel nem rendelkezik

Az Alap 2024.12.31-én oz alébbi Ssszegd és lejdrati nyitott hatdridés deviza eladési és vételi {igyletekkel rendelkezik:

Szerz8dés szerinti Szerzodéshd! eredé Szerz3désbol eredd
Megnevezés / tgylet tipuso Devizanem Lejérat Gsszeg devizdban kdvetelés (HUF) kotelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
EUR250102FWD /  eladdsi EUR 2025.01.02 3 000 000 1227 316 500 1230270 000 ~2 953 500
EUR250319FWD  /  eloddsi EUR 2025.03.19 4 410 000 1825 898 760 1808 496 900 3809156
EUR250205FWD  /  vétel EUR 2025.02.05 1740 000 713556 600 693 094 200 22589 290
USD250312FWD  /  vételi usp 2025.03.12 1200000 472320 000 452136 000 21688799
Osszesen 4239 091860 4183 997100 45133745
A hotaridas forward Ggyletekbdl eredd kévetelések és kételezettségek a nullds szémloosztdlyban keriiltek kimutatdsra
Az Alap esetenként swap (IRS) kamatcsere (fix és valtozd kamatok cseréje), illetve kamat- és tékecsere Ugyleteket is kGtatt
A kamatcsere Ggylet esetén a névérték, mig o tokecsere ligyletné! a lejdratkori tokecserébd! szérmozd hatdridds kdvetelés és kGtelezettség a nullds szérmlnosztdlyban kerlit Kimutatasre

Szerzddésbdl eredd SzerzGdéshé! ereds

Megnevezés / figylet tipusg Devizanem Lejarat Névérték (HUF) téke kdvetelés (HUF) téke kEtelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
$W250204 [ kamat-tSke csere HUF 2025.02.04 - 177 750 000 205 045 000 -19 033199
SW290122 / kamotcsere HUF 2029.01.22 400 000 000 - - 61426 631
Osszesen 400 Q00 DOO 177 750 000 205 045 000 42393 432
4.2. Kdvetelések és kotelezettségek részletezése
Kévetelések {adatok e Ft-ban} 2023.12.31 2024.12.31
Osztalékkdvetelés 3773 835
Hotdridds lgylet USD alapletét 5145 0
Hatdridés lgylet USD véaltozd letét kdvetelés 5213 0
Ertékpapir lejarat miotti kbvetelés 0 3830270
Befektetési jegy forgaimazdsbdl szarmazé kdvetelés 1415 143197
Osszesen 25546 3974302
Kdtelezettségek (adatok e Ft-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Befektetési alapok kiildnadéja 892 2977
Sikerdij 75388 102 675
Alapkezelési dif 6797 26737
Letétkezelési dif 621 2327
Szdmviteli szolgdltatds 199 199
WARP dij 548 874
Keler-di} 5 36
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 590 650
Ertékpapir vasaridsbol szdrmazé kételezettség 13630 0
Befektetési jegy forgalmazasbél szdrmazd kotelezetisdg 52 1}
Osszesen 98722 136 475

4.3, Pénzeszkdzik részletezése

Az Alop o devizds folyészamidk, hattridds Ggyletek devizéis alapletétek és véitozd letétek Ssszevant Gtértékeldsi killdnbizetét g beszamoldban az eredménykimutatéishan szerepelitet

£nnek Osszege 2024~ben 2.041 e Ft drfolyam nyereség volit.

Mérleg szerinti érték e Ft-ban

Devizanem 2023.12.31 2024.12.31

Folyészamla (RBH} HUF 313 609 1319 860
Equilor szamla HUF 0 0
Deviza folydszdmla EUR 218874 437840
Deviza folyészamia usp 92412 366 946
Deviza folydszamla TRY T 5 5
_Deviza folyészamia GBP 738 829
Deviza folydszamla ’ JeY 1683 4500
Deviza folydszamla CHF 0 1785
Devizd folyoszdmla NOK 4210 7365
Deviza folydszédmia DKK 634 2204
Deviza folyészamla SEK 596 1074
Osszesen; 632761 2142408
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4.4, Elhatdroldsok részietezése

Bevételek uktiv idobeli ethutdroldsa {adatok eFt-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Folydszamla kamat elhatdrolésa - 224 280
LEI kod fenntardsi kbltsége 75 48
Osszesen 299 328
Koltsegek passziv idSbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij 591 649
Bankforgaimi jutalék il 7
Fel(igyeleti dij (MNB) 641 2125
Osszesen 1242 2791
4.5, Egyéb informdciék
Az 6t évnél hosszabb lejoratl kitelezettségek: nincs. Hitelfelvétel nincs
Az Alop eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult dvadékot nydjtani,
Az Alap kbtvényt, més hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki
Az Alap munkavatiolékat nem foglalkoztat,
Az Alap tekintetében az AlapkezelS toke- és/vagy hozamguarancidt nem véllal,
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztosftékot, nem vdllalt garanciat &s kezességet
4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolddé megjegyzések
Az Alap a'rd vonatkozé, 215/2000. Kermdnyrendelet alapjan késziti a mérlegét és oz eredménykimutatdsdt
Pénziigyi milveletek bevételei részietezése { a Ft-ban)

2023, 2024.
Kapott kamat értékpapirok utdn 35878 106 788
Folydszdmlakamat 46 931 70 552
Kapott/jaré osztalék 102871 295396
Swap Ugylet kamatbevétele 19 639 82456
Ertékpapir értékesitésébs! szdrmazs arfolyam nysreség 239 264 423318
Futures {gyletekbdl szérmazé drfolyamnyereség 14 665 9 671
Forward Ggyletek drfolyomnyeresége ’ 82925 90121
Arfolyamkilanbszet 66 225 79775
Betétek utdn jard kamat 6615 27812
Osszesen 715013 1285889
Pénzitgyi miiveletek réforditdsai részletezése ( e Ft~ban)

2023, 2024,
Swap ligylet fizetett kamat ’ 26212 22665
Ertékpapir értékesitésébdl szdrmazé arfolyam veszteség 153 459 162 660
Futures Ugyletek arfolyamvesztesége 6129 9511
Forward ligyletek arfolyomvesztesége ) 1426 124 877
Arfolyamkildnbdzet 47 684 74276
Osszesen 244 910 393 989
Egyéb bevételek részletezése { e Ft-ban)

2023, 2024.
Kapott CSDR birsag . 62 93
Egyéh rGforditdsok részletezése (e Ft-ban)

) 2023, 2024.

Befektetési alap kiilnade 2877 8233
Egyéb raforditasok 4] 3724
Osszesen 2877 11957
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A miikSdési kbltségek részletezése ( e Ft-ban)

2023, 2024,
Bankforgalmi jutalék 240 279
Bonkkdlitség - negativ kamat 1]
Alapkezelési dij 61933 191603
Sikerdj 75388 102 675
Letétkezelési dij 5877 16 787
Futures gyletek dija 223 137
KELER dij 57 258
WARP dij 2178 3030
LEI kéd fenntartdsi koltsége 40 27
KBnyvvizsgalonok fizetends dif 1181 1299
Szamviteli dif 2393 2393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 3501 7071
Fellgyeleti dij (MNB) 2205 6051
Osszesen 155 216 331610
4.7 A forgalomban 1évG befektetési jegyek széma
Ddtum “"A” sorozat "R sorozat "Q" sorozat "E" sorozat "U" sorozat Bsszesen
20231231 1218 924 650 10 000 698 720 480 7002193 3150 167 1927 807 490
2024.12.31 5343187100 10000 1033 622 849 16 605 767 6 544 808l 6 399 970 524

4.8 Az Alap Ssszesitett netté eszkdzértéke és az egy jegyre jutd netto eszkézérték 2025.01.02-re vonatkozéan a 2024.12.29- adatok alapjdn

Sorozot heve

Netté eszkdérték Egy jegyre jutd nettd

(HUF)

eszkozérték

"A" sorozat

13997343602

2,619662

"R" sorozat

13 995

1,399500

"Q" sorozat

1654629753

1,600806

"E" sorozat

8814 037 636

1,294305

"U" sorozat

3109 308534

4,207013

Bsszesen

27575333520

o

5., A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jov

A sojdt téke részletezése

I. Indul6 téke

Kibocs. bef. jegyek névértéke

Viszavas. bef. jegyek névértéke

ll. Tékevaltozas (tokendvekmény)
Visszavas. bef. jegyek bevonasi értkiil.
Ertékelési killonbozet tartaléka

El6z6 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajdt téke

k bemutatdsa

6, Az éves beszAmold és a portfélio jelentés kdzstti eltérések okuinak meghatdrozdso:

Az eltérés alapvetd ok, hogy mig a beszémold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informécickra épll, addig o portfélié jelentés szémai 2025. els6 forgalmazdst napjdn, mint nyité

érték keriiltek meghatGrozasra a 2024, évi utolsé forgalmazési napi. éllomdnyi adatok alapjan.

A kotelezettségek kdzétt is megjelennek oz elsd, mdr 2025. évi forgalmazdsi nopig szémolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a tényleges 2024; évi kbltségek és kotelezettségek

kertilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak,

2023.12.31

5755470
39 863577
-34 108 107
2537986
-775 881
574 003
2427792
312072

8 293 456

eFt-bon
2024.12.31

15238739
50 559 190
-35320 451
12341225
6 974 501
2078434
2739 864
548 426

27579 964

Kitionbdzet (eFt-ban)

Sojét toke / Nettd eszkdzérték

Kiildnhézet tételesen:
Ertékpapirok

Foly6észémia

Kovetelések és aktiv elhatdrolds
Kotelezettségek és passziv elhat.
HataridSs ligyletek

A kamatozs értékpapirok esetén o nettd eszkdzértek kimutatds a 2025. év elsd forgalmazdsi napjéig esedékes kamatot tortalmazza, mig a beszamoldban a 2024,12.31-ig esedékes

komat dsszege szerepel. Az ebbdl adddo kiildnbség 1.059 e Ft.

Beszamolé. Portfolié jelentés
27579 964 27575334 -4 630
21514 665 21515724 1059
2142408 2142 408 ]
3974630 3982030 7400
~139 266 -152 355 ~13 089
87527 87527 0

A 2024.12.371-ig és az elsS forgalmazasi napig szamolt folyészémla kamat kiildnbazete 280 e Fi
A beszdmoldban a koltségek aktiy idébeli elhataroldsa kéztt keriit kimutatasra 48 e Ft, ami o LEI kédok dijénak 2025-2026, évekre vonatkozd része, o nettd eszkdzérték kimutatdsha

ezaz Gsszeg Ste Ft.

A beszémolSban a fordulénapl befektetési jegy forgalmozas (jegyzés és visszavaltds) devizdnként Bsszevontan keril kimutatdsra, A portfoli jelentéshen elvélik egymastdl a jegyzés é:

a visszavditds, igy o forduldnapi befektetési jegy visszavditds a kbtelezettségek kdzott, a jegyzés pedig a kdvetelések kozott szerepel. Az ebbd] adddé eltérés 7.115 e Fi
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7. A beszdmoldsi id8szaket érinté, illetve a mérlegforduldnap utani események

ElBsz26r a COVID-19 jarvany, lletve annok kezelésére hozott intézkedések, mojd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra g makrogozdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban

de kiildndsen a kézép-kelet-eurépai régidban jelentdsen megemelkedtek o 2020. év elejét kivetden, amely események kdzvetett hatdsn o mérleg forduldnapja eldtti idészakbar
elsésorban o kiemelkedSen magas hozai és az érdemben magasabb globdlis inflécids kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybonki szigoritdsban, annak nyomdn pedig kétvénypiac
veszteségekben, bankpiaci fesz{iftségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétd! ezen negativ hotdsok enyhilni kezdtek, mind oz inflGcié iiteme, mind a jegybanki szigot
szdmottevSen csdkkent oz év végére, a befektetdi bizalom pedig helyredllt, A pénzromlds liteme 2023-us gyors csSkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de Igy is tovabk
enyhillt az drnyomds, ami lehetdvé tette g vezets jegybankok széméra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikoi elnékvélcsitc’xst kdvetd iddszak valtozdst hozott tékepidcokor

a tengerentdli gozdasdagpolitikai és geopolitikai irdny kiszémithatésaganak csdkkenése nyoman, ami efsésorban a névekvs arfolyam ingadozdsban Sitbtt teste’

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatodott, ezzel parhuzamosan viszont o forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai o kedvezdtlen guzdosagi helyzet (maguas deficit, alacsony
ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkiilénbdzet miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszten
kamatestkkentési cikiusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magos Uteme, illetve o gyengilld forint Bsszességében pozitiv hatdssal volt « hazal lakossdg megtakaritds
hajlonddségdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypidci tefjesitménnyel megtémogatva megtartottak vonzerejlket 2024-ben és 2025 elején it

A mérlegforduld utén bekdvetkezett legnagyobb hatdsd, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggozdasdgi esemény oz tj, siémos orszaggol vagy régiéval szembeni biintetd jelleg(
vamtarifak bejefentése volt az Egyesiiit Allamok elndke dltat, amit szémos ellenintézkedés kvetett. Az intézkedés elsSdleges céljaként oz ipari termelés USA-ba torténd visszotelepitésénet
Ssztdnzéset jelditek meg, csakhogy o vamok drasztikus megemelése varhatdan visszaveti a fogyasztast az Egyesiilt Allamokban és néveli a bizonytalonsagot, ami egyitt jovol kevesebt
beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben o foleg o fejlsds orszgokban korabban felépiilt termeld kapocitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piccokra atirdnyitani

Ebbd! kifolyélag a kibontakozé vdmhdbori erbsen negatfv hatdssal lehet a vildggozdasag egészére, Ugyanakkor valészindsithets, hogy az elsé bejelentések elsdsorban targyaldsi alapuy
szolgdinak, igy érdemi valtozdsok varhatéak a vamok végss szintjét és d piaci reakeidkat llletden is.

A beszdmold készitésekor a kockazati prémiumok megemelkedése volt tapasztathats, ami o tékepiacok valamennyi szegmensét érintette és révid idon beliil bekdvetkezd szélsdséges
arfolyam ingudozdsokat eredmeényezett. Az események 0z Alap eszkdzei értékének szdmottevd csdkkenéséhez vezettek, u kezelt vagyonra (oz Alapbdl t6rténd tékekivondsra) azonbar
nem volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének idépontjdig

A beszamoldsi idGszakot kdvetden - bar tovabbra is fenndlinak o fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok és ebbé} kifolyslag ¢
tovabbi esetleges piaci turbulenciét elSidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése nem azonositott oz Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt

Bdr a hdbords konfliktus és az infldcié alokuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdasagi kockdzatok, kdziilik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbor,
valumint és geopolitikai véltozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezel jelenfeg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alag
eszkGzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdital bemutatanddk lennének oz éves
jelentésben gy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az AlapkezelS vezetése ugyanakkor ¢ jovaben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véiltozédsokat és azot

esetleges hatasait, szlikség esetén végrehajtia a megfeleld intézkedéseket.

Mutatsk:  (IGsd 1. sz. melléklet) 2023, 2024,

1. Befektetett eszk6z5k 0z Gsszes eszkd26khdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkzok +AIE gz Gsszes eszkdz8khdz 99,06% 99,68%
3. Sajdt téke ardnya az Osszkdtelezettséghez + sajat tékéhez 98,81% 99,50%

4. Hosszt] lejdratu kitelezettségek a HLK + sajdt tékéhez
af a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ 0,00% 0,00%

ALikviditdsi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldihats,
AvCash-flow" kimutatds a 3. sz, mellékietben talalhatd,

AvPortfélio jefentés értékpapiralopra” kimutatds o 4, sz. meliékletben taldlhats,

Simon Péter Janos~3 Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési AlapkezelG Zrt.

Budapest, 2025 dprilis 28.

10/ 16 oldal



1. sz, meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjdn
1. Befektetett eszkdz6k az Ssszes eszkdzokhoz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2 Forgdeszkdzok + AlE az Ssszes eszkGzikhbz

99,68% " ForgGeszkaz+Aktiv idSbeli elh,

Osszes eszkdz

3, Sgjdt téke ardnya az Gsszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez

99,50% Sajat toke

Forrdsok dsszesen

4, Hosszi lejérat kételezettségek
o/ a HLK +sgjdt tékéhez
b/ asajdat tékéhez

af
0,00% Hossz( lejarati kételezettségek
Hossz( lej. kt. + Sajét téke
b/
0,00% Hossz2( lejérati kdtelezettségek
Sajat t8ke

Budapest, 2025. Gprilis 28.

2024.12.31

0
27719230

27631703
27719 230

27 579 964
27719 230

0
27579964

0

27579 964

- \’AN‘VA

adatok eFt

%

simon Péter Janos

Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt,
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2. sz, meiléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

L Hiteldllomany &sszetétele

il K6Itségek dsszetstele

pénziigyileg realizdit

2024,

eFt-ban
0

eft-ban
195 321

- Elszémolt Elhatdrolt/ szallitok Pénziigyileg realizdlt
Bankforgalmijutalék 279 17 262
Bankkéitség - negativ kamat 0 0 3}
Alapkezels kdltsége 191603 26737 164 B66
Sikerdij 102 675 102 675 1]
Letétkezels kdltsége 16 787 2327 14 460
Futures {igyletek dija 137 [+] 137
Keler dij 258 36 222
WARP-di] 3030 874 2156
LEI kéd fenntartdsi dij 27 0 27
Mérlegvizsgalot 1299 1299 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB feliigyeleti dij 6051 2125 3926
Ertékpapir mozgatds kéltsége 7071 ] 707

Ossz 331610 136 289 195321
1. Ertékpapiralop vagyondnak megoszldsa Sajat téke 27579 964] eft-ban
ill. %-ban
idészak nyitédllomany IdGszak zardallomany
Vagyonelem Megoszids
Pénzeszkdzdk 632761 2142408 777%
ebbdl: lekdtdtt betét 0 - 0 0,00%
Iddszak nyitodllomany id6szak zardaliomdny

Vagyonelem tGzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlts

Fix és valtozé kamatozdsk ’
kStvények 1986 637 0 3626 507 ] 13,14%)|
ER ST 290131 1] 0 77751 0 0,64%
ERSTE 260204 185 059 0 206 971 0 0,75%
MFBEU240926 97219 0 0 o} 0,00%
MFBEU270629 494256 0 544 342 ] 197%
NOVAKR280403 0 o 4321 0 0,16%
OTP 260304 208563 0 218717 0 0,79%
OTP 271005 241255 [} 259 956 1] 0,94%
OTP 280612 0 ¢ 498 671 0 181%
OTP 301076 0 o 321206 0 116%
OTPBK240715 186 976 0 0 0 0,00%
RAIFF251122 120270 0 ] 0 0,00%
RAIFF300523 0 0 176375 [4] 0,64%
RBCZ FX 2601 82756 Q0 0 ] 0,00%
R81 280915 203250 0 223054 0 0,81%
RBI 290821 o Q 86288 1] 0,31%
WINGHOLD27/1 0 0 451430 0 1,64%
CORDIA261107 0 [ 253786 0 0,92%
RAIFF280630 167033 0 164 549 0 0,60%
Kinestdrjegyek 687 488 0 1639 343 99 917 6,30%
REPAUS240125 687 488 0 0 0 0,00%
EU 250110 0 0 1639 343 0 5,94%
MNB250109 0 0 0 99 917 0,36%
Befektetési jegyek 495553 218 527 1503935 373159 6,81%
ACCO ROMIHUF 0 103 409 0 177571 0,64%
ACCO SP 0 518 4] 195 588 0,71%
BNK FP 157287 ] 245 607 0 0,89%
BTECLN 1} 0 315892 0 1,15%|
BIFZSC47 203 005 0 0 0 0,00%
IDTP US 0 o 942 436 0 3,42%
1SH.NASD.BIO 135261 0 o} [+ 0,00%
Részvények 4267419 0 14 271804 1] 51,76%
2020 NO 215823 0 456 208 0 1,65%
6954 JP 171104 0 567 515 0 2,06%|
BARN SW 0 0 595 584 0 2.16%
APPLE 107521 o 462370 ) 1,68%:
AT AND T INC 196 558 0 663 853 0 241%
AX US 80183 0 163 281 0 0,59%)
BBCP US 218765 0 780 053 0 2,83%
BHF US 126 117 0 378719 0 1,37%
CORELABUS 191534 0 536 602 o 1,95%:
DHT US 169 888 0 726 043 ) 2,63%;
DXC UsD 132268 0 375473 0 136%
GBX US 154190 0 400 895 a 145%
GNK US 160 859 0 462273 Q 1,68%;
HRB US 1797 0 209 401 0 0,76%
IBKR US 174215 0 468 125 0 1,70%
IBM US 108164 ] 165176 0 0,60%
KMX US 217924 0 754 542 0 2,74%
MSM US 179 998 0 599 660 o 217%
SBLK US 130 550 0 376379 [+] 136%
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IdBszak nyitédllomany Id6szok zarodilomany

Vagyonelem tbzsdel ép. 132sdén Kiv. ép. t8zsdel ép. tdzsdén kiv, ép. Megoszids
MAERSKA DC 204 853 0 658 064 0 2,39%;
ALSTOM2 125 881 0 650 074 [ 2,36%)|
ATOS ORIGIN 65 465 0 o 0 0,00%
CTPNA 199 347 [} 717050 0 2,60%|
MT NA 150 042 [} 501989 0 1,82%|
NOKIAN TYRES 157 102 0 650 870 [ 2,36%
URW NA 2255N1 0 781926 1] 2,84%)
ESSITYB S5 182393 ] 709 425 0 2,57%)|
SSABA SS 129 307 0 460 054 0 167%
Hatdridés ligyletek -515 84306 ) 87527 0,31%

Devizdra kététt forward 1] ~-3735 1] 45133 0,16%|
EUR240125FWD 1] 10 o 0 0,00%
EUR240327FWD o -1580 ] 0 0,00%
EUR240529FWD 0 377 ] [+] 0,00%
EUR240529FWD 0 -497 0 [y 0,00%
USD240717FWD 3] -929 [¢] 0 0,00%;
USD240717FWD o -11é a [} 0,00%
EUR250102FWD 0 0 o -2954 ~0,01%
EUR250319FWD 0 4] [e] 3809 0,01%:
EUR250205FWD 0 0 o 22589 0,08%
USD250312FWD 0 o [¢] 21689 0,08%

Futures {igyletek ~5115 [ a 0 0,00%
UXYHACMDTY -5115 0 0 0 0,00%

Swap ligyletek 0 88041 ¥} 42394 0,15%)
SW241122 0 15908 Q 0 0,00%
SW290122 o} 74320 [¢] 61427 0,22%
SW250204 0 -2187 0 -19 033 -0,07%
Aktiv idSbeli ethatdroldsok 0 299 0 328 0,00%)|
Kovetelések 0 25546 0 3974302 14,41%)|
Kételezettségek és passziv
idébeli elhatdrolGsok 0 -99 965 0 -139 266 -0,50%
6sszesen 7431982 861474 21041 589 6538375 100,00%!

Budapest, 2025. aprilis 28.

T
3 S
e %,

ke

e

Simon Péter Janos

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel5 Zrt.
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3. sz, melléklet

Cash-flow kimutatds

1. Szokdsos tevékenységhdl szdrmazo penzeszkdz-valtozas

{Miikddési cash flow, 1-13. sorok)

SWN S

0@

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkil) =
Elszamolt amortizdcio +
Elszamolt értékvesztés és visszairgs +
Eiszdmolt értékelési kiildnbozet =
4.a. Elszdmoit értékelési kiildonbozet korrekcid £
Céltartalék képzés és felhaszndlds kiildnbozete =
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye
Ertékpapir befektetések értekesitésének, bevaltasanak eredménye =
Befektetett eszkdzdk dGllomdanyvaltozdsa =
Forgdeszkdzdk dllombnyvdltozdsa &

~9.a. Ertékpaplrok dllomdnyvditozdsa +

m
12
3.

©

Rovid lejaratd kdtelezettség dlilomdnyvaltozdsa +
Hosszi lejaraty ktelezettségek dllomdnyvaltozdasa *
Aktiv idébeli elhatdroldsok Gllomdnyvditozdsa =
Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvdltozasa =

il. Befektatési tevékenységbsi szdrmazé pénzeszkdz-vditozds (14-19. sorok)

14,
15.
16.
7.
18,
19.

=

1ll. Pénziigyi miveletekbdl szdrmozé pénzeszkdz-valtozds (20-26. sorok)

2
21

=4

22,
23.
24,
25.
26,

4

V.

Budapest, 2025. Gprilis 28.

e

Ingatlanok beszerzése ~
Ingatlanok eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -
rtékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
Kapott hozamok +

Befektetés] jegy kibocsatds +

Befektetési jegy kibocsdtds soran kapott apport -
Befektetési jegy visszavdltdsa -

Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, letve kblesdn felvétele +

Hitel, iletve kdlcson térlesztése -

Hitel, illetve kbicsén utén fizetett Kamat -

Pérnizeszkdzok valtozasa (ItlI1l. sorok) &

R

N

2023,
e Ft-bon

134 390

173323
0

0

-574 003
574 003
0

0

-85 805
0

-2174
o
48726
0

-237
587

-3712354

Y

o

0

-9279 916
5428813
138749

3437948

3740194
Q
-302 246
]

QOO

~140 016

"

Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2024,
e Ft-ban

-4 023 900

146242

4]

0

-2078 434
2078 434
0

]

-260 658
0
-3948756
o

37753

1]

-2%

1548

~1700 104

]

0

¢)

-72576 088
60 473 800
402184

17233 651
10 695 613
1]

6538 038
o

0

0

0

1509 647



4. 5z melléklet

| Portfolié jelentés ]
Alap neve, lojstromszama: Raiffeisen Forte Abszalit Hozami Alop, 1111166
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T+ napl
Targynap (1) 2024.32.31
A sorozat:
Sajot toke (Fr.): 13 997343 602
gy jegyra juté NEE: 2619662
Darabszdm; 5 343 187100,
E sorozat
Sajat téke (EUR): 2149293481
Eoy jegyre jutd NEE: 1,294305
Dorabszdm: 16 605 767,
Qzorozat -
Sajat toke (Ft.y 1654 620753,
Egy jegyre jutd NEE 1,600804|
Darabszam; . 1033 622 B4\
-+ Rsorozat
Sajat toke (FL): 13 995
£gy jegyre jutd NEE: 1,399500
Dorabszam: 10 000
U sorozat
SojGt téke (UISD): 7899 65599
Egy jegyre jutd NEE 1,207013)
Darobszém: 6544 808
Atéravnapinetts Szdrték Grozdsa.
ezer Forint
. KOTELEZET TSEGEK
Hitelezd Futamidd Osszeg/Ertdk i %
111, Hitelallomany (8sszes): i
Osszeg/Ertek %
2. Egyéb kdtelezattségek {Bsszes): ~152 355| 100,00/
Alapkezeid] dj miott ~2673)] 55|
Alopkezeldi dij miatt { A sorozot ) -Bﬂ 0,60]
Alopkezeldi dff miatt ( € sorozat } -58_0’ 0,38]
[Alopkezeldi dij miatt ( Q sorozat } ~271 0,02]
Alopkezeldi dij miatt { R sorozat) of 0,00)
pkezeldi dij miatt { U sorozat ) ~20_dl 013}
Letétkezel?i of mote 2478 763
Bizom&nyosi dij miatt [ ,00
{Foranim: ktg. miatt 0} ,00
K&zzEtételi ktg, miott 0 ,00)
"ﬁeklém ktg. miott 0f 0,00)
lKanégként efszarmol _egye’b tétel miatt -13 048] 8,56
KGitsegként elszamolt egyéb tétel miott { Asorozat -6 0,40)
Koitségkent a egyeb tétel miott ( E sorozot -5 0 334
lK&Itségként egydb tétel miatt ( R sorozat [ 0,00}
ngéb - niem kdliség alapi - kitelezettség ~102 674, 67591
]
1/3. | Céltartalékok (5sszes): - of
4, ] Passziv idobeli elhatdrolfsok (Gsszas): ] { 51
1
| KStalozettségok Ssszesent | -152 355| 100,00}
l. | Eszx0zOK - Osszag/Erték %
171 | Folyészamla, készpénz (6sszesk 2 152455{
EQUILOR ZRT / HUF
Raiffeisen Bank / CHF
Raiffeisen Bank / DKK
Raiffeisen Bank / EUR
Raiffeisen Bank / GBP
Ralffeisan Bank / HUF
Raiffeisen Bank / JPY.
Ruiffeisen Bank / NOK
Roiffeisen Bank / SEX
Raiffeisan Bank / TRY
Roiffeisen Bank/ USD
1172, | Egyéb kévetelds (Ssszes)k
D2434719 Dividend payment Asset/
12438392 RBH Asset/.
$2437743 REP. DE FRANCE 0.00 250102 Discount papers maturity Asset/
12438388 RBH Asset/.
N D2375264 LEI kod Asset/
52437537 MNB250102 Discount papers mnmrig Asset/
U2438390 RBH Asset/
] Bank Futamidd Osszeg/Ertek 24
|Lekstatt bunkbetetok {5: [
WViax. 3 5 IekBtasy (osezast. 9
0l
3 honapnal hosszabb fekatesis
32 ] cenees 0 9
0|
1 Megrn. 1 bevizanem | Névirték i Osszeg/Erték %
| Ertékpopirok (Gsszes): ] } 689 254) 21515 724) 77,50]
{ Aliampapirok (8sszes): 5 zs_n] 2183 839] 7,58
Trétvények {sszes): E ﬂ 544 49¢] 7]
MFBEL270629 {HU0000362934] EUR 1 2504 544 494 1,97}
1/41.2. ] Kincstdriegyek (sszes): . ] } 4 000} 1639 343] 591
Isu 250110 [EUODDASLOVRI] 1 EUR i 4 000) 7639 343 59
H/413. | Egysb jegybonkképes ép. {dsszes); 0] 0] 0]
0
1434, | kiitaldi sllarmpapirak (sszes): | | | of of [}
| 1 | | 1 9]
l Gazaalkods] a3 agyeb
] /a2 hitelviszonyt megtestesits ép.: I I ‘ 52 7”] M 382 9“] nss
i78.2, | Tézsdére bevezetett (bsszes): | ] 1 4227931 3083 071) 11,12}
JCORDIA261107 [HU0000359211) i HUF 1 266 6674 253844] 6.52]

15/ 16 oldal



ER ST 290131 (A1 O0O0AIGUMB) EUR 400) 0,64
ERSTE 260204 [AT0000A2VCVA] EUR 500 0,75
NGVAKRZBO0A03 [X527536755341 EUR 00 X5
G1P 260304 [XS2560493181) EUR 200) 179
OTP 271005 [XS2698603326] EUR £00) 52|
[OTP 280612 [XS2838495542] EOR 1357 80]
G 301016 (X52917 4686781 EUR 769 6,
RAIFF280630 [X52496319810) HUF 150 000 0,59
RAIFF300523 [X52822443656] EUR 400 0,64
[RB1 280515 526820935261 UR 500) X
RB! 290821 (%527 650271931 UR 260, 3
WINGHOLD27/1 [HUQD003637341 UR 1000] 63}
11/4.2.2. J Kilifoldi katvénysk (bsszes): i { ] o] 0]
1 1 1 ! 2
/423, | Tézsden kiviii (Bsszes): } i ] 100 000) 99 3774 0,34
MNB250105 [HUG000426477] | HUF, I 00 000 55 9371 0,26]
11/4.3. } Részvények (6sszas); | | | | 1957} 14 271 803}
11/4.3, | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 1957] 14 271803}
[ALSTOMZ [FRO010220475] EUR 741
[APPLE [US0378331005] USD t_s{
AT AND T INC [US00206R1023] UsD 74
AX US [US05465C1005) SD. 5]
BARN SW [CHD009002962) CHF il |
BECP US [U52067041085) 5D 255)
BRF US [U510522N1037) USD 20}
CORE LAB US [US21867A1051) UsD 79
I_(_:TF NA [NLOO150006RE] EUR il |
CTF NA INLOO150D06RE] EUR 16
[DHT US [MHY206561219] USD g}
DHT US (MHY2065G12191 USD 187
DXCUSD {U523355L1061] USD a8
ESSITYS 55 [SE0D099221641 SEK &7
[GBX US [1/539365710131 USD |
GNK US [MHY2685113131 UsD 84
FRE Us [US0928711052] ) 0]
TBKR US [US45841010721 USD 7]
1BM US [USA592001014 USD [}
[RMXUS [US1431301027] UG 23
[MAERSKA DL [DK0010284425) DKK 1]
[MSM US [US55353010643 UsD 20
MT NA [LU1598757687) EUR 55
[NOKIAN TYRES {Fi00090053181 EUR P
SELKUS [MHY8162K2046] USD 54
SSAEA 55 [SE00001711001 SEK 286} 466054
URW NA [FRO013326246] EUR 36 761924]
[202G NO [EMG9156K1018] NOK 708} 456 208
6954 JP [JP3802400006) JPY 54) 267513
1/4.3.2 | Kiiféldi részvények {Ssszes): i { { of o]
| i i I ]
il/4.33. § 752sdén kivili {Bsszes): | | I o] of
| 1 | 1 |
B/4.4. § Jelzdloglevelek (5sszes): 1 } | of o]
1/4.43, § Tézsdére bevezetett (osszes). | ] 1 of 0]
| 1 | 1 1
1/4.42 { Tézsdén kivilli (asszes): i } [ of of
{ 1 I 1 I
1/4.5. | Befoksetési legyak (6sszesk | | | 159 254} 1877 094]
17451, | Tozsdére bevezetett (Bsszes): 156) 1503 935,
BNK FP [LU18349834771 EUR 7 245607
[BTEC LN [IE0UBYXG2H35] UsD 28] 315,892
IDTE US [IE00B1FZSCA7] UsD 0 942436
/452 Tozsden KIVI 373 159],
JACCO ROMIHUF [HUD0007186221 ROF 152 857
ACCO ROMIHUF [HU0000718622) HUF 24714,
ACCO SP | [HUOD0D722608) HOF 76 747
ACCO SP 1 [HUOD00722608} HUF 18 841
/4.6, | Kérpétlasi jegy (Bsszes): 1 | | ] o] )
i | | 1 i 9
/5. [Aktiv idobell elhatdaroldsok of 569 0,00
Forte EUR Current account accrued interest 58} 0,00;
Forte BUF Current occount acerued interest 4271 0,00]
@A USD Current account gcerited intarest 76] 0,00}
s, foaér dredkald 0 87527 0,31
N kitldnbdzate: 4
2954 -0,01
22 589) .08,
3 809, 0,01
21689 0,08
S2T36832 IRSTCLS Evalvalue. 10TC - CLOSE ]
oy T cus 1427, 0,22
52272971: IRSJCCS Evol.yaiue, [O1C - CLOSE /
20243231/26M0LD.€) 19053} 007
I ' Eszk8z6k Bsszasen: I NI 639] 100,001

Budapest, 2025, 4priiis 28.

16716 oidal
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SimonPeter JGnos .y Véradi Zoitén
Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP » UZLET] JELENTES 2024,

I. Raiffeisen Forte Abszoltt Hozamu Alap - dltaldnos informdcidk

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkeze16 neve:
Székhelye:
Forgalmaz6 neve:
Székhelye:
Konyvvizsgald Tdarsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgaié neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Forte Abszol(t Hozamt Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118. '~
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandesado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjén harmonizait
abszolit hozamcéld alap

hatdarozatlan

" Az Alap abszoltit hozamcéld alap, azaz o befektetési és kockazati limitek adta kereteken belill pozitiv hozam elérésére tdrekszik a

tékepiaci fejleményektdl fliggetleniil. Az Alap célia egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kackdzati profilidhoz, részvényekbe

eszkdzOlt befektetések dltal domindlt vdrhaté Gsszetételéhez igazodé kockdzati prémiumot reprezentdldé pénzpiaci mutaté

meghaladdsa, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét 'igéretet‘ Az Alapkezelé az Alap befektetési

céljanak eléréséhez elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci befektetésekbél dliitja 6ssze az Alap portfalidiat, amelyek mellett

kiegészits jelleggel szdrmaztatott eszkézok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. Az Alap fékusza globdiis.

Az Alapkezel6 gz Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

fellilvizsgdlatra ker{lt a lenti tabldzat szerint (o, Q" sorozat esetében 2023-t4] nem keriil alkalmazdsra sikerdjj).

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-16!

LA sorozat 3,0% 12,0% 9,0% 8,24%

Q" sorozat 3,0% -nem kerlil felszamitdsra nem kertil felszamitdsra § nem kerlil felszGmitésra
.R" sorozat ) 3,0% 12,0% . 9,0% 8,24%

,E" sorozat 3,0% 3,0% 4,0% " 5,29%

" sorozat 3,0% 4,0% 5.5% 7,10%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorlét nem jelent az Alap bérmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlétot évente felilvizsgdlja.

[%# Raiffeisen . .
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLET! JELENTES 2024.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulé nap el6tti utoiso kereskedési napon)*

"’;Rn : : :
R

nQ" o

sorozat | sorozat |

_sorozat

. Arfolyam

Arfolvam valtozds

)‘2024.12.31. 13,62% 6,49% 16,09% 14,57% 215% 2,618067 1290947 1599683 | 1398600 | 1,204863 | 27 422522032
202312.29. 1,74% 14,85% 12,75% 12,42% 18,48% 2,304207 1,212303 1377936 | 1220700 | 1179534 8276372927
2022.12.30. 9,05% 9,08% 7,92% 7.81% 7,53% 2,062057 1,055536 1222156 | 1,085800 | 0,995592 4188 735862
20211231, 574% -3,23% 6,69% 6,25% -7.41% 1,890846 0,967713 1132425 | 1,007100 0,925835 1973 886 527
2020.12A31. 2.27% - 3,19% 2,99% ‘ - 1788237 - 1,061379 | 1,049031 - 2011276 519
2019.12.31. 3,30% - 2,85% 4,03% - 1748622 - 1,028541 1,018614 - 2917168 076
2b18.12.28. -2,62% - - -1,93% - 1,692802 - - 0,979165 - 3503 024 559
2017.12.29. 0.97% - - ~0,15% - 1,738379 - - 0,998482 - 4394196 379
2016.12.31. 117% - - - - 1721600 - - - - 2886 892 459
2015.12.31. -0,64% - - - - 1701623 - - - - 3580179 408

* Kbftv. 6.5z, melléklet, Vi, Szerinti adatok

Az arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd Gltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jévébeni
hozamaival, A kéz6lt hozam adatok nomindlisak és oz adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-an, az ,R” sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019,
szeptember 13-an, az.,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2021, december 31-t6
jelentdsen megvdéltozott.

Az Alap ,R" jeli sorozaténak forgalomban 1évd mennyisége 2021. december 16-an nulldra csdkkent (a 2021, december 16-ig elért 2021-es
teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban lévs darabszammal {a fenti tablazat szerepld
2021 végi - Ujra a névértékkel megegyez6 1 Ft-rdl indulé - drfolyam a sorozat Gjraindulasdtol mért teljesitményt tiikrdzi, o 2021-es

arfolyam valtozas pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesftményt mutatja).

# Raiffeisen 3
Y ALAPOK



Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2 Ed wodd REtdnenting

Taskpunh Sgyietok of
oyl RRnrenoioek
Hriie Sgvani

13 825 501
AER0EsER -
&3 -

2024.01.02.
Tasw menhm loevizanen] 1ONKSd | Néwiatik I Eurk3x stch T =
Atruhinh o driskpopirak 7556221 412 231 |
) HOK BUGS 156410 16 2 58 275 822 828 28
6385 B 2 PRG0S 1 80 171 163818 2406
ACO0 ROMBUF HUF W07 18622 W% &Y 1453 808 401 1,28
AT SPY HUE SLGGOT 22808 TE At 38 158 147 8&F $.33
ALSTOME TuR FROGIGRRIATS g 128 581 63 1,82
APRLE 5D USTBNS t 812 7 520 550 L%
ATAND THE UED HEMREREL a2 198 558 488 2.9
ATOS GRIEN TUR FROG 28 259 &8 488 313 5.7%
AXUS usD GEISESC 0 & 28 o 133am 2,97
BIFZS0AT uso CHEEIS0T 2 %0 253005 178 2.4
2BCP TR ST USR0S 77 B 218 784942 2,68
BHFUS use 2510022R & 7% 125 118 887 .82
s ee TUR LEHEIAEAZATT % e ¥ 206 7SR 150
CORE LABUS Us0 YS2WETA 06 3 X0e 91 53¢ 39 2.3
ST A TUR NLBOTSOBERS 3083 193347 3 2.8
DSET US S MHYREEG2E 43 B3 169 RS GT 208
o UST uso USEISELIoNS % 638 12 287 4 1.58
TRSTE 200054 BUR ATHOEATICY S 506 908 1028 2.3
SHSTYR §5 $EK SEAOWS B4 0wy 140 38 475 228
GEXUS et EIEEsTION o e 154 185 4145 4,56
S LS ush LY IRSET 2 565 166 365 345 154
Rt wan WENIETII0SR s 478 41 798 508 1.4
IBER U3 s YBABRAIN 0T § 058 Y74 2% 768 2.9
SN UR UBS PSLEANIG4 g 108 164 A4y g B ]
ASHNASD. B S8 GSBTIETEIES b3 1] 138261 504 ¥
KA 85 s S1AGeY 8 %7 21792 843 288
MALRSHA DG oK DRIGIRAELES 33 304 832 668 2.47
rnpuseoRe sus HIGRO0EIEES 25 903 o7 26 7 (R
MEREUIIURS g HLGOO098E934 T 350 200 496398 18 LR
1S4 US Uso BS3EI0108S 5 14 179 598 118 2,47
T XA suR LSS B %7 15 0GR 152 1.8
NORAR TYRES TuR PROOSAGEIS 43 760 157 191 583 138
TR 260308 FUR porvasir ok S0 A0G 268 833 788 2,52
TR 271005 um XS2EHHRLIS 490 900 24139 460 2.9
OTPER2M71E £uR 1S HPTIASEE 00 G0 147 605 8% 2.5
SAFF2511Z2 TuR B0/ 208 603 1532 408 1,43
RAFFREX HUF 52488316843 150 400 608 157 148 700 2.4
RACIF X8 suR SIS 200 @5 22 766 535 140
Et 098 TuR XEPEB20IERE so5 560 263 313 408 2.48
REPAUSISG12E EUR ATHOOAIRES 3 A0 000 887 468 193 8.2
SRIKUS 8D ST ELESHAAS 17 28 Y E5 198 157
SSATA 58 SEX SEMNO 71100 & W3 123 367 4 1.5
IR NA SR CROGIINER S % 908 225 573 305 2.72
Zarki egyenlepck 538 204 450 7,69
Fohybus i - DRK $31 790 e
Folydsednia - EUR 216308 4% 2.8
Colydarfnty - GEP 735 533 8.4
Foiybaraniy » HUF 31383¢ 468 378
rotpdasdmia - P tamem .02
Fafydnrdvia - NOK & 205 8 4,65
Folpbarderda > BEK SH% 254 &.40%
Folydatdnia < TRY 5448 .00
Foiybaedmby . USD 9T 604 745 148
Kovoteldscke S0 713 3656 109
Thiads gyteni 07 3 3R )
|Gy ych carkrdk 98 133 686 1,18
T o s Kivetsibm ok 94 173 688 1.8
Qssres esrkdz 8483272924 10228
et/ e etiedg 189038 550 238
W e sertmigek 103 022 653 - .

by

Raiffeisen

ALAPOK




RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024,

Ruiffoiren Foele Sei Hup &

Noxo6 psakSr &tk 2810088 08 MK
 [itniteke s2temo 1 218928 550

Eay fogyre jokd nofs exskisdntk 2305380 HiF

Roiffeisen Forte S2d ott Mop )

Nes cshiirarsk B4AFI2B37T ELR

Unidok: szdec 7002 93

 Eaw jegymm 216 nedd etk Bxdriik ¥ 20087 EWR

Roiffeisen Forte Sebrmmpriatolt Moy Q soromt

No#s cxxkBrdrk BRI I77 IO HIF

UnBok ssonsr 498 FAC 4B

1Egy jesryre 0i6 nettd easkSxionik 1375720 ¥

Rioi ffrisen Fucte Sz Somozsotott Sop 8 sorowst

Neds sokExar sk R AT RF

itk seame ieke s 4]

fiyw i RIS pewd exdheB ok 1, 2214003 Hi¥

imﬁckm Foetn &&mwwﬁé u

Hlond peckdzie ik AHR7 18555 oD

Unitok 2adme 3 150 157 ’

Eay frgyre i noté exxkSadonk 1170854 U0

*Kbftv 6. szadmu melléklet alapjan

"z s

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informécitkra épill, addig a portfélié jelentés szamai 2024. elsd

forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatérozasra a 2023. évi utolsd forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapjén. A kotelezettségek

kdzott is megjelennek az els6, mar 2024, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2023. évi kdltségek és

k&telezettségek kerlilnek elszdmolasra, melyek janudr 31-ig ismertté viltak.

Beszamolé ~ Portiolid jelentés Kiildnbézet (eFt-ban)

Sejat téke/ Nettod eszkdzérték 8293 456 8204248 792
Kiilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 7655 624 7656 221 597
Folydszamia 632761 637906 5145
Kbvetelések és aktivelhatarolas 25845 98432 72587
Kbtelezett ségek és passziv elhat. -99 965 -182715 -82750
Hataridds tgyletek 79 191 84404 5213

Akamatozo értékpapirok esetén a nett eszkizértek kimutatds a 2024. év elsG forgalmazasi napjaig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoldban a 2023.123%g
esedékes kamat bsszege szerepel, Az ebbl adédd kiilsnbség 597 e Ft. A 2023.12.31-g és az elsd forgalmazdsi napig szamolt folyoszamla kamat kildnbézete 75 e FL A
beszémoldban a futures lgyletekhez kapesolodo alapletétek Bsszege az egyeb kivetelések kbzéitt, miga portfolid jelentéshen a pénzeszkézok kbzstt keril kimutatasra. Az
ebbdl adodo kilidnbbzet 5.145 e Ft. A beszémoldban a kdltségek aktiv idgbeli elhatarotisa kézétt keriilt Kmutatdsra 75 e Ft, ami a LEl kidok diidnak 2024-2026. évekre
vonatkozd része, a nettd eszkizérték kimutatasban ez az dsszeg 78 e Ft. A beszdmoldban a forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (iegyzés és visszavaltas) devizanként
dsszevontan kerlit imutatdsra. A portflio jelentésben elvélik egymistdl a jegyzés és a visszavaltas, igy a forduldnapi hefektetési jegy visszavaltds a kitelezettségek kbzdtt,
a jegyzés pedig a kovetelések kiszétt szerepel. Az ebbd] adéd6 eltérés 3426 e Ft. A beszdmoldban a kéveteldsek és a kételezettségek kizott szerepelnek a 2023.12.31-én
még nyitott hatdridds futures iigyletek targyév sordn naponta elszamolt valtozo letétel, amelyek a nettd eszkdzérték kimutatéshan a targyévi bevételek s kdltségek kdzétt
kerliitek elszdmolésra. Ezen lgyletekbdl adddo kbvetelés 5.213 e Ft. Az év végén nyitott futures figyletek pénziigyileg elszémolt, dsszevont eredménye a beszémoldban

értekelési kilonbozetként kerlilt kimutatdsra, melynek Ssszege 5213 e Ft.
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BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

b

ALAPOK

2025.01.02.
Insfrumentum | Devizane | ISIN Névérték | Eszkoz érték %
Atruhazhato ertékpapirok 21515724 476 78,03
2020 NO NOK BMG9156K1018 105782 456 208 147 1,65
6954 JP JRY JP3802400006 54 100 567 514 681 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 49 139 639 152 857 152 0,55
ACCO ROMIHUFR HUF HU0000718622 7 944 901 24 713 957 0,09
ACCO SP | HUF HU0000722608 9 826 859 18 840 938 0,07
ACCO SP HUF HUG000722608 92 185 737 176 746 792 0,64
ALSTOM2 EUR FRO610220475 73525 650 074 258 2,36
APPLE UsD US0378331005 4691 462 369 879 1,68
AT AND T INC UsD US00206R1023 74072 663 853 412 2,41
AX US usD US05465C 1009 5939 163 280 688 0,59
BARN SW CHF CHO0009002962 1136 595 584 125 2,16
BBCP US UsD US2067041085 287574 780 053 342 2,83
BHF US USD UB10922N1037 20029 378719228 1,37
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 245 606 731 0,89
BTEC LN Usb IE00BYXG2H39 128 360 315 891 906 1,15
CORDIA261107 HUF HU0000359211 266 666 672 253844 272 0,92
CORELABUS usb Us21867A1051 78759 536 602 072 1,85
CTP NA EUR NLOO150006R6 1438 8774 876 0,03
CTP NA EUR NLOD150006R6 116 070 708 275297 2,57
DHT US usD MHY2065G1219 11500 42 050 258 0,18
DHT US uUsD MHY2065G1219 187 060 683993 121 248
DXC USb uso Us23355L1061 47745 375472791 1,36
ER ST 290131 EUR ATOODDA3SUMG 400 000 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VC V4 500 000 206 985 341 0,75
ESSITYB 88 SEK SE0009922164 67015 708 424 811 2,57
EU 250110 EUR EUOODA3LOVR7 4 000 000 1638342977 5,94
GBX US ushD US3936571013 16 700 . 400 894 589 1,45
GNK US UsD MHY2685T1313 84 252 462 272 526 1,68
HRB US usp US0936711052 10078 2089 600 470 0,76
IBKR US uspb US45841N1072 6732 468 125 184 1,70
BMUS uspb US4532001014 382 165176 393 0,60
DTP US usp IEQOB1FZSC47 10000 942 435 840 342
KMX US usb US1431301027 23 447 754 541 717 2,74
MAERSKADC DKK DK0010244425 1037 658 064 230 2,39
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 544 495 972 1,97
MNB250108 HUF HU0000626411 100 000 000 99 517 000 0,36
MSMUS usb US5535301064 20398 599 660 078 217
MT NA EUR LU1598757687 54 574 501 989 045 1,82
NOKIAN TYRES EUR FI0009005318 216 055 850 870 255 2,36
NOVAKR280403 EUR XS82793675534 100 000 43221 764 0,16
OTP 260304 EUR X52560693181 500 000 218 798 598 0,79
OTP 271005 EUR X82698603326 600 000 260 038 479 0,94
OTP 280612 EUR X52838495542 1157 000 498794 727 1,81
OTP 301016 EUR XS2917468618 768 000 321279134 1,17
RAIFF280630 HUF X82496319810 150 000 000 164 631 060 0,60
RAIFF300523 " EUR X52822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 223121357 0,81
{RBI230821 EUR X82765027193 200 000 86 309 100 0,31
SBLK US usb MHY8162K2046 63963 376 378 760 1,36
SSABASS SEK SEQ000171100 285761 460 054 064 1,67
URW NA EUR FR0013326246 26220 781 926 148 2,84
WINGHOLD27/t EUR HU0000363734 1000000 451 830 601 1,64
Banki egyenlegek 2142 958 691 7,77
Folyészémia - CHF 1784 883 0,01
Folyészémia - DKK 2203729 0,01
Folydszdmia - EUR 437 898 531 1,59
Folydszamla - GBP 829 082 0,00
FolySszémia - HUF 1320 286 555 4,79
Folydszdmia - JPY 4 499 891 0,02
Folyészamla - NOK 7365020 0,03
Folydszamla - SEK 1074116 0,00
Foly6szamia - TRY 5079 0,00
Folyészémla - USD 367 021 805 1,33
Kovetelesek 109 513 876 0,40
Hatdridds Ugyletek 109513876 0,40
Egyeb eszkozék 3981 467 818 14,44
Egyéh kovetelések 3981467818 14,44
Osszes eszkoz 27 749 674 861 100,63
Kotelezefiségek ~174.3471 34} - 0,63
Raiffeisen 6




RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozaf

Netto eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre jutd nettd eszkézériék

13 997 343 602 HUF
5343187 100
2,619662 HUF

Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap E sarozat

Netto eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre jufé nettd eszkdzériék

21 492 934,81 EUR
16 605 767
1,294305 EUR

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat

Neftté esxkozérték
Unitok szama -
Egy jegyre jutd nettd eszkézériék

1654 629 753 HUF
1033 622 849
1,600806 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap R sorozaf

Netté eszk&zérték
Unifok széma )
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték

13 995 HUF
10 000
1,399500 HUF

Raiffeisen Forfe Szarmaztatott Alap U sorozat

Netté eszkozériék
Unitok széma
Egy [egyre juté netté eszkozériék

7 899 665,99 USD
6 544 808
1,207013 UsD

*Kbftv 6. szamu meliéklet alapjan

sz e

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szdmai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfslié jelentés szamai

2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyit6é érték keriiltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjén.

A kételezetlségek kGz0WL is megjelennek az els8, mar 2025. évl forgalmazds! naplg szdmolt dfjtételek, mig az éves

beszamoldbon a tényleges 2024. évi kbitségek és kotelezettségek kerliinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszamolé  Portfdlio jelentés Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 27,579,964 27,575,334 -4,630
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 21,514,665 21,515,724 1,059
Folyészamla 2,142,408 2,142,408 0
Kovetelések és aktiv elhatdarolds 3,974,630 3,982,030 7,400
Kételezettségek és passziv elhat. ~139,266 -152,355 -13,089
Hatdridés dgyletek 87,527 87,527 0

A kamatozd értékpapirok esetén a netté eszkdzértek kimutatds a 2025, év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza,

mig a beszémoléban a 2024.12.31-ig esedékes kamat sszege szerepel.

forgaimazdsi napig szamolt folydszamia kamat kiildnbdzete 280 e Ft.

Az ebbdl ad6do kiildnbség 1.059 e Ft. A 2024.12.31-ig és az els6

A beszamoldban o koltségek aktiv idébeli ethatdroldsa kdzott

keriilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LE! kédok dijénak 2025-2026. évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzérték kimutatdsban ez az 6sszeg

51 e Ft. A beszamoléban a forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaligs) devizanként Ssszevontan keril

kimutatdsra. A portféli6 jelentésben elvdlik egymastol a jegyzés és a

visszavaltas, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltas a

kételezettségek kozott, a jegyzés pedig a kivetelések Kozott szerepel. Az ebbél adédé eltérés 7.115 e Ft.

MALAPOK
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lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 1218 924 650
' |2024. évben eladott befektetési jegyek 4580 383 410
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 456 120 960
|Forgalomban lévé befekietési jegyek 2025.01.02-én 5343187100
Porifolié Ssszesftett netté eszkdzériéke 2025.01.02-4n _ 13 997 343 602
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-6n 2,619662

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2024.01.02-n 7002 193
2024. évben eladoit befektetési jegyek 10 854 479
2024. évben visszavéliolt befektetési jegyek 1 250 905
Forgalemban 1év& befekietési jegyek 2025.01.02-4n 16 605 767
Porifolié Gsszesiteit nettd eszkozériéke 2025.01.02-dn 21 492935
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.01.02-6n 1,294305

Raiffeisen Hozam Prémium Szédrmaziatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 698 720 480
2024. évben eladott befektetési jegyek 334 902 369
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 1 033 622 849
Porifolié Bsszesitett netté eszkézértéke 2025.01.02-4n 1654 629 753
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,600806

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 10 000
2024. évben eladoft befektetési jegyek -

2024. évben visszavaltott befekietési jegyek -
Forgalomban év3 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 10 000

Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-n 13 995
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2025.01.02-6n 1,399500

- Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-én 3150167
2024, évben eladott befekietési jegyek 4014780
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 620139
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn 6 544 808
Portfolié sszesftett netté eszkdzériéke 2025.01.02-4n 7 899 666
Egy jegyre juté nelftd eszkdzérték 2025,01.02-dn 1,207013
Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

20241231 Nagysdagrend: Ft
Instrumentum !Devizcmeml ISIN kéd ’ Névérték | Eszkoz érték | o

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 21042648 637° 76,31

2020 NO NOK BMG?156K1018 © 105782 456 208 147 1,65
6954 )P JPY 1P3802400006 54 100 567 514 681 2,06
ALSTOM?2 EUR FRO010220475 73 525 650 074 258 2,36
APPLE usb US0378331005 4 691 462 369 879 1,68
AT AND TINC usb USO0206R1023 74072 663 853 412 2,41
AX US usb US05465C1009 5939 163 280 689 0,59
BARN SW CHF CH0009002962 1136 595 584 125 2,16
BBCP US Usb US2067041085 297 574 780 053 342 2,83
BHF US Usd US10922N1037 20 029 378719 228 1,37
BNK FP EUR 11834983477 17.552 245 606 731 0,89
BTEC IN usD IEOOBYXG2H39 128 360 315 891 906 1,15
CORDIA261107 HUF HUOB00359211 266 666 672 253 844 272 0,92
CORE LAB US usb US21867A1051 78759 536 602 079 1,95
CTP NA EUR NLOO150006R6 1438 8774 876 0,03
CTP NA EUR NLOO150006R6 116 070 708 275 297 2,57
DHT US usb MHY2065G1219 11 500 42 050 256 0,15
DHT US usb MHY2065G1219 187 060 683 993 121 2,48
DXC UsD usb US23355L1061 47 745 375 472791 1,36
ER ST 290131 EUR ATOD00A39UMS 400 060 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATO000A2YCV4 500 000 206 985 341 0,75
ESSITYB SS SEK SE0009922164 67 015 709 424 811 2,57
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 4 000 000 1 639 342 977 5,94
GBX US usb US3936571013 - 16700 400 894 589 1,45
GNK Us usD MHY2685T1313 84 252 462 272 526 1,68
HRB US usb US0936711052 10078 209 600 470 0,76
IBKR US usb US45841N1072 6732 468 125 184 1,70
IBM US usb US4592001014 382 165 176 393 0,60
IDTP US usD IECOB1FZSC47 10 000 942 435 840 3,42
KMX US UsD  © US1431301027 23 447 754 541 717 2,74
MAERSKA DC DKK DK0010244425 1037 658 064 230 2,39
MFBEU270629 EUR HU0000362934 . 1 250 000 544 495 972 1,97]
MSM US usD US5535301064 20398 599 660 078 2,17
MT NA EUR LU1598757687 54 574 501 989 045 1,82
NOKIAN TYRES EUR FIO009005318 216 055 650 870 255 2,36
NOVYAKR280403 EUR X52793675534 100 000 43 221764 0,16
OTP 260304 EUR X52560693181 500 000 218798 598 0,79
QTP 271005 EUR X52698603326 600 000 260 038 479 0,94
OTP 280612 EUR X52838495542 1 157 000 498 794 727 1,81
OTP 301016 EUR X52917468618 769 000 321279 134 1,17
RAIFF280430 HUF XS2496319810 150 000 000 164 631 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 223121 357 0,81
RBI 290821 EUR XS2765027193 200 000 86 309 100 0,31
SBIK US usb MHY8162K2046 63 963 376 378 760 1,36
SSABA SS ) SEK SEC000171100 285761 460 054 064 1,67
URW NA EUR FRO013326246 26220 781 926 149 2,84
WINGHOLD27/1 EUR HUO000363734 1 000 000 451 830 601 1,64
Mads szabdlyozoff piacon forgalomba hozoft atruhazhato értékpapir 0 0,00

Kézelmultban forgalomba hozott étruhézhaté értékpapirok o 0,00

Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 473 075 839 1,72

ACCO ROMIHUF : HUF HUODQ0718622 49 139 639 152 857 152 0,55
ACCO ROMIHUF HUF HUQOD0718622 7 944 901 24713 957 0,09
ACCO §P | HUF HUO0007224608 9 826 859 18 840 938 0,07
ACCO SP | ) HUF HUO000722608 92 185737 176 746 792 0,64
MNB250109 { HUF 1 HU0000626411 % 100 000 000! 99 917 000! 0,36

E Raiffeisen Q
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Hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok " 5366826708 19,46
CORDIA261107 -HUF HUOD00359211 266 666 672 253 844 272 0,92
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UMS 400 000 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 500 000 206 985 341 0,75
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVRY 4 000 000 1639 342977 5,94
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1 250 000 544 495972 1,97
MNB250109 HUF HUOO00626411 100 000 000 99 917 000 0,36
NOVAKR280403 EUR X82793675534 100 000 43 221 764 0,16
OTP 260304 EUR XS52560693181 500 000 218 798 598 0,79
OTP 271005 EUR X52698603326 600 000 260 038 479 0,94
OTP 280612 EUR X52838495542 1 157 000 498 794 727 1,81
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 321279 134 1,17
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 164 631 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI 280915 EUR X52682093526 500 000 223 121 357 0,81
RBI 290821 EUR X82765027193 200 000 86 309 100 0,31
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 1 000 000 451 830 601 1,64
Netto eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap A sorozat / 13 997 343 602

Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat / 21 492 935

Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szérmaztatott Alap Q sorozat / 1654 629 753| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forfe Szarmaztatott Alap R sorozat / 13 995

Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat / 7 899 666

Megjegyzés: uz egyes értékpapir kategéridk kézott vannak dGtfedések, egy értékpapir tébb kategoridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmoztatott {igyletekbe fektethet. 2024, sorén

az Alap vagyona dtruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kiilféidi dllamkdtvényekben, valamint véllalati és barki kdtvényekben.

- Az Alap ezen fellil részvény és szdrmaztatott poziciokkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portfélidban.

Az Alop az év soran véltozd mértékl devizakitettséggel rendelkezett (jellemzden eurd és dolldr), valamint hatéridés (igyleteken

" keresztiil kétvénypiaci (amerikai dllamkdtvény) pozicidkat is tartott, valamint kiilénbdzé lejératl fix-vdltozd forint kamatcsere

pozici6ja is volt. Az Alap befektetései kbzott megtaldlhatéak voitak régids és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alap

befektetési jegyei is.

Az Alap sem beszdmoldsi id6szakban, sem beszamolds idészak végén riem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal.

Kataror
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 1,285,889
Kapott kamat értékpapirok utdn 106,788
Folyészémlakamat 70,552
Kapott/jaré osztalék részesedés 295,396
Swap Ugylet kamatbevétele 82,456
Ertékpapir értékesitésébdl szarmazé Grfolyam nyereség 423,318
Futures ligyletekbél szarmazo arfolyamnyereség _ 9,671
Forward tigyletek drfolyamnyeresége 90,121
Arfolyamkiilénbozet 179,775
Betétek utan jard kamat 27,812
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 393,989
Swap Ugylet fizetett kamat 22,665
Ertékpapir értékesitésébél szarmazé drfolyam veszteség 162,660
Futures tigyletek drfolyamvesztesége 9.5M
Forward {igyletek drfolyamvesztesége 124,877
Arfolyamkiildnbdzet 74,276
Egyéb bevételek 931
Egyéb bevételek 93
A miikddési koltségek 331,610
Bankforgalmi jutalék 279
Alapkezelési dij 191,603
Sikerdij 102,675
Letétkezelési di] 16,787
Futures tgyletek dfja 137
KELER dfj 258
WARP dij 3,030
LEI kdd fenntartdsi koltsége 27
Konywvizsgdlonak fizetendé dij 1,299
Szamvitelidj 2,393
Ertékpapir mozgatds koltsége 7,071
Feliigyeleti dij (MNB) 6,051
Egyéb raforditasok v 1,957
Befektetési alap kiilénaddja 8,233
Egyéb raforditdsok 3,724]
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Tdrgyévi eredmény 548,426
Felosztott jGvedelem _ 0
Ujra befektetett jdvedelem 548,426
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 1,990,907
Kétvények 326,409
- kamatokbdl, osztalékbol 103,248
- egyéb 223,161
Kincstdriegyek 550
- kamatokbdl, osztalékbél , 0
-egyéb 550
Részvények 1,347,260
" | - kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 1,347,260
Befektetési jegy 316,688
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 316,688

REse 0l
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T6keszdmla valtozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

ldészak nyitéallomany Idészak zérodliomany
Vagyonelem MegoszlGs
Pénzeszkdzbk 632,761 2,142,408 7.77%
ebbdl:lekdtott betét 0 0 0.00%
Id&szak nyitddllomdny ldészak zdarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép, tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Fix és valtozo kamatozdas(
kétvények 1,986,637 0 3,626,507 0 13.14%
ER ST 290131 0 0 177,751 0 0.64%
ERSTE 260204 185,059 0 206,971 0 0.75%
MFBEU240926 97,219 0 0 0 0.00%
MFBEU270629 494,256 0 544,342 0 1.97%
NOVAKR280403 0 0 43,211 0 0.16%)
OTP 260304 208,563 0 218,717 0 0.79%|
OTP 271005 241,255 0 259,956 0 0.94%
OTP 280612 0 0 498,67 0 1.81%
OTP 301016 0 0 321,206 0 1.16%
QOTPBK240715 186,976 0 0 0 0.00%
RAIFF251122 120,270 0 0 0 0.00%
RAIFF300523 0 0 176,375 0 0.64%)
RBCZ FX 2601 82,756 0 0 0 0.00%
RBI 280915 203,250 0 223,054 0 0.81%
RBI 290821 0 0 86,288 0 0.31%
WINGHOLD27/1 0 0 451,630 0 1.64%
CORDIA261107 0 0 253,786 0 0.92%
RAIFF280630 167,033 0 164,549 0 0.60%
Kincstarjegyek 687,488 0 1,639,343 99,917 6.30%
REPAUS240125 687,488 0 0 0 0.00%
EU 2507110 0 0 - 1,639,343 0 5.94%
MNB250109 0 0 0 99,917 0.36%
Befektetési jegyek 495,553 218,527 1,503,935 373,159 6.81%
ACCO ROMIHUF 0 103,409 0 177,571 0.64%
ACCOSP| 0] 115,118 0 195,588 0.71%
BNK FP 157,287 0 245,607 0 0.89%
BTECLN 0 0 315,892 0 1.15%
BIFZSC47 203,005 0 0 0 0.00%)
IDTP US 0 0 942,436 0 3.42%
ISH.NASD.BIO 135,261 0 0 0 0.00%
Részvények 4,267,419 0 14,271,804 0 51.76%
2020 NO 215,823 0 456,208 0 1.65%
6954 JpP 171,104 0 567,515 0 2.06%
BARN SW 0 0 595,584 0 2.16%
APPLE 107,521 - 0 462,370 0 1.68%
AT AND T INC 196,558 0 663,853 o] 2.47%
AXUS 80,183 0 163,281 0 0.59%
BBCP US 218,765 0 780,053 0 2.83%
BHF-US 126117 0 378,719 0 1.37%
CORE LAB US 191,534 0 536,602 0 1.95%

Raiffeisen 12
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Id&szak nyitddliomany ldészak zdrédllomdny
Vagyonelem ‘tézsdei ép. t6ézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
DHT US 169,888 0 726,043 0 2.63%
DXC USD 132,268 0 375,473 0 1.36%
GBX US 154,190 0 400,895 0 1.45%
GNKUS 160,859 0 462,273 0 1.68%
HRB US 91,797 0 209,601 0 0.76%
IBKRUS 174,215 0 468,125 0 1.70%)
IBM US 108,164 0 165176 0 0.60%
KMXUS 217,924 0 754,542 0 2.74%
MSM US 179,998 0 599,660 0 2.17%
SBLKUS 130,550 0 376,379 0 - 1.36%
MAERSKA DC 204,853 0 658,064 0 2.39%
ALSTOM2 125,881 0 650,074 0 2.36%
ATOS ORIGIN 65,465 0 0 o] 0.00%
CTPNA 199,347 0 717,050 0 2.60%
MT NA 150,042 0 501,989 0 1.82%
NOKIAN TYRES 157,102 0 650,870 0 2.36%
URW NA 225,571 0 781,926‘ 0 2.84%
ESSITYBSS 182,393 0 709,425 0 2.57%
SSABA SS 129,307 0 460,054 0 1.67%
ld&szak nyitdaliomdny ldészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei t6zsdén kiv. t6zsdei t6zsdén kiv. Megoszlds
Hatdridés ligyletek -5,115 84,306 0 87,527 0.31%
Devizdra kotott forward 0 -3,735 0 45,133 0.16%
EUR240125FWD 0 10 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -1,580 0 0 0.00%
EUR240529FWD 0 377 0 0 0.00%|
EUR240529FWD 0 -497 0 0 0.00%
USD240717FWD 0 -929 0 0 0.00%
USD240717FWD 0 -1,116 0 0 0.00%)
EUR250102FWD 0 0 0 -2,954 ~0.01%
EUR250319FWD 0 0 0 3,809 0.01%
EUR250205FWD 0 0 0 22,589 0.08%)
USD250312FWD 0 0 0 21,689 0.08%
Futures ligyletek -5,115 0 0 0 0.00%
UXYH4CMDTY -5,115 0 0 o 0.00%
Swap ligyletek 0 88,041 0 42,394 0.15%)
SW241122 0 15,908 8] 0 0.00%
SW290122 0 74,320 0 61,427 0.22%
SW250204 0 -2,187 0 -19,033 -0.07%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 299 0 328 0.00%
Kovetelések 0 25,546 0 3,974,302} 14.41%
Kotelezettségek és passziv

idébeli ethatdaroldsok 0 -99,965 0 -139,266 -0.50%
Osszesen 7,431,982 861,474 21,041,589 6,538,375 100.00%

*Kbftv, 6. Melléklet szerinti V. rész, Id, ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a térgyidészakban®
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VL. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2024, év

Kétésnap Lejérat | Tranzakcid tipusa | Tranzakeis irdnya Névérték Deviza 1 Deviza 2 Piaci érték (HUF)
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 4 410 000,00 EUR HUF 1 805 656 860,00
2024.11.04 2024.11.06 forward eladds 1200 000,00 uso HUF 4438 980 000,00
2024.09.23 2024.09.25 forward eladds . 1740 000,00 EUR HUF 686 377 800,00
2024.07.22  2024.11.20 forward eladés 4 410 000,00 EUR HUF 1735943 580,00
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 4410 000,00 EUR HUF 1720376 280,00
2024.07.15 2024.11.06 forward vétel 1200 000,00 usb HUF 432 144 000,00
2024.07.15 2024.07.17 forward eladas 1200 000,00 usD HUF 430 572 000,00
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 1740 000,00 EUR HUF 675 763 800,00
2024.05.27 2024.05.29 forward eladds 1740 000,00 EUR HUF 669 291 000,00
2024.05.14 2024.07.17 forward vétel 200 000,00 usbp HUF 71 678 000,00
2024.05.14 2024.05.28 forward vétel 500 000,00 EUR HUF 193 215 000,00
2024.03.25 2024.07.24 forward eladds 4 410 000,00 EUR HUF 1768 895 100,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 4 410 000,00 EUR HUF 1749 798 800,00
2024.03.18 2024.07.17 forward vétel 200 000,00 usDb HUF 72 810 000,00
2024.03.18 2024.05.29 forward véte| 300 000,00 EUR HUF 119121 000,00
2024.01.31  2024.07.17 forward vétel 200 000,00 usb HUF 71 982 000,00
2024.01.31 2024.05.29 forward véte! 400 000,00 EUR HUF 156 312 000,00
2024.01.23 2024.03.27 forward eladds 1070 000,00 EUR HUF 415 427 500,00
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 1 070 000,00 EUR HUF 411 982 100,00

Nyitds datuma Zarés datuma Tm,HZdeé Deviza Kontrakius | Kotési arfolyam | Zard arfolyam Eredmt’fny (kseési

tipusa devizaban)
2023.11.28 2024.02.27 hatéridds usp 3 113,09 113,58 - 1500,00
2024.02,27 2024.05.29 hataridés usb 3 113,75 110,94 8437,50
2024.05.29 2024.09.13 hataridés usb ~ 3 111,37 119,68 - 24.937,50
2024.09.13 2024.11.27 hatérid8s UsD 3 119,84 113,75 18 281,25

Katésnap l Lejarat ! Tranzakeié tipusa | Névérték 1 Deviza 1 Névértéek 2 Deviza 2

2022.11.18 ¢ 2024.11.22 kamatcsere 122 520000 HUF 300 000 EUR
Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:
‘Kétésnap Lejarat Tranzokeis tipusa Tr:r.;:a):dé Névérték Deviza 1 Deviza 2 Piaci érték (HUF)
2024.12.16 2025.01.02 forward eladas 3000 000,00 EUR HUF 1227 316 500,00
2024.11.18 2025.03.19 forward eladds 4410 000,00 EUR HUF 1825 898 760,00
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 1200 000,00 usb HUF 452 136 000,00
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 1740 000,00 EUR HUF 693 094 200,00
s " o e . . . . Piaci érték (HUF)
Kétésnap Lejarat Tranzak«id tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2
‘ 2024,12.31
2019.01.18  2029.01.22 kamatcsere 400 000 000 HUF 400 000 000 HUF 60 544 105
2022.02.01  2025.02.04 kamatcsere 177 750 000 HUF 500 000 EUR - 19729 784

2024-ben az Alap tobbféle szdrmaztatott eszkdzt haszndlt. Az év sordn - spekulativ céllal ~ kétvényekre szolé tdzsdei hatdridés
(futures) pozicikat vett fel. Az Alap ezen tUl t6zsdén kiviili deviza hatdridds (igyleteket is kotott, jellemzéen forinttal szemben EUR és
USD devizdban. Ezen Ugyletek deviza kockézatok fedezését szolgdltak, Az Alop ezen td! kamat csere ligyleteket is kotott spekulativ,

illetve fedezési célialis.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezdital nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzéds fél sincs).

Az Alapkezeld 2021 juniusdban kérélmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-382/2021. szdmu
hatdrozattal hagyott jovd. A 2021.08.23-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,

november 25.) az értékpapir—finanszirozési gyletek és az Ujrafelhaszndlds Gtldthatésdgdrdl, valamint o 648/2012/EU rendelet
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moédositasarol sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A valtoztatds lehetévé tette a fenti ligyletek kdzil u repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlas lgyletek alkalmazaséat oz Alap kezelése sordn. Az Alapkezeld Gltal 2024
novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dital H-KE-1I-892/2024. szémd hatdrozattal jévahagyott kezelési szabdlyzat médositds
értelmében 2025, jonudr 01-t6l oz Alap a teljeshozam-csereiigyleten feliil vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds tigyleteket sem kithet,

és tovdbbra sem adhat vagy vehet kéicsénbe értékpapirt.

VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bek6vetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezel tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be véltozds 2024-ben, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban 6l Uj lizletagat vagy szolgéltatdst nem indftott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlomdanya - folytatva oz eléz6 év tendencidjét - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 millidrd forintos dllomany-12 hénap leforgdsa olatt 656 millird forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2024-ben dj alapot
nem inditott, igy oz év végén 16 befektetési alopot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdn oz

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékré! 2024 jonudriéra 4% ald, o jegybanki toleranciasdvba mérséklédott a hazai infldcid, majd tbbnyire a
3-4%-o0s s@vban ingadozott, az éves dtlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett g
pénzromidsi dtem tobb tényezd hatdsdra: egyrészt o kedvezd bazishatds kikerllt a képbdl, mdsrészt az élelmiszerdrak Ujra

emelkedésnek indultak, végezetlil pedig a forint 6ssze! tapasztalt gyors leértékelédése egyre inkdbb hegy(iriz6tt az drakba.

A forint euréval szembeni drfolyama az év eleji 380 korili szintrd! 410-ig gyenglilt 2024-ben, A leértékelddés (iterme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplSk elkezdték bedrazni Donald Trump gy8zelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kévetkeztében
erds6dd dollar pedig negativan hatott a feltdrekvé devizdkra, killdndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkiilénbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasdra szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsdkkentési cikiusdt, igy dsszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyads ratdt. A jegybanki kommunikdciobél egyértelmtien kideriilt, hogy aggasztja o
déntéshozékat a gyors drfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatesokkentésre vonatkozé piaci

varakozasokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat t6bb tényezd mozgatta, egymdssal ellentétes hatast kivéltva. Globdlis szinten az amerikai hosszi lejdratd
kdtvényhozamok emelkedése a magyar gdrbe hosszi oldaldt is hiizta magdval. Emellett a forint gyengtilése &s a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsbkkentési szdndékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly o magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejarati
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn eltér6 folyamatok jatszédtak le. A kamatcsdkkentések, valamint a jogszabdlyi
kbrnyezet dltal teremtett kereslet megkozelitSleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1évnél révidebb papirok esetében, A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke t8bb mint 7%-kal keriilt feljebb, mikézben a MAX index kevesebb mint 4%-0s pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkdzi kdtvénypiac

A pénzromids Gteme 2023-as gyors cstkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovébb enyhiilt az drnyomds.
Az energia- és élelmiszeraraktdl tisztitott maginflécid azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdliatdsok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez killondsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében Idtottakndl magasabb

Gtdrazédas volt megfigyelhetd.

Az inflacié lassuldsa, illetve oz Egyesiilt Allamiok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették o Federal Reserve szamdra, hogy
csOkkentse az irdnyadé kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-55%-r6) 4,25-4,5%;ra mérseklédott, dm a decemberi
kamatvagdst kdvetéen a Fed dontéshozéi hangstilyoztdk, hogy az infldcié tovdbbra is tal magas, ezért atmenetileg sziineteltetni

fogjak a lazitdsi ciklust.

Az Eurbpai Kbdzponti Bank mdr a Fed elétt, 2024 juniusaban elkezdte csdkkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rof 3%-ra
mérsékelte az irdnyadd egynapos jegybanki betéti ratét. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-nal egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat o kamatcsskkentési ciklus, az infidciés folyamatok ugyanis kedvezdbbek voltak az USA-ban ldtottakhoz

képest, igy maradt tér g kamatkondiciok tovabbi lozitdsara.
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A Fed és az EKB mellett szdmos mds jegybank Iépett a kamatcsdkkentések tjara. Ez aldl a legfontosabb kivéte! o japdn jegybank volt,
ahol az inflacié kitdrt tobb évtizedes alacsony savjabdl, lehetdvé téve a Bank of Japan szdmdra, hogy 2006 éta eldszdr kamatot

emeljen, rGaddsul t6bbszér is az év sordn.

A fejlett kdtvénypiacokon 8sszességében tébbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiilondsen az Egyesiilt Kirdlysdgban, oz
Egyesiilt Allamokban, illetve Francidorszdgban. Mig oz Egyestilt Kirdlysdgban és az Egyesilt Allamokban inkabb oz inflacids és
gozdasagpolitikai folyamatok okozték ezt az emelkedést, Franciaorszdgban oz elérehozott parlamenti vélasztdsok, illetve oz ekériil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kdtvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvdrt hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
&5 0 gbrog 10 éves lejaratd dllampapir hozama f61é emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jol

mutatva a piacok bizonytalansagat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetden.

Nemzetkdzi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkivill erbteljes telfjesitményt mutattak, mig Eurépaban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizdltak a befektetSk. A fébb piaci mozgaté tényezék kozétt kiemelendd a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolédé rally folytatdddsa, o monetdris politika tovabbi lozitd 1épései, a véllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvalasztdsa. Nyar végén egy rovid ideig tartd Korrekeid volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekiizddtt, és 2024
novemberében az amerikai valasztdsok utdn j csticsokat értek el a jelentésebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-os, o Ndsdag
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow J‘ones index 14,99%-os emelkedést kdnyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban oz
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig o DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek k&z0! a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Serisex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal ndvekedett. A tengerentdli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a doliar tdbb

devizdval szemben eréstdétt, az eurd példaul 6,21%-kal gyengiilt a dolidrral szemben.

Hazai/Régids részvénypiac

A kelet-k6zép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nyditottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-0s
ndvekedést kdnyvelhetett el, a régié részvénypiacainak tébbsége pozitivan, kétszdmjegyl szdzalékos emelkedéssel zarta az évet, A
magyar piac kiléndsen jol teljesitett a 30,86%-o0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvéhyei emelkedésének volt kdszonhetd, mivel ezek jelentSs stlyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5723%-os ndvekedéssel zdrta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos cstkkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, o kockdzatvdllaldsi hajlanddsdg ndvekedése, valamint oz orosz-ukrén konfliktushoz kapcsol6dd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonié irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

mdjusban, mig a roman piac oktéberben vait el a tébbi piac teljesitményétél.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényez6k

Az Alapkezeld oz Alap esetében sikerdj struktirat, és ahhoz kapesolddéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 9% volt az Alap ,A" és ,R" jelli sorozatq, 4% oz ,E” jeli sorozata és 55% az ,U* jeld sorozata esetében. Az
Alapkezel6 a Minimum Hozamkorlgtot évente fellilvizsgalja. Az Alapkezels a 2024-es év végén is elvégezte a felijlvizsgdlatot {és annak
megfelelden modositotta 0z Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap ,A” és ,R” sorozata esetében 8,24%, az ,E"
sorozat esetében 529%, az ,U" sorozat esetében pedig 7,10%-0s Minimum Hozamkorldt kerdilt megdlapitdsra a 2025-8s évre
vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bérmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet,
a sikerdij elszamolds alapjaul szolgdl). A ,Q" jelii sorozat esetében a sikerdij eltdrlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorldt sem keriilt
megdllapitdsra.

2024. mdrcius 07-én kerlilt kihirdetésre a 55/2024. (Ifl. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlydirdl sz616 78/2014 (il. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasardl. A jogszabdly alapjan o hazai alapkezeldk 2024, jdlius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy oz Uj, befektetési alap kategorizaldsi rendelkezéseknek oz dltaluk

kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t8l megfeleljenek. A rendelet alapjdn az Alapkezel megvizsgdita oz Alap
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kezelési szabdlyzatanok a Korm. Rendeletnek val6 megfelelését, és 2024, jlniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak
modositasat. A médositdst az MNB a H-KE-1i-437/2024. sz, hatdrozataval hagyta jovd.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 {ill. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. {il. 7.) Korm. rendelettel megdliapitott médosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érint8 valtozasai 2024, szeptember 01-léptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Forte Abszoldt Hozamu Alapra médosult ettdl az idéponttdl.

A fenti valtozdsok az Alap 2024-ben megvalSsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltak.

A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem merlilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkozértékeének emelkedésén keresztill mérhets. Az AlopkezelS folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositjo a befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmozdsdnak teljes 8sszege a 2024-es évre

sz6l6an, régzitett és valtozd bontdsban:

Millid Ft

2024. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 406
Véltozo jévedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: ‘ 33
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A valtozd jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljdra

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2024-es idészakra sz6léan:

Millié Ft
2024, év
| Fels6 vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenbrzésért felelds alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felss vezetéssel és a kockdzatvdilalasért felel6s
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lév6
befektetési alap kockdzati profiljara ) ’ 194

¢} Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazés dsszege tartalmaozza az alabbi elemeket: Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potiék jellegll kifizetések, a Cafeteria keret &s Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd térvény szerinti kitelez6 kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds dsszege tartalmazzd oz aldbbi elemeket: Eves bonusz Ssszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatas

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédé, a tdrvény dltal elsirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdasai:

Az Alapkezel§ felllvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szinti szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabélyzat két alkalommat
valtozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé mddositésdt a Raiffeisen Alapkezel Feliigyeld Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazési Politika mdsodik médositasat a

. Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta e, a szabdlyzat hatdlyba lépésének id6pontja 2024, jilius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb véitoztatdsok térténtek a dokumentumban:

¢ acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok;

o o szabdlyzot kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semiegességének biztositdsara vonatkozé
rendelkezésekkel

*  amentesitési kiisz6b értékének fellilvizsgdlata
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»  a halasztdsiidészak felllvizsgdlata
*  aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozé rendelkezések pontositdsa

e 0z RBHU Menedzsmentjének ddntése alapjan a Munkakdri juttatds, mint vdltozé javadalmazasi elem megsziintetése és

az alapbérbe t6rténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos tj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel oz Alap portfolidjaba kerlilé eszk8zok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{omennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkézék kozé sorolddik;
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzdk tn. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjén, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra

alopozott értékelés esetleg nem megfelels.

A lentiekben részletezett, ilikvidnek mindsitett eszkdz0k kapcsan oz Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy oz ilfikviddé vals
mindsités indoka pusztdn az adott eszkbz esetében megfigyelhets megbizhatd piaci dr hignya, amibél kifolydlag a piaci
arfolyam helyett - Arazdsi Bizottsdg dital koordindltan - értéke!ési modell alkalmazdsdra keriilt sor. Az Alapkezel6 vezetése
ugyanakkor nem ozonositott az adott eszkézok kapcsdn a kibocsdtéhoz, annak mikddéséhez vagy teljesftOképességéhez

kapcsolédé extra kockdzatot.,

Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkoz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti oz illikviddé vélt eszkézdknek
befektetési alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnyan beliil térténd

elkiiionitésére vonatkozd déntés lehetfségét:

1) Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kdd: HU0000359211)
Kitettség: 0,93%

2)  Wing Holding Zrt. 2027/04/02 k&tvény (ISIN kéd: HUO000363734)
Kitettség: 1,65%

3) Raiffeisen Bank 2028/06/30 k&tvény (ISIN kdd: XS2496319810)
Kitettség: 0,60%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elgirdsoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alopkezeld biztositjo, hogy ¢

befektetési stratégia, a likviditasi profil s a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4
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A fenti kockdazati besorolds alapjdul szolgdid szintetikus mutatd az Alap befektetési politikdjanak 2021, decemberi véltozdsat
kévetd, valamint a kezelési szabdlyzat tervezett eszkzdsszetétele alapjan &sszedllitott mesterséges referencia index, napi
hozamainak ingadozdsdt veszi figyelembe. Ez alapjén oz Alap a 4. kockdzati kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap
vagyonat tobbségében részvényekbe, kisebb részben vdllalati kdtvényekbe fekteti, A szintetikus mutatd szdmitdsdanak a
modszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

dsszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjboéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Uigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg oz Alap Nettd eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes nett6 kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 101,46%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 107,58%

XIl. A beszdmoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Eldszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatéséra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurépdban, de killdndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek o
2020. év elejét kovetden, amely események kézvetett hatdsc a mérleg forduldnapja elStti idészakban elsésorbon a kiemelkedden
magas hazai és gz érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpicaci fesziiitségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétSl ezen negativ hatdsok
enyhini kezdtek, mind az infldcié tteme, mind a jegybanki szigor szdmottevden csokkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds liteme 2023-as gyors cs6kkenédsének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhilt az
droyomds, ami lehet6vé tette a vezetd jegybankok szdmdra o monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elnkvélasztdst kovetd
id6észak véltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatésdgénak csdkkenése
nyomdn, ami elsésorban a névekvs drfolyam ingadozdsban 8itétt testet.

A kamatcsOkkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamesan viszont a forint jelentds gyengiiléshe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasagl helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkiilénbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési

ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas dteme, itletve a gyenglils forint Ssszességében pozitiv hatdssal
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volt a hazai lakosség megtakaritasi hajlandésdgdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok oz erds részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtémogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utdn bekdvetkezett legnagyobb hatdst, jelentds tdkepiaci turbulencidhoz vezetd vilaggazdasdgi esemény oz j,
szamos orszaggal vagy régiéval szembeni bintetd jellegli vmtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsSdleges céljoként az ipari termelés USA-ba t8rténé visszatelepitésének dsztdnzését jelslték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti o fogyasztdst oz Egyesiiit Aflamokban és noveli o
bizonytalansagot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a fdleg a fejlédd orszdgokban
kordbban feléplilt termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra Gtirdnyftani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vémhdbord
erdsen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdy egészére. Ugyanakkor valdsziniisithetd, hogy az elsS bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdinak, igy érdemi valtozasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakciokat illetden is.

A beszamold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt taposztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idSn belll bekbvetkezd szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események oz Alap eszkdzei
értékének szamottevs csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténd tékekivondsra) azonban nem: volt érdemi
hatéssal a jelentés készitésének idépontjaig.

A beszamoldsi id6szakot kévetden - bar tovabbra is fenndllnak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetléges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezbk ~ oz Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelent8s hatdst gyakorlé eseményt.

Bdr a hdborts konfliktus és oz inflacio alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kéziillik is elsésorban az éppen kibontakozd vamhdébord, valamint és geopolitikai valtozésok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elbre, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hotdsa jelentSs lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben gy tovabbi k&zzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozésokat és azok esetleges hatdsait, szitkség esetén

végrehajtia a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.
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