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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

I. Raiffeisen Forte Abszoliut Hozamu Alap - dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Fajtdja:

Harmonizdcidja:

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap
ABAK-iranyelv

abszolut hozamu alap

hatdrozatlan

Az Alap abszolit hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére térekszik a

tékepiaci fejleményektdl fliggetleniil. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, részvényekbe

eszkozolt befektetések dltal domindlt vdrhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutatd

meghaladdsa, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld az Alap befektetési

kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. Az Alap fékusza globdlis.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerilt a lenti tédbldzat szerint (a ,Q" sorozat esetében 2023-tél nem keril alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6l

A" sorozat 3,0% 12,0% 9,0% 8,24%

,Q" sorozat 3,0% nem kerdl felszdmitdsra nem ker(l felszamitdsra | nem keril felszdmitdsra
4R" sorozat 3,0% 12,0% 9,0% 8,24%

4E" sorozat 3,0% 3,0% 4,0% 5,29%

,U" sorozat 3,0% 4,0% 55% 7,10%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezel6

a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgalja.
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)
AN wE" »Q" oR" wU" oA" En «Q" oR" ~U" Netto eszkodz-
sorozat sorozat sorozat sorozat* sorozat Ft € Ft Ft $ él"ték
Arfolyam vdltozas Arfolyam Ft

2025.0630. | -184% | 0,62% 133% | -142% | 10,43% | 2570006 | 10298992 | 1578371 | 15378700 | 1,330485 | 32669 455 855
20241231, | 13.62% | 649% | 1609% | 1457% 215% | 2618067 | 1290947 | 1599683 | 1398600 | 1204863 | 27422522032
2023.12.29. | 1,74% | 1485% | 1275% | 1242% | 1848% | 2304207 | 1212303 | 1377936 | 1220700 | 1179534 8 276 372 927
2022.12.30. 9,05% | 9,08% 7,92% 7.81% 753% | 2062057 | 1055536 | 1222156 | 1,085800 | 0995592 | 4188735862
20211231, 574% | -323% 6,69% 6,25% 741% | 1890846 | 0967713 | 1132425 | 1,007100 | 0,925885 | 1973886527
2020.12.31. 2.27% - 319% 2.99% - 1,788237 - 1,061379 | 1,049031 - 2011276 519
2019.12.31. 3,30% - 2,85% 4,03% - 1748622 - 1,028541 | 1,018614 - 2917168 076
2018.12.28. -2,62% - - -1,93% - 1,692802 - - 0,979165 - 3503 024 559
2017.12.29. 0,97% - - -0,15% - 1,738379 - - 0,998482 - 4394196 379
2016.12.31. 117% - - - - 1,721600 - - - - 2886 892 459
2015.12.31. -0,64% - - - - 1,701623 - - - - 3580179 408
2014.12.31. 0,74% - - - - 1712529 - - - - 6 924149 896

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kéz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-an, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019.

szeptember 13-dn, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2021. december 31-t6l

jelentésen megvaltozott.

Az Alap ,R" jelli sorozatdnak forgalomban lévé mennyisége 2021. december 16-dan nulldra csékkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban lévé darabszdmmal (a fenti tdbldzat szerepld

2021 végi - Ujra a névértékkel megegyezd 1 Ft-rol induld - drfolyam a sorozat Gjrainduldsatdl mért teljesitményt tikrdzi, a 2021-es

arfolyam vdltozds pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2025.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 21515724476 78,03
2020 NO NOK BMG9156K1018 105 782 456 208 147 1,65
6954 JP JPY JP3802400006 54100 567 514 681 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 57 084 540 177571109 0,64
ACCOSPI HUF HU0000722608 102 012 596 195587 730 0,71
ALSTOM2 EUR FR0010220475 73525 650 074 258 2,36
APPLE uUsD US0378331005 4691 462 369 879 1,68
AT AND TINC uUsD US00206R1023 74072 663 853412 2,41
AXUS uUsD US05465C1009 5939 163 280 689 0,59
BARN SW CHF CH0009002962 1136 595584 125 2,16
BBCP US uUsD US2067041085 297574 780 053 342 2,83
BHF US uUsD US10922N1037 20029 378719 228 1,37
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 245606 731 0,89
BTEC LN uUsD IEOOBYXG2H39 128 360 315891 906 1,15
CORDIA261107 HUF HU0000359211 266 666 672 253 844 272 0,92
CORE LAB US uUsD US21867A1051 78 759 536 602 079 1,95
CTP NA EUR NLO0150006R6 117 508 717 050 173 2,60
DHT US uUsD MHY2065G1219 198 560 726 043 377 2,63
DXC USD uUsbD US23355L1061 47 745 375472791 1,36
ER ST 290131 EUR ATO000A39UM6 400 000 177 794 848 0,64
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 206 985 341 0,75
ESSITYB SS SEK SE0009922164 67 015 709 424 811 2,57
EU 250110 EUR EUOO0A3LOVR7 4000 000 1639342977 5,94
GBXUS uUsD US3936571013 16 700 400 894 589 1,45
GNK US uUsD MHY2685T1313 84 252 462 272 526 1,68
HRB US uUsD US0936711052 10078 209 600 470 0,76
IBKR US uUsD US45841N1072 6732 468 125 184 1,70
IBMUS uUsD US4592001014 382 165176 393 0,60
IDTP US uUsD IEOOB1FZSC47 10 000 942 435 840 3,42
KMXUS uUsD US1431301027 23447 754541 717 2,74
MAERSKADC DKK DK0010244425 1037 658 064 230 2,39
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 544 495 972 1,97
MNB250109 HUF HU0000626411 100 000 000 99917 000 0,36
MSMUS uUsD US5535301064 20398 599 660 078 2,17
MT NA EUR LU1598757687 54574 501 989 045 1,82
NOKIAN TYRES EUR FI0009005318 216 055 650 870 255 2,36
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 100 000 43221764 0,16
OTP 260304 EUR XS2560693181 500 000 218798 598 0,79
OTP 271005 EUR XS2698603326 600 000 260038479 0,94
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 498 794 727 1,81
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 321279134 1,17
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 164 631 000 0,60
RAIFF300523 EUR XS2822443656 400 000 176 421 538 0,64
RBI 280915 EUR XS2682093526 500 000 223121357 0,81
RBI1290821 EUR XS2765027193 200 000 86 309 100 0,31
SBLK US uUsbD MHY8162K2046 63963 376 378 760 1,36
SSABASS SEK SE0000171100 285761 460 054 064 1,67
URW NA EUR FR0013326246 26 220 781926 149 2,84
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 1 000 000 451 830 601 1,64
Banki egyenlegek 2142 968 691 7,77
Folyészamla - CHF 1784883 0,01
Foly6szamla - DKK 2203729 0,01
Folyészamla - EUR 437 898 531 1,59
Folyészamla - GBP 829 082 0,00
Folyészamla - HUF 1320 286 555 4,79
Folyészamla - JPY 4499 891 0,02
Folydszamla - NOK 7 365 020 0,03
Folyészamla - SEK 1074116 0,00
Folyészamla - TRY 5079 0,00
Folydszamla - USD 367 021 805 1,33
Kovetelések 109 513 876 0,40
Hatarid6s lUgyletek 109 513 876 0,40
Egyéb eszkézok 3981 467 818 14,44
Egyéb kovetelések 3081 467 818 14,44
Osszes eszkoz 27 749 674 861 100,63
Kételezettségek -174 341 341 - 0,63
Egyéb kotelezettségek -152 354 642 - 0,55
Hataridés ligyletek -21 986 699 - 0,08
Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

13 997 343 602 HUF
5343187 100
2,619662 HUF

Raiffeisen Forte Szar Alap E

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

21 492 934,81 EUR
16 605 767
1,294305 EUR

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma

1654 629 753 HUF
1 033 622 849

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,600806 HUF
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat

Netté eszkozérték 13 995 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,399500 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

7 899 665,99 USD
6 544 808
1,207013 USD
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.07.01.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Néveérték | Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 26 078 538 529 79,62
2020 NO NOK BMG9156K1018 151 159 582273538 1,78
6954 JP JPY JP3802400006 64 200 597 463 176 1,82
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 79211060 267 905 112 0,82
ACCOSPI HUF HU0000722608 122101 497 294 618 580 0,90
ADOBE uUsD US00724F1012 4000 526 791 283 1,61
ALSTOMZ2 EUR FR0010220475 110 000 869 675 400 2,66
AMAT US uUsD US0382221051 9000 560 869 728 1,71
APPLE uUsD US0378331005 3302 230618019 0,70
ATAND TINC uUsD US00206R1023 95 000 935889 213 2,86
BBCP US usbD US2067041085 309074 647 053 064 1,98
BIGGEORGE 34 HUF HUO0000737713 191 413 300 200802 174 0,61
BIGGEORGE19C HUF HUO0000737697 67 514 700 150171 626 0,46
BIGGEORGE20C HUF HUO0000737705 89 196 600 100 200 314 0,31
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 319 728 390 0,98
BP AMMOCO GBP GB0007980591 200 000 341095 704 1,04
BTEC LN uUsD IEO0BYXG2H39 48 360 101 613 100 0,31
CCJUs uUsD CA13321L1085 14 000 353 760 880 1,08
CORDIA261107 HUF HU0000359211 200 000 008 191 893 208 0,59
CTP NA EUR NLO0150006R6 148 062 1054721434 3,22
DHTUS uUsD MHY2065G1219 233555 859 443 186 2,62
DXC USD uUsD US23355L1061 91 055 473929 338 1,45
ER ST 290131 EUR ATO000A39UM6 400 000 169 186 285 0,52
ESSITYB SS SEK SE0009922164 90 498 850 257 669 2,60
FLOW EUR BMG3602E1084 70000 770329 560 2,35
GBXUS uUsD US3936571013 33855 530 706 934 1,62
GNK US usD MHY2685T1313 138 600 616 653 396 1,88
IBKR US uUsD US45841N1072 36 000 679 036 252 2,07
IDTP US uUsD IEOOB1FZSC47 10 000 849 152 745 2,59
KMXUS uUsD US1431301027 30361 694 627 986 2,12
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 521 336 562 1,59
MNB250703 HUF HU0000626668 3100 000 000 3100 000 000 9,46
MRVL US uUsD US5738741041 9000 237 129 606 0,72
MSMUS uUsbD US5535301064 27703 801 770 757 2,45
MT NA EUR LU1598757687 63 456 680 831 544 2,08
NN NA EUR NL0010773842 20000 450570120 1,38
NOKIAN TYRES EUR FI0009005318 323000 791 899 746 2,42
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 100 000 41418 271 0,13
OTP 271005 EUR XS2698603326 600 000 258971 605 0,79
OTP 280520 EUR XS3050686321 200 000 80 485 863 0,25
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 475292 181 1,45
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 322 255420 0,98
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 155577 450 0,47
RAIFF300523 EUR XS2822443656 400 000 169 011 392 0,52
RBI 280915 EUR XS2682093526 500 000 222381550 0,68
RBI1290821 EUR XS2765027193 200 000 86 103 295 0,26
SBLK US uUsD MHY8162K2046 127534 748 888 894 2,29
SSABASS SEK SE0000171100 319775 651791 754 1,99
URW FP EUR FR0013326246 32072 1039 107 207 3,17
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 1 000 000 423 248 018 1,29
Banki egyenlegek 6 801 623 422 20,77
Betét felhalmozott kamat - EUR 2796 116 330 8,54
Betét felhalmozott kamat - HUF 1501822917 4,59
Folyészamla - CHF 2287274 0,01
Folyészamla - DKK 241881 0,00
Folyészamla - EUR 836 241 499 2,55
Folyészamla - GBP 433 337 0,00
Folyészamla - HUF 1201 366 465 3,67
Folyészamla - JPY 11702 274 0,04
Folyészamla - NOK 8172 354 0,02
Folyészamla - SEK 5553 0,00
Folyészamla - TRY 3906 0,00
Folydszamla - USD 443 229 632 1,35
Kévetelések 73 299 022 0,22
Hatarid6s lgyletek 73299 022 0,22
Egyéb eszkozok 89 695 309 0,27
Egyéb kovetelések 89 695 309 0,27
Osszes eszkoz 33 043 156 282 100,88
Kételezetiség -289 319 037 - 0,88
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol eredd kételezettségek -140 986 112 - 0,43
Egyéb kotelezettségek -98 974 396 - 0,30
Hatarid6s lgyletek -49 358 529 - 0,15
Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

Raiffeisen H. Prémium Szar

Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

16 440 942 603 HUF
6 392 541 634
2,571894 HUF

Raiffeisen H Prémium Szar

Alap E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

27 181 858 EUR
20 905 358
1,300234 EUR

Raiffeisen H Prémium Szar

Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

1784 397 878 HUF
1129673 107
1,579570 HUF

Raiffeisen H. Prémium Szar

Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

13 797 HUF
10 000
1,379700 HUF

Raiffeisen H. Prémium Szar

Alap U sorozat

Netté eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

10 795 121 USD
8 097 066
1,333214 USD

Raiffeisen
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én

5343 187 100

1791271 557

741 917 023

6 392 541 634

16 440 942 603

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 2,571894
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 16 605 767
2025. évben eladott befektetési jegyek 5505 485
2025. évben visszavaltott befektetési jegyek 1 205 894
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én 20 905 358
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 27 181 858
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,300234

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2025.07.01-én

1 033 622 849
112 850 258
16 800 000
1129 673 107]
1784 397 878

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,579570
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 10 000
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én 10 000
Portfoli6 &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 13797
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.07.01-én 1,379700
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-n 6 544 808
2025. évben eladott befektetési jegyek 1976 291
2025. évben visszavaltott befektetési jegyek 424 033
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én 8 097 066
Portfolio dsszesiteft netté eszkdzértéke 2025.07.01-én 10795 121
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,333214
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2025.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd | Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 25 064 840 723 76,52
2020 NO NOK BMG9156K1018 151 159 582 273 538 1,78
6954 JP JPY JP3802400006 64 200 597 463 176 1,82
ADOBE usD US00724F1012 4 000 526 791 283 1,61
ALSTOM2 EUR FRO010220475 110 000 869 675 400 2,66
AMAT US usD US0382221051 9 000 560 869 728 1,71
APPLE usbD US0378331005 3 302 230618 019 0,70
AT AND T INC usD US00206R 1023 95 000 935 889 213 2,86
BBCP US usD US2067041085 309 074 647 053 064 1,98
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 319 728 390 0,98
BP AMMOCO GBP GB0007980591 200 000 341 095 704 1,04
BTEC LN usD IEOOBYXG2H39 48 360 101 613 100 0,31
CCJ Us usD CA13321L1085 14 000 353 760 880 1,08
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 200 000 008 191 893 208 0,59
CTP NA EUR NLOO150006R6 148 062 1054721 434 3,22
DHT US usbD MHY2065G 1219 233 555 859 443 186 2,62
DXC USD usD US23355L1061 91 055 473 929 338 1,45
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UMéS 400 000 169 186 285 0,52
ESSITYB SS SEK SE0009922164 90 498 850 257 669 2,60
FLOW EUR BMG3602E1084 70 000 770 329 560 2,35
GBX US usD US3936571013 33855 530 706 934 1,62
GNK US usD MHY2685T1313 138 600 616 653 396 1,88
IBKR US usD US45841N1072 36 000 679 036 252 2,07
IDTP US usbD IEOOB1FZSC47 10 000 849 152 745 2,59
KMX US usbD US1431301027 30 361 694 627 986 2,12
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 521 336 562 1,59
MNB250703 HUF HU0000626668 3 100 000 000 3 100 000 000 9,46
MRVL US usD US5738741041 9 000 237 129 606 0,72
MSM US usD US5535301064 27 703 801 770 757 2,45
MT NA EUR LU1598757687 63 456 680 831 544 2,08
NN NA EUR NLO010773842 20 000 450 570 120 1,38
NOKIAN TYRES EUR FI0009005318 323 000 791 899 746 2,42
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 100 000 41 418 271 0,13
OTP 271005 EUR XS$2698603326 600 000 258 971 605 0,79
OTP 280520 EUR XS$3050686321 200 000 80 485 863 0,25
OTP 280612 EUR X$2838495542 1 157 000 475 292 181 1,45
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 322 255 420 0,98
RAIFF280630 HUF XS$2496319810 150 000 000 155 577 450 0,47
RAIFF300523 EUR X$2822443656 400 000 169 011 392 0,52
RBI 280915 EUR X$2682093526 500 000 222 381 550 0,68
RBI 290821 EUR XS$2765027193 200 000 86 103 295 0,26
SBLK US usbD MHY8162K2046 127 534 748 888 894 2,29
SSABA SS SEK SEO000171100 319775 651791 754 1,99
URW FP EUR FRO013326246 32 072 1039 107 207 3,17]
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 1 000 000 423 248 018 1,29
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Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhédzhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott airuhéazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1 862 850 551 5,69
ACCO ROMIHUF HUF HUOO0007 18622 79 211 060 267 905 112 0,82
ACCOSP I HUF HU0000722608 122 101 497 294 618 580 0,90
BIGGEORGE 34 HUF HUO000737713 191 413 300 200 802 174 0,61
BIGGEORGE19C HUF HUO000737697 67 514 700 150 171 626 0,46
BIGGEORGE20C HUF HUO0000737705 89 196 600 100 200 314 0,31
IDTP US uSD IEOOB1FZSC47 10 000 849 152 745 2,59
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6217161100 18,98
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 200 000 008 191 893 208 0,59
ER ST 290131 EUR ATOO00A32UMéS 400 000 169 186 285 0,52
MFBEU270629 EUR HUO0000362934 1250 000 521 336 562 1,59
MNB250703 HUF HUO0000626668 3 100 000 000 3 100 000 000 9,46
NOVAKR280403 EUR X$2793675534 100 000 41 418 271 0,13
OTP 271005 EUR XS$2698603326 600 000 258 971 605 0,79
OTP 280520 EUR XS§3050686321 200 000 80 485 863 0,25
OTP 280612 EUR X52838495542 1157 000 475 292 181 1,45
OTP 301016 EUR XS52917468618 769 000 322 255 420 0,98
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 155 577 450 0,47
RAIFF300523 EUR X§2822443656 400 000 169 011 392 0,52
RBI 280915 EUR XS52682093526 500 000 222 381 550 0,68
RBI 290821 EUR XS2765027193 200 000 86 103 295 0,26
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 1 000 000 423 248 018 1,29
Netté eszkézériék / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat / HUF 16 440 942 603

Netté eszkézériék / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat / EUR 27 181 858

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat / HUF 1784 397 878| 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat / HUF 13 797

Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat / USD 10 795 121

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap olyan abszolit hozamu alap, amely elsésorban részvénypiaci, masodsorban kétvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik
minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelSi dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljanak eléréséhez
szdrmaztatott eszkozok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. Az Alapkezel6 alapesetben 60% részvény és 40%
kotvény Osszetétell portfolidba fekteti az Alap tékéjét. A stratégidnak megfeleléen 2025 elsé félévében az Alap vagyona
tulnyomorészt  kilfoldi  részvényekbe és kotvényekbe keriilt befektetésre. Az Alap ezen felll befektetési alapokat és

ingatlanfinanszirozasi eszkdzoket is tartott a portfoélidban.

2025. els6 félévének végén az Alap vagyondnak nagyobb része (kdzel 55%) részvényekben volt, amelyet tovdabbi 2% részvény
befektetési alap egészitett ki. A kdtvények és ingatlanbefektetések egyittes aranya 22% volt, a maradék tékét pedig révid lejaratu

betétekbe fektette az Alapkezel6.

Az Alap a félév sordn a részvénybefektetésekbdl adéddan vdltozé mértéki devizakitettséggel rendelkezett (dolldar, eurd, svéd korona,

norvég korona, dan korona, angol font és japdn jen).
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2025 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2024. év végi 656 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 701 milliard forint folé
emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2025 juniusdnak végén

4,1% volt.
VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezd6k

1. 2025 elso6 félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2024-es csokkenést kdvetéen a vartndl gyorsabban kezdett emelkedni az infldcié Magyarorszdgon a 2025-6s év elsé honapjaiban.
Réaddsul a forint is gyengén inditotta az évet, a Magyar Nemzeti Bank ezért hatdrozottan elkételez6détt kommunikdacidjdban a
monetdris szigor mellett, amihez mindvégig tartotta is magdt. Bar az MNB a pénziigyi stabilitds fontossdgardél beszélt, ez gyakorlatilag
a forint drfolyamdnak megtdmasztdsat jelentette, hiszen egy célérték feletti inflaciés kézegben, ahol a kockdzatok az amerikai
v@mhdborus kockdzatok miatt felfelé mutatnak, a jegybank nem engedhet meg tovdbbi érdemi drfolyam-leértékel6dést. A
vdltozatlanul 6,5%-os szinten tartott alapkamat el is kezdte erdsiteni a hazai fizetéeszkozt, mivel az Eurépai Kézponti Bank tébbszor is
kamatot végott, tovabbd a régidban Csehorszdgban és Lengyelorszagban is lazultak a monetdris kondicidk, egyre ndvelve ezzel a
hazai kamattobbletet. A dolldr dltaldnos gyengllése a tavaszi-nydri hénapok sordn szintén hozzdjdrult ahhoz, hogy a forint 3%-ot
tudott erésoédni az eurdval szemben, hiszen a zéldhasu gyengélkedése dltaldnossdgban kedvez a feltérekvd piaci devizdknak. A forint
O0sszességében a legjobban teljesitd devizak kdzott volt az év elsé felében.

Mivel a Magyar Nemzeti Bank nagyon hatdrozottan kidllt a kamatok tartdsa mellett, a kamatvagdsi vdrakozdsok az év elején
kigrazédtak. Ez a kotvényhozamokat némileg feljebb tolta: a diszkont kincstdrjegyek mdsodpiaci hozamszintjei 6sszességében 80
bdzispont korili mértékben emelkedtek, mig a hosszabb lejarati ideji dllampapirok esetében 30-40 bdzispontos emelkedést
figyelhettiink meg. A kétvények arfolyamesésének ellenére - a magas hozamszinteknek kdszénhetéen - az RMAX index 2,5%-0s, a MAX

index pedig kozel 2%-os emelkedéssel zdrta az elsé félévet.

A nemzetkozi kotvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kiilkereskedelmi hidnydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdborl hangulat egyértelmien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz mdsodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd vdaltak a targyaldsok sordn.

Bar az inflacié csokkend tendencidt mutatott a meghatdrozéd gazdasdgokban az év elsd felében, az emelkedé vamok sokakat
évatossdgra intettek, azok ugyanis révid tdvon inflatorikus hatdstak lehetnek. Ennek legjobb példdja a Federal Reserve volt: a
dontéshozék a vdmhdboris bizonytalansdgra, illetve az ezzel Gsszefliggésbe hozhatd inflaciés kockdzatokra reagdlva nem
valtoztattak a kamatokon, az irdnyad6é kamatsdv 4,25-4,5% maradt. Jerome Powell Fed-elndk emiatt kemény kritikadkat kapott
Trumptdl, aki azt szerette volna elérni, hogy a jegybank csékkentse a kamatokat. Az amerikai elnék olyan tabukat feszegetett, mint a
jegybank elndkének eltavolitdsdnak lehetésége, ami finoman szélva nem segitette az amerikai dolldrba és kétvényekbe vetett bizalom

erdsitéseét.
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Az Europai Kozponti Bank a kedvezdbb inflacios helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsdra folytatta kamatcsokkentési
ciklusat, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadé egynapos betéti ratat. Ennek ellenére az eurd jelentés mértékben, kozel 14%-kal
értékelédott fel az év elsé felében a dolldrral szemben.

Az eur6 dollarral szembeni er6sédésében tobb tényezd is szerepet jatszott. Egyrészt a dolldr Trump megvdlasztasat kovetéen sokat
er6sodott, rendkivil tulértékeltté valva. Mdsrészt az amerikai gazdasdgpolitikai kiszamithatésdggal szembeni bizalom megrendiilt a
vamhdborl és a kéltségvetési fegyelem lazuldsa miatt (Trump még azzal kampdnyolt, hogy rendbe kell tenni a kéltségvetést, am ezt
hamar elengedte az adminisztrécid, és inkdbb Ujabb addcsokkentéseket fogadott el, tovabb duzzasztva a hidnyt). Végezetiil pedig
Németorszdg évtizedek o6ta nem ldtott mértékd koltségvetési élénkité csomagot fogadott el az orszdg hadseregének és
infrastrukturdjanak modernizaldsa érdekében, ami az egész EU-ban vdltozdsok hozott fiskdlis fronton. A piacok pozitivan értékelték a
német elkételez8dést, ami segithet kimozditani az EU gazdaségat a stagnalds kozeli dllapotabdl.

Altaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kétvénypiacain, hogy a lazulé fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban refinanszirozott,
noévekvd dllamadossdag-dllomdanyok kovetkeztében a hosszi lejarati kotvényekkel szembeni hozamelvdards novekedett, vagyis
meredekebbé valtak a hozamgoérbék. Ez természetes, hiszen a befekteték az dllamadéssagok fenntarthatéségdaval kapcsolatos
kockdzatok miatt nagyobb hozamkompenzdciot varnak el a tdvoli jévében lejard kétvényekkel szemben. A rovid lejaratd kotvények
hozamai inkabb lefelé tenddltak, ez aldl kivétel Japdan, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve

egyéb maddon is szigoritott a monetdris kondiciékon, ami a révid és hosszu lejarati kétvények hozamait egyardnt felfelé tolta.

A hazai/régids részvénypiac

2025 elsd felében kétszdmjegyl pozitiv hozamot mutattak fel a fontosabb kézép-kelet-eurdpai piacok. Kiléndsen a lengyel és cseh
piacok emelkednek ki sajat devizaban szdmolva, de a magyar és romdn piacok is +20% fol6tti teljesitményt mutattak fel. Ez tébb
tényez6 egylittdalldsanak is kdszénhetd volt, mint példdaul: a kamatcsokkentési ciklus folytatdsa, az energiadrak normalizéléddsa, vagy
az orosz-ukrdn hdborus eszkaldcios félelmek csokkenése. Az év elején az Gjonnan beérkez6é Trump-adminisztrdcié gyors békekdtésre
toérekedett az orosz-ukrdn haboraval kapcsolatban, ami egy kezdeti I6ketet adott a régionak, de ez a hatds révid ideig tartott, ahogy a
felek jobban eltdvolodtak a k6z6s megegyezéstdl. A német fiskdlis koltekezési csomag és az Eurdpai Unié fegyverkezési programja
Ujabb erét adott az eurdpai piacoknak. A vamok okozta bizonytalansdgok egy jelentdsebb korrekciét eredményeztek dprilisban, amin
viszont gyorsan tullépet a piac, ahogy egyre kdzelebb kerlilnek a nagy gazdasdagi hatalmak kereskedelmi megdllapoddsokhoz. Hazai
piacok teljesitményében az OTP, MOL és Magyar Telekom részvények voltak kiemelhetéek. A Richter drfolyama idén nem vdltozott

érdemlegesen az év végi szinthez képest.
A nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgdltak a befektetéknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsd két hénapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a varakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adossagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami koltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdns gazdasdgi ndvekedést produkdlva. A piacok torékenységére a befektetéket Donald Trump Gjonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szamos 6ridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vilag szinte 6sszes orszdgdra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyreptléssel reagalt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklnek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszerl reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcié végét kezdték drazni a
tézsdéken vilagszerte. Ez rovid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése |épéskényszerbe hozta
a kormanyzatot, egy héttel késébb 90 napos tirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot 6vezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdnapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutdn a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggyéz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz szikséges

infrastruktura-beruhdzdsok mértéke okdn.
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Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2025 elsé felében az eurdpai tézsdén kereskedett egy hénapos holland hatdridés géz dra €31-59 sdvban mozgott, mig
a texasi kéolaj hordénkénti dra az $57-80 kozotti sdvban vdltozott. Az orosz-ukrdn hdbort okozta bizonytalansdg csékkenésével ennek
kisebb hatdsa van a nyersanyagdrak vdltozdsdara. Ezzel szemben az amerikai vdmhdbort okozta bizonytalansdg, illetve a kdzel-keleti
konfliktus gyors eszkaldcidja, majd enyhiilése jelentdés volatilitdst okozott a fontosabb nyersanyagdrfolyamok vdltozdsdaban. A
megndtt nemzetkdzi bizonytalansdg miatt a befektetdék egy ,safe haven" menedékeszkozt kerestek, amely szerepet historikusan
részben a nemesfémek toltottek be, mint példaul az arany és az ezlst. Ezek az eszkdzok jelentds arfolyamemelkedést mutattak fel az
idei év sordn. Mezdgazdasdgi termékek (gabona, kukorica, széjabab, kakadbab, kavébab) terén dltaldnosan darcsokkenés volt
megfigyelhetd. A gabona és a széjabab drainak csokkenését részben magyardzta a gyengild kinai kereslet, illetve a kindlati oldal
bévilése. A kakad dra, ami az elmult két évben jelentésen emelkedett, a december végi drfolyamhoz képest csékkent, viszont tovabbra

is magas szinteken mozog.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025 elsd felében.
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VI. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjéba keriilé eszk6zok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6z6k kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra alapozott
értékelés esetleg nem megfelel6.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsdan az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé mindsités
indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhatéd piaci ar hidnya, amibél kifolyélag a piaci drfolyam helyett -
Arazasi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor nem azonositott
az adott eszkdzok kapesdn a kibocsdtdhoz, annak miikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsoldédd extra kockdzatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap
vonatkozé dontés lehetéségét 2025.06.30-dn:
1) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kétvény (ISIN kéd: XS2496319810)
Kitettség: 0,48%
2.) CORDIAINT ZRT 4.0 261107 (ISIN kod: HUO000359211)
Kitettség: 0,59%
3.) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 k&tvény (ISIN koéd: HU0000363734)
Kitettség: 1,30%
A fentiekben felsoroltakon felll az alap portféliéjdban olyan befektetési jegyek is szerepelnek, melyeknek a visszavdltdsi lehetésége
korldtozott, illetve ezen befektetési jegyek drazdsa a napi gyakorisdgndl ritkdbban toérténik. 2025.06.30-an az aldbbi korldtozott
likviditasu befektetési jegyek szerepeltek az alap portfélidjaban:
1) Biggeorge 34. Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap A sorozat (ISIN kéd: HU0000737713)
Kitettség: 0,61%
2.) Biggeorge 19. Ingatlanforgalmazé Ingatlanbefektetési Alap C sorozat (ISIN kéd: HU0000737697)
Kitettség: 0,46%
3.) Biggeorge 20. Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap C sorozat (ISIN kéd: HU0000737705)
Kitettség: 0,31%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megadllapoddasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasat
veszi alapul az elmult 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoéridba torténé besoroldsa
osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befektetéseit képzd eszkdzok jelentds részét kockdazatos eszkdzokbe igyekszik
fektetni a részvénypiacon. A szdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az Alap jovobeli

kockdzati profiljanak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatok

szdmitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel meértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.
b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2025.06.30-dan: 101,22%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2025.06.30-An: 102,06%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2025. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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