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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Eurdé Prémium Révid Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentése 1., I1.,
L., IV, V., VI pontjaiban talalhaté szdmviteli informacidinak (tovdbbiakban: ,szamviteli
informéacidk™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasardl szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeéllitasra. Az éves jelentésben kodzolt szamviteli
informaciokban szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel8jét6l, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
,»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi
Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbol Allnak. Az
Alapkezel§ iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen kdnyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan
nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informacidk 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informdacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egy€b informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informicidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitis nem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és azg irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informadciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6l6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkdzOk ¢€s kotelezettségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az ¢rvenyesillését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlataért valo felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozoslt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgali
jelentést bocséssunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti K6nyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezO lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjadk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabél ered®é, mivel a
csalas magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvéanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
Jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésink  datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapes,\t, 2025. aprilis 28.

KQM (& i (Z.ﬂ(_ »

Molnér Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kétvény Alap - altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

K6nyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konywvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kétvény Alap
11M11-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt vég( értékpapir alap
ABAK-iranyelv szerint

rovid kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy lehetdséget nydjtson a Befektetéknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formaban kamatoztathassdk akdr révid,

akdr hosszabb tavon rendelkezésre Gll6 megtakaritasaikat, és részesiljenek az euros pénz- és kétvénypiaci hozamokbél. Az Alap

elsésorban révid futamidejii, EGT tagdllam dital kibocsatott vagy garantdit dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokba, valamint lek6tott és lekotetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-Gt Magyarorszagon kiviil

kibocsdtott eszkdzokbe fekteti be. Az euro eszkozoktél elérd devizdja befektetések deviza kockazatat az Alapkezeld szarmaztatott

lgyletek segitségével semlegesiti. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott kamatokat Gjrabefekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap bsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy

fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*

Arfolyam vdltozas Arfolyom € Netté eszkdzérték €
2024.12.31. 371% 1117026 159 250 905 €
2023.12.29. 3,78% 1,077033 88342969 €
2022.12.30. -1,86% 1,037838 13561138 €
202112.31. -0,32% 1,057546 7285681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31, 1,20% 1,057361 9066 326 €
2018.12.28. -0,81% 1,044866 8344460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1,054974 21344569 €
2015.12.31. 0,11% 1,058068 22 646 472 €

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok




RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

Az arfolyamvaltozds szazalékos mértéke a befektetd altal elérhets vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kozolt
hozamadatok nominalisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap indulisanak évében a hozamok egy évnél rovidebb idére vonatkoznak.
Az Alap 2010. marcius 08-an indult.

3 I
ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Insrumentum [Dovizanem | 19N ksd | Névbrrék ] Eaxkdz &rabk %
|Atrubéahat érkpopirok 33 537 293 93,73
BCR 270519 ER ATOOOOAISCNS 1500 000 1858475 182
EU 220008 EUR CUDO0AIKSECE 9000 000 8 940 060 $.79
EU 20607 EUR CUDO0AIKSE PG 10 600 000 9843 800 16.78
EXaM240314 HWF HUDOO W 222 2 800 000 000 8348228 315
FRA 280502 ER FRO128071034 14 000 000 138X 660 15,16
FRA 280710 ER FRO127921312 4000 000 3927 200 4.30
MFB250826 EUR HUN000 8 1779 450 a0 450 074 .49
MFBEU240928 £ur HUG000 382983 875000 883 189 297
NOVAKR280829 £UR XS61R27I% 700 000 1503 082
OTP 271005 EUR X52658803028 1000 000 1050784 1.5
OTPBK 240715 EUR X52022388588 500 600 488 548 0.54
RBCZ FX 2801 EUR X82577033853 500 000 580688 0.59
RBICRO 2706 EUR X 52630430394 1 500 000 1687 365 1.82
REPAUS240125 EUR ATCOOOAIRLES € 700 000 6 685 260 132
REPAUS 240425 EUR ATO000A36GL8 15 600 600 15421 8 16,88
REPHUMN2S 1022 £uR X51807 00282 € 400600 5783214 834
REPHUN20428 £1R X52161992198 § 000 000 4748170 529
TATRA 260217 ER SXI000022508 500 60 53720 058
Bankl cgyenlegek J 010 261 330
Folydaziynty - EUR 2975882 326
Folydazinls - HUF W 807 004
Foyderimds - USD s11 0,00
Hatéridés Ogylork 113005 012
52156707 RS'CCS Evf vdwe. [OTC  CLOSE / 2023.12297TRAS LR 7782 001
Fad. oaVAXA'S HUF & 867 0084
Farl s VAXA'G HUF 38 358 004
Fgyéb esek818k 4 067 220 446
Egy & kimete ook 4067220 426
Ossres 052k 02 747 782 101,61
X3wlezotségak -1 466 009 161
Egy éb kit nesobgmk 158 435 0.47
Hatdrd&z dayicwk ’ 1303 573 143
Nettd esxikBrérssk UR 91 281773 EUR
Uniwk széma 84 758 383
Egy Jegyre 1 noté assk8zérsbic 1076963 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
Az éves beszdmolo és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. januar 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélio jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjan, mint nyit6 érteék keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan. Mind a
korrekcids tételek, mind a kamatozo értékpapirok esetén az els forgalmazasi napig esedékes Osszeg keril a portfélié jelentésbe. A
kotelezettségek kozott ic r egjelennek az els8, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2723.

évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak.

Eaiffeiosq;n




RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024,

Pénzeszkdzsk
Ertékpapirok

Sajat téke / Netté eszkézérték

Kilénbdzet tételesen:

Kovetelések/ Aktiv idSbeli elhat.
Szérmaziaict figyl. drt. kilgnb.

Kotelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszamols NEE szamitds Kiilsnb&zet {EUR-ban)
91275344 91281774 6 430
3009 882 4035742 1025 860
85 547 545 85 557 296 9751
4031 577 3041743 -989 834
1196 548 1196 569 8]
117 092 -156 438 -39 346

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

| Devizane | ISIN | Névérték | Eszkész érték | %
Atrvhazhato értekpapirok 0 20. 87,88
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1500 000 1649910 1,03
BT 270427 EUR XS2616733981 1 000 000 1119788 0,70
EU 250307 EUR EUOOOA3I.28B4 13 000 000 12938 770 8,11
EU 250606 EUR EUQOQA3LLE6N78 13 000 000 12 859 730 8,06
EXIM 290516 EUR XS$2719137965 11 450 000 12813958 8,03
FRA 250115 EUR FR0128537182 5 000 000 4995 400 3,13
FRA 250409 EUR FR0128537216 16 000 000 15 888 160 9,96
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8497 584 5,33
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 740 001 0,46
NOVAKR280403 EUR XS52793675534 400 000 421 583 0,26
OTP 271005 EUR XS52698603326 1000 000 1056 835 0,66
OTP 280612 EUR X52838495542 6 800 000 7148554 4,48
RAIFF300523 EUR X52822443656 500 000 537 753 0,34
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 500 000 1662 696 1,04
REPAUS250130 EUR ATO000A3BPYO 10 000 000 9979 100 6,25
REPAUS250424 EUR ATO000A3DVO2 15 000 000 14 882 550 9,33
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 5951 616 3,73
REPHUN260428 EUR X82161992198 5 000 000 4 906 825 3,08
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11897 853 7,46
REPHUN280921 EUR X52386583145 9819000 8737859 5,48]
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 527 535 0,33
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 900 000 991 606 0,62]
Banki egyenlegek 4170 117 2,61
Folyészémla - EUR 4165 825 2,61
Folydszamila - HUF 3725 0,00]
Folyészamla - USD 567 0,00
Egyes eszkozok 15 362 313 9,63
Egyéb kdvetelések 15 362 436 9,63
Osszes eszkoz 159 738 096 100,12
Kotelezettsegek -191 620 - 0,12
ngéb kételezettségek -191 620 -0,12
Raifteisen Euro Premium Rovid Kotvény Alap A sorozat
Netté eszkozérték EUR 159 546 600 EUR
Unitok szama 142 815 605
Egy jegyre juté neité eszkozérték 1,117151 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2025. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjan. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozo értékpapirok esetén az elsé forgalmazasi napig esedékes dsszeg keriil a portfélié

jelentésbe. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2024. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.
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Beszamolé NEE szémitds Kiilsnbézet (EUR-ban)

Sajdt téke / Netté eszkdzérték 159 534 682 159 546 600 11918
Kiilonbdzet 1ételesen:

Pénzeszkdzok 4169 636 4169 636 0
ool 140 190 699 140 205 666 14967
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 15 287 481 15362918 75 437
Szdrmaztatott iigyl. ért. kilénb. 0 0 0
|K6Ie|ezenségek/ Passziv id. elh. -113 134 -191 620 78 486

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-d4n 84 758 383
2024. évben eladott befektetési jegyek 103 630 931
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 45 573 709
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 142 815 605
Portfolié &sszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-6n 159 546 600
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2025.01.02-an 1,117151
Raiffeisen 5
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok " 140 205 666~ 87,88
BCR 270519 EUR ATOOOOA34CN3 1 500 000 1649 210 1,03
BT 270427 EUR X52616733981 1 000 000 1119788 0,70
EU 250307 EUR EUOOOA3L28B4 13 000 000 12 938 770 8,11
EU 250606 EUR EUOOOA3L6N78 13 000 000 12 859 730 8,06
EXIM 290516 EUR X52719137965 11 450 000 12 813 958 8,03
FRA 250115 EUR FRO128537182 5 000 000 4 995 400 3,13
FRA 250409 EUR FRO128537216 16 000 000 15 888 160 2,96
MFBEU270629 EUR HUO000362934 8 000 000 8 497 584 5,33
NOVAKR260629 EUR X52639027346 700 000 740 001 0,46
NOVAKR280403 EUR X52793675534 400 000 421 583 0,26
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 1056 835 0,66
OTP 280612 EUR X52838495542 6 800 000 7 148 554 4,48
RAIFF300523 EUR X52822443656 500 000 537 753 0,34
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 500 000 1 662 696 1,04
REPAUS250130 EUR ATOOOOA3BPYO 10 000 000 9 979 100 6,25
REPAUS250424 EUR ATOOOOA3DVO2 15 000 000 14 882 550 9,33
REPHUN251022 EUR X51887498282 6 000 000 5951 616 3,73
REPHUN260428 EUR X52161992198 5 000 000 4 906 825 3,08
REPHUN270222 EUR X52558594391 11 000 000 11 897 853 7,46
REPHUN280921 EUR X52386583145 @ 819 000 8 737 859 5,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 527 535 0,33
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 900 000 991 606 0,62
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 140 205 666 87,88
Netté eszkézérték / EUR 159 546 600 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kozott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategériaba is tartozhat.

A Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Rovid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fokuszaban elsésorban a Magyarorszagon kiviil
kibocsatott és forgalmazott kdtvények, illetve kisebb részben egyéb kamatozéd eszkdzok (IGtraszold és lekdtétt bankbetétek, hazai
kibocsdtasy vallalati- és banki kétvények) dlinak. Az Alap befektetési politikgjanak megfeleléen legaldbb 80%-os aranyban
tartalmazott Magyarorszdgon kiviil kibocsdtott, valamint forgalmazott kotvényeket, koztik rovid futamidejli eurddvezeti
diszkontkétvényeket, euréban denomindlt magyar dllampapirokat, illetve kiilfdldi vallalati kdtvényeket. Ezek dsszesitett ardnya az év
végén az Alap 82%-at tette ki. Az Alap tartalmazott tovdabbi 6%-nyi Magyarorszdgon kibocsatott kotvényt, illetve 12% betétet is a

mériegforduld napjan.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idGszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolddéan ellenérzé befolydssal.

Raiffeisen 6
ALAPOK



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 3715378
Folyészamlakamat 29 572
SWAP iigylet kamatbevétele 8 187
Kapott kamat érékpapir 1341 321
Ertékpapir érékesités arfolyam nyeresége 1947 257,
Lekstott betét kamata 260 740
Forward igyletek nyeresége 52755
Adolyamkilonbozet 75 545
Pénziigyi miveletek raforditasai 1368 736
SWAP igylet fizetett kamat 0
SWAP igylet dija 0
Erékpapir ériékesités arfolyam vesziesége 253 481
Forward iigyletek vesztesége 1112621
Adolyamkilénbézet 2 634
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikddési kéltségek 652 553
Koénywvizsgalénak fizetendd dij 3168
Szamviteli di 6 062
Feligyeleti dij (MNB) 39 258
Bankforgalmi jutalék 125
Bankforg. jutalék - negativ kamat 71
KELER dij 534
WARP dij 939
LEI kéd fentartdsi ksltsége 71
Alapkezelési dij 557 700
Letétkezelési dij 44 625
Egyéb raforditasok 73 351
Befekietési alapok kildnadéja 55051
Egyéb érékpapir raforditas 18 300
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 1620738
Felosztott jGvedelem (4]
Ujra befektetett jsvedelem 1620738
Ertékpapirok értékelési killsnbszete 3 438 206
Kstvények 2812059
- kamatokbél, osztalékbsl 1714112
- egyéb 1097 947
Diszkont kincstariegyek 626 147
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 626 147|
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T6keszdmla vdltozasai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)*

Id6szak nyitodllomany Id6szak zarédllomany
|Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 3009 882 4169 636 2,61%
lddszak nyitoallomany Id6szak zarédallomany

Vagyonelem t6zsdei értékpapir tézsddn kiv. ép.tézsdei értékpapit tézsddn kiv. ép. | Megoszlas
Fix és valtozé kamatozdsu
kotvény 85547 543 0 140 190 699 0 87,87%
BCR 270519 1657 850 0] 1649 283 0 1,03%
BT 270427 0 0 1119 301 0 0,70%
EU 250307 0 0 12938 770 0 811%
EU 250606 0 0 12859 730 0 8,06%
EXIM 290516 0 0 12810192 0 8,03%
FRA 250115 0 0 4 995 400 0 313%
FRA 250409 0 0 15 888 160 0 9,96%
MFBEU270629 0 0] 8495176 0 5,32%
NOVAKR260629 750 049 0 739718 0 0,46%
NOVAKR280403 0 0 421 479 0 0,26%
OTP 271005 1050 449 0 1056 499 0 0,66%
OTP 280612 0 0 7146 786 0 4,48%
RAIFF300523 0 0 537612 0 0,34%
RBICRO 2706 1656 719 0] 1662048 0 1,04%
REPAUS250130 0 0 9979100 0 6,26%
REPAUS250424 0 0 14 882 550 0 9,33%
REPHUN251022 5788 806 0 5951202 0 3,73%
REPHUN260428 4747 860 0 4906 515 0 3,08%
REPHUN270222 0 0 11894 850 0 7,46%
REPHUN280921 0 0 8737790 0 5,48%
TATRA 260217 533556 0 527372 0 0,33%
WINGHOLD27/I 0 0 991166 0 0,62%
OTPBK240715 488 468 0 0 0 0,00%
MFB240626 450 013 0 0 0 0,00%
EXIM240314 8341833 0 0 0 0,00%
MFBEU240926 888 935 0 0 0 0,00%
RBCZ FX2601 540 491 0 0 0 0,00%
EU 240308 8940 060 0 0 0 0,00%
EU 240607 9843800 0 0 0 0,00%
FRA 240502 13834 660 0 0 0 0,00%
FRA 240710 3927200 0 0 0] 0,00%
REPAUS240125 6 685 260 0 0 0 0,00%
REPAUS240425 15 421536 0 0 0 0,00%
Kovetelések 0 4031090 0 15287114 9,58%
Aktiv elhatdrolasok 0 487 0 367 0,00%
Szdarmazékos iigyl.ért.kiil. 0 -1196 568 0 0 0,00%
Kotelezettségek, passzivak 0 -117 092 0 -113134 -0,07%
Osszesen 85 547 543 5727 800 140 190 699 19 343983 100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2024. évi kotott Ugyletek

T ki T keid Piaci érték
ranzakcid ranzakeié L. . . A AR
Kotésnap Lejarat . .. Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
tipusa ifranya . .
devizaban)
2024.04.09 2024.04.17 forward eladés 146 000,00 EUR HUF 56 925 400
2024.02.06 2024.02.14 forward eladas 155 000,00 EUR HUF 59 930 750

Nincs nyitott pozicié 2024.12.31-én

Az Alapkezelé a fenti szdrmaztatott {igyleteket az Alap likviditdsdnak biztositasdra (devizavaltds) haszndlta. 2024-ben nem haszndlt

mas céllal, tobbek kozott devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatanak mérséklésére szarmaztatott ligyletet.

Az Alop nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-IlI-304/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.06.01-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és az Gjrafelhaszndlds Gtldthatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsardl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds kizarjo a fenti Ggyletek alkalmazasat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé miik6désében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem koévetkezett be vdltozas 2024-ben, az Alapkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj {izletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt allomdnya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel 2024-ben dj alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIiIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 janudrjara 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérséklédétt a hazai infldcis, majd tébbnyire a
3-4%-os savban ingadozott, az éves dtlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kozeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
peénzromlasi Utem tobb tényezé hatdsdara: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikeriilt a képbdl, mdsrészt az élelmiszerdrak ujra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint sszel tapasztalt gyors leértékelédése egyre inkabb begy(iriizétt az Grakba.

A forint eurdval szembeni drfolyama az év eleji 380 kordli szintrél 410-ig gyengiiit 2024-ben. A leértékelGdés titeme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szerepl6k elkezdték bedrazni Donald Trump gy6zelmi esélyeinek névekedését, az ennek kdvetkeztében
erés6dé dollar pedig negativan hatott a feltdrekvé devizakra, kiildnésen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkilénbdzet miatti sérillékenység voltak.

A Magyar Nemgzeti Bank a forintgyengiilés hatdsara szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsokkentési ciklusat, igy 6sszesen

Raiffei
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3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadd ratdt. A jegybanki kommunikaciébél egyértelmien kideriilt, hogy aggasztja a
ddntéshozékat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tamogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsdkkentésre vonatkozd piaci

varakozasokat elfojtani.

A hazai kbtvényhozamokat téhb tényez6 mozgatta, egymdssal ellentétes hatast kivaltva. Globdlis szinten az amerikai hossz lejaraty
kdtvényhozamok emelkedése a magyar gérbe hosszu oldalét is hizta magaval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockazati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsékkentési szdndékkal tdémasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejarati
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn eltéré folyamatok jatszodtak le. A kamatcsokkentések, valamint a jogszabdlyi
kérnyezet dltal teremtett kereslet megkézelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél rovidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként oz RMAX index értéke tdbb mint 7%-kal keriilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kdtvénypiac

A pénzromlds liteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az arnyomas.
Az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdsok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez kiilénosen igaz voit az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurdévezet esetében Idtottakndl magasabb

atarazodds volt megfigyelheté.

Az inflacié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmara, hogy
csokkentse az iranyadd kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, dm a decemberi
kamatvagdst kovetden a Fed déntéshozéi hangsdlyoztak, hogy az infldcid tovabbra is tal magas, ezért Gtmenetileg sziineteltetni

fogjak a lazitdsi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mdr a Fed el6tt, 2024 juniusdban elkezdte csékkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irdnyadd egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsdkkentési ciklus, az inflacids folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondicidk tovdbbi lazitasara.

A Fed és az EKB mellett szamos mds jegybank Iépett a kamatcsékkentések Gtjdra. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japan jegybank volt,
ahol az infldci6 kitért tobb évtizedes alacsony sdvjabdl, lehetdvé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta elészor kamatot

emeljen, raaddsul tobbszor is az év soran.

A fejlett kdtvénypiacokon dsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, killénésen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Aliamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiit Kiralysagban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az inflaciés és
gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti valasztdsok, illetve az ekdriil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kdtvényekkel szemben tamasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gordg 10 éves lejaratd allampapir hozama félé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire korébban nem volt példa, jol

mutatva a piacok bizonytalansagét a francia belpolitikai helyzet jovéjét illeten.

2. Abefektetési politika alakulasdra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra hato egyéb tényez6 nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

e E
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Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasdriasi
kotelezettség vdllaldsaval biztositjo a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavditasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igenybe hitelt 2024-ben.

Raiffei
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a 2024-es évre
széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 406
Valtozo jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jévedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

P

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdlialéinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a
2024-es idészakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockazatvallaldsért felelds

alkaimazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben lév

befektetési alap kockdzati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jdré kifizetés stb.),
PotIék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkaba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé térvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakdri juttatas

(egyes munkakori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolods, a térvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika fellilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld feliilvizsgaita a Javadalmazasi Politikgjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat két alkalommat
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazasi Politika elsé médositasat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazasi Politika masodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsaga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabalyzat hatdlyba lépésének idGpontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazdasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politika 2024. évi médositasa sordn az alabbi fontosabb valtoztatasok térténtek a dokumentumban:

e  acsoport szintl szabdlyzat vaitozdsa miatti modositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositasdra vonatkozo
rendelkezésekkel

o amentesitési kiiszob értékének feliilvizsgalata
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» a halasztasi idészak felllvizsgdlata
e aKészpénztdl Eltéré Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozo rendelkezések pontositdsa

s 0z RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatds, mint valtozo javadalmazasi elem megszintetése és

az alapbérbe torténé beédpitése

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megallapoddsok, az ABA aktualis kockdazati profilja és
az ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel az Alap portfoliéjaba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhet piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzligyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkéz6k k6zé sorolédik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zoék kapcsan az Alapkezel6 vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztan az adott eszkéz esetében megfigyelhet megbizhaté piaci ar hianya, amibél kifolyélag a piaci drfolyam
helyett -~ Arazasi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell atkalmazasdra keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzdk kapesdan a kibocsatéhoz, annak miikodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolédé extra
kockazatot.
Az Alapkezelé egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmozta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zOknek a befektetési
alap portfélijan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomanyan belll torténd
elktlonitésére vonatkozd dontés lehetdségét:
1)  Wing Holding Zrt. 2027/04/02 k&tvény (ISIN kéd: HUO000363734)

Kitettség: 0,62%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elSirasoknak megfelelé likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

A fenti kockazati besorolas alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozasdt veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategoridba torténd besorolasa ésszefuggésben van azzal, hogy az Alap
eszkozeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozasu, révid futamideji kotvényekbe keriit befektetésre. A
szintetikus mutato szamitdsanak o médszertana 2022 decemberétd! megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a korabbiakban feltiintetett

értékekkel nem 6sszehasonlithato.
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Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték mutatok

szamitasahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté moédszerrel szdmolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

Xil. A beszamolasi idészakot érinto, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elbtti idészakban elsésorban a kiemeikedéen
magas hazai és az érdemben magasabb giobdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétSl ezen negativ hatdsok
enyhuini kezdtek, mind az inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csdkkent az év végére, a befektetsi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds {iteme 2023-as gyors csdkkenésének globdiis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomas, ami lehet6vé tette a vezetd jegybankok szémdra a monetdris lazitas folytatdsat. Az amerikai elnékvalasztast kévetd
idészak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatésaganak csokkenése
nyoman, ami elsésorban a ndvekvé arfolyam ingadozasban oitott testet.

A kamatcsbkkentés idehaza is folytatddott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelent8s gyengllésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkilénbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengilés hatasdra kénytelen volt felfliggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas liteme, illetve a gyengiil6 forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossag megtakaritasi hajlandésdgdra, amely kornyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utan bekdvetkezett legnagyobb hatasq, jelentés tékepiaci turbulenciGhoz vezeté vildggazdasdgi esemény az G,
szGmos orszdggal vagy régioval szembeni biintetd jellegli vamtarifék bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szamos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés els6dleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztonzését jelolték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejiédd orszdgokban
kordbban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mas piacokra atiranyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vamhdborua
erdsen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valoszinisithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi

alapul szolgdlnak, igy érdemi vdltozdsok varhatéak a vamok végsd szintjét és a piaci reakciokat illetéen is.
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A beszdmold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rdvid idon beliil bekdvetkezé szélséséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének mérsékelt csékkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl tdrténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének idépontjdig.

A beszamolasi idoszakot kovetoen - bar tovabbra is fennalinak a fentiekben reszletezett esemenyek miatti jelento ma krogazdasagi es
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezék - az Alapkezel6 vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorld eseményt.

Bar a habords konfliktus és az inflacid alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
koziilik is elsésorban az éppen kibontakozé vémhdabord, valamint és geopolitikai véltozdsok hatdsai telies mértékben nem jelezhet6k
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs valtozdst okoztak volna és ezdital
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jévSben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

NN

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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