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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Eurdé Prémium Révid Kétvény Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentése 1., IL.,
., Iv., V., VL pontjaiban taldlhatdé szamviteli informacidinak (tovébbiakban: ,.szadmviteli
informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l szolo 2000, évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo
2014, évi XVI. térvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kodnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-td] (az
»Alapkezel6™) a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban €s a Magyar Koényvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyutjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentését masik kdnyvvizsgald
ellenérizte, amelyre vonatkozdan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

1/3



Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbdl éllnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelos az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban
adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéaciokra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nynjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgédlataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informacidok atolvasasa ¢és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas Allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hib4s A4llitis nem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciékért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014, évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az
eszk6zOk és kotelezettségek leltarral valod alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibébol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vdllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az ¢rvényesiilését eltérd6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondo tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feligyeletéért.

A kdnyvvizsgadlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgalatiére valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennck alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi
Jjelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti KOnyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozés, hogy ezek énmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibds 4llitds fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcesolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményeckkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességet illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozélt szamviteli informacidkban 1évé kapesoldédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell — véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen  konyvvizsgaldi  jelentésiink  datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targytu térvények moédositasardl szolo 2014. évi XV
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeéllitésra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.

ON}[\L/(\ @J\,\ 2‘\ - o

Molnér Attila Gorbe Janos

Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kit. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Déozsa Gydrgy at 84/C. Tagszam: 007308
Nyilvantartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Euré Prémium RGvid Kétvény Alap - dltaldnos informdcidk

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kdtvény Alap

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizacisja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

1111-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Deloitte Kdnyvvizsgald és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt vég( értékpapir alap
ABAK-irényelv szerint

rovid katveény alap

hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy lehetéséget nydjtson a BefektetSknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formaban kamatoztathassdak akdr révid,
akdr hosszabb tévon rendelkezésre dlld megtakaritdsaikat, és részesiilienek az euros pénz- és kétvénypiaci hozamokbdl. Az Alap
elsdsorban révid futamidejl, EGT tagdllam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, valamint lekotott és lekdtetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-at Magyarorszagon kiviil
kibocsatott eszkézokbe fekteti be. Az euro eszkdzoktdl eléré devizdji befektetések deviza kockdzatdt az Alapkezel§ szdrmaztatott
ugyletek segitségével semlegesiti. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott kamatokat Gjrabefekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduldnap elétti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyam valtozas Arfolyam € Netté eszkozérték €

2023.12.29. 3,78% 1,077033 88 342 969 €
2022.12.30. -1,86% 1037838 13561138 €
202112.31. -0,32% 1,057546 7285681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31. 1,20% 1,057361 9066326 €
2018.12.28. -0,81% 1,044866 8344 460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1,054974 21344569 €
2015.12.31. 0,1% 1,058068 22646 472€
2014.12.31. 0,46% 1,056855 28 489 400 €

* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok
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RAIFFEISEN EURC PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2023.

Az darfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap induldsanak évében a hozamok egy

evnel rovidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2010. marcius 08-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Imstrumientum | Devizanem| 1SiNkéd | Newtmtk | Cozkszemsk | %
Atrvhazhars értskpapiok 4874150 30.81
ARCEL 23051 EUR XEE0RZIEIED £00 400 485 165 288
LIFEZ0EEE EUR HUOOD0IRTTS 4503 000 4325 428 234
MFBE UZ2081 EUR HUD0D028082 1 2 200 090 183280 15,20
rAOL22D428 EUR »S140111481 £10000 g15118 457
CTFEKZAIFIE EUR HEI0PI38AEAS 500 009 462435 3,41
Berot felhalmozolt kamat - EUR 5502105 40461
02218610 Depcs it EUR 2000 000 214
032218610 Deopes §f sooroud interast EUR 1148 3.1
02318811 Depes it EUR 2 500 000 18,45
02218811 Decos it scoroud inferast EUR 857 3,21
Banki egysnlegek 3 B76 490 28,61
Folyds zémls - EUR 2884038 28,52
Folyds zdmls - HUF 11 847 2,09
Folyés zémls - USD EO7 0,00
Egyeéls sszifzik 1738 201
Egyeb kiweialis = 1 728 .01
Hatdridés Ugyle ok 14 434 @11
SI1EET0T. IRS/CCS Ewaluslus JOTC - CLOSE / 2022 12 EUR 14434 114
Bssres oszkBz 13 548 906 100,14
Katelozettségek -19 259 -0,14
Egydo kitelazstis dgat N 15255 0,14
Meftd estrdizertsk EUR 13 549 6497 ELUR
Unitok szdrma 13053 942
Ly jagyrs jurd mettd sszk&zértsk 1,0370 74 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolid jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épl, addig a portfélio jelentés szamai
2023. els6 forgalmazdsi napjan mint nyitd érték kerlitek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozd értékpapirok esetén az elsd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keriil a portfolié
jelentésbe. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2022. évi kéltségek és kitelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szémitds Kiillénbézet [EUR-ban)
Sajat teke / Nefté eszkdzérték 13 550 564 13 549 647 -917
Kiildnbézet tételesen:
Pénzeszkézak Q376048 9 376 048 0
Ertékpapirok 4173 893 4174150 257
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 4268 4275 7
Szdrmaztatott lgyl. ért. kiilénb. 14 434 14 434 0
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -18 079 -19 260 1181
ﬁ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
‘ Instrumentum I Devizanem I ISIN kod | Névertéek | Eszkoz érték I Y
| Atruhézhaté értdlpapirol 85 557 295 93,73
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1 500 000 1658 475 1,82
EU 240308 EUR EUODDABK4ECS 9 000 000 8940 060 9,79
EU 240607 EUR EUO0O0ABKAEPO 10 000 000 9 843 B0O 10,78
EXIM 240314 HUF HUD000362322 2 800 000 000 8348 226 9,15
FRA 240502 EUR FR0128071034 14 000 000 13 834 660 15,16
FRA 240710 EUR FR0127921312 4 000 000 3927 200 4,30
MFB240626 EUR HU0000361779 450 000 450 074 0,49
MFBEU240326 EUR HU0000362983 875 000 882 189 0,97
NOVAKR260629 EUR X52639027346 700 000 750 331 0,82
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 1050 784 1,15
QOTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 488 546 0,54
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 500 000 540 686 0,59
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 500 000 1657 365 1,82
REPAUS240125 EUR ATO000A33LES 6 700 000 6 685 260 7,32
REPAUS240425 EUR ATO000A360U8 15 600 000 15421 536 16,89
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 5789 214 6,34
REPHUNZ260428 EUR XS2161992198 5 000 000 4748 170 5,20
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 533 720 0,58
Banki egyenlegek 30710261 3,30
Folyoszamla - EUR 2974842 3,26
Folyészamla - HUF 34 907 0,04
[olyoszamla - USD 511 0,00
Hatéridés lgyletek 113 005 0,12
82156707: IRS/CCS Eval.value. [OTC - CLOSE / 2023.12.29/TRAS EUR 7782 0,01
Fwd.evall/AXA/9 HUF 69 B67 0,08
Fwd.evall AXA/9 HUF 35 355 0,04
Egyéb eszkozok 4 067 220 4,46
Egyéb kdvetelések 4 067 220 4,48)
Osszes eszkoz 92 747 782 101,61
Kotelezettségek -1466 009 - 1,61
Egyéb kotelezeliségek -156 435 -0,17
Hataridds iigyletsk g -1309 573 -1,43
Nefttd eszkozérték EUR 91281773 EUR
Unitok szama 84 758 383
Egy jegyre juté neltd eszkozérték 1,076965 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfdlid jelentés szdmai
2024. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes osszeg kerll a
portfolio jelentésbe. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoloban a tényleges 2023. évi kdltségek és kdtelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmols NEE szamités Kilsnbszet (EUR-ban)
Sajat téke / Netté eszkdzérték 91275344 91281774 6 430
Kildnbdzet tételesen:
Pénzeszkdzsk 3 009 882 4035742 1025 860
Ertekpapirok 85 547 545 85 557 296 9751
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elhat. 4031 577 3041743 -989 834
Szdrmaztatott Ugyl. ért. kiilénb. -1 196 568 -1 196 569 -1
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -117 092 -156 438 -39 346
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jeayek 2023.01.02-dn 13 053 942
2023. évben eladott befektetési jegyek 100 686 998
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 28 982 557
Forgalomban évé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 84 758 383
Portfolic &sszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-dn 91 281 773
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2024.01.02-én 1,076965

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2023.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem  ISIN kéd Névériék Eszkdz érték %

Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhatoé érniékpapirok * 85557295 93,73
BCR 270512 EUR ATOO00A34CN3 1 500 000 1 658 475 1,82
EU 240308 EUR EUOOOA3KA4ECS @ 000 000 8 940 060 9,79
EU 240607 EUR EUOOOA3KA4EPO 10 000 000 @ 843 800 10,78
EXIM 240314 HUF HU0000362322 2 800 000 000 8 348 226 2,15
FRA 240502 EUR FRO128071034 14 000 000 13 834 660 15,16
FRA 240710 EUR FRO127921312 4 000 000 3 927 200 4,30
MFB240626 EUR HUO000361779 450 000 450 074 0,49
MFBEU240926 EUR HUO0000362983 875 000 889 189 0,97
NOVAKR260629 EUR XS52639027346 700 000 750 331 0,82
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 1 050 784 ;15
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 488 546 0,54
RBCZ FX 2601 EUR X$2577033553 500 000 540 686 0,59
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 500 000 1 657 365 1,82
REPAUS240125 EUR ATOO00A33LES 6 700 000 6 685 260 7,32
REPAUS240425 EUR ATO000A360U8 15 600 000 15 421 536 16,82
REPHUN251022 EUR X51887498282 6 000 000 5789214 6,34
REPHUN260428 EUR X52161992198 5 000 000 4748 170 5,20
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 533 720 0,58
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoft dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 85 557 295 93,73
Netté eszkozérték / EUR 91 281 773 100,00

Megjegyzeés: az egyes értékpapir kategdridk kozott vannak dtfedések, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Rovid Kotvény Alap befektetési politikdjanak fokuszdban elsésorban a Magyarorszdgon kiviil

kibocsatott és forgalmazott kétvények, illetve kisebb részben egyéb kamatozd eszkdzok (latraszold és lekotott bankbetétek, hazai

kibocsatdsu vdllalati- és banki kotvények) dlinak. Az Alap az év mdsodik felétdl legaldbb 80%-os ardnyban tartalmazott

Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott kdtvényeket, kdztiik rovid futamidejl eurédvezeti diszkontkétvényeket,

eurdban denomindlt magyar dllampapirokat, illetve kiilféldi vallalati kdtvényeket. Ezek dsszesitett ardnya az Alap 85%-at tette ki. Az

Alap tartalmazott tovabbi 9% magyar dllami garancids vdllalati kdtvényt, illetve 6% betétet is az év végén.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds id6szak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsoldddan ellenérzé befolydassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 1 808 926
Folyészdmlakamat 63135
SWAP iigylet kamatbevétele 7 368
Kapoit kamat értékpapir 381753
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 861418
Lekétott betét kamata 229375
Forward igyletek nyeresége 66796
Arfolyamkiilénbdzet 199 081
Pénziigyi miveletek raforditasai 415 413
SWAP iigylet fizetett kamat 0
SWAP igylet dija 0
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 31987
Forward Ugyletek vesztesége 348 074
Arfolyamkiilsnbszet 35352
Egyéb bevételek 70
Egyéb bevételek 70
A mukadési kdltsegek 301 759
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 3086
Szamviteli dij 6262
Feliigyeleti dij (MINB) 18769
Bankforgalmi jutalék 529
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0
KELER dij 781
WARP di 846
LEl kéd fentartési kéltsége 09
Alapkezelési dij 250510
Letétkezelési dij 20877
Egyéb raforditasok 3 26 348
Befektetési alapok kiilonadsja 26 348
Kis értéki differencia 0
FizeteHt, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 1 065 476
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 1065 476
Ertékpapirok értékelési killonbozete 2 178 647
Kétvények 2178 647
- kamatokbél, osztalékbal 1242170
-egyéb 936 477
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 0
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Tékeszamla vdltozdsai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)*

Id&szak nyitédllomény

Idészak zarééllomany

Vctgyone|em tézsdei ériékpapir t6zsddn kiv. ép.[t6zsdei érrékpapl'r t6zsddn kiv. ép.| Megoszlds
Erl’ékpqpirok 4173 891 0| 85 547 543 0| 93,71%
ARCEL 230519 499 141 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 2153 978 0 0 0 0,00%
MOL230428 619 030 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 462 356 0 488 468 0 0,54%
MFB240626 439 386 0 450013 0 0,49%
BCR 270519 0 0 1 657 850 0 1,82%
EXIM 240314 0 0 8 341 833 0 2,14%
MFBEU240926 0 0 888 935 0 0,97%
NOVAKR260629 0 0 750 049 0 0,82%
OTP 271005 0 0 1 050 449 0 1,15%
RBCZ FX 2601 0 0 540 491 0 0,59%
RBICRO 2706 0 0 1656719 0 1,82%
REPHUN251022 0 0 5788 806 0 6,34%
REPHUN260428 0 0] 4 747 860 0 5,20%
TATRA 260217 0 0 533 556 0 0,58%
EU 240308 0 0 8 940 060 0 9,79%
EU 240607 0 0 9 843 800 0 10,78%
FRA 240502 0 0 13 834 660 0 15,16%
FRA 240710 0 0 3 927 200 0 4,30%
REPAUS240125 0 0 6 685 260 0 7,32%
REPAUS240425 0 0 15 421 536 0 16,90%
Pénzeszkozok 9 376 048 3 009 882 3,30%
Folyészamla 9 376 048 3 009 882 3,30%
Bankbetétek 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany |d8szak zaréallomany

Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 0 4 031 090| 4,42%
Aktiv elhatarolasok 4 268 487| 0,00%
Szarmazékos tgyl.ért.kiil. 14 434 -1 196 568| -1,31%
Kotelezetiségek, passzivak -18 079 -117 092| -0,13%
Osszesen 4173 891 9376 671 85 547 543 5 727 800(100,00%
*Kbftv, 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2023. évi kotott tigyletek

% o Piaci érték
o i Tranzakcié Tranzakcid . . . o
Kotésnap Lejarat ; . Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa irdnya —
devizaban
2023.12.20 2023.12.28 forward eladas 240 000 HUF EUR 92 567 520
2023.06.21 2023.12.28 forward eladas 2 620 000 HUF EUR 1021 145 000
2023.03.02 2023.12.28 forward vétel 1203 000 HUF EUR 491 601 499
2023.03.02 2023.03.06 forward eladas 1002 500 HUF EUR 375139510
2023.01.30 2023.12.28 forward vétel 1417000 HUF EUR 609 380 850
2023.01.16  2023.03.06 forward vétel 1002 500 HUF EUR 407 080 163
2023.01.16  2023.01.18 forward eladas 1002 500 HUF EUR 399 716 800
Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:
Piaci érték
.y . Tranzakcié Tranzakcio v s : 3 o
Kotesnap Lejarat ; . Névérték Deviza 1 Deviza 2 kotési
tipusa irdnya i
devizaban
2023.06.21 2024.04.17 forward eladés 3549 511 HUF EUR 1407 736 063
2023.06.21 2024.02.14 forward eladas 2079 261 HUF EUR 816 089 087
2023.05.08 2024.04.17 forward vétel 3549511 HUF EUR 1448 874 895
2023.03.14 2024.03.14 forward vétel 3714794 HUF EUR 1632986 294
2023.03.13 2024.03.14 forward vétel 3 700 000 HUF EUR 1610970 750
2023.03.01 2024.02.14 forward vétel 14 261 HUF EUR 5910 499
2023.02.27 2024.02.14 forward vétel 2 065 000 HUF EUR 863 789 500
Piaci érték kotési
o . Tranzakcié Névérték . Névérték . e L esl
Kotésnap Lejarat iz RS 1 Devizal RS 2 Deviza 2 devizdban
P 2023.12.29.
2019.07.09 2024.07.15 kamatcsere 250 000 EUR -250 000 EUR 7782,45

Az Alapkezeld a szdrmaztatott (gyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzaténak mérséklésére

(kamatcsere-tgylet segitségével) hasznalta.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
telieshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapesolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-1I-304/2017. szamd
hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.06.01-t6 hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositésarol szold jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizarja a fenti (igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes maédositds hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozdasok

Sem az Alapkezelé tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem koévetkezett be vdltozds 2023-ban, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdonaban dll. Uj Gzletégat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.
Az AlapkezelS befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a

2022. év végi 371 millidrd forintos dllomény 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel$ 2023-ban egy dj
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alapot inditott, igy oz év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIII. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kozelében tetdz6tt a hazai éves bazist infldcids mutatd, amely ezt kdvetden lassi, majd egyre gyorsuld Gtemi
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 55%-ot. Az inflacio zuhandsdban a bdzishatds mellett a forint 2022 oktober 6ta tapasztalt
jelentés mertéki erésédése, az energiadrak tovabbi csdkkenése, valamint a mérséklédé redlbérek és magas hitelkamatok
kovetkeztében visszaesd belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatd nemzetkdzi kdrnyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsdval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az irdnyadé rata csokkentését. Kezdetben 100
bdzispontos, majd oktdbertél 75 bézispontos Iépéskdzokkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig oz egynapos betéti kamat, azt kévetden oz alapkamat volt az irdnyadd eszkdz). A jeaybanki
kommunikdcié a jelentds lozitds kézepette ugyanakkor mindvégig dvatos maradt, hangsulyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigord,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartasdt biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinfldciés folyamat fenntartdsa
érdekében.

A hazai kamatszintek csokkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusanak lezdrulta, valamint a nemzetkézi
befektetdi kockdzatvdlialési kedv erdsodése drasztikus hozamcsokkenést, ezdltal rendkivill j6 évet eredményezett a magyar
allampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkiilését néhany jogszabdlyi vdltozds is flitétte. A diszkont
kincstdrjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejaratd allamkétvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkdzelit6leg 200 bdzisponttal kerdilt lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke tdbb mint 15%-kal, a MAX indexé

kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkdzi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomads vildgszerte tet6zétt 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
éleimiszerdraktdl tisztitott maginfldcid azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatasok
relative magas dremelkedésének volt betudhato.

Az egyik maghatdrozd jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
irdnyad6 kamatsdv 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az infldcié fokozatosan mérséklédstt az év mdsodik részében, ezzel pedig o
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvalobba tette, hogy a kévetkezd 1épés kamatvégds lehet, az infldcios célt még mindig jocskan
meghaladd maginflacios érték tiirelemre intette a déntéshozokat, igy kamatcsdkkentés lehetésége nem kerdiilt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrdl indulva a Fed-nél nagyobb mértéki emelést hajtott végre janudr és szeptember kozott:
az iranyadd betéti kamat hat [épésben 2%-rol 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsdkkentés
lehetdségérdl beszélni, a beérkezé adatok nyomon kévetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
inflacio fenntarthaté maédon visszatér a 2%-os célérték kozelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcid kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kotvényhozamok, az év végéhez kézeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutén a
csokkend inflécid és valtozd jegybanki kommunikacié kézepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kézelgé kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratt dllampapirjanak nomindlis hozama példdul oktober végén 5% felett tetdzott,

december végére azonban 4% ald esett. Osszességében o fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratu
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szegmensben jellemzden kis mértekben csékkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek eredéjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé 2023 juniuséban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amit az MNB 2023. janius 30-an sziiletett
H-KE-lll-426/2023. sz&m hatarozataval hagyott jova. A madositott kezelési szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2023. jilius 10. A
valtozésok érintették oz Alap befektetési politikajdt: az uj stratégia szerint az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at Magyarorszdagon kiviil

kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézdkbe fekteti be.

A fenti, 2023. jdlius 10-tél érvényes valtozasok az Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét csak kis

mértékben befolydsoltdk.

A befektetési politikdra hato egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordan,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékenek emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezel folyomatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kételezettség vallaldsdval biztositja a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2023-as évre
szo6loan, régzitett és vdltozoé bontdsban:

Millié Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 327
Vdltozo jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezmeényezettek szama: 30
Kézvetlen(l az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jévedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetSinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Fels6 vezetés 82
Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 22
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kackdzatvdllalasért felelds

alkalmazottakkal azonos jovadalmazdsi kategdridba tartozok, akiknek szakmai

tevekenysege lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

& Raiffeisen 10

ALAPOK



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2023.

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sth.),
Potlek jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatas, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsol6do térvény szerinti kbtelezé kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakdri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a térvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta o Javadalmazasi Politikdjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintll szabdalyoknak, a jogszabalyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika médositdsat a Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsdga 2023. december 20-dn

fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi vdltozdsai:
A Javadalmazdsi politika 2023, évi modositdsa sordn az aldbbi fontosabb vdltoztatdsok torténtek a dokumentumban:
*  dcsoport szintli szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
o  jogszabdlyi, szabalyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes valtozd javadalmazdsi elemek és béren kiviili juttatasok szabdlyainak feliilvizsgalata

o kiilénésen magas dsszegl valtozo javadalmazdasnak mindsiild kifizetés szabdlyainak feliilvizsgdlata

e amunkakdri juttatds rendszerének felllvizsgdlata miatti modositds:

o a munkakdri juttatds, mint vdltozé javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgato-
helyettesi munkakdri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és
az ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfoligjaba keriild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszkdzok kozé sorolodik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok Gn. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkozok kapcsan oz Alapkezel§ vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztan az adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhaté piaci ar hidnya, amibél kifolyélag a piaci drfolyam
helyett — Arozdsi Bizottsag dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsdra keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzok kapcsdn a kibocsdtéhoz, annak miikodéséhez vagy teljesitdképességéhez kapcsolddd extra
kockazatot.

Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszkdzdknek a befektetési
alap portfolicjan, illetve cz azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnyan beliil torténd
elkiilonitésére vonatkozo dontés lehetdségét:

1) Magyar Export-Import Bank 2024/03/14 kotvény (ISIN kéd: HU0000362322)
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Kitettség: 9,47%

2) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kitvény (ISIN kéd: HU0000361779)
Kitettség: 0,51%

3) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kétvény (ISIN kdd: HU0D00362983)
Kitettség: 1,01%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdllapoddsok

Az Alapkezel6 o jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon koévethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmalt 6t évre
vonatkozoan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategoridba torténd besoroldsa Osszefliggésben van azzal, hogy az Alap
eszkozeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozasu, révid futamidej( kotvényekbe keril befektetésre. A
szintetikus mutaté szamitasanak a modszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutato értéke, a korabbiakban feltiintetett

értékekkel nem dsszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Rumasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében bekdvetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds
értelmében nydujtott garancidk Gjbéli felnaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott {igyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100,39%

c) Az Alap brutté médszerrel szdmolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 109,36%
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XIl. A beszamoldasi idészakot érinté, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elszor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdara a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedden magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn pedig
kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killdndsen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhilében voltak, mind az inflacié (iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csokkend iiteme, illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végiil inkdbb pozitiv
hatdssal volt a hazai lokossdg megtakaritdsi hajlandésagdra, a befektetési alapok erés részvény- és kotvénypiaci teliesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyeslt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdaban
pedig a Credit Suisse cs6djéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szlikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszintli beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetéen a tézsdei arfolyamokra is haté pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg. A 2023-as év utolséd negyedévében pedig Ujra erésddétt a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentés arfolyam emelkedése is tiikrozott.

A beszdmolasi idészakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése

nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktus és az inflacid alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok és
geopolitikai vdltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezaltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds
nem szilkséges. Az Alapkezel vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Q ' 1 n /
Simonﬁer Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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