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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Eur6 Prémium Rovid Kétvény Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Euré Prémium Roévid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2024. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbol — melyben
az eszk0z0k Gsszesen 159.647.816 EUR, a targyévi eredmény 1.620.779 EUR nyereség —, és az ugyanezen
id6ponttal végzddo tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentos
elemeinek dsszefoglalédsat is tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad az Alap 2024. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzodo tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsséglink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6™) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi
Kamara ,,A koOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6ld
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fiiggetienségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikényvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé €s megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
Jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszdmolé6ra adott
véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli t6rvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 8sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 Ssszhangjardl vélemény nyilvénitdsa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Osszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmolojaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmdra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibas llités) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezel vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése soran az Alapkezel6 vezetése felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozés folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszdmold Osszedllitasiért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozés folytatdsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezé, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kidnyvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért val6 felelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és 1ényegesnek minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyéasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel konyvvizsgalati bizonyiték ot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magiban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjikk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonységara vonatkozoéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezel$ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé éves beszamol6 Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
val6 képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoloban 1évé kapcsolodd kodzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Buda

st, 2025. dprilis 28

...................... U
Molnér Attila Gorbe Janos

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod

1068 Budapest Dézsa Gyo6rgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvéntartasi szam: 000083



Raiffeisens Euré Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

2023 2024

MERLEG december 31, december 31.
A / Befektetett eszkozok 0 o
1. Ertékpapirok 0 (]

1 Créhpapirok 0 0

2 Eriékpapirok értékelési killonbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B/ Forgdeszkézok 92 588 517 159 647 449
I. Kovetelések 4 031 090 15 287 114

1 Kovetelések 4031 090 15287 114

2 Kovetelések értékvesztése () 0 0]

3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kovetelés értékelési killonbozete 0 (o]

4 Forintkovetelések értékelési kislonbozete 0 0

I. Ertékpapirok 85 547 545 140 190 699

1 érlékpopl’rok 83 368 898 136 752 493

2 Entékpapirok értékelési killsnbézete 2178 647 3 438 206

a kamatokbél, oszialékbdl 1242170 1714112

b egyéb 936 477 1724094

. Pénzeszkdzdk 3 009 882 4 169 636

1 Pénzeszkozok 3 009 882 4 169 636

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 487 367
1 Aktiv idébeli elhatarolasok 487 367

2 Aktiv idSbeli elhatarolasok ériékvesztése () 0 0

D / Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilénbozete -1 196 568 ]
ESZKOZOK (AKTlVAK) OSSZESEN 91392436 159647 816
E/ Sajat téke 91 275 344 159 534 682
I. Indulétoke 84 758 383 142 815 605

1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 345629724 449 260 655

2 Visszavdsarolt bef.jegyek névértéke (- 260 871 341 -306 445 050

. Tékendvekmény 6 516 961 16 719 077

1 Visszavasérolt bef.jegyek bevonasi értékkilsnbozete 3721 865 9847 075

2 Erékelési kiilénbozet tartaléka 982 079 3 438 206

3 Eléz8 évek eredménye 747 541 1813017

4 Uzlefi év eredménye 1065 476 1620779

F/ Céltartalékok o o
G / Kéotelezettségek 107 185 98 112
I. Hossz0 lejarati kételezettség o ]

1. R&vid lejaratd kételezettség 107 185 98 112

1. Kilfldi pénzértékre sz6lé kdtelezettségek értékelési killonbozete o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 9 907 15 022
FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 91392436 159647 816

Budapest, 2025. 4prilis 28.

SN

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Vdradi Zoltén



Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap

Eredménykimutatas

| Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Iil Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendd h '

EUR-ban EUR-ban

2 023 2024
december 31. december 31.
1 808 926 3715378
415413 1368736

70 41

301 759 652 553

26 348 73 351

0 0

VIl Targyévi eredmény

1065 476 1620 779

Budapest, 2025. dprilis 28.

SN N

Simon Pétdr Janos  Vdradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Euré Prémium Révid Kotvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végzddé izleti évre

1. Altalé 1208 e ed el

korilmények

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap {tovébbiakban: Alap) 2010. mércius 03-an keriilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nél. Az indulé toke 6sszege 2.223.636 EUR,
a jegyzés értéke 2.223.636 EUR.

A befektetési jegyek névértéke: 1 EUR.

APSZAF hatdrozalszéma: EN-II/TTE-51/2010.

Az Alap hatérozatlan futamidejd.

Az Alap neve {Raiffeisen Euré Prémium Ravid Kotvény Alap) és a befekletési polifikdja 2016. év sorén megvaltozot.é

Az Alop mbgét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérdéja 6ll

Ausztriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezel5. A csoport tagjai vezeto banki szolgaltatok

Az Alap kénywvizsgélattal alatd folt éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kozzéteszi, amelynek pontes cime, elérheiosége a kovetkezo

htips://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A
Varadi Zoltdn 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly v. 2. 2.qjté

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci it 116-118.

Az Alap kdnywvizsgalatra kételezelt.

Kényvvizsgals: Deloitte Kénywvizsgalé és Tandcsads Kit.

bejegyzési szém: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy 6t 84/C.

Kamarai tag kénywvizsgéléd Gérbe Janos

bejegyzési szdm: 007308

A szémviteli szolgaltatas kérébe lartozé feladatok

iranyitasaért felels személy: Gaspar Tibor

NGM regiszlraciés szam: 168480

2. Befektetési politika

l d a torvények és az Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozase}

Az Alapkezeld a téle elvarhaté imalis g Gggal, sajd

Laldteen de it ofasit
t és Pi

betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznélasi médjdt, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelo varakozasainal

megfelels jovobeni kockazatok és h k fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb h t érje el.
Az Alap elsdsorban révid futamideji, EGT tagéllam éltal kiboesétott vagy g alt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba
valamint lekdtétt és lekatetlen banki betétekbe fektet. Az Alap célja a hazai, EURban elhelyzelt bankbetétek és a rovid lejarati allampapirok h aval versenykép:
megtériilés biztositasa likvid befektetési formaban.
Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-t Magyarorszdgon kiviil kibocsétott, valamint forgalmazott eszkszskbe fekteti be
Az Alap oz aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre tkozéan az Alap eszkbzeinek aranyab
Portfolié elem Maximalis és alis arany

Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 0% 80%
Szabaly piacra b vagy forgal dllampapirol 100% 0% 80%

- " T — o —
EGT4llam eg):eb ; elismert, ny B y piacan 100% o% 0%
forgalmazott éllampapirok
E£gyéb dllampapirok 100% 0% 0%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8sszesen 100% 0% 0%
Szabal o b Toraal [EPT——" 3
Y piacia vagy forg yt meg "
énékpapirok 100% 0% 0%
- : I TR FT T —
‘EGT-alllam eg.yfab. do, ell:smer.', "y b y piacdn 1005 o% o
Egyéb hitelviszonyt meg it5 énékpapirok 100% 0% 0%
Magy agon kivll kibocaa Tamint forgal
Lisaht PR P 100% 80% 80%
4 A Sl il

Betét 20% 0% 20%
Forint betét 20% 0% 0%
Deviza betét 20% 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szér kazok Bsszesitett piaci oroke: 4,99% -8,99% 0%

1/13. oldal



Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozdsokon felil a kollektiv befekietési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 78/2014. (lll.14.)
Korményrendeletben meghatarozott keretek kozétt fekteli be a tokéjét. A befekietési eszkézékre fent emlitett tervezett arényokié! az Alapkezeld a jogszabalyi és a
Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken beliil eltérhet.

Az Alap a befektetéseit euroban itett eszkézakben kivanja tarlani, a befektetési polilikéja szerint nem szandékozik 30% feletti mértékben egyét

1 hafek foltatal b, keda

i.lgyab nem iilnek ki

devi mértékben idegen deviza érfolyamkockézataval

b 1 1 befek

ési célok elérése érdekében kothe

Az Alapkezelé az Alap nevében szérmaztatott iigyletet kizarélag az Kezelési Szabdlyzatban megfog

befekietési eszkézre. Igy az Alapkezels fedezeti és befektstési céllal is kéthet szarmaztatott igyletet

3. Szamviteli politika & foglala

e}

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelrsl 52616 2000. évi C torvény {Szt.), a kollektiv befekietési formakrél és kezesikrél, valamint egyes
pénziigyi targyd torvények modositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbfiv), illetve a befekietési alapok éves beszamols készitési és kényvvezetési

kételezettségének sajdlossagairdl sz6lé 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eléirdsai alapjén és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli

9 | g

elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap ketiés kdnywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészit melléklet és a cash-flow kimutatas

Jolentss 6sszegl hiba: ha a hiba feltérésanak évében, a kilonbozé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet érintoen (évenként kilonkulon) feltart

hibék és hibahatdsok - eredményt, sajét tokét naveld-csokkento - ériékének egyittes (elgjelid] fiiggetlen) 6 ghaladja a szémviteli politikdban
meghaldrozott értékhatart. Mind ben jelentds Ssszegi a hiba, ha a hiba felidrasanak évében az ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintéen -
géllapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat 16két novelocsokkento ériékének egyiities (elSjelts] fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellenorzott

izleti év mérlaglosszegének 2 szazalékdt, illetve ha a mérlegloosszeg 2 szézaléka nem haladja meg a fordulé napon érvényes hivatalos

MNS8 drfolyammal atszémitott 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintnak megfeleld EUR értéket.

Az Alap [8bb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljérasokat az alébbiokban mutatjuk be

Az Alap a beszémolé szempontjabél kivételes nagysaginak tekinii azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfossszeg 2 szazalékat
ghaladjék, valomint kivételes eloforduldstnak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem meriiltek fel és nem a szokasos

iizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészits mellékletében az adoft b 16 sorndl ré

Az Alap f5bb szamvitali irényelveinek dsszefoglalast és az ériékelési eljarasokat az alabbiakban mutatja be

3.2. Az éves beszémolé pénzneme

Az éves beszamolé euroban késziilt s euroban keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2025. januar 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismerfetése

Az ériékelési eljarasoknal - a Szémviteli 18rvény, valamint a Kezelési szabaly leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikéjab

rogzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkbzeird| részletes nyilvantaridst vezet, oz ériékpapirok értékelése az Kezelési Szabalyzatanak megfelelen térténik. Az értékpapirok nen

realizélt arfolyamkilonbbzetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, oz kozvetlenil a tékensvekménnyel ben kerijl elszémolasra
A portfslié ériékelésének elvei a kdvetkezdk:
Az Alapok nelté eszkdzérékét T napra vonatkozéan T napon a kibocsatasi pén ben, azaz eurdban kifejezve haldrozza meg az Alapkezeld

A Netté eszkézérték szamitasakor az Alapok (T-1) napi zdré dllapot szerint meglévé eszkdzeinek piaci ériékét T napra vonatkozéan, azok (T-1) napi zéré

arfolyamdnak és (T-1} napi h dalainak figyelembevstelével a kdvetkezkben rész| d& szamitdsi modok szerint kell meghatérozni. Az eszkézeh

T napra megdllapitott piaci értékébdl a netté eszkézérték hatdrozdséhoz le kell vonni az Alapot T napig terhelo kotelezetiségeket. A nem a kibocsata

9

pénznemban nyilvantartott portfslié elemeket a {T-1) nap érvényes MNB drfolyamok felhasznéldsaval kell ériékelni. Ha egy befektetési eszkézt tsbb

2l 12 : I alds
i°g

16zsdén jegyeznek, a L teni, hogy melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni

152sdei ér olapjon értékelt eszkbzok:

Ha egy befektetési eszkoz értékelése t5zsdei drfolyam alapijan toriénik és a befekletési eszkozt tobb t5zsdén jegyzik, az értékelés alapjéul elsddlegesen azon
t6zsde hivatalos érfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésdrlasra keriilt. Ha ezen a 16zsdén az adott napon nem volt ré kétés, az Alapkezeld
jogosult elddnteni, hogy melyik t5zsdén kialakult érat kell figyelembe venni.

tében az aldbbi ények szamitanak a normal drazasté! eltérd

Tézsdei 4r alapjdn értékelt eszksz
- az adolt eszkdz kereskedését felfiggesztik

- az utolsé elérhetd ar 30 napnal régebbi

- az adott eszkézt az Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotia
- Gjonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem 15rtént 15zsdei kdtés

- rendkiviili helyzetek
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Nem t6zsdei {OTC) dr alapjan értékelt eszkozok

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyckin vagy mas megbizhalé adatszolgaltaté (Telerate, Datastream, Wall Sireet Journal, Financial Timas,

Handelsblatt, stb.} éltal kozzétett arfolyamakat kel felhasznalni.
=1

Az olyan hitelviszonyt ito ertékpapirok esstében, lyeknek folyamatos {id. kitas nélkili) o kereskedése és emialt zarédruk

g

egyértelmien nem hatarozhaté meg, az Alapkezelé dontése alapjan valamely nagy nemzetkazi hirigynékség (Bloomberg, Reuters, stb.} adatbazisaba

k T napig felhalmozott k ttal korrigélt ériékei alkalmozandsk.

ében az alabbi ények szémitanak o normél drazastsl eltéro esetnek:

bekeriilo netté

OTC ér alapjdn értékelt eszkoz
- az utolsé elérheto ar 30 napnal régebbi

- az adolt eszkézt az Alapkezelo egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
- Uj énékpapir, amelyre még nem jegyeziek Grat

- rendkivili helyzetek

Ha sgy 15zsdére bevezetett egyébkeént likvid értékpapir kereskedését felfiggesztik, 30 napig az ulolsé zardér lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét
kévetden az ériékelés médjarél az AB dént.

Az [likviddé nyilvanitott értékpapirok drazasa sorén az aldbbi pontokat kell érvény
L 1

- ozen eszkozok értéké drozdsat ki kell kezelni;
dszeresen felil kell vizsgalni o kockézat menedzsernek az AB jévéhagyasa mellett;

g
Fa) dall

- az eszkbzértékelést — mely kiilsS értékels élial is tarténhet -

- a rendszeres felilvizsgdlal sordn figyelembe kell venni oz adott eszkoz k ésre dll6 informdciét, szikkséges felmérni az értékesithetetlenség

P

és a nemfizetés kockdzatat is, lyek alapja gfelels diszkont alkalmazaséra kerilhel sor;

- amennyiben oz adoft eszkdz nem értékesithets, tovobbcl vélhetGen a jovoben sem lesz az, illetve a kibocsaté fizetésképtelenns valik,

fel kell mérni az eszkdz teljes leirasdnak lehetoségét;

- yiben az eszkéz kapesdn Uj relevéns informdcié vélik nyilvanossa, illetve keril az Alapkezels birtokéba, tgy az értékelést ismételten el kell végezni

- két értékelés kozot eltelt idd nem haladhatja meg a 30 napot

likvidds nyilvanitott értékpapirok drozésa sorén az AB az alabbi tényezsket kételes legalébb figyelembe venni az alkalmazandé diszkont nagysagrendiét
illetGen, amennyiben az drazas — egyéb dr elérhetdsége hianyéban — az utolsé (30 napnal régebbi) arat vagy a bekeriilési értéket veszi alapul:
ha az meghaladja oz 5%-of)

- az illikviddé valt / mindsitett értékpapirok & itett silya az adott portfolisban (kilendsen, ha az meghaladja a 20%-ol}

- az adott értékpapir silya a portfolisban (kiléno

- az utolsé piaci arinformdcié éta az sltelt napok szama

Betét

felhall tt k tok & | meg kell ndvelni. A Netté eszk&zértéket a latra sz6l6 betétek kapesan oly médan kell T napra megadllapitani,

A lekdlstt betétek &sszegét a T napig
mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalna.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsatott éllampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben rl-: az elsédleg for,, Imazék kdtelezd érjegyzésébe bevont Magyar Allam &lial kibocsétott éllampapirok

g
értékét az AKK éltal nyilva agra hozott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam szé i dllagaként meghatarozott kdzép arfolyam alapjan, az

idSardnyos felhal tt kamattal nével kell erlekelm A szamitashoz az értékelés napjén - vagy unnak hignyaban az értékelést megelézs,

az értékelés napjdhoz legkézelebbi napon - az AKK dltal kézzétett adalokat kell alkalmazni.

A yiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott allampapir egyéb
ok miatt illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig ~

felhalmozott k ttal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsélott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideji éllampapirok értékét
az AKK 3 hénapos referencia h lapjan, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhal I | ndvelve kell meghatérozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az slsédleges forgalmazék kételezé ériegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kiboesétott 92 napnal
hosszabb hotra|evo idej dllampapirok az elsddleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté ar kézépértéke
és a T napig megszolgalt idSaranyos kamat &sszegeként keriilnek értékels

Amennyiben az adott értékpapitra T-1 napon oz elsédleges forgalmazék arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgall
arjegyzés keretéb gielentetett legjobb vételi és eladési netté ér és a T napig megszolgalt felhal 1t kamat 8sszegekent keriiinek értékels

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek érat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok

miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB éltal ghatérozott dron, kolvények téb

az idéardnyos - T napig ~ fethalmozott

kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott forinthan denomindlt éllampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideji dllampapirok T napra tkozé arfolyama
az AKK 3 hénapos referencia h laf kétvények esetében az iddarényos - T napig - felhal tt kamatial Ive kell meghatérozni
Az elsodleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl h bb hqlrulevo ideju allampapirok T napra tkozé drfolyamat a kévetkezé pontban

leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé, a Magyar Allam éltal kibocsétott nem forintban denominalt dllampapirok, illetve a kiilféldi éllampapirol
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplo dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirak legfebb masod| iacanak tekinthetd 6zsdén vagy OTC

PEP g L 995 P

piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adalszolgdltaté dlial kézzétett T-1 napi zéréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatérozni

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott ériékpapirok legfobb masodlagos piacanak tekinthetd tdzsdén vagy OTC piacokrél
arfolyamkézlés nem hozzaférhets, a fenti szémitésokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek érat az adott éllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott

a T napra vonatkozé érfolyamol az AB élial meghatérozott dron, kétvények esetében oz idoardnyos — T napig - felhalmozott kamatial névelve kell értékelni

A yiben az adott éniékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, és igy oz utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza oz el626 kamaffizetés 6ta a T napig
felhal it kamat Gsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériéke a beszerzési nettd Grfolyam alapjén kerill kiszémitasra, Ggy oz adoft
értékpapirok piaci értékének meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni oz adott értékpapirok netté arfolyamértékéh

Egyéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplo egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak

tekinthet 16zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adalszolgaltaté alial kézzétett T-1 napi
zérédrfolyam alapjan kell T napra venatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben még nem jegyeziek arat az adolt értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott,

talhal X | névelve kell értékelni

a T napra vonatkozé érfolyamol oz AB dlial meghatérozott netté éron, oz idoaranyos — T napig —
Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6zé kamaffizelés 6ta a T napig

felhalmozott kamat Gsszegél, illetve amennyiben az adoft értékpapirok piaci értéke a beszerzssi nefié arfolyam alapjén keril kiszamitésra, dgy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhal 1 kamal osszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netts arfolyamertékéh
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Zartkéri forgalombohozatal sorén értékesitett fix és valtozé kamatozast kétvények és jelzdloglevelek

Az AB éltal meghatarozott 4r. Az 4razés soran figyelembe vehetd:

- legaldbb harom arjegyzo 4ital jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam atlaga
- az adott értékpapirhoz legkdzelebbi lejaratu likvid dllampapir hozama

- mtltbeli hozamfelar (spread)

- likviditds

- az adott értékpapir kibocsatéjanak megitélése

TSzsdén kereskedstt alapok {ETFs)
Az Ertékeld dltal meghatérozolt professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - élial k628l T-1 zéré érfolyam. Amennyiben az adott

értékpapir 15bb 16zsdére is be van vezelve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos drfolyama szolgal, ahol az adott értékpapir
megvésdridcra berilt
Amennyiben még nem volt t5zsdei k5tés az adott értékpapitra, vagy az ér 30 napnél régebbi, illetve az adolt értékpapir egyéb ok miatt illikvid minasitést

kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB élial maghatérozott éron kell értékelni, amihez tampontot az utolss elérhetd natté eszkézénék adhat

Nyilvanos nyilt és zért végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvénos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsatott befekietési jegyek T napra vonatkozo értékét az adott befektetési alap

alapkezeldje/forgalmazéja dltal kézzételt utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté neité eszkézériék alapjan kell meghatarozni

Kulfsldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az Eriékel5 altal meghatdrozott professziondlis adatszolgal
— REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kéz3lt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték alapjan kell meghatérozni

Az adott alop forgalmazéséanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre julé nelté eszkézértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasérs]
(feltételozve, hogy a netté eszkézérték a felfiggesziés ideje alatt is kiszamitasra kerill)

Nyilvdnos zért vég kollekliv befektetési értékpapirok
A 15zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.

A kotelezeliségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndllé

- Az Alap létrehozasdval kapesolatos kéliségek — yiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezels viseli — az Alap els6 iizleti évében egyenletesen

gei az aldbbi médon keriilnek meghatarozéasra

elosztva keriilnek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriild kaliségek és dijok idGaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre

Lalséaek 4l PRSI s
g L}

Az el6re nem tervezhetd gek az keriilnek az Alapra terhelésre

Szarmaztatott iigyletek ériékelése:
Opcick
A plain vanilla opcick esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazésa sorén az alaptermék volatilitasét moltbeli adatok alapjan kell

becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativaja, akkor az abbél visszaszamolt volatilitas is alkalmazhaté. A képletben hasznalt kocka

L II’LG' e 5 {53 aknéIL h —~ II)UL laei 2 1 1 . e hala A4 meg.

Egysb tvonalfiiggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo lacié seg | kell az opcidkat drazni. Mivel ¢
modell pontos paramélerei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért ezekel meghatérozni az AB hatésks

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis ad Igdltaté altal sztenderd lejaratokra kozslt FX swappont jegyzésekbal finedris

interpolécisval kell kiszamolni oz adoft lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzéadni 0z aznapi MNB arfolyamhoz. Ezt kévetcen a forwarc

kotési arfolyam és a kiszamolt akiualis piaci forward arfolyam killonbsége adja az igylet jsvoérteket. Ezt diszkontdlva az elszamolasi devi ben jegyzelt

gleleld bankkézi | lébbal kapjuk az iigylet aktuglis érteket.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkinalt arazasi modell.

Tozsdei hataridds vételi iigyletek {futures)

Tozsdei hataridds vételi iigyletek esetén o pozicié értéke az alaptermék lejaratkori i
és a hatdridas igylet ktési arfolyamanak a kiilénbségeként adédik, forintra dtszémitva. Tézsdei hataridos eladasi Ugyletek k esetén a pozicié értéke a:
tigylet kdtési arfolyamanak és az alaptermék lejaratkori idéponira felkamatoztatott ériékének a kilénbségeként adédik, forintra Gtszamitva

Az alaptermék felkamatoztatasa soran figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban d indlt Gllamkotvényekbol

becsiilt hozamgérbe megfelels pontjat.

dépontra fal értékének (elméleti hataridos ar
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és a hatéridos megallapodasban szerepls vételi / eladasi arfolyam jelenértékének a kulonbozetével egyezik meg.
h i médon szamolt / nyert ér

'

A magoltes instr piaci ér
Ha a mégéttes instrumentum éra 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal

Professzionélis ad lgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézéh érfolyam alapjan.

'

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB altal meghatérozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe
- fuggellen brokerektol kapott drjegyzés alapjan
- elfogadott opcié arazasi modell hasznélata

- Bsszetelt egzolikus opcick esetében lehetoség van az ligyleti partner dltal meghatérozott drat haszndlni

Tozsden kivuli szarmozlalolt Ugyletek / csereugyletek
Professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - 4lial kézolt érfolyam alapjén.

Ha oz érjegyzés 30 napnél régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a kévetkezoket veheti figyelembe

- fiiggetlen brékerekts! kapott ériegyzés alapjan

- elfogadolt opcié arazasi modell hasznélata

- Bsszelelt egzolikus opcidk esetében leheldség van az iigyleli partner élial megh arat h gl
TSzsdén kiviili szarmaztatott igyletek / CFD iigyletek
A nyiléar és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szamitott elszamols dranak killonbozeteként kell értékelni

Arazési probléma akkor merill fel, ha oz alaptermék éra 1 hénapja nem valtozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD

ériékelésshez diszkont alkal asét irthatja el6 az AB, o részvényekhez hasonlé médon

Repo és forditott repo igylet

Passziv {forditol) repo (értékpapir vétel és eladas): nem kell a rep6 targyat képezé eszkéz értékét a portfélié értékébe beszamitani

A megvasarolt értékpapir vételi arét és az eladasi és a vételi ar kozot kilsnbozet T-1 napi idéardnyos részét kell kovetelésként bedllitani

A vételi s az eladdsi ar kézétti drfolyomkilénbdzet T-1 napig szamolt idSaranyos részét kell a forditott repé ligylet T-1 napi piaci értékének tekinteni
Aktiv repo (értékpapir eladas és visszavésarlas): az lgylet targydt képezé befekietési eszkoz T-1 napi értékét az adott eszkozre érvényes ériékelési elvek
tovabba kételezettségként be kell dllitani oz eladasi érat, valamint a vételi és az eladasi ar kiilénbszetének T-1 napi idoaranyos részét

Vételeladds (buy - sell back) iigylet esetén két fiiggetlen iigyletként keriil értékelésre a pozicié: a vételi Idbon az ugylet targyét képezd befektetési eszkéz T-1 napi értéké

az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjén T-1 napra szamolt piaci értéknek megfeleld

kell meghatdrozni, a hatéridés eladasi ldbon pedig az értékpapi

eladasi Ugylet régzitett ellenértékének T napra szémolt jelenértéke (a megfelels deviza és lsjarat szerinti kamatldbbal diszkontélva) pozitiv elojellel (kovetelésként)
mig az iigylet targyét képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjan szémolt piaci értéke negativ elsjellel (kotelezetiségkéni) keriil be o Netté eszkozértiékbe

Ha az igylet sordn, az iigylet targyat képezd értékpapir kamatot fizel, a Nelté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell

Eladas~visszavasarlas (selkbuy back] iigylet esetén két fiiggetlen iigyletként keriil értékelésre a pozicié: az eladdsi labon a Netté eszkézérékbal kikerul az eladott
értékpapir és bekeril oz ellenértékként kapott 8sszeg. A halérids vételi Iébon az ériékpapir vételi gylet ellenértékének T napra szémolt jelenértéke (a megfelels deviza és lejérc

szerinti k labbal diszkontélva) negativ eléjellel, mig az ligylet targydt képezé értékpapir T-1 napi brutté drfolyam alapjdn szamolt értéke pozitiv elsjelle

kerill be @ Nelté eszkézértékbe. Ha az iigylet sordn, az ligylet targyat képezd érékpapir kamatot fizet, a Netté eszkézértéket a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigdlni kell
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Tozsdei szérmazlatott igyletak
AT napi netté eszkozériék kiszémitasa sorén a T-1 napi nyitott 13zsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos
elszamolé 4r alapjan kell értékelni.

Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adoft instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozot

aron kell értékelni

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdssével &sszhangb

g

a vevo, az adds mincsitése alapjan oz Uzleti év mérlegfordulénapjén fenndllé és a mérlegkészités idopontjgig pénzigyileg nem rendezstt, hérom hénapon 1ol

fl jdratd k& 12 enil (idaérlveu" (T LLal pé --ayivvu Lmodermbloml han: Lo léseket, a kolesonkent, az eldl ol ént adott & g 1 tovabbé
a bevételek aktiv idcbeli elhatarolasa kozot lvo kovetelssiellegi tételeket is) azok keletk kor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idspontjab
rendelkezésre &ll6 informacick alapjan - a kovetelés konyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtériilo &sszege || égjellegi) kilsnbozet 5sszegéb
az egyéb ralordildsorhal szenben, lia ez a kilénbézel laiidsnak mutalkozik és jelenids dsszegh
4. A mérleghez | lodé megjegyzé
4.1. Informdcisk az Alap portfélisiérol
Az Alop a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti a beszamoléjd
Az Alap az éves beszamoldban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban rég k alapjén az vtolsé munkanapi piaci érfolyamon ériékelte, maly
a fargyévben 2024. december 31-e volt.
Azon enakpaplrok esetében ahol nem volt elérheté piaci ar 2024. december 31-re, az utolsé elérhets piaci drat alkalmaziuk az eszkézék piaci értékének
Ghoz. A beszamolé ésszedllitasa soran nem meriilt fel olyan informacis, mely alapjén az egyes értékpapirok esetében alkalmazot

utolss elérhets piaci dr, és a fordulénap kézétti éllapot kozét jelentds eltérés meriilt volna fel.
Ertékpapirok
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkiil. egyéb Ertékkiil. kamat Mérleg szerinli &sszeg
BCR 270519 EUR 1 500 000 78 465 70818 1649 283
BT 270427 EUR 1 057 000 2000 60 301 1119301
EU 250307 EUR 12789 162 149 608 0 12938770
EU 250606 EUR 12 829 291 30 439 0 12 859 730
EXIM 290516 EUR 12 356 235 22933 431024 12 810 192
FRA 250115 EUR 4 907 961 87 439 0 4995 400
FRA 250409 EUR 15770 474 117 686 0 15888 160
MFBEU270629 EUR 8216880 55 280 223016 8495176
NOVAKR260629 EUR 700 000 13 552 26 166 739718
NOVAKR280403 EUR 398 908 8412 14159 421 479
OTP 271005 EUR 997 150 44750 14 599 1056 499
OTP 280612 EUR 6857 174 110854 178 758 7 146786
RAIFF300523 EUR 500 000 21 950 15 662 537 612
RBICRO 2706 EUR 1 500 000 94 410 67 638 1 662048
REPAUS250130 EUR 9 822100 157 000 0 9979 100
REPAUS250424 EUR 14798 575 83975 0 14 882 550
REPHUN251022 EUR 5613000 323820 14 382 5951202
REPHUN260428 EUR 4624 500 243 950 38 065 4906 515
REPHUN270222 EUR 11 397 402 27 088 470 360 11 894 850
REPHUN280921 EUR 8716681 17712 3397 8737 790
TATRA 260217 EUR 500 000 1515 25857 527 372
WINGHOLD27/1 EUR 900 000 31256 59 910 991 166
Osszesen 136 752 493 1724 094 1714112 140 190 699
Pénzeszkézék

Beszerzési érték Mérleg szerinh
Latra 52616 bankbetstek Devizanem sajét pénznemben Ssszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 1527 599 3724
Folyészémla EUR 4165 345 4165 345
Folysszamla usD 59 567
Lekdtst betét EUR 0 0
Osszesen: 4 169 636
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Szarmazékos ligyletek értékelési kiilsnbszete

Az Alap 1 db IRS tgyletetet tariott nyilvén 2023.12.31-6n , amivel lejdratkor, 2024-ben elszamolt.
Az Alap Forward iigyletet nem tart nyilvan, 2023.12.31-én nyitott tételek 2024 évben kifutottak.

4.2. Elhatérolasok részletezése

Aktiv idobeli elhatérolés (adatok EUR-ban) 2023 2024
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhatérolasa 0 242
Lekotstt betét kamat elhataroldsa 290 0
LEI kéd fentartasi kolisége 197 125
Osszesen 487 367
Passziv idobeli elhatarolasa {adatok EUR-ban) 2023 2024
december 31. december 31.
Kénywvizsgélénak fizetendo dij 3086 3168
KELER dij 0 0
Bankforg. jutalék - negativ kamat o] [¢]
Feliigyeleti dij (MNB) 6821 11854
Osszesen 9 907 15022
4.3. Rovid lejérati kvelelések és kotelezetségek részl
Rovid lejdraty kovelelések 2023 2024
december 31. december 31.
Alapkezelovel szembeni kéveltelés 1025 866 0
Ertskpapir eladasbsl kévetelés 0 15 000 000
Befektelési jegy forgalmazasi kavetelés 3005 224 287 114
4 031 090 15287 114
Révid lejdraty kitelezettségek 2023 2024
december 31. december 31.
Kulonads fizetési kotelezetség 9725 16 849
Kilonféle ravid lejarato kot. 60 583 0
Befektetési jegy forgall asi kote! ¢ 0 9326
Belfsldi szallitck 36 877 71937
107 185 98112

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél h bb ideji kételozefiségek Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalskat nem foglakoztat.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biziositskot, 6vadékol, nem véllalt garanciat és kezességet.

7/13. oldal



4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap o ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat

Pénziigyi mivelelek bevaelei részletezése (EUR-ban)
2023 2024
Folyészémlakamat 63135 29 572
SWAP igylet kamatbevétels 7368 8 187
Kapott kamat értékpapir 381753 1341321
Ertékpapir értékesités nyeresége 861418 1947 257
Lekotott betét kamata 229 375 260 740
Forward igyletek nyeresége 66796 52755
Arfolyamkolonbézet 199 081 75 545
Osszesen 1808926 3715378
Pénziigyi muveletek raforditasai részletezése (EUR-ban)
2023 2024
SWARP igylet fizetett kamat 0 (]
SWAP igylet dija 0 0
Ertékpapir értékesités vesztesége 31987 253 481
Forward tgyletek veszlesége 348 074 1112621
Arfolyamkilanbézet 35352 2634
Osszesen 415 413 1368736
A mikodési koltségek részletezése (EUR-ban}
2023 2024
Konywizsgdlénak fizetendo dij 3086 3168
Szamviteli dij 6262 6062
Feligyeleti dij (MNB) 18 769 39 258
Bankforgalmi jutalék 529 125
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0 71
KELER dij 781 534
WARP dij 846 939
LEl kéd fentartasi kélisége 99 71
Alapkezelési dij 250 510 557 700
Letétkezelési dij 20877 44 625
Osszesen 301 759 652 553
Egyéb réforditasok részletezése [EUR-ban)
2023 2024
Egyéb ériskpapirok raforditas 0 18 300
Kilénadé 26 348 55051
Osszesen 26 348 73 351
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedel éség alakulasanak b -
EURban
A sajat toke részletezése 2023 2024
december 31. december 31.
1. indulé toke 84758 383 142 815 605
a) Kibocs.bef.jegyek névériske 345 629 724 449 260 655
] Visszavds.bef.jegyek névérieke 260 871 341 -306 445 050
1l. Tokendvekmény 6516 961 16719 077
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kiil. 3721865 9 847 075
2. Eriékelési kilénbszetbal 982 079 3438 206
3. El626 évek eredménye 747 541 1813017
4. Uzleti évi eredmény 1065 476 1620779
Sajat toke 91 275 344 159 534 682

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2025. januér 3 1-ig ismertté vélt informaciskra épiil, addig a portfélié jelentés szamai 2025. elso

forgalmazasi napjan mint nyité érték keriitek meghatarozasra a 2024. évi utolsé forgalmazési napi anyi adatok alapj

Mind a korrekcids tételsk, mind a kamatozé értékpapirok esetén oz elsé forgalmazési napig esedékes ésszeg kerill a portfslié jelentésbe
A kélelezetiségek kozoH is megjelennek az elso, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2024. évi

kéliségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelysk janudr 31-ig ismerité valiak

Beszamold NEE szémitds Kislonbdzet (EUR-ban)
Sajat t5ke / Nettd eszkdzérték 159 534 682 159 546 600 11918
Pénzeszkozok 4169 636 4169 636 o]
Ertékpapirok 140 190 699 140 205 666 14 967
Kévetelések/ Akiiv idabeli elhat 15287 481 15362918 75437
Szérmaziatott iigyl. ért. kilonb. 0 0 0
Kételezeltségek/ Passziv id. eth. 113134 191 620 78 486
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7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani események

Eloszor a COVID-19 jérvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az oroszukran fegyveres konflikius hatdséra o

makrogazdaségi és geopolitikai kockazatok Eurépaban, de killsndsen a kdzépkelet-eurdpai régicban jelents gemelkediek ¢

2020. év elejét kivelGen, amely események kozvetetl hatasa a mérleg fordulénapija eldti idészakban elsésorban a kiemelkedaer

L

magas hazai és az érdemb gasabb globdlis inflaciés kérnys illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomar

i feszilltségekben is jelent} A 2023-as év masodik felétol ezen negativ hatdsol

p

pedig kéivénypiaci vi égekben, b

enyhiilni kezdtek, mind az inflacid iiteme, mind o jegybanki szigor sz4 voen az év végére, a befektetoi bizalom pedig

helyredllt. A pénzromlas iiteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lefassult ugyan 2024-e, de igy is tovabb enyhilt az

Grnyomas, ami lehetdvé tetle a vezet jegybankok szamdra a moneldris lazitas folylatasal. Az amerikai elnokvalasziast kivelé

il g ili gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésaganak csokk

idoszak hozoti a kon a

nyomdn, ami elsésorban a novekvs arfolyam ingadozasban dltét testet

A kamalcsskkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengilésbe kezdet, amelynek okai ¢

kedvezdilen gazdasagi helyzet [magas deficil, al y névekedés), o politikai kockazatok, valamint o csékkend kamatkillonbsze

miatii sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeli Bank a forintgyengilés hatasara kénytelen volt felfiigg i kamatcsokkentési

ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiils forint & égében pozitiv hatassal

voli a hazai lakossag megtakaritasi hajflandésagara, amely kémyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kétvénypiac
liesitménnyel meglémogatva megtartotiék vonzerejiket 2024-ben és 2025 elején is

A mérlegfordulé ulan bekévetkezett legnagyobb hatds, jelentds t5kepiaci turbulencighoz vezels vilaggazdasagi ény az 0j

szamos orszéggal vagy régidval szembeni biintets jellegi vamiarifék bejelentése volt az Egyesitt Allamok elnske dital, amit szamos

lepitésének &sztonzését jelsltel

llenintézkedés ké . Az intézkedés elsédleges céljaként oz ipari termelés USAba t5rténé vi

meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveli o fogyasziast az Egyesili Allamokban és néveli a
bizonytalansago!, ami egyiltt jéval kevesebb beruhdzashoz és késbb recesszichoz vezethet, mikézben a féleg a fejlédé orszagokbar

kordbban felépiili termels kapacitasokal nem lehet kdnnyedén més piacokra dtiranyitani. Ebbél kifolyslag o kibontakozé vamhébord

d, Lk 1

| lehet a vilag

q . o :
erésen negoativ g eg

alapul szolgalnak, igy érdemi véliozasok varhatéak a vamok végss szintjét és a piaci reakciékat illetéen is.

A beszamolé készitésekor @ kockézali prémiumok megemelkedsse volt tapaszialhat, ami a tékepiacok val yi g

érintette és révid idon beliil bekdvetkezo szélsoséges drfolyam ingadozasokat eredményezett, Az ények az Alop eszkdze
ékének mérsékelt csokk éh k, a kezelt vagy {az Alapbdl t5rténd 15kekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssa

a jelentés készitésének idSpantigig

A beszamolasi iddszakot kévetSen - bar tovabbra is fenndllnak a fentiekben részl ények miatli jelentd mokrogazdasagi é:

geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag a tovabbi eselleges piaci turbulenciét elsidézni képes tényezdk - az Alapkezels vezetése

nem azonositolt az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt

Bar a habords konflikius és az inflacié alakulésa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok,
| b4 egy! ogf 9
kézilik is elsdsorban az éppen kibontakozé vamhabors, valamint és geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezheick

eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézalot, amelyek hatasa jelentss lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak

értékelésére, s melyek o mérlegfordulonapi érickeléshez képest a fentiek miall jelentds valiozast okoziak volna és ezdlia

b dék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététe, illetve b ds nem szilkséges. Az Alapkezeld
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett kat és azok eselleges hatasait, szikség esetér
'a (N iliqu ql lalZ intarkada ()
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2023
1. Befektotett eszkozk az &sszes eszkozokhoz 0,00%
2. Forgdeszkézik az ésszes eszkézokhéz 101,31%
3. Sajdt 1oke ardnya az sszkotel sghez + sajét tokéh 99,87%
4. Hosszo lejdralti kételezettségek
a/ aHIK + sajdt tokéhez 0,00%
b/ a sajat t6kéhez 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

ek loth salalhata

A "cash-Hlow" ki as a 3. sz,

A "portfslié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2025. gprilis 28.

AN

ére. Ugy valészinisithets, hogy oz elsé bejelentések elsésorban targyalasi

2024
0,00%

100,00%
99,93%

0,00%
0,00%

b

Simoa-Edbar Janos

Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektatési Alopkezels Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2024
december 31.
adatok EUR-ban

1. Befektelett eszk6z6k az Ssszes eszk6zokhéz

0,00% Befektetett eszksz . 0
Osszes eszkdz - 159 647 816

2. Forgdeszkézok oz bsszes eszkbzékhoz

100,00% Forgdeszkoz+Aktiv idobeli elh. - 159 647 816
Osszes eszkoz - 159 647 816
3. Sajét toke ardnya az 6sszkotel 6ghez + sajat tokéh
99,93% Sajat toke . 159 534 682
Forrésok osszesen . 159 647 816
4. Hosszd lejdrati kotelezeltségek
a/ aHIK + sajdt tokéhez
b/ asajét tokéhez
a/
0,00% Hossz0 lejaraty kotelezefiségek . 0
Hosszd lej. kat. + Sajét toke - 159 534 682
b/
0,00% Hosszu lejarati kotelezettségek - 0
Sajat loke - 159 534 682

Budapest, 2025. gprilis 28.

O\

Simon Pétar_}inm Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra

I. Hitelallomany &sszetétele

1l. Kaltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

Elszémolt Elhatérolt/szalliték

Kénywizsgalénak fizetenda dij 3168 3168
Szémviteli dij 6062 484
Feligyeleti dij {MNB) 39258 11 855
Bankforgalmi jutalék 125 o]
Bankforg. jutalék - negaliv kamal 71 o]
KELER dij 534 60
WARP dij 939 277
LEI kéd fentartasi kolisége 71 [
Alapkezelési dij 557 700 65 844
Letétkezelési dij 44 625 5271
Ossz: 652 553 86 959

1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa L Saijét toke 159 534 682

2024

EURban
o

EUR-ban
565 594

Pénziigyileg realizall

5578
27 403
125

71

474
662

71

491 856
39354

565 594

EUR-ban
ill. %-ban

Idoszak nyitéallomany Idoszak zarééllomany
Vagyonelem t6zsdei értskpapir tozsdan kiv. ép. 16zsdei értékpapir 162sdan kiv. ép. Megoszla
Ertékpapirok 85 547 543 /] 140 190 699 [+] 87,87%
BCR 270519 1657 850 1 649 283 0 1,03%
BT 270427 o] 1119301 [0} 0,70%)|
EU 250307 4] 12938770 0 8,11%
EU 250606 4] 12 859730 0 8,06%
EXIM 290516 o] 12810192 0 8,03%|
FRA 250115 o] 4 995 400 0 3,13%
FRA 250409 (¢} 15888 160 0 9,96%)
MFBEU270629 0 8495176 0 5,32%)|
INOVAKR260629 750 049 739718 0 0,46%
NOVAKR280403 o] 421 479 0 0,26%|
OTP 271005 1050 449 1 056 499 0 0,66%
O7P 280612 0 7146786 0 4,48%
RAIFF300523 0 537 612 0 0,34%
RBICRO 2706 1656719 1662048 0 1,04%
REPAUS250130 0 Q979 100 0] 6,26%
REPAUS250424 0 14 882 550 [0} ?2,33%
REPHUN251022 5788 806 5951 202 0 3,73%
REPHUN260428 4747 860 4906 515 0 3,08%
REPHUN270222 0 11 894 850 0 7,46%
REPHUN280921 0 8737790 0 5,48%)
TATRA 260217 533 556 527 372 0 0,33%,
WINGHOLD27/1 (o} 991 166 0 0,62%|
OTPBK240715 488 468 0 0 0,00%,
MFB240626 450013 0 0 0,00%
EXIM240314 8341833 0 0 0,00%
MFBEU240926 888 935 v} 0 0,00%|
RBCZ FX2601 540 491 o] 0 0,00%
EU 240308 8 940 060 0 0 0,00%,
EU 240607 9 843 800 4] 0 0,00%
FRA 240502 13 834 660 0 0 0,00%|
FRA 240710 3927 200 0 o] 0,00%|
REPAUS240125 6 685 260 0 0 0,00%|
REPAUS240425 15 421 536 0 0 0,00%
Pénzeszkdxzdk 3 009 882 4 169 636 2,61%
Folyészamla 3 009 882 4169 636 2,61%)
Bankbetétek 0 0 0,00%
Idészak nyitodllomany Idoszak zérégllomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas|
Allamké&tvény ) ) [) 0 0,00%
0,00%,
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Idoszak zardallomany

ldészak zérédlomany

Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép t6zsdei ép tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kinestarjegy [} [} o -] 0,00%

0,00%)
Egyéb kétvények [} o ] 0 0,00%

0,00%|

Idoszak nyitddllomany Idoszak zérédllomany

Vagyonelsm Megoszlas
Kovetelések 4031 090 15 287 114 9,58%
Aktiv elhatarolasok 487 367 0,00%
Szarmazékos lgyl.ért.kiil. -1 196 568 o 0,00%
Kaotel égek, p ival <117 092 -113 134 -0,07%
Osszesen 85 547 543 5 727 800 140 190 699 19 343 983 100,00%

Budapest, 2025. éprilis 28.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbadl szarmazé pénzeszkidz-valtozas
{MGkédési cash flow, 1-13. sorok)

I&(JN—‘

A Ertekpaplr bs’eklelesek értékesitésének, bevaltasa

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamaok nélkil) +
. Elszémolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairas +

Elszamolt értékelési kilonbozet %

4.a. Elszémolt ériékelési killonbozet korrekcid +

. Céliartalék képzés és felhaszndlds kilonbozete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

k eredménye +

4 k ) 3 1, . +
t4
. Forgeszkozok dllomanyvéllozdsa +
9.a. Ertékpapirok Glloményvdltozdsa +
. Révid lejaratd kotel 6g allomanyvéllozésa &
. Hosszu lejarato ktel égek dllomanyvaliozasa

. Aktiv idobeli elhatarolasok allomonyval'ozasu z
. Passziv idébeli elhatérolasok dlloményvallozasa +

Il. Befektetési tevékenységhol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MOk&dési cash-flow, 14-19. sorok)

. Ingatlanck beszerzése -
. Ingatlanok eladdsa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Enékpapirok beszerzése -

. Enékpapirok eladasa, bevaltasa +
. Kapott hozamok +

IIl. Pénziigyi miveletekbd) szérmazé pénzeszkéz-valtozas

(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

. Befektetési jegy kibocsatas +
. Befekte!esl jegy klbocsulas soran kapott apport -

Rafal

i jegy

. Befekletési jegyek utan flzeteﬂ hozamok -
. Hitel, illetve kélcson felvétele +

. Hitel, illetve kolcsdn torlesztése -

. Hitel, illetve kélcsén utdn fizetett kamat -

V. Pé kézdk valtozasa (tilizll. sorok) 2

Budapest, 2025. aprilis 28.
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90701
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3781
8312
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212272618
134 022 270
381753
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100 686 998

0
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cooo

-6 366 165

EURban
2024
december 31.

-12 674 181

279 458

0

0

-3 438 206
3 438 206
0

0
1693776
0

-11 256 024
0

2073

0

120

5115

-50 348 497

0
0
0

-191 363 394
139 673 575
1341321

64 182 432

103 630 931

0
-39 448 499

ocooo0

1159754

SN |

S|mon Péter Janos
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4. sz melléklet

| Portfolié jelentés |
AMapadatok:
Alap neve, lajstromszdma; Raiftelsen Euro Prémium Rovid Kdtvény Atap.1111-372
Alapkezeld neve: Raifteisen Befektelési Alapkezeld 2n.
Letétkezeld neve Raifteisen Bank Zrt
NEE szdmitds tipusa T+1 napl
Tirgynap (T): 2024.12.31
Skt toke (Ft ) 159 548 599 56
Egy jegyre jutd NEl=. 1,117151
Darabszém: 142 815 605,00
Atdrgynapi nettd esgkizériék meghatdrozdsa:
S — EUR
1. KOTELEZETTSEGEK
Ui Hirelsllomany (0sszes): Hitelezd Fulamidé OsszcglEnék I %
1
Osszep/Enck | %
V2. Egy¢h kitelezeuségek (6sszes): -191 619,88 100,00,
[Alapkezeldi dij miatt 70 422,08 36,75
Letéikezel i dij miau -5 633,75 2.94]
Bizoményosi dij miat 0.004 L
Forgalm. kig. miau 0,004 [
Kozzéwdreli kig. miat 0,004 [\
Rek1dm kig. miant 0,004 [
Kohségként clszimoll egydh tétel miau -40 5;6_4,05 21.17]
Egy¢h - nem koliség alapi - kdtelezetiség ~75 000,00 39.04]
[N | Celcanalekok sszesy: of 9|
T, T Passziv obeli eihatarotasok (Gsszesy. | o el
e 1
| Kotelezeuségek osszesen: | -191 619,88 100,00(
. | ESZKOZOK Osszep/Enék % |
[TIR | Folyészmla, készpinz (dsszes): 4169 635,93 261|
Raiffeisen Bank / EUR 4165 344.71 2,61]
Raillcisen Bank / HUF 3 724,29
Raiffeisen Bank / USD 566.93] of
12, | Egyvb kovetelds (sszes): 15 362 436.47] 9.52|
$2437745 REP. DE FRANCE 0.00 250102 Discount papers malusily Asset/ 9.39)
1J2438430 RBH Asse/ 18]
2438279 ForEx cash in Asset/ X .01
2438141 ForEx cash in Asset/ 65 199.47| .04
102375267 LE1 kéd Asset/ 123,
1173, Lekoibn bankbetéiek (Bsszes): Bank Fulamidd OsschE €k %
—_— e T [y 0}
1173.1. [Max. 3 h6 Ickdiési (Gsszes): 0} 0}
1 0]
= -
w2 l J hénayn{\l hosszabb Ickotésa d o
[lOssZes ).
0f
1 Megn. 1 Devizanem 1 Névérék | Oss2eg/Enck 1 %
114 | Enékpapfrok (6sszes): | | 1 138 069 000 140 205 665,72 87,77
1U/4.1 | Aliampapirok (6sszes) 123 269 000§ 124 349 405,7 77,85
14,11 | Kaivények (sszes): 51 269 000) 52 805 695,72 33.05]
EXIM 290516 [XS2719137965)) EUR 11 450 000] 12813 958,39 8,02
MFBEU270629 [HU0000362934]) EUR 8 000 000y 8497 584,004 5,32
REPITUN251022 [XS1887498282)) EUR| 6 000 0004 5951 616,00 KRV
REPIUN260428 [X52161992198) EUR] 5 000 000y 4 906 825.004 3.07]
REPHUN270222 [XS52558594391)] EUR} 11 000 000y 11 897 853,00 745
REPHUN280921 [XS2386583145]) EUR 9819 0004 873785937 5.47]
14.1.2. l Kincstdrjegyck (0sszes): 72 000 000§ 71 543 710.00) 44.80'
EU 250307 |EUJ000A 31.28B4)| EUR| 13 000 000§ 12 938 770,004 8.1
EU 250606 [EUOOOAIL6NT8 ) EUR] 13 000 0008 12 859 730,004 8.05}
FRA 250115 [FR0128537182)| EUR| 5 000 000§ 4995 400,00 313
FRA 250409 [FR0128537216)} EUR 16 000 0008 15 888 160,004 9,95
REPAUS250130 [ATOD00A 3BP YO} EUR] 10 000 000 9979 100,004 6,25
REPAUS250424 [ATOO00A31IV02)| EUR} 15 000 0008 14 882 550,004 932
11/4.1.3. I Egyéb jegybankképes ép [iisszes) o [ o
9|
1
14.1.4. | Katfsldi alampapirok (osszesi; | | 1 of of 0f
1 1 1 1 1 ol
1




Budapest, 2025. 4prilis 28.

NN

Simon Peh'? Varadi Zoltar
Rmﬂolsen BolEktetési Alapkezels Zrnt

a2 Gazdilkodsi ¢s cgyeb hilelviszonyt I I 14800 mol 15856 26o.ou| 992
meglestesits ép.
11421 | Tozsdére bevezeten (osszes) 14 800) 000 15 856 260.00) 9,92]
BCR 270519 [ATO000A34CN3) EUR 1 500 0008 1649 910,00 1.0%
BT 270427 [XS2616733981) EUR 1000 000§ 1119 788,00 0,70
NOVAKR260629 (X52639027346] EUR 700 000 740 0008 046
NOVAKR280403 [X52793675534) FUR 400 000 421 583,20§ 0.26)
OTP 271005 [XS2698603326) EUR 1000 000) 1056 835,00 .66/
OTP 280612 |X$2838495542] EUR| 6 800 000) 7 148 554.40) 448
RATFF300523 [X$2822443656) EUR| 500 000) 537 752,50 0,34
RBICRO 2706 |X52630490394) EUR| 1500 000 1662 696.00 1.04
TATRA 260217 [SK4000022505] EUR| 500 000} 527 534,50 0,33
WINGHOLD27A [ERI0000363734) EUR 900 000§ 991 605,60 .62
1114.2.2. | Kilfsldi kowvények (dsszes): I | | of of 0f
I ] 1 I ] ol
1
11/4.2.3. | Tazsdén kiviili (Gsszes) 1 | | of of gl
] ] 1 | 1 9]
1
114.3. | Részvények (asszes): 1 | 1 of of o]
14.3.1. | Tozsdére bevezeten (Gsszes): [ 1 | of of q
1 1 1 1 1 [
11/4.3.2. | Kutfoldi nészvények (Bsszes): 1 | 1 of of ol
1 1 1 I | 0
|
1/4.3.3. | Tozsdén kfviili (osszes) | | 1 of of 0
1 1 1 1 | o)
1/4.4, | Jelzalogtevelek (6sszes). | | | of of 0
W4.4.1. | Tozsdére bevezetett (osszes). 1 | | of of 0
1 1 1 1 1 q
11/4.4.2. | Tozsdén kiviili (Gsszes): | 1 | of of o|
I 1 1 1 1 9|
11/4.5. | Befektetési jegyek (dsszes): ] | | of of oI
1
11/4.5.1. | Tozsdére bevezetent (osszes): 1 | 1 of of ol
1 1 1 1 1 9]
11/4.5.2. | Tézsdén kivili (osszes): 1 | 1 of of _EI
1 1 1 1 1 0
|
11/4.6. | Kirpéuidsi jegy (bsszes): 1 1 | 1 of ol
1 I 1 1 | 0,
s, Aktiv iddbeli elhatdroldsok (Bsszes] o 481,32 0
LEUR Current account accrued) 480,00) o
interest
ELA HUF Current account ?cmn. 1208 o
interes|
USD Current account accr 0.1 o
interest
Szdrmaztatont ugylewek énékelési
s |: Gnbozele: 9 9
9]
| | Eszkszok bsszesen: | 159 738 219,44 100,004
[Osszesen: 159 546 599,56]
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Euré Prémium RoOvid K6étvény Alap - altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Eurd Prémium ROvid Kétvény Alap

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalo Tdrsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

111-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-irdnyelv szerint

rovid kotvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy lehetdséget nydjtson a BefektetSknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formdban kamatoztathassak akdr révid,
akdr hosszabb tdvon rendelkezésre Gllé megtakaritasaikat, és részesiilienek az euros pénz- és kotvénypiaci hozamokbél. Az Alap
elsésorban révid futamidejd, EGT tagdllam altal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokba, valamint lekdtott és lekotetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-Gt Magyarorszagon kiviil
kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Az euro eszkzoktd! eléré devizdji befektetések deviza kockazatat az Alapkezel6 szarmaztatott
ligyletek segitségével semlegesiti. Az Alap djrabefektetd, azaz a kapott kamatokat Gjrabefekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyam valtozas Arfolyam € Netto eszkdzérték €

2024.12.31. 3,71% 1,117026 159250905 €
2023.12.29. 3,78% 1,077033 88342969 €
2022.12.30. -1,86% 1,037838 13561138 €
2021.12.31. -0,32% 1,057546 7285681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31. 1,20% 1,057361 9066326 €
2018.12.28. -0,81% 1,044866 8344460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1,054974 21344569 €
2015.12.31. 0,11% 1,058068 22646 472 €

* Kbftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Az arfolyamvéltozas szazalékos mértéke a befektetd altal elérheté vagyonnovekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jov6re nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jov6beni hozamaival. A kézolt
hozamadatok nominalisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
Az Alap 2010. marcius 08-an indult.

- 7
Il. Vagyonkimutatdas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON™

2024.01.02.
instrumantum |oovizanem | 19N ked | N ek | EsxkSx bendk | %

Atrubétho® érsékpopirok 8S 357 295 9373
BCR 270519 EWR ATOODOAIECND 1 500 000 1858475 182
EU 220208 EWR EUBOBABKECE 9000 800 81940 060 9 79|
£U 200667 EWR £ UBOOA 3K SE PG 10 000 000 9 843 800 1078
£33M220314 HUF {00 B 202 2 800 000 008 834828 9.1§
FRA 200502 EWR FRO128071034 14 000 000 13634 660 15.18
FRA 2200710 EWR FRO127921312 4000 000 3927 200 430
MFR210828 £ UDON0 B 1779 450 000 250074 0.49
MFBIU240928 LR 110000382983 875000 889 189 047
NOVAKR260629 EWR X526330273%6 700 000 756 3 0482
OTP 271005 EWR X 5263860028 1 600 000 1050 784 1.45
OTPBK240715 EWR X$2022 38588 500 600 488 548 0.54
RBCZ FX 2601 EWR XS25770632553 500 000 540 688 0.59
RBICRO 2706 EWR XS2630630394 1 500 000 1657 365 182
REPAUS240125 EWR ATOO00AILES 6 700 000 6 685 260 732
REPAUS240425 =13 ATOO00A380LB 15 800 000 15 421 528 1889
REPHUN25 1022 1 51887 498282 6000 000 5783214 6.3¢4
REPHUN260428 £WR X52161992198 5600 000 478170 520
TATRA 260217 EWR SKL000022508 500 000 5372 0.58)
[sanki cgyoniogek 301026} 330
[Foydugimts < EUR 2974 82 3.26|
Folyéuzims - HUF 34907 004
Foydusimts - USD 511 0,40
Hotbridds Ogyleink 113 005 0,12
52156707: RS'CCS Dvd vafue, OTC - CLOSE / 02312 9. TRAS EWR 7782 004
Fad onfAXA'S HUF 63 867 00
Fad oV AXA'S HUE 25 388 004
{eoyeb eszkdsak 4067 220 u;]
[Eqyéh kivetoback 4067220 4,28
Ossres osakds 92 747 782 101,61
K&wmlezességok -1 466 009 160
Eay & kit resudgek 156 435 047
Hatdrdés Gaylciek 1303573 143
Nettd esekBréerék EUR 92 R
Unink stéma 84 758 383
|Egy kgyre futd nedé aszkSréribic 1076965 R

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolo 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdacidkra épiil, addig a portfolid jelentés szamai 2024. elsé

forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjan.

Mind a

korrekcids tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsd forgalmazasi napig esedékes osszeg keril a portfélié jelentésbe. A

kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi nagig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023.

évi koltségek és kotelezettségek keriiinek elszdmolasra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Beszdmold NEE szémitas Kilénbbzet (EUR-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkézérték 91275 344 91281774 6 430
Kilonbdzet tételesen:

Pénzeszkdzsk 3 009 882 4035742 1025 860
Ertékpapirok 85 547 545 85 557 296 9751
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 4031 577 3041743 989 834
Szérmazlatolt Ggyl. ért. killénb. -1 196 568 -1 196 569 -1
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -117 092 -156 438 -39 346

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | E ;'%u_l_%;_
Atrvhazhato ertekpapirok 20, 87,88
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1500 000 1649910 1,03
BT 270427 EUR XS2616733981 1000 000 1119788 0,70
EU 250307 EUR EUO000A3L28B4 13 000 000 12938 770 8,11
EU 250606 EUR EUOOOA3LEN78 13 000 000 12 859 730 8,06
EXIM 290516 EUR XS2719137965 11 450 000 12813 958 8,03
FRA 250115 EUR FR0128537182 5000 000 4995 400 3,13
FRA 250409 EUR FR0128537216 16 000 000 15888 160 9,96
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8497 584 5,33
NOVAKR260629 EUR X52639027346 700 000 740 001 0,46}
NOVAKR280403 EUR X82793675534 400 000 421 583 0,26
OTP 271005 EUR X$2698603326 1 000 000 1056 835 0,66
OTP 280612 EUR X52838495542 6 800 000 7 148 554 4,48
RAIFF300523 EUR X52822443656 500 000 537 753 0,34
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 500 000 1662 696 1,04
REPAUS250130 EUR ATO000A3BPYO 10 000 000 9979 100 6,25
REPAUS250424 EUR ATO000A3DVO02 15 000 000 14 882 550 9,33
REPHUN251022 EUR X51887498282 6 000 000 5951616 3,73
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5 000 000 4 906 825 3,08
REPHUN270222 EUR X82558594391 11 000 000 11897 853 7,46
REPHUN280921 EUR X52386583145 9819 000 8737 859 5,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 527 535 0,33]
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 900 000 991 606 0,62
Banki egyenlegek 4170117 2,61
Folyészémia - EUR 4165 825 2,61
Folyészamla - HUF 3725 0,00
Folyészamla - USD 567 0,00
Egyéb eszkozol 15362 313 9,63
Egyéb kovetelések 15 362 436 9,63
Osszes eszkoz 159 738 096 100,12
[Katelezettségek -197 620 - 0,12
Egyré”b kételezettségek -191 620 -0,12
Raifteisen Euro Premium Rovid Kotvéeny Alap A sorozat
Netté eszkozérték EUR 159 546 600 EUR
Unitok sxama 142 815 605
Egy jegyre juté neitd eszkézérték 1,117151 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szdmai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté vélit informdcidkra épil, addig a portfélio jelentés szamai
2025. els6é forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. Mind a korrekci6s tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keriil a portfélio
jelentésbe. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2024. évi kdltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » UZIETI JELENTES 2024.

Beszamold NEE szamilas Kilonbézet (EUR-ban)

Sajét toke / Nettd eszkozérték 159 534 682 159 546 600 11 918
Kiilonbozet tételesen:

Pénzeszkozok 4169 636 4169 636 0
Ertékpapirok 140 190 699 140 205 666 14 967
Kévetelések/ Aktiv idébeli ethat. 15287 481 15362918 75 437
Szdrmaztatolt ligyl. ért. kilonb. 0 0 0
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -113 134 -191 620 78 486

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 84 758 383
2024. évben eladott befektetési jegyek 103 630 931
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 45 573 709
Forgalomban évé befektetési jegyek 2025.01.02-Gn 142 815 605
Portfolié Ssszesitett nettéd eszkozértéke 2025.01.02-an 159 546 600
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-an 1,117151
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett &truhazhatd értékpapirok " 140 205 666 87,88
BCR 270519 EUR ATOOOOA34CN3 1 500 000 1649 910 1,03
BT 270427 EUR X52616733981 1 000 000 1119788 0,70
EU 250307 EUR EUOOOA3L28B4 13 000 000 12 938 770 8,11
EU 250606 EUR EUOOOA3L6N78 13 000 000 12 859 730 8,06
EXIM 290516 EUR XS$2719137965 11 450 000 12 813 958 8,03
FRA 250115 EUR FRO128537182 5 000 000 4 995 400 3,13
FRA 250409 EUR FRO128537216 16 000 000 15 888 160 9,96
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8 497 584 5833
NOVAKR260629 EUR X52639027346 700 000 740 001 0,46
NOVAKR280403 EUR X52793675534 400 000 421 583 0,26
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 1 056 835 0,66
OTP 280612 EUR X52838495542 6 800 000 7 148 554 4,48
RAIFF300523 EUR X52822443656 500 000 537 753 0,34
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 500 000 1 662 696 1,04
REPAUS250130 EUR ATOOOOA3BPYO 10 000 000 9 979 100 6,25
REPAUS250424 EUR ATOO00A3DV02 15 000 000 14 882 550 2,33
REPHUN251022 EUR X51887498282 6 000 000 5951 616 3,73
REPHUN260428 EUR X52161992198 5 000 000 4906 825 3,08
REPHUN270222 EUR X52558594391 11 000 000 11 897 853 7,46
REPHUN280921 EUR X52386583145 @ 819 000 8 737 859 5,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 527 535 0,33
WINGHOLD27/1 EUR HUQ000363734 900 000 991 606 0,62
Mas szabalyozoit piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 140 205 666 87,88
Netté eszkézérték / EUR 159 546 600 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kdzott vannak Gtfedések, egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozhat.

A Raiffeisen Eur6 Prémium Rovid Révid Kotvény Alap befektetési politikajanak fokuszaban elsésorban a Magyarorszdgon kiviil
kibocsatott és forgalmazott kotvények, illetve kisebb részben egyéb kamatozo eszkdzék (Iatraszold és lekdtdtt bankbetétek, hazai
kibocsatast vdllalati- és banki kétvények) dlinak. Az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen legalébb 80%-os ardnyban
tartalmazott Magyarorszdgon kivill kibocsatott, valamint forgalmazott kotvényeket, kéztik rovid futamidejii eurdévezeti
diszkontkétvényeket, euréban denomindlt magyar dllampapirokat, illetve kiilféldi vallolati kotvényeket. Ezek sszesitett ardnya az év
végén az Alap 82%-at tette ki. Az Alap tartalmazott tovabbi 6%-nyi Magyarorszdgon kibocsatott kdtvényt, illetve 12% betétet is a

meérlegfordulé napjdn.

Az Alap sem beszdmoldsi id6szakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitashoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 3715378
Folyészdmlakamat 29 572
SWAP iigylet kamatbevétele 8 187
Kapott kamat értékpapir 1341 321
Entékpapir éékesités arfolyam nysresége 1 947 257|
Lekététt betét kamata 260740
Forward iigyletek nyeresége 52755
Adolyamkiilénbszet 75 545
Pénziigyi miveletek raforditasai 1368 736
SWAP lgylet fizetett kamat 0
SWAP igylet dija 0
Enékpapir érékesités arfolyam vesztesége 253 481
Forward ligyletek vesziesége 1112621
Adolyamkiilsnbazet 2 634
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mGkédési kdltségek 652 553
Kényvvizsgalénak fizetends dij 3168
Szamviteli dij 6 062
Feliigyeleti dij (MNB) 39 258
Bankforgalmi jutalék 125
Bankforg. jutalék - negativ kamat 71
KELER dij 534
WARP dij 939
LEI kéd fentartdsi kéltsége 71
Alapkezelési dij 557 700
Letétkezelési dij 44 625
Egyéb raforditasok 73 351
Befektetési alapok killsnadsja 55051
Egyéb énékpapir raforditas 18 300
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 1620738
Felosztott j6vedelem (]
Ujra befektetett jdvedelem 1620738
Ertékpapirok értékelési killdnbézete 3 438 206
Kotvények 2812059
- kamatokbdl, osztalékbdl 1714112
- egyéb 1 097 947
Diszkont kincstériegyek 626 147
- kamatokbél, osztalékbol 0
- egyéb 626 147
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Tékeszdmla valtozasai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)*

Idészak nyitédllomdany Idészak zaréallomdany
Vagyonelem Megoszldas
Bankbetétek 3009 882 4169 636 2,61%
Id6szak nyitédllomany Id6szak zarédllomany

Vagyenelem tézsdei értékpapir tézsdan kiv. ép.t6zsdei értékpapit tézsdankiv. ép. | Megoszlas
Fix és vdltozo kamatozdsu
kotvény 85547 543 0 140 190 699 0 87,87%
BCR 270519 1657 850 0 1649 283 0 1,03%
BT 270427 0 0 1119 301 0 0,70%
EU 250307 0 0 12938770 0 8,11%
EU 250606 0 0 12859730 0 8,06%
EXIM 290516 0 0 12810192 0 8,03%
FRA 250115 0 0 4995 400 0 3,13%
FRA 250409 0 0 15 888 160 0] 9,96%
MFBEU270629 0 0 8495176 0 5,32%
NOVAKR260629 750 049 0 739718 0 0,46%
NOVAKR280403 0 0 421479 0 0,26%
OTP 271005 1050 449 0 1056 499 0 0,66%
OTP 280612 0 0 7146786 0 4,48%
RAIFF300523 0 0 537612 0 0,34%
RBICRO 2706 1656 719 0 1662048 0 1,04%
REPAUS250130 0 0 9979100 0 6,26%
REPAUS250424 0 0 14 882 550 0 9,33%
REPHUN251022 5788 806 0 5951202 0 3,73%
REPHUN260428 4747 860 0 4906 515 0 3,08%
REPHUN270222 0 0 11894 850 0 7,46%
REPHUN280921 0 0 8737790 0 5,48%
TATRA 260217 533556 0 527372 0 0,33%
WINGHOLD27/1 0 0 991166 0 0,62%
OTPBK240715 488 468 0 0 0 0,00%
MFB240626 450 013 0 0] 0 0,00%
EXIM240314 8341833 0 0] 0 0,00%
MFBEU240926 888 935 0 0 0 0,00%
RBCZ FX2601 540 491 0 0 0 0,00%
EU 240308 8940 060 0 0 0 0,00%
EU 240607 9843800 0 0 0 0,00%
FRA 240502 13834 660 0 0 0 0,00%
FRA 240710 3927200 0 0 0 0,00%
REPAUS240125 6 685 260 0 0 0 0,00%
REPAUS240425 15 421536 0 0 0 0,00%
Koévetelések 0 4031090 0 15287 14 9,58%
Aktiv elhatdarolasok 0 487 0 367 0,00%
Szarmazékos ligyl.ért.kiil. 0 -1196 568 0 0 0,00%
Kotelezettségek, passzivak 0 -117 092 0 113134 -0,07%
Osszesen 85 547 543 5727 800 140 190 699 19 343983] 100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2024. évi kotott tgyletek

T Keié T ei Piaci értek
.. ranzakcié ranzakcié N . : 2 s
Kétésnap Lejarat A g Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
tipusa iranya .
devizdban)
2024.04.09 2024.04.17 forward eladas 146 000,00 EUR HUF 56 925 400
2024.02.06 2024.02.14 forward eladas 155 000,00 EUR HUF 59930750

Nincs nyitott pozicié 2024.12.31-én

Az Alapkezel6 a fenti szdrmaztatott ligyleteket az Alap likviditasanak biztositasdra (devizavditdas) haszndita. 2024-ben nem hasznait

mads céllal, tébbek kdzott devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockazatanak mérséklésére szarmaztatott (gyletet.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben {ezdital nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fét sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-III-304/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.06.01-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Gjrafelhaszndlas dtlathatdsagdrél, valamint a 648/2012/EU rendelet
mdédositdsarél sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vdltoztatdas kizdrja a fenti Ggyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn {azzal ellentétes modositds hatdlyba lépéséig).

VII. Az Alapkezeldé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdonaban dll. Uj Gizletagat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel 2024-ben Uj alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

Viil. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényezdék

1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 janudrjdra 4% ald, a jegybanki toleranciasavba mérsékiddott a hazai infldcié, majd tébbnyire a
3-4%-0s savban ingadozott, az éves atlagos inflacio végil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi tem tdbb tényez6 hatdsdra: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikerilit a képbdl, masrészt az élelmiszerdrak Gjra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint sszel tapasztalt gyors leértékelédése egyre inkabb begytir(izétt az drakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 koriili szintrél 410-ig gyengiilt 2024-ben. A leértékelédés (iteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kovetkeztében
erés6do dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizakra, kiildndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockazatok, valamint a csdkkend kamatkiildnbdzet miatti sérilékenység voltak.

A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengilés hatdsdra szeptemberben 6,5%-on felfliggesztette kamatcsokkentési ciklusat, igy 6sszesen
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3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadé ratdt. A jegybanki kommunikdciobol egyértelmien kideriit, hogy aggasztjo a
dontéshozokat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsokkentésre vonatkozé piaci

varakozdasokat elfojtani.

A hazai kdtvényhozamokat tébb tényezé mozgatta, egymdssal ellentétes hatdst kivaltva. Globdlis szinten az amerikai hosszt lejarati
kotvényhozamok emelkedése a magyar gorbe hosszu oldaldt is hiizta magdval. Emelliett a forint gyengllése és a magyar kockdazati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcsdkkentési szandékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratd
szegmensben. A diszkont kincstarjegyek piacan eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcstkkentések, valamint a jogszabdlyi
kornyezet dltal teremtett kereslet megkézelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tobb mint 7%-kal keriilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkdzi kdtvénypiac

A pénzromlas {iteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassuit ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhilt az arnyomads.
Az energia- és élelmiszerdraktol tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdlitatdsok relative
magas dremelkedése magyarazott. Ez kiildnésen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Euréévezet esetében latottakndl magasabb

atarazodds volt megfigyelhetd.

Az infidcié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csokkentse az irdnyadd kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, adm a decemberi
kamatvdagdast kévetden a Fed dontéshozéi hangstilyoztak, hogy az infldcid tovdbbra is tdl magas, ezért atmenetileg sziineteltetni

fogjak a lazitdsi ciklust.

Az Eurdpai Koézponti Bank mdr a Fed el6tt, 2024 juniuséban elkezdte csbkkenteni a kamatokat, majd négy Iépésben, 4%-rol 3%-ra
mérsékelte az irdnyad6 egynapos jegybanki betéti ratot. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmlivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az infldciés folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondicidk tovdbbi lazitasara.

A Fed és az EKB mellett szdmos mas jegybank Iépett a kamatcsdkkentések Utjdra. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japan jegybank volt,
ahol az infldcié kitort tobb évtizedes alacsony sdvjabdl, lehetdévé téve a Bank of Japan szdmdra, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, rdaddsul tobbszor is az év soran.

A fejlett kdtvénypiacokon dsszességében tdbbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, killdndsen az Egyesilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiiit Kirdlysagban és az Egyesiilt Allamokban inkabb az inflacios és
gazdasagpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszagban az elérehozott parlamenti valasztdsok, illetve az ekoriil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kdtvényekkel szemben tamasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gordg 10 éves lejaratd dllampapir hozama folé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire korabban nem voit példa, jol

mutatva a piacok bizonytalansagat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

BT E
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Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszk6zértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken térténd visszavdasdarldsi
kotelezettség vallalasaval biztositjo a befektet6k szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasdanak teljes Osszege a 2024-es évre
szoéldan, régzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 406
Valtozo jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kozvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes ésszege a
2024-es idoszakra széléan;

Millid Ft
2024. év

Felsd vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenbrzésért felelds alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvdllalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdasi kategoriaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadatmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegti kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatas, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodé torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. janius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsol6do, a torvény dltal elbirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé feliilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal
vaitozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé modositasdt a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2024. februdar 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba iépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazadsi Politika masodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyelé Bizottsaga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének iddpontja 2024. jalius

01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintli szabdlyzat valtozasa miatti médositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozo
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének felllvizsgdlata
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* ahalasztdsi idészak fellilvizsgdlata
*  aKészpénztol Eltérd Eszkdzként hasznalt eszkdzre vonatkozo rendelkezések pontositdsa

e 0z RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatds, mint vdltozd javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkodzeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és
az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé minésitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérheté piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzék kdzé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zék un. nehezen értékelhetd eszkdznek minésiiinek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté arra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkdzok kapcsdn az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhaté piaci ar hignya, amibdl kifolydlag a piaci arfolyom
helyett - Arazdsi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdasara keriilt sor. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszk6z6k kapcsan a kibocsdtéhoz, annak miikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolédd extra
kockdzatot.
Az Alapkezelé egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszkézdknek a befektetési
alap portfoliojan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomanydn bellil térténd
elkilonitésére vonatkozd dontés lehetdségét:
1)  Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kdtvény (ISIN kéd: HU0000363734)

Kitettség: 0,62%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi elSirdsoknaok megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel§ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi poiitika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockazdti besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap napi-hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténd besorolasa ésszefiiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozdsti, révid futamidejli kétvényekbe keriil befektetésre. A
szintetikus mutaté szamitdsdnak a médszertana 2022 decemberété! megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a korébbiakban feltiintetett

értékekkel nem 6sszehasonlithaté.
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Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték mutatdk

szamitasahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tdékedattételi megallapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdazati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes nettd kockdazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

XIl. A beszamolasi idészakot érint6, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Eiész6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatasdara a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiilondsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hozai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci feszilltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétsl ezen negativ hatdsok
enyhilni kezdtek, mind az inflacié teme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csdkkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A peénzromldas Gteme 2023-as gyors csokkenésének globadlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhlilt az
arnyomas, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szamdra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elndkvdlasztast kdvetd
idészak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatésaganak csokkenése
nyoman, ami elsésorban a névekvé arfolyam ingadozdsban 6itétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockazatok, valamint a csékkend kamatkiilénbdzet
miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kénytelen volt felfliggeszteni kamatcsdkkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiilé forint 6sszességében pozitiv hatéssal
voit a hazai lakossdg megtakaritasi hajlandésdgara, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kotvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan bekdvetkezett legnagyobb hatdst, jelentds tokepiaci turbulenciéhoz vezetd vildggazdasagi esemény az 4j,
szdmos orszdggal vagy régiéval szembeni biintet6 jellegli vamtarifdk bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba térténé visszatelepitésének dsztonzését jelditék
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztast az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recessziohoz vezethet, mikézben a féleg a fejldds orszagokban
kordbban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra Gtiranyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vamhdboru
erdsen negativ hatéassal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valdszinisithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi

alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetden is.
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A beszamolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén beliil bekdvetkezé szélsGséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténé tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének idépontjdig.

A beszamolasi idoszakot kovetoen - bar tovabbra is fennallnak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eléidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatast gyakorlé eseményt.

Bar a haboris konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok,
koziiliik is elsésorban az éppen kibontakozé vdmhdbord, valamint és geopolitikai vdltozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezheték
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

Simon Péter varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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