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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Eur6 Prémium Rovid K6tvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kotvény Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves beszamolojanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2023. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbol — melyben
az eszk6zok Osszesen 91.392.436 EUR, a targyévi eredmény 1.065.476 EUR nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6dod lizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végzodé tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szdmviteli térvény’’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink .4
kémyvvizsgdld éves beszdmolo konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tol (az
,,Alapkezel®”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara , A konyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabdalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves beszdmoldjat mdsik kdnyvvizsgalo
ellenérizte, amelyre vonatkozoan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023, évi tizleti jelentésébdl dllnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéseert. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Félemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményilink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgdlatival kapcsolatban a mi felel6sségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ogy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovédbba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabdly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az izleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2023. évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabdly az Alap szdmadra nem ir el tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal meghizott személyek feleldssége az éves beszdamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozd megbizhaté és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezelé vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informdciokat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamolo Gsszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas
fokil bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
Gsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibds allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhaszndldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények ¢s egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamol6 akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasédhoz. A csaldsbol eredd Iényeges hibas éllitas fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszést,
hamisitast, szdndc¢kos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel§ vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kizzétételek észszerliséget.

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulo éves beszamold dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgdloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értckeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét ¢s litemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megéllapitasait, beleérive az Alapkezeld dltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kinyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.

e O Gl o

Molnar Attila Gorbe J4 anos
Deloitte Konyvvizsgalo ¢s Tandcsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvéantartési szam: 000083



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

2022. 2023.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befekfetett eszkozok o (o]
I. Ertékpapirok 0 (]

| Ertékpapirok 0 0]

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 0 0]

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 13 549 941 92588 517
I. Kévetelések ] 4031 090

1 Kovetelések 0 4 031 090

2 Kovetelések értékvesztése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre szdlé kovetelés értékelési killénbszete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 4173 893 85 547 545

1 Ertékpapirok 4289118 83 368 898

2 Ertékpapirok ériékelési kilonbazete -115 225 2178 647

a kamatokbdl, osztalékbdl 25724 1242170

b egyéb 140 949 936 477

lll. Pénzeszkdzdk 9 376 048 3 009 882

1 Pénzeszkozok 9 376 048 3 009 882

2 Valuta, devizabetét érigkelési kilonbozete 0 0

€ / Akiiv idébeli elhatarolasok 4 268 487
1 Aktiv id8beli elhatdroldsok 4268 487

2 Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése [ 0 0

D / Szarmazékos iigyletek ériékelési kiilonbézete 14 434 -1 196 568
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 13 568 643 91 392 436
E / Sajat téke 13 550 564 91 275 344
I. Indulétoke 13 053 942 84 758 383

1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 244 942 726 345 629724

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke () -231 888784 260 871 341

Il. Téekendvekmény 496 622 6516 961

1 Visszavdsarolt bef.jegyek bevondsi értékkiilénbézete -150 128 3721865

2 Ertékelési killsnbszet tartaléka -100 791 982 079

3 El6zé évek eredménye 790 041 747 541

4 Uzleti év eredménye -42 500 1065 476

F/ Céltartalékok [} o
G / Kotelezetiségek 16 484 107 185
I. Hosszd lejaratd kételezettség (] 0o

Il. Rovid lejaratd kotelezettség 16 484 107 185

Ill. Kiilfdldi pénzértékre szélé kdtelezettségek értékelési killonbszete o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1595 9 907
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 13 568 643 91 392 436

Budapest, 2024. 4prilis 25.
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Simam-Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zoltén



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

Eredménykimutatas 2022. 2023.
december 31. december 31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 117 141 1808 926

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 122 109 415413

Ill Egyéb bevéielek 0 70
IV Mikadési koltségek 33 969 301759
V Egyéb raforditasok 3563 26 348
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -42 500 1 065 476

Budapest, 2024, dprilis 25.

Ll

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltdn



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2023. december 31-ével végzadé iizleti évre

1. Altalénos gazdalkedasi kériilmények

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap [tovdbbiakban: Alap) 2010. mdrcius 03-an kerilt nyilvéntartdsba vételre a PSZAF-ndl. Az induld t6ke dsszege 2.223.636 EUR
a jegyzés értéke 2.223.636 EUR.

A befekletési jegyek névértéke: 1 EUR.

A PSZAF hatdrozatszama: EN-II/TTE-51/2010.

Az Alap hatérozatlan futamideji.

Az Alap neve [Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap) és a befekfetési polifikdja 2016, év sordn megvdltozott,

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gérddja 4l

Ausztriéban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Az Alap kénywizsgélattal aldtémasziott éves beszamoldjar és éves jelentését az interneten is kzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kovetkezd

hitps://alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrten Aron u. 27 /A
Véradi Zoltén 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qijté

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Yéci 0t 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Az Alap kénywvizsgdlatra kdtelezett.

K&nyvvizsgdlé: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandesads Kt

bejegyzési szém: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy 0t 84/C.

Kamarai tag kénywvizsgalé Gérbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szamviteli szolgdliatds kérébe tartozé feladatok

irényitésaért felelés személy: Géspér Tibor

NGM regiszirdcids szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a 18le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtdsa és déntése alapjan, a térvények és az Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasol
betartésa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi médjdt, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozésaina

megfelelé jBvdbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portfolid elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Portfolio elem Maximalis és minimalis arany

Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 0% 30%
Szabdlyozott piacra bevezetelt vagy forgalmazott éllampapirck 100% 0% 30%
E?;j:i:;g;ﬁ:,;?:;f:fsen miksds, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn Ttio o 0%
Egyéb dllampapirok 40% 0% 0%
Euréban denomindlt allampapirok 100% 0% 30%
Egyéb devizaban denomindlt dllampapirok 100% % 0%
fgyeb hitelviszenyt megtestesito i 5 —
Ertékpapirok &sszesen
Euréban denomindli véllalati kévények 80% 0% 20%
Eurdban denomindlt jelzéloglevelek 80% 0% 0%
Euréban denomindlt egyéb kétvények BO% 0% 0%
Egyéb devizaban denominalt kétvények 80% % 0%
Pénzpiaci eszkdzok 100% 0% 0%
Betét 100% 0% 50%
Euré betét 100% 0% 50%
Eayéb betét 30% % 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatott iigyletek 200% -200% 0%

1/11. oldal



Az Alap a fentiekben meghatérozott korldtozésokon felil a kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl szélé 78/2014. (II1.14.)
Korményrendeletben meghatdrozott keretek kdzétt fekteti be a t8kéjét. A befektetési eszkdzokre fent emlitett tervezett arényoktél az Alapkezeld a

jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken beliil eltérhet.
Az Alap a befekietéseit euroban nevesitett eszkdztkben kivanja tartani, a befektetési politikdja szerint nem szandékozik 30% feletti mériékben egyél

devizanemben befekietni. gy a befekteték nem szembesiilnek kiemelkedé mértékben idegen deviza érfolyamkockdzataval

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatolt ligylefet kizérélag az Kezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kthe

befektetési eszkozre. Igy az Alapkezeld fedezeti és befektetési céllal is kéthet szarmaztatolt tgyletet

3. Szamviteli politika ésszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelré| szélé 2000. évi C tdrvény [Szt.), a kollektiv befektetési formakrél és kezeléikrdl, valamint egyes
pénzigyi targyl térvények médositasarél széls 2014, évi XVI. Térvény [Kbfiv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kdtelezetiségének sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eléirdsai alapjéan és a Magyarorszégon dltaldnosan elfogadott szamviteli

elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap kettés kdnyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cashflow kimutatds

lelentds &sszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonbozé ellendrzések sordn, egy adott Uzleti évet érintden (évenként kiilon-kilén) feltart
hibak és hibahatésok - eredményt, sajat t6két novels-csokkents - értékének egyittes (eldjelts| figgetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatdrozott értékhatéart. Minden esefben jelentés Gsszegl a hiba, ha a hiba feltarasénak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitolt hibék, hibahatdsok eredményt, sajat t8két ndveld-cstkkentd értékének egyiittes (eldjelté| fiiggetlen) Ssszege meghaladja az ellendrzétt
izleti év mérlegfétsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfdésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg a fordulé napon érvényes hivatalos

éket.

MNB érfolyammal dtszamitott 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintnak megfeleld EUR
Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek dsszefoglalasat és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be

Az Alap a beszamolé szempontjébdl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat
meghaladjak, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eléz& évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

iizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszdameld sorndl részletezi
Az Alap fébb szémviteli irényelveinek &sszefoglaldsat és az értékelési eljérasokat az aldbbiakban mutatia be
3.2, Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmolé euroban késziilt és euroban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2024. januér 31.
3.3. Az ériékelési eljdrasok ismertelése

Az éridkelési eliarasokndl - a Szamviteli térvény, valamint a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajabar

régzitettek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok ériékelése az Kezelési Szabdlyzatanak megfelelen térténik. Az értékpapirok ner

realizélt drfolyamkiilonbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kdzvetleniil a tékensvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra

A porifélié értékelésének elvei a kivetkezsk:

Az Alapok nefté eszkézértékét T napra vonatkozéan T napon a kibocsétdsi pénznemben, azaz euréban kifejezve hatérozza meg az Alap Letétkezelsje

A Netté eszkdzérték szamitasakor az Alapok (T-1) napi zéré dllapet szerint meglévé eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkezéan, azek (T-1) napi zéré
arfolyamanak és (T-1) napi hozamadatainak figyelembevételével a kivetkezdkben részletezendd szamitéasi modok szerint kell meghatarozni. Az eszkozol

T napra megéllapitolt piaci értékébd| a netté eszkozérék meghatarozasahoz le kell vonni az Alapot T napig terheld kdtelezettségeket. A nem a kibocsatas
pénznemben nyilvantartott porifélié elemeket a (T-1) nap érvényes MNB drfolyamok felhaszndlasaval kell értékelni. Ha egy befekietési eszkszt isbb

i6zsdén jegyeznek, a Letétkezeld jogosult eldénteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkdzok:

Ha egy befektetési eszkoz értékelése 18zsdei drfolyam alapjén térténik és a befektetési eszkdzt tobb t6zsdén jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon
t&zsde hivatalos érfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlésra keriilt. Ha ezen a t8zsdén az adoft napon nem volt ré kétés, az Alapkezeld
jogosult eldénteni, hogy melyik 16zsdén kialakult arat kel figyelembe venni.

Tdzsdei dr alapjan értékelt eszkdz esetében az aldbbi események szdmitanak a normdl drazéstdl eltérs esetnek:

- az adolt eszkdz kereskedését felfiiggesztik

- az utolsé elérhetd ar 30 napnal régebbi

- az adoft eszkdzt az Alapkezelé egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

- Gjonnan bevezetett eszkézdk, ahol még nem t&rtént tézsdei kdtés

- rendkivili helyzetek

2/11. oldal



Nem tézsdei (OTC) ér alapidn értékelt eszkdzok

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyéksn vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times,
Handelsblatt, stb.) dlial kézzétett arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkiili) a kereskedése és emiatt zarédruk
egyértelmien nem hatdrozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjén valamely nagy nemzetkdzi hirigynskség [Bloomberg, Reuters, sib.) adatbéziséba
bekeriilé netté zardarak T napig felhalmozott kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

OTC ér alapjén értékelt eszkoz esetében az alabbi események szdmitanak a normdl drazasté! eltérs esetnek:

- az utolsé elérheté ér 30 napnél régebbi

- az adott eszkézt az Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

- 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

- rendkiviili helyzetek

Ha egy tézsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiggesztik, 30 napig az utolsé zdrédr lesz az értékelés alapja. A 30 nap lefeliét
kévetéen az értékelés médjarél az AB dént.

llikviddé nyilvénitett értékpapirok drazasa sorén az AB az aldbbi tényezdket kételes legalabb figyelembe venni az alkalmazandé diszkont nagysagrendiét
illetden, amennyiben oz drazés - egyéb dr elérhetésége hidnydban — az ufolsé (30 napndl régebbi) drat vagy a bekerilési éricket veszi alapul:

- az adott értékpapir silya a portfoliéban (killnésen ha az meghaladja az 5%-of)

- az illikviddé valt / mindsitett értékpapirok Ssszesitett silya az adott portfoliéban [killéndsen, ha az meghaladja a 20%-of)

- az utolsé piaci rinformécié éta az eltelt napok széma

Létra sz6l6 betét (folydszamlg

A netté eszkdzértéket a latra 52516 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napen likvidélna.

Lekétot betét

A lekdtst betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni

Elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld M

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kétslezs drjegyzésébe bevont Magyar Allam éltal kibocsdtott dllampapirok
értékét az AKK alial nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani dtlagaként meghatdrozott kizép érfolyam alapjén, az
iddardnyos felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni. A szdmitdshoz oz értékelés napjdn — vagy annak hidnydban oz ériékelést megelszs,

az ériékelés napjahoz legkézelebbi napon — az AKK dlial kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott allampapir egyéb
ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozoft dron, kéhvények esetében az idéarényos — T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam altal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamidei dllampapirok &riékét
az AKK 3 hénapos referencia hozama alapién, kéivények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névslve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazék kételezé ériegyzésébe nem bevont Magyar Allam dlial kibocsatott 92 napnal
hosszabb hétralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar kézépériéke

ként keriilnek értékelésre,

és a T napig megszolgdlt id8ardnyos kamat 8sszeg
Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsddleges forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutelss elsédleges forgalmazéi
darisgyzés keretében megjelentetelt legjobb vételi és eladdsi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott &llampapir egyéb ok
miatt illikvid mindsitést kapoH, a T napra venatkezé arfolyamot az AB éltal meghatérozott éron, kétvények esetében az idsardnyos — T napig - felhalmozott

kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott nem ferintban denomindlt dllampapirok
a Ftban denominélt Magyar Allam vagy MNB éltal nem jegyzett éllampapirok illeive a kiilfsldi éllampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirck piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekintheté tézsdén vagy OTC
piacon kialakulé, Bloomberg, illelve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zardarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozdan meghatdrozni

Amennyiben a T-1 napra vonatkezéan az adolt ériékpapirokra az adoft értékpapirck legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacokrdl
arfolyamkézlés nem hozzaférhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapatt

a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott dron, kétvények esetében az iddarényos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adolt értékpapirckra netté arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zaré-darfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan keriil kiszémitasra, gy az adofi

értékpapirok piaci ériékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez

Eayéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Nyilvénos értékpapirforgalomban szerepls egysb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak
tekinthetd 18zsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mdas megbizhaté adatszolgaltaté altal kdzzétett T-1 napi
zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben még nem jegyeztek érat az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,
a T napra vonatkozs arfolyamot az AB dltal meghatérozott netté dron, az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjén kerill kiszémitasra, Ggy az adot

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozolt kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netié drfolyamérigkéhez
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TSzsdén kereskedett alapok (ETFs), zdrtkéri forgalomba hozatal sordn értékesitett fix és valtozé kamatozdsi kétvények és jelzdloglevelel

Az Ertékeld dltal meghatérozolt professziondlis adatszolgdliatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt T-1 zaré arfolyam. Amennyiben oz adott
értékpapir tobb tzsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatales drfolyama szelgdl, ahol az adott értékpapir
megvasdarlasra kerilt.

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést

kapott, a T napra vonatkozé darfolyamet az AB éltal meghatérozott dron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérheté netté eszkszérték adhat

Nyilvanos nyilt és zart végii kollektiv befektetési értékpapirok

apok édltal kib

tott befektet az adott befektetési

alapkezeldje/forgalmazéja dltal kdzzételt utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozériék alapidén kell meghatdrozni

Kiilfsldi nyilvanos nyilt végii befektetési értékpapirok esetében az értékelssi drfolyamot az Ertékeld dltal meghatdrozoft professziondlis adatszolgdltaté
- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozélt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.
Az adolt alap forgalmazésénak tartés felfiiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazésarsl

(feltételezve, hogy a nelié eszkdzérték a felfiggesziés ideje alatt is kiszamitasra keriil)

A kételezeltségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezetiségei az aldbbi médon keriilnek meghatarozésra:

- Az Alap léirehozdsaval kapesolatos kéliségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezelé viseli — az Alap elsé iizleti évében egyenletesen
elosziva keriilnek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé kéltségek és dijak iddardnyosan kerlilnek az Alapra terhelésre

Az eldre nem tervezhetd kdliségek az esedékességik idépontigban kerilnek az Alapra terhelésre

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazands. A modell alkalmazésa sorén az alaptermék volatilitdsat miltbeli adatok alapjdan kell
becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativéja, akkor az abbél visszaszamalt volatilités is alkalmazhats. A képletben hasznélt kockdzatmentes
kamatléb a kamatozé eszkdziknél bemutatott hozamgérbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg

Egyéb itvonalfiiggs vagy specidlis kifizetésfliggvénnyel rendelkezd opcidk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell az opcidkat drazni. Mivel ¢

modell pontes paraméferei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatarozni az AB hatasksre

Deviza Forwardok és Swapok

Az adoft devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltal szienderd lejaratokra kézslt FX swappont jegyzésekbdl linedris
interpoléciéval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz. Ezt kévetéen a forwarc
kotesi arfolyam és a kiszémolt aktudlis piaci forward arfolyam kiilsnbsége adja az igylet jsvéériékét. Ezt diszkontdlva az elszémolasi devizanemben jegyzett

megfelels bankkdzi kamailabbal kapjuk az iigylet aktudlis érigkét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dlial felkindlt drazdsi modell.

Tézsdén kiviili szérmaztatott i

A mbgéttes insirumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapodasban szerepls vételi / eladasi drfolyam jelenértékének a killénbézetével egyezik meg.
Ha a mégéttes instrumentum éra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB éltal meghatérozott médon szamolt / nyert ér.

Professziondlis adatszolgdlialé — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt drfolyam alapjan.

Ha az rjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe
- figgetlen brokerekiél kapott arjegyzés alapjan

- elfogadott opcié arazési modell hasznélata

- Bsszetett egzotikus opcidk esetében lehetéség van az igyleti partner éltal meghatdrozott arat haszndln

T6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek / csereligyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzdlt drfolyam alapjén.

Ha az érjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatarozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe
- fiiggetlen brékerekté| kapott driegyzés alapjdan
- elfogadott opcié drazési modell haszndlata

- Bsszelelt egzotikus opcidk esetében lehetéség van az iigyleti pariner dltal meghatdrozott arat hasznéln

A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szémitott elszamold dranak kiilsnbdzeteként kell értekelni
Arazési probléma akker merill fel, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem véliozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD

értékeléséhez diszkont alkalmazasdt irhatja els az AB, a részvényekhez hasonlé médor
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Tézsdei szdrmaztatott tigyletek

AT napi netté eszkézérték kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitoft tézsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalo

elszamold dr alapjan kell ériékelni.

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozet

aron kell értékelni.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000, évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével &sszhangbar
a vevd, az adds mindsitése alapjan az Uzleti év mérlegforduldnapijdn fenndllé és a mérlegkészités idépontiaig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon il
lejérati kovetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélcsénként, az elslegként adott &sszegeket, tovabbd

a bevételek akliv idébeli elhatdrolasa kbzdt lévs kivetelésiellegi tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontjdbar

rendelkezésra 4ll6 informécidk alapjén - o kévetelés kinyv szerinti értéke és a kdvetelés vérhatéan megtériilé Bsszege |veszteségjellagii] kiltnbdzet dsszegéber

az egyéb raforditésokkal szemben, ha ez a kiildnbézet tartésnak mutatkozik és jelentés sszegl

4. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések

4.1. Informdcisk az Alap portfélisjérél

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti a beszamolsjat

Az Alap az éves beszdmoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitetiek alapjén az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mel:

a targyévben 2023. december 29-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2023, december 29-re, az utolsé elérheté piaci drat alkalmazivk az eszkézsk piaci értékének

meghatérozésdhoz. A beszémolé dsszedllitdsa sordn nem meriilt fel olyan informacié, mely clapjan az egyes értékpapirok esetében alkalmazot

utolsd elérheté piaci ar, és a fordulénap kézéti dllapot kézétt jelentés eltérés meriilt volna fel.

Ertékpapirok
Ertékpapir Devizanem Beszerzési erfek Ertékkil. egyéb Ertékkil. kamal Mérleg szerinfi dsszeg
BCR 270519 EUR 1 500 000 87 225 70625 1 657 850
EXIM 240314 EUR 7265011 149 634 927 189 8 341 834
MFB240626 EUR 440 505 3729 5779 450013
MFBEU240926 EUR 871 763 5262 1191 888 936
NOVAKR260629 EUR 700 000 23 954 26 095 750 049
OTP 271005 EUR 997 150 38 740 14 559 1 050 449
RBCZ FX 2601 EUR 500 000 6720 33770 540 490
RBICRO 2706 EUR 1 500 000 89 265 67 453 1656718
REPHUN251022 EUR 5613 000 161 460 14 346 5788 806
REPHUN260428 EUR 4 624 500 85 400 37 960 4 747 860
TATRA 260217 EUR 500 000 7710 25 846 533 556
EU 240308 EUR 8 838 250 101 810 o 8 940 040
EU 240607 EUR 9 817 597 26 203 0 @ B43 800
FRA 240502 EUR 13788113 A6 547 0 13 834 660
FRA 240710 EUR 3916 661 10 539 0 3 927 200
REPAUS240125 EUR 6 681 056 4 205 0 6 685 261
REPAUS240425 EUR 15 300 163 121 374 0 15 421 537
OTPBK240715 EUR 515130 -33 300 6 637 488 467
Osszesen 83 368 898 936 477 1242170 85 547 545
Pénzeszkozok

Beszerzési érték Meérleg szerinti
Ldtra szél6 bankbetétek Devizanem sajat pénznemben dsszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 13 354 698 34 889
Folydszamla EUR 2 974 AB3 2 974 483
Folyészamla uspb 564 511
Lekatstt betét EUR 0 0
Osszesen: 3 009 882
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Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap 1 db IRS iigyletetet fart nyilvan, amivel majd lejératkor, 2024-ben szamol el.

Az Alap 7 db Forward Ggyletet tart nyilvan, amivel majd lejératkor, 2024-ben szdmal el.

Ertékelési killonbszet (EUR)

Szerzédés szerinti

Szerzdésbdl ereds

Szerzédéshdl eredd

-1 196 568

Megnevezés / ligylet tipusa Lejarat dsszeg devizaban kévelelés (EUR) kételezetiség (EUR) Piaci érték (EUR)
EUR240214FWD 2024.02.14 816 089 087 2131625 2079 261 35 355
EUR240214FWD 2024.02.14 5910 499 14 261 15 438 -1 050
EURZ40214FWD 2024.02.14 863 789 500 2 065 000 2256218 S172 571
EUR240314FWD 2024.03.14 1632 986 294 3714794 4265 360 -501 642
EUR240314FWD 2024.03.14 1610970750 3 700 000 4207 856 -459 871
EUR240417FWD 2024.04.17 1407 736 063 3 677 007 3549 511 69 867
EUR240417FWD 2024.04.17 1448 874 895 3549 511 3784 461 <174 439
Gsszesen FWD 18 852197 20158 105 -1 204 351

Szerzbdés szerinti

Szerzédésbd| eredd

Szerzddésbdl eredd

Megnevezés / lgylet tipusa Lejdrat Ssszeg devizdban t6ke kévetelés [EUR] t6ke kotelezetiség (EUR) Piaci érték (EUR]
IRS / S2156707 2024.07.15 250 000 EUR 250 000 EUR 250 000 EUR 7782
Osszesen RS 7782
4.2, Elhatdrolésok részletezése
Aktiv id8beli elhatdrolds (adatok EUR-ban) 2022. 2023.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhatarolasa 1781 0
Lekatsit betét kamat elhatdrolasa 2 400 290
LEI kéd fentartési klisége 87 197
Osszesen 4 268 487
Passziv iddbeli elhatdrolasa (adatok EUR-ban) 2022. 2023.
december 31. december 31.
K8nyvvizsgalénak fizetendd dij 941 3086
KELER dij 0 0
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0 0
Feligyeleti dij [MNB) 854 5821
Osszesen 1595 9907
4.3. Rovid lejdrati kovetelések és kételezetiségek részletezése
Révid lejdrati kévetelések 2022. 2023.
december 31. december 31.
Alapkezeldvel szembeni kévetelés 0 1025 866
Befektetési jegy forgalmazési kévetelés 0 3 005 224
1] 4 031 090
Révid lejdrati kételezettségek 2022. 2023.
december 31. december 31.
Kiilsnadé fizetési kotelezettség 967 9725
Kiilanféle révid lejératd kot 13 264 60 583
Befekietskkel szembeni kételezettség 0 0
Belfaldi szalliték 2 253 36 877
16 484 107 185

A Raiffeisen Euro Prémium Révid Koivény Alap kapesén 2021. november 05. és 2021 december 23-ai kézétti id8szakra vonatkozéan a netté eszkdzértél

adatok Gjraszdmoldsra keriiltek az Alap Kezelési szabdlyzatanak a 27. pontjaban illetve a 2014, évi XVI. Térvény 126.§ -ban régzitettek szerint

A befektetokkel torténé elszémolas kapesdn az Alap a kévetelései kézétt mutatja ki a fordulénapon az AlapkezelSvel szembeni kévetelés azon dsszegét (1.711,84 EUR

mely kompenzdcioként megfizetésre keriilt az Alap részére a forduldnapot kévetden.

Az Alap a kételezettségei kézat mutatja ki (14 EUR) a fordulénapon a befektetékkel szembeni kételezettséget, mivel oz Ojraszémoldsok eredményeként pétlélagosan

tovébbi befektetési jegyek megkeletkeztetésére volt szitkség. A kételezeliség a befekietési jegyek megkeletkeztetéséig kimutatdsra és, a KELER dlic

2022. janudr 28-an megkeletkezelt befektetési jegyekkel dsszevezetésre kerillt

4.4. Egyéb informdeisk

Az 8t évnél hosszabb ideji kdtelezeltségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Hitelfelvétel

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, biztositékot, évadékot, nem vallalt garanciét és kezességet
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [EUR-ban)

2022. 2023.
Folyészamlakamat 6765 63 135
SWAP iigylet kamatbevétele 725 7 368
Kapott kamat értékpapit 75 085 381753
Ertékpapir értékesités nyeresége 0 8461418
Lekstatt betét kamata 3887 229 375
Forward ligyletek nyeresége 29 169 66 796
Arfolyamkiilanbézet 1510 199 081
Osszesen 117 141 1808 926
Pénziigyi miveletek raforditésai részletezése ([EUR-ban|
2022. 2023.
SWAP ugylet fizetett kamat 394 0
SWAP iigylet dija 628 0
Ertékpaplr értékesités vesztesége 108 326 31987
Forward ligyletek vesztesége 11 854 348 074
Arfolyamkiilénbszet 907 35352
Osszesen 122 109 415 413
A mikédési kdltségek részletezése (EUR-ban)
2022. 2023.
Kénywvizsgalénak fizetends dij 1539 3086
Szamviteli dij 6147 6 262
Feliigyeleti dij (MNB) 2 648 18 769
Bankforgalmi jutalék 95 525
Bankforg. jutalék - negativ kamat 5915 0
KELER dij 158 781
WARP dij 99 846
LEl kéd fentartdsi kdltsége 104 Q9
Alapkezelési dij 14 396 250 510
Letétkezelési dij 2 B68 20 877
Osszesen 33 969 301 759
Egyéb réforditésok részletezése (EUR-ban)
2022. 2023.
Kis érteki differenciak 0 0
Kilsnadd 3 563 26 348
Osszesen 3 563 26 348

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezoség alakulasanak bemutatasa

EUR-ban

A sajdt toke részletezése 2022. 2023.
december 31. december 31.

1. Indulé toke 13 053 942 84 758 383
a) Kibocs.bef.jegyek névériéke 244942 726 345 629 724

b) Visszavds.bef.jegyek névértéke -231 888 784 -260 871 341

Il. Tékendvekmény 496 622 6516 961
T: Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kil. -150 128 3721865

2, Ertékelssi killsnbézetbél -100 791 982 079

3. Eléz8 évek eredménye 790 041 747 541

4. Uzleti évi eredmény -42 500 1065 476

Sajat toke 13 550 564 91 275 344

6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 3 1-ig ismertté valt informdaciékra épil, addig a portfélié jelentés széma 2024. elsé
forgalmazaési napjan mint nyité ériék keriiliek meghatarozasra ¢ 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjan.

Mind a korrekciés tételek, mind @ kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazasi napig esedékes 8sszeg kerill a portfélié jelentésbe

A kételezettségek kdzatt is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2023. évi

kdltségek és kitelezeltségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté valtak

Beszdamold NEE szamitds Killsnbozet [EUR-ban|

Sajat t6ke / Nelté eszkdzériék 91 275344 91281774 6430
Kiilénbdzet tételesen:

Pénzeszkdzok 3 009 882 4035742 1025 860
Ertékpapirok 85 547 545 85 557 296 9751
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 4031 577 3041743 989 834
Szarmaztatott iigyl. ért. kildnb. -1 196 568 -1 196 569 -1
Kételezettségek,/ Passziv id. elh. -117 092 -156 438 -39 346
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7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régioban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejét kévetden, amely események
kozvetett hatasa a mérleg forduldnapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedden magas hozai és az érdemben magasabb globdlis inflacios
kornyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomén pedig kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiléndser
az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben mar enyhiilében voltak, mind az inflécié Giteme, mind a jegybanki szigor szamottevéer
csbkkent az év végére, A pénzromlds mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csdkkend iiteme, illetve a magas, de csékkend kamatszint pedig
végll inkdbb pozitiv hatdssal volt a hazai lakossag megtakaritasi hajlandésagdra, a befektetési alapok erds részvény- és kitvénypiaci teljesitménnye
megtdmogatott vol
A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpanik 2023. mdrciusaban oz Egyesiilt Allamokban, ami hame

atterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A péniknak t6bb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar

ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankaok rendszerszintli beavatkozdsa. A gyors

intézkedéseknek kdszonhetden a tézsdei rfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag. A 2023-as év utolsd

negyedévében pedig Ujra erdstddtt a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tiikrozott
A beszamolasi iddszakot kdvetéen - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és geopolitika

kockdazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése nem azonositott az Alapra

jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bdr a habords konfliktus és az inflacio alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok és geopolitikai

vdltozdasok hatdasai teljes mértékben nem jelezhet6k elére, az Alapkezel§ jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap

eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kbzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jévében is

folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, szilkség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2022. 2023.
1. Befekietelt eszkézék az Ssszes eszkdzékhsz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkézékhdz 99,89% 101,31%
3. Sajdt icke ardnya az sszkételezeliséghez + sajdt tokéhez 99,87% 99,87%
4. Hosszu lejgratd kételezettségek
o/ aHIK + sajdt 18kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolio jelentés értéekpapiralapra" a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2024. &prilis 25.

Simon Péter JM Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
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1. sz. melléklei

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkdzék az ésszes eszkSzékhsz

0,00% Befekietett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgéeszkézék oz Ssszes eszkézékhéz

101,31% Forgdeszkoz+Akty iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt tske ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt t5kéhez

99,87% Sajat ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszi lejdratd kételezettségek
a/ a HLK + sajdt t5kéhez
b/ a sajdt 16kéhez

a/
0,00% Hosszl lejarati kbtelezettségek

Hosszi lej. kél. + Sajat téke

b/

0,00% Hossz0 lejarati kételezettségek

Sajat teke

Budapest, 2024. &prilis 25.

2023.
december 31.
adatok EUR-ban

. 0

- 91 392 436

- 92 589 004

- ?1 392 436
91 275 344

- 91 392 436

. 0
- 91 275 344
- 0
- Q1 275 344

\
Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklel

Likviditasi jelentés az alapra

I. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kéltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2023,

EUR-ban
0

EUR-ban
254 974

Elszamolt Elhatdrolt/széllitok Pénziigyileg realizalt

Kényvvizsgdlonak fizetendd dij 3086 3086
Szamviieli dij 6 262 521 5741
Feliigyeleti dij (MNB 18 769 6821 11948
Bankforgalmi jutalék 529 65 464
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0 0 0
KELER dij 781 57 724
WARP dij 846 239 607
LEI kéd fentartasi kélisége 99 0 99
Alapkezelési dij 250510 33 322 217 188
Letétkezelési dif 20 877 2674 18 203
Ossz: 301 759 46 785 254 974
1ll. Ertékpapiralap vagyenénak megeszlasa Sajét téke 91 275 344 EUR-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéallomany Idészak zérédllomény
Vagyonelem tzsdei értékpapir t6zsdan kiv. ép. t6zsdei értékpapft tézsddn kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 4173 891 o 85 547 543 o 93,71%
BSB 231019 0 0 0 0 0,00%
CRO220530EUR o] 0 0 0 0,00%
ARCEL 230519 499 141 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 2153978 0 0 0 0,00%
MOL230428 619 030 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 462 356 0 488 468 0 0,54%
MFB240626 439 386 0 450013 0 0,49%
BCR 270519 0 0 1 657 850 0 1,82%
EXIM 240314 0 0 8341 833 0 9,14%
MFBEU240926 0 0 888 935 0 0,97%
NOVAKR260629 0 0 750 049 0 0,82%
OTP 271005 0 (o] 1 050 449 0 1,15%
RBCZ FX 2601 0 o] 540 491 0 0,59%
RBICRO 2706 ] 0 1656719 0 1,82%
REPHUN251022 0 0 5788 806 0 6,34%
REPHUN260428 0 o] 4 747 860 0 5,20%
TATRA 260217 0 0 533 556 0 0,58%
EU 240308 0 0 8 940 060 0 9,79%
EU 240607 0 0 @ 843 800 0 10,78%
FRA 240502 0 0 13 834 660 o 15,16%
FRA 240710 o] 0 3 927 200 0 4,30%
REPAUS240125 0 0 6 685 260 0 7,32%
REPAUS240425 0 0 15 421 536 0 16,90%
Pénzeszkdzok 9 376 048 3 009 882 3,30%
Folyészamla 9 376 048 3 009 882 3,30%
Bankbetétek 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Idészak zarddllomdny

Vagyonelem Megoszldas
Kévetelések (4] 4031 090 4,42%
Aktiv elhatarolasok 4 268 487 0,00%
Szarmazékos iigyl.ért.kil. 14 434 -1 196 568 -1,31%
Kételezettségek, passzivak -18 079 -117 092 -0,13%
Osszesen 4173 891 9 376 671 85 547 543 5 727 800 100,00%

Budapest, 2024. dprilis 25.

X

NESQRNINY
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

l. Szokdsos tevekenysegbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUkédési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérlefi dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszédmolt amortizécid +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +

AWK —

. Elszémolt értékelési killonbozet =
4.a. Elszémolt értékelési kiilsnbozet korrekeid +
. Céliarialék képzés és felhaszndlas kilonbozete =
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések érickesitésének, bevdliasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dlloményvéltozasa +

0N O

. Forgdeszkdzdk dllomanyvaliozasa +

9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdliozdsa +
10. Révid lejérato kételezettség dllomanyvéltozdsa =
11. Hosszd lejaratd kételezettségek dllomanyvéltozdsa +
12. Aktiv idébeli elhatdrolésok dllomanyvéltozdsa =
13. Passziv iddbeli elhatéroldsok &llomanyvaltozésa +

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikadési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Er?ékpapirok eladdsa, bevdltasa +
19. Kapott hozamok +

Ill. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-véaltozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsatas +

21. Befekietési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kblesdn felvéiele +

25. Hitel, illetve kélesdn torlesztése -

26. Hitel, illetve kélesdn utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkozdk vdaltozasa (11l sorok) *

Budapest, 2024. &prilis 25.

2022,
december 31.
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EUR-ban
2023.
december 31.

-4 074 003

683 723
0

0

982 079
282 079
0

0

-829 430
0

-4 031 090
0

20 701
0

3781
8312

-77 868 595

o]
0
0

2122724618
134 022 270
381753

75 576 434
100 686 998

0
25110 564

0

0
0
0

-6 366 165

Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri.



4. 5z melléklet

Porif6lié jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma:

itds tipusa: T+1 napi

Raiffeisen Euro Prémium Révid Katvény Alap,1111-372
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

‘argynap (T):

2023.12.29

Sajit oke (Fu):

91 281 772,86

Egy jegyre jutd NEE:

1,076965

Darabszim:

84 758 383,00

A tdrgynapi nett eszkiizérték meghatdrozdsa:

ezer Forint
L. KOTELEZETTSEGEK
i, Hitelillominy (sszes): Hilelezé Futamidé Osszeg/Enék | %
|
Osszeg/Erek [
172, ¢b kitelezetiségek (Osszes): -156 438 100)]
Alapkezeldi dij miatt -38 105 24,36
Letétkezel % dij mian -3 048 1,95]
Bizomdnyosi dij miatl i 0f
Forgalm. kig, miatt C (
Kozzétételi kg, miatt 0) of
Reklim ktg, miatt 0) (
Koltségként elszimolt egydb étel miatt =79 366 50,73
Egych - nem koliség alapi - kivtelezetiség -35919 22,94
3. Céliartalékaok (Osszes): 0|
1/4. | Passziv idabeli elhatirolisok (dsszes): | | 0
I Kotelezellségek sszesen: I -156 438’ 100%
1. | ESZKOZOK Osszeg/nék % |
. | FolyGszamla, készpénz (dsszes): 4035 742 4,41
Raiffeisen Bank / EUR 2974 483 3,25
Raiffeisen Bank / EUR 1025 866 1,12]
Raiffeisen Bank / HUF 34 882 0,04
Raiffeisen Bank / USD 511 0f
112, I Egyéb kivetelés (Osszes): 3041 358) 3,33
2376521 ForEx cash in Asset/ 2 661 0]
D2375267 LET kéd Asset/ 208 0]
U2376632 RBH Asset/ 3005 224] 3,29
D2376537 ForEx cash in Asset/ 33 265 0,04
11/3. Lekiiton bankbetéick (Osszes): Bﬂ Futamida ()sszeglﬁnék %
0] 0]
11/3.1. Max. 3 ho lekOtdsi (Gsszes): 0f 0]
0f
32, 3 honapnil hosszabb lekitésii o o
(lisszes):
0]
I Megn, [ Devizanem I Névériék l OsszeglErck , %o
/4. Encékpapirok (iisszes): 2877825 85 557 296 93,57
pap
11/4.1. Allam(mpfmk (Dsszes): 2 870 300 000f 77 538 126] 84,8
11/4.1.1. Kotvények (sszes): 2 811 000 000 18 883 al0) 20,69
EXIM 240314 [HUMD!B&HH"F HUI 2 800 000 00 8 348 226 9,13
REPHUN251022 EUR} 6 000 D00 5789 214 6,33
REPHUN260428| EUR} 5 000 DO 4 748 170 5,19
11/4.1.2. I Kinestirjegyek (Osszes): 59 300 000} 58 652 516) 64,14}
EU 240308 [EUD00A3K4ECS], EUR} 9 000 000 8 940 060} 9,7
EU 240607 [EUODDA3K4EPO] EUR} 10 000 000 9 843 800 10,77]
FRA 240502 [FRO128071034] EUR] 14 000 000} 13 834 66l 15,13
FRA 240710 [FRO127921312] EUR} 4 000 000 3927 200} 4,29
REPAUS240125] EUR} 6 700 000 6 685 260) 7,31
REPAUS240425] EUR] 15 600 000 15421 536 16,87
413, yéb jegybankképes ép. 0 0 o
(Dsszes):
0f
11/4.1.4. | Kiilfolai dllampapirok (sszes): | | | of of o}
[ | | | | o
142, : A | 7 525 000 8019170 8,77
Imcl\rl.\'zonyl meglestesito ¢p.:
11/4.2.1. lTﬁzsdé[e bevezetett (Osszes): 4 7 525 000) 8019 170] 8,77|
BCR 270519 [ATOD0DA34CN3]| EUR] 1500 00 1 658 475 1,81
MFBEU240926 [HUOB00362983 EUR] 875 001 889 189) 0,97
MFB240626 [HUO000361779)} EUR 450 000} 450 074] 0,49
NOVAKR260620] EUR] 700 000 750 331 0,82
OTP 271005 [X52698603326] EU]Z! 1000 u)ﬁg 1050 784 1,15
OTPBK240715 [XS82022388586]| EUR] 500 ( 488 546] 0,5
RBCZ FX 2601 X‘S_Z_STT()JBSES EURJ 500 000) 540 686) 0,58
RBICRO 2706 [X52630490394] EUR 1 500 001 1 657 365] 1,81
TATRA 260217 [SK4000022505 EUR] 500 000f 533 720) 0,58]
11/4.2.2. | Kilfildi kowvények (osszes): | | | of of
| | | | ] [}
[1/4.2.3. I Tozsdén kivith (Osszes): 1 I l [Ji ﬂl 0f
| | | | | 0




11/4.3. | | | of o 0
1/4.3.1. I Tézsdére bevezetell (Osszes): I I | (ll (JI 0f
[ | | | | 9
/432, | Kiilfoldi részvények (osszes): | | | o] of 0|
| | | | | 9
/433, | Tozsdén kiviili (Osszes): ' 1 I ElI (}i 0
| | | | | q
11/4.4, [ Jelzdloglevelek (osszes): | | | of of of
1/4.4.1 l Tézsdére bevezetelt (sszes): | I I O| Ul 0f
| | | | | g
11/4.4.2. I Tozsdén kiviili (Osszes): I | i lJ-I Ell 0
| | | 1 | 0
11/4.5. I Befektetési jegyek (Usszes): | | I (JI Ell 0
11/4.5.1. l Tozsdére bevezetett (iisszes); ! l I UI ﬂl 0
| | | | | g
11/4.5.2. | Tozsdén kiviili (osszes): | | | of o
| | | 1 1 g
11/4.6. I KidrpGuldsi jegy (Osszes): I l | I 0{
| ] | | |
1w, .:\kli\' iddbel elhatdrolisok ( 185 ol
(Osszes):
RELA EUR Current account 360 0]
RELA HUF Current account 25 [§
RELA USD Current account 1 0]
m .nrm:zl;mlu:i Ugyletek érickelési ' 1196 5691 1,31
ilonbizete:
EUR240214FWD 35 355 0,04]
EUR240214FWD) -1 05C 0f
EUR240214FWD)| -172 571 -0,19]
EUR240314FWD)] -501 642 4).55'
EUR240314FW D -450 871 -0,5
EUR240417FWD] 69 867 0,08}
EUR240417FWD) -174 439) -0,19)
$2156707: IRS/CCS Eval.value, 7782 0,01
| Eszkiszok osszesen: | 01438 212 | 100%]

Budapest, 2024, aprilis 25.

Simon Péler Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befekletési Alapkezels Zrt.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap - dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Eurd Prémium RoOvid Kotvény Alap

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld Tdrsasdag neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizacioja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

111-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd Kft.

1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-irdnyelv szerint

rovid kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy lehetdséget nytjtson a Befektetdknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formdban kamatoztathassdk akdr révid,
akdr hosszabb tdvon rendelkezésre dlld megtakaritasaikat, és részesiilienek az euros pénz- és kotvénypiaci hozamaokbdl, Az Alap
elsésorban révid futamidejl, EGT tagdllam dltal kibocsatott vagy garantalt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, valamint lekdtott és lekdtetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at Magyarorszdgon kivil
kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Az euro eszkdzoktdl eléré devizdju befektetések deviza kockdzatdt az Alapkezelé szarmaztatott
lgyletek segitségével semlegesiti. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott kamatokat Ujrabefekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyam valtozas Arfolyam € Nettd eszkdzérték €

2023.12.29. 3,78% 1,077033 88 342969 €
2022.12.30. -1,86% 1037838 13561138€
2021.12.31. -0,32% 1057546 7285 681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31. 1,20% 1,057361 9066 326 €
2018.12.28. -0,81% 1044866 8344 460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1054974 21344569 €
2015.12.31. 0,1% 1,058068 22646472 €
2014.12.31. 0,46% 1,056855 28 489 400 €

* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Az arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni
hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy

évnel rovidebb id6re vonatkoznak. Az Alap 2010. mdrcius 08-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Ingrumentym |Devizanem| 1SN kéd | Mewemsk | EerkBramik | o
Atruhdzhaté ériskpapiok 4174150 20,81
ARCEL 220518 EUR FERIAZIED 0L 000 482188 288
IFBZ<0528 EUR HUQDD02E1TTE 450 000 433 445 224
RAFBELUZ30&EM EUR HUDODD380821 2 200000 Z 153580 15,90
RACLE 20435 EUR FEAS 11128 210000 €12 118 457
CTPEEZ407F1E EUR HE202Z3BRE858 E00 000 SEE S35 241
Batet Fethalmozoli kamaf - EUR 5502105 40461
D280 Depes it EUR 2000 000 214
032218610 Depcs it scoroud inforest EUR 1148 4
2318811 Depes it EUR 2800000 18,28
02248811 Depcs it scoroud imterest EUR 857 2,01
Earikfi_gysnﬁsg&k 3 EF6 490 28461
Folyds zémls - EUR LE84038 28,82
Folyds zamis - HUF 14 847 0,08
Fobis zémls - USD 547 3,89
Egyéb sszicbzik 1728 081
|Egy eb-kfnetalis =& 1728 2,01
Hararidds Ugyle tek 14 434 0.11
S BT [RS/CCE Ewalvslus JOTC - CLOSE ¢/ 202212 EUR 14 434 211
& sszes esziklz 13 548 oS 10014
K&relazettssgek -19 259 -0 14
Egydo abtalestisdam ¥ 12 ZED 0,14
Mttt ssrkdzansk CUR 13 549 647 EUR
Unitok szdrma 13 053 @42
Loy [egyrs Jutd melté sszkBzénsk 1037074 ELUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltéreés alapvet6 oka, hogy mig a beszamold 2023, janudr 31-ig ismertté vdalt informaciokra éplil, addig a portfdlid jelentés szamai
2023. elsé forgalmazdsi napjan mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjdn. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozo értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes dsszeg kerll a portfolid
jelentésbe. A kotelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsé, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2022. évi koltségek és kitelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszamold NEE szamités Kijldnbdzet (EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzériek 13 550 564 13 549 647 -917
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzdk 9 376048 9 376 048 0
Ertékpapirok 4173 893 4174150 257
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 4 268 4275 7
Szdrmaztatott igyl. ért. kiilénb. 14 434 14 434 0
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -18 079 -19 260 -1181
X Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » UZLETI JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum I Devizanem l ISIN kéd l Néveérték I Eszkoz érték I %
Atrvhézhats értékpapirol 85 557 295 93,73
BCR 270519 EUR ATOO0DA34CN3 1 500 000 1658 475 1,82
EU 240308 EUR EUOO0A3K4ECS 9 000 000 8940 060 9,79
EU 240607 EUR EUOD0A3K4EPQ 10 000 000 9843 800 10,78
EXIM 240314 HUF HU0000362322 2 800 000 000 8348 226 9,15
FRA 240502 EUR FR0128071034 14 000 000 13 834 660 15,16
FRA 240710 EUR FR0127921312 4 000 000 3927 200 4,30
MFB240626 EUR HUO000361779 450 000 450 074 0,49
MFBEU240926 EUR HU0000362983 875 000 889 189 0,97
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 750 331 0,82
QTP 271005 EUR XS82698603326 1 000 000 1050 784 115
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 488 546 0,54
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 500 000 540 686 0,59
RBICRO 2706 EUR X82630490394 1 500 000 1657 365 1,82
REPAUS240125 EUR ATO000A33LES 6 700 000 6 685 260 7,32
REPAUS240425 EUR ATO000A360U8 15 600 000 15421 536 16,89
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 5789214 6,34
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5 000 000 4748 170 5,20
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 533 720 0,58
Banki egyenlegek 30710261 3,30
Folydszédmla - EUR 2974 842 3,26
Folyoszamla - HUF 34 907 0,04
Foly6szamla - USD 511 0,00
Hataridés iigyletek 113 005 0,12
82156707: IRS/CCS Eval.value. [OTC - CLOSE / 2023.12.29/TRAS EUR 7782 0,01
Fwd.eval/AXA/9 HUF 69 867 0,08
Fwd.eval AXA/9 HUF 35 355 0,04
Egyéb eszkézék 4 067 220 4,46
Egyéb kovetelések 4 067 220 4,46
Osszes eszkéz 92 747 782 101,61
Kotelezettségek -1 466 009 - 1,61
Egyéb kotelezetiségek -156 435 -0,17
Hatdrids tigyletek r -1309 573 -1,43
Nettd eszkézérték EUR 91281773 EUR
Unitok szama 84 758 383
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 1,076965 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épul, addig a portfolié jelentés szdmai
2024. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozasra a 2023, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozd értékpapirok esetén az elsdé forgalmazdsi nopig esedékes Gsszeg kerlll a
portfdlio jelentésbe. A kdtelezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2023. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszamold NEE szdmitas Kiilénbdzet (EUR-ban)
Sajdt téke / Netté eszkszérték Q1275 344 91281774 6 430
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzsk 3 009 882 4035742 1025 860
Ertékpapirok B85 547 545 85 557 296 9751
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 4031577 3041743 -989 834
Szdarmaztatott tigyl. ért. kiilénb. -1 196 568 -1 196 569 -1
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 117 092 -156 438 -39 346
X] Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegvek 2023.01.02-4n 13 053 942
2023. évben eladott befektetési jegyek 100 686 998
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 28 982 557
Forgalomban évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 84 758 383
Portfolié &sszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-dn 91 281 773
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-dn 1,076965

IV. A befektetési alap dsszetétele

2023.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem  ISIN kéd Névériéek Eszkoz értek Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 85557295 93,73
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 500 000 1 658 475 1,82
EU 240308 EUR EUOOOA3KA4ECS8 % 000 000 8 940 060 .79
EU 240607 EUR EUOOOA3K4EPO 10 000 000 @ 843 800 10,78
EXIM 240314 HUF HU0000362322 2 800 000 000 8 348 226 915
FRA 240502 EUR FRO128071034 14 000 000 13 834 660 15,16
FRA 240710 EUR FRO127921312 4 000 000 3 927 200 4,30
MFB240626 EUR HUO000361779 450 000 450 074 0,49
MFBEU240926 EUR HU0000362983 875 000 889 189 0,97
NOVAKR260629 EUR X52639027346 700 000 750 331 0,82
QTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 1 050 784 1:15
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 488 546 0,54
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 500 000 540 686 0,59
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 500 000 1 657 365 1,82
REPAUS240125 EUR ATOOO0OA33LES 6 700 000 6 685 260 7,32
REPAUS240425 EUR ATO000A360U8 15 600 000 15 421 536 16,89
REPHUN251022 EUR X$1887498282 6 000 000 5789214 6,34
REPHUN260428 EUR X52161992198 5 000 000 4748 170 5,20
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 533 720 0,58
Méds szabélyozott piacon forgalomba hozott étruhézhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 85 557 295 93,73
Netté eszkézérték / EUR 91 281 773 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kozétt vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategaéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Euré Prémium Rovid Rovid Kotvény Alap befektetési politikdjanak fékuszdéban elsésorban a Magyarorszdgon kiviil
kibocsdtott és forgalmazott kotvények, illetve kisebb részben egyéb kamatozd eszkdzok (Iatraszold és lekotott bankbetétek, hazai
kibocsatasu vallalati- és banki kdtvények) allnak. Az Alap az év mdsodik felétél legaldbb 80%-os ardnyban tartalmazott
Magyarorszdgon kivill kibocsatott, valamint forgalmazott kétvényeket, koztitk révid futamideji eurdévezeti diszkontkétvényeket,
euréban denomindlt magyar dllampapirokat, illetve kiilféldi vallalati kdtvényeket. Ezek dsszesitett ardanya az Alap 85%-at tette ki. Az

Alap tartalmazott tovabbi 9% magyar dllami garancids vallalati kotvényt, illetve 6% betétet is az év végén.

Az Alap sem beszamoldsi id6szakban, sem beszédmolds id8szak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolddoéan ellenérzé befolydssal.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 1 808 926
Folyészamlakamat 63135
SWAP iigylet kamatbevétele 7 368
Kapott kamat értékpapir 381753
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 861418
Lekotott betét kamata 229 375
Forward iigyletek nyeresége 646796
Arfolyamkiilénbézet 199081
Pénzigyi muveletek raforditasai 415 413
SWAP igylet fizetett kamat 0
SWAP iigylet dija 0
Erfékpopfr értékesités drfolyam vesztesége 31987
Forward ligyletek vesztesége 348 074
Arfolyamkilnbszet 35 352
Egyéb bevételek 70
Egyéb bevételek 70
A mikédési kéliségek 301 759
Kénywvizsgdlonak fizetends dij 3086
Szémviteli dij 6262
Feliigyeleti dij (MNB) 18 769
Bankforgalmi jutalék 529
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0
KELER dij 781
WARP dij 846
LEI kéd fentartdsi kéltsége 99
Alapkezelési dij 250510
Letétkezelési dij 20877
Egyéb raforditasok 26 348
Befektetési alapok killénadéja 26 348
Kis értéki differencia 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 1 065 476
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 1 065 476
Ertékpapirok értékelési kiilonbszete 2 178 647
Kétvények 2178 647
- kamatokbdl, osztalékbdl 1242170
-egyéb 936 477
Diszkont kincstdrjegyek 0]
- kamatokbdl, osztalékbal 0
-egyéb OI
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RAIFFEISEN EURG PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

Tokeszamla valtozdsai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)*

ld8szak nyitédllomany

|d8szak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei értékpapir t6zsddn kiv. ép.[tézsdei értékpapir tézsddan kiv. ép.| Megoszlas
Ertékpapirok 4173 891 0| 85547 543 0| 93,71%
ARCEL 230519 499 141 0 0] 0 0,00%
MFBEU2306/1 2153978 0 0 0 0,00%
MOL230428 619 030 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 462 356 0 488 468 0 0,54%
MFB240626 439 386 0 450013 0 0,49%
BCR 270519 0 0 1 657 850 0] 1,82%
EXIM 240314 0 0 8 341 833 0 ?,14%
MFBEU240926 0 0 888 935 0 0,97%
NOVAKR260629 0 0 750 049 0 0,82%
OTP 271005 0] 0 1 050 449 0 1,15%
RBCZ FX 2601 0 0 540 491 0 0,59%
RBICRO 2706 0 0 1656719 0 1,82%
REPHUN251022 0 0 5788 806 0 6,34%
REPHUN260428 0 0 4 747 860 0] 5,20%
TATRA 260217 0 0 533556 0 0,58%
EU 240308 0 0 8 940 060 0 9,79%
EU 240607 0 0 @ 843 800 0 10,78%
FRA 240502 0] 0 13 834 660 0 15,16%
FRA 240710 0 0 3927 200 0 4,30%
REPAUS240125 0 0 6 685 260 0 7,32%
REPAUS240425 0 0] 15 421 536 0 16,90%
Pénzeszkozok 9 376 048 3 009 882 3,30%
Folyészamla 9 376 048 3 009 882 3,30%
Bankbetétek 0 0 0,00%
|d&szak nyitédllomany |d8szak zarédlloméany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 1] 4 031 090, 4,42%
Aktiv elhatarolasok 4 268 487| 0,00%
Szarmazékos iigyl.ért.kiil. 14 434 -1 196 568| -1,31%
Kételezettségek, passzivak -18 079 -117 092| -0,13%
Osszesen 4 173 891 9376 671 85547 543 5 727 800|100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban”
&P Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

VI. Szarmaztatott ligyletek

2023. évi kotott Ggyletek

- o5 Piaci érték
e . Tranzakcio Tranzakcid L . . .
Kotésnap Lejarat . L. Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa iranya i
devizaban
2023.12.20 2023.12.28 forward eladas 240 000 HUF EUR 92 567 520
2023.06.21 2023.12.28 forward eladas 2 620000 HUF EUR 1021 145 000
2023.03.02 2023.12.28 forward vétel 1203 000 HUF EUR 491 601 499
2023.03.02 2023.03.06 forward eladas 1002 500 HUF EUR 375139510
2023.01.30 2023.12.28 forward vétel 1417 000 HUF EUR 609 380 850
2023.01.16 2023.03.06 forward vétel 1002 500 HUF EUR 407 080 163
2023.01.16 2023.01.18 forward eladas 1002 500 HUF EUR 399 716 800
Nyitott pozicid 2023.12.31. dllapot szerint:
i - Piaci érték
e i Tranzakcié Tranzakcid R . : .
Kotésnap Lejarat . L. Névérték Deviza 1 Deviza 2 kotési
tipusa iranya h
deviziaban
2023.06.21 2024.04.17 forward eladas 3549511 HUF EUR 1407 736 063
2023.06.21 2024.02.14 forward eladas 2079 261 HUF EUR 816 089 087
2023.05.08 2024.04.17 forward vétel 3549511 HUF EUR 1448 874 895
2023.03.14 2024.03.14 forward vétel 3714794 HUF EUR 1632986 294
2023.03.13 2024.03.14 forward vétel 3 700 000 HUF EUR 1610970 750
2023.03.01 2024.02.14 forward vétel 14 261 HUF EUR 5910 499
2023.02.27 2024.02.14 forward vétel 2 065 000 HUF EUR 863 789 500
- L. Elem. = Piaci érték kotési
b . Tranzakcid Névérték . Névérték . A
Kotésnap Lejarat - IRS 1 Devizal RS 2 Deviza2 devizaban
e 2023.12.29.
2019.07.09 2024.07.15 kamatcsere 250000 EUR -250 000 EUR 7782,45

Az Alapkezel6 a szdrmaztatott (igyleteket oz Alup devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérséklésére

(kamatcsere-ligylet segitségével) hasznadlta.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-11I-304/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.06.01-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhaszndlds atlathatosdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasdrol sz6ld jogszabdlynak vald megfelelést szolgaltak. A valtoztatds kizdrja a fenti tigyletek alkalmazdasat oz Alap kezelése

soran (azzal ellentétes modositas hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelé miik6désében bekovetkezett vdaltozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozas 2023-ban, az Alapkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulajdondban dll. Uj (izletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.
Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya - folytatva az eléz6 év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a

2022. év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezels 2023-ban egy U]
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alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan oz

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kézelében tetdzott a hazai éves bazisd inflaciés mutatd, amely ezt kévetden lassd, majd egyre gyorsuld Gtemd
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infldcié zuhandsdban a bazishatds mellett a forint 2022 oktéber éta tapasztalt
jelentés meértékl erésédése, az energiadrak tovdbbi csokkenése, valamint a mérséklédd redlbérek és magas hitelkamatok
kévetkeztében visszaesd belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatd nemzetkdzi kérnyezet kdzepette, o magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsdaval parhuzamosan, o Magyar Nemzeti Bank méjusban megkezdte az iranyadé rdta csokkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktébertdl 75 bazispontos Iépéskdzikkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig oz egynapos betéti kamat, azt kdvetSen az alapkamat volt oz irényadd eszkdz). A jegybanki
kommunikacio a jelentés lazitds kézepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hangstlyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigord,
vagyis eérdemben pozitiv redlkamat fenntartdsdt biztositdé monetdris politikai lesz indokolt a dezinflaciés folyamat fenntartdsa
érdekében.

A hazai kamatszintek csékkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezdrulta, valamint a nemzetkdzi
befektetdi kockdzatvdllaldsi kedv erdsodése drasztikus hozamcsokkenést, ezdltal rendkiviil j6 évet eredményezett a magyar
dllampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkiilését néhdny jogszabdlyi vdltozds is flitdtte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bdzisponttal, a 3-10 éves lejaratd dllamkdtvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkozelitdleg 200 bdzisponttal keriilt lejjebb. A jelentds hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke tébb mint 15%-kal, o MAX indexé

kézel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkdzi kdtvénypiac

Az infldciés nyomas vildgszerte tetSzott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatédott, oz energio- és
elelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatdsok
relative magas aremelkedésének volt betudhatd.

Az egyik maghatdrozo jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az inflacio fokozatosan mérséklédétt az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcid is egyre nyilvanvalobba tette, hogy o kévetkezd |épés kamatvagds lehet, az inflacios célt még mindig jécskdn
meghaladd maginfldciés érték tiirelemre intette a déntéshozdkat, igy kamatcsdkkentés lehetdsége nem keriilt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrél indulva a Fed-nél nagyobb mérték( emelést hajtott végre janudr és szeptember kdzott:
az irdnyadd betéti kamat hat 1épésben 2%-rdl 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsdkkentés
lehetdségerdl beszélni, a beérkezé adatok nyomon kévetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
inflacié fenntarthaté maédon visszatér a 2%-os célérték kzelébe.

A 2023-as ev nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcid kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kétvényhozamok, az év végéhez kozeledve azonban jelentés fordulat bontakozott ki, miutdn a
csékkend inflcio és valtozd jegybanki kommunikacio kbzepette a piaci szereplék elkezdték magukat o kdzelgd kamatesdkkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratd allampapirjénak nomindlis hozama példaul oktéber végén 5% felett tetdzott,

december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratu
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szegmensben jellemzden kis mértékben cstkkentek, mig a rovidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis katvénypiacoknak.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2023 juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasdt, amit az MNB 2023. junius 30-an sziiletett
H-KE-III-426/2023. sz&mu hatdrozatdval hagyott jovd. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2023. julius 10. A
valtozdsok érintették az Alap befektetési politikajat: oz Uj stratégia szerint az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-at Magyarorszdgon kivill

kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozokbe fekteti be.

A fenti, 2023, julius 10-t6l érvényes valtozasok az Alap 2023-ban megvalésitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét csak kis

mértékben befolydasoltdk.

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem mertilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkodzértékének emelkedésén keresztiil mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltdséval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2023-as évre
szoléan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2023. év
Rogzitett jévedelem Osszesen: 327
Vdltozo jovedelem Gsszesen®; 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdanak teljes 6sszege a
2023-as id6szakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Fels6 vezetés 82
Kockdzatvallalgsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felels

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévo

befektetési alap kockazati profiljdra 180

Ruaiffeisen 10
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¢) Azadott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi maédja:

A Fix jovadalmazds dsszege tartalmazza oz alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potlek jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakori juttatds (egyes munkakori

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédé, a térvény dltal eldirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld feliilvizsgalta a Javadalmazdsi Politikdjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintii szabalyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika modositdsdt a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2023. december 20-dn

fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:
A Javadalmazdsi politika 2023. évi modositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:
e acsoport szintli szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:
o jogszabadlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes vdltozo javadalmazdsi elemek és béren kiviili juttatdsok szabdlyainak fellilvizsgdalata

o  kilénodsen magas dsszegli valtozd javadalmazdsnak mindsiild kifizetés szabdlyainak felllvizsgdlata

e amunkakori juttatas rendszerének fellilvizsgdlata miatti madositds:

o a munkakéri juttatas, mint valtozoé jovadalmozdsi elem megsziintetése a vezérigazgato és vezérigazgato-
helyettesi munkakori csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és
az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfoliéjdba keriild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci dr 30 napndl régebbi, oz adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszkdzok kdzé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé minésitett eszkdzdk (n. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkozok kapcsan az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztdn az adott eszkoz esetében megfigyelhetd megbizhaté piaci ar hiénya, amibé! kifolydlag a piaci drfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzok kapcsdn a kibocsdtéhoz, annak miikbdéséhez vagy teljesitoképességéhez kapcsolddd extra
kockazatot.

Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé vdlt eszkdzéknek a befektetési
alap portféliojan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomanydn beliil torténd
elkildnitésére vonatkozd dontés lehetdségét:

1) Magyar Export-Import Bank 2024/03/14 kétvény (ISIN kdd: HU0000362322)
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Kitettség: 9,47%

2) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kotvény (ISIN kod: HU0000361779)
Kitettség: 0,51%

3) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kitvény (ISIN kéd: HU0000362983)

Kitettseg: 1,01%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezel6 o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 20714-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymadssal.

€) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockdazati besorolés alapjdul szolgald szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategoriaba térténé besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alap
eszkozeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozasd, révid futamidejii kotvényekbe ker(il befektetésre. A
szintetikus mutaté szamitdsanak a moédszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordabbiakban feltiintetett

értékekkel nem dsszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megallapodds
értelmében nytujtott garancidk Gjbdli felhaszndalasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 100,39%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 109,36%
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XIl. A beszdmolasi idészakot érinté, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elészér a COVID-19 jdrvany, illetve annok kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasdgi €s geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilondsen a kizép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja eldtti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomdn pedig
kdtvenypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiléndsen az év mdasodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhllében voltak, mind az infldcié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent az év végére. A pénzromlds
mértékeének tovabbra is viszonylag magas, de csokkend Gteme, illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végiil inkdbb pozitiv
hatdssal volt a hazai lukossdg megtakaritdsi hojlanddsagara, a befektetési alapok erés részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsaként bontokozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd
jegybankok rendszerszintli beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszdnhetéen a tézsdei arfolyamokra is hatd pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Gjra eréséddtt a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is titkrozott.

A beszamoldsi idészakot kdvetben - bér tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt el6idézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése

nem azonosftott az Alapra jelentés hatdst gyakorlo eseményt.

Bar a habords konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok és
geopolitikai valtozdsok hatasai teljes mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kbzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok

esetleges hatdsait, szlikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.
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